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ZATWIERDZENIE POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spdtki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] Trakcja Polska S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”),
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg
(MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa”). Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie
w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 23 782 tys. zlotych.

2. Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2008 roku, po stronie aktywdw i pasywow wykazujacy sume
648 168 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote
22 469 tys. ziotych.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatdw wtasnych o kwote 136 573 tys. ztotych.

5. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach zlotych polskich, z
wyjatkiem pozycji, w ktdrych wyraznie wskazano inacze;j.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2008 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku

(w tys. i)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Nota zakonczony 30 zakonczony 30
czerwca 2008r. czerwca 2007r.

Niebadany Niebadany
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 37 330 333 209 730
Koszt wlasny sprzedazy 38 296 005 188 755
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 328 20 975
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 1245 921
Koszty ogolnego zarzadu 7 391 6019
Pozostate przychody operacyjne 39 2 664 1045
Pozostate koszty operacyjne 40 899 2897
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 457 12183
Przychody finansowe 41 4 347 7671
Koszty finansowe 42 3093 2283
Zysk (strata) brutto 28 711 17 571
Podatek dochodowy 43 4929 3976
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23782 13 595
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 48 - -123
Zysk netto za rok obrotowy 23782 13 472
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 23 652 13 557
Akcjonariuszom mniejszosciowym 130 -85
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)
Podstawowy 44 0,16 1,04
Rozwodniony 44 0,16* 1,04

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt
na akcje)

Podstawowy 44
Rozwodniony 44

1,04
1,04

0,16~
0,16~

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej w trakcie okresu (w zt na akcje)
0,16* 1,04
0,16* 1,04
*Z powodu przeprowadzenia splitu 1:10 pod koniec 2007 roku, w celu rzeczywistego poréwnania zysku na akcje w pierwszej

potowie roku 2008 z analogicznym wskaznikiem roku poprzedniego nalezy pomnozy¢ wskaznik na koniec pierwszej potowy
2008 przez 10

Podstawowy 44

Rozwodniony 44

Warszawa, 29 wrzes$nia 2008 roku

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Strona5z75



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku (wtys. zf)
SKONSOLIDOWANY BILANS
Nota 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Niebadany Niebadany
Aktywa
Aktywa trwate 131 885 133 229 121 313
Rzeczowe aktywa trwate 11 47 524 44 558 38 008
Nieruchomosci inwestycyjne 12 4 364 4 366 -
Wartos¢ firmy z konsolidac;ji 13 49 085 49 085 1335
Warto$ci niematerialne 14 4 057 4043 4163
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0 - 70 000
Aktywa finansowe 15 164 13775 1184
Pochodne instrumenty finansowe 16 4 427 407 2471
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 21634 16 795 3343
Rozliczenia miedzyokresowe 18 630 200 809
Aktywa obrotowe 516 283 363 218 289 448
Zapasy 19 92 038 83 144 28 090
Nale.zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 299 392 118 588 169 796
naleznosci
Aktywa finansowe 0 - 4 583
Pochodne instrumenty finansowe 16 11423 2324 2674
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 163 599 141 130 48 753
Rozliczenia miedzyokresowe 18 5027 2348 2524
Kontrakty budowlane 22 14 804 15 684 33028
Aktywarazem 648 168 496 447 410 761

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Niebadany Niebadany
Pasywa
Kapl_tal yvtas_ny (przypisany akcjonariuszom jednostki 24 281 905 145 455 130 551
dominujacej)
Kapitat podstawowy 16 011 13 011 13 011
Nad\./vyzka.ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 187 167 77 313 77313
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 397 2397 2397
Pozostate kapitaty rezerwowe 47 521 21937 21937
Niepodzielony wynik finansowy 28 809 30797 15 893
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 25 4 517 4 394 3154
Kapitat wiasny ogétem 286 422 149 849 133 705
Zobowiazania dtugoterminowe 26 58 031 63 570 9104
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe 31 38 446 45782 -
Rezerwy 27 1479 1332 195
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 28 5412 5943 3837
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 29 12 694 10 513 5072
Zobowiazania krotkoterminowe 303715 283 028 267 952
Zobowilahzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 161 008 155 243 146 908
zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 31 21 375 24718 55 186
Rezerwy 27 18 057 7232 15
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 28 4814 4 330 3029
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5843 8 890 757
Rozliczenia migdzyokresowe 32 2 840 3 546 346
Kontrakty budowlane 22 64 108 62 646 61711
Zaliczki otrzymane na poczet sprzedazy mieszkan 25670 16 423 -
Pasywa razem 648 168 496 447 410 761

Warszawa, 29 wrzesnia 2008 roku

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku (wtys. zf)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 Okres 6
Nota mi’esiecy mi'esiecy
zakonczony 30  zakonczony 30
czerwca 2008r.  czerwca 2007r.
Niebadany Niebadany
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 28 711 17 571
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -123
Korekty o pozycje: -97 253 -81 481
Amortyzacja 38 3823 2737
Roznice kursowe - -328
Odsetki i dywidendy netto 979 38
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 165 1050
Zmiana stanu naleznosci -92 968 -28 507
Zmiana stanu zapaséw -8 894 -10 529
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 5718 -695
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5432 -2 164
Zmiana stanu rezerw 10 972 958
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych 2342 -33 713
Podatek dochodowy zaptacony -10 763 -4 490
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych -13 119 -4 590
Pozostate -940 -1248
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -68 542 -64 033
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw -4 750 -6 423
- nabycie -5 603 -6 471
- sprzedaz 853 48
Sprzedaz (nabycie) akgiji i udziatow - -70 000
- nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych - -70 000
Pozyczki - -4 500
- udzielone - -4 500
Aktywa finansowe -4 225 -
-sprzedane lub zwrécone 13 611 -
- nabyte -17 836
Odsetki uzyskane 1141
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 834 -80 923
Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji 112 854 -
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow - 55 309
Sptata pozyczek i kredytow -11 562 -
Odsetki zaptacone -2120 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -327 -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 98 845 55 309
Przeplywy pieniezne netto, razem 22 469 -89 647
Srodki pieniezne na poczatek okresu 141 130 138 233
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 46 163 599 48 586
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Warszawa, 29 wrzesnia 2008 roku
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku (wtys. zi)
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nadwyzka ze

Kapitat sp_!'zedaiy ] Kapit_at z Pozo_stale Niepodzi_el Kapitat Kapitat

akeyjny akcji powyzej a_ktuallzacj kapitatly ony wynik Razem mniejszosci wiasny

wartosci iwyceny rezerwowe finansowy razem

nominalnej

Stan na 1 stycznia 2008 roku 13 011 77 313 2 397 21937 30797 145 455 4 394 149 849
Zysk (strata) netto roku - - - - 23 652 23 652 130 23782
Podziat zysku - - - 25 584 -25 584 - - -
Emisja akcji (Nota 24) 3000 117 000 - - - 120 000 - 120 000
Naktady poniesione w zwigzku z emisjg akcji (Nota 24) - -7 146 - - - -7 146 - -7 146
Nabycie udziatéw mniejszosci - - - - - - -7 -7
Inne - - - - -56 -56 - -56
Stan na 30 czerwca 2008 roku 16 011 187 167 2397 47 521 28 809 281905 4517 286 422
Stan na 1 stycznia 2007 roku 13 011 77 313 2397 16 196 11 397 120 314 3227 123 541
Zysk (strata) netto okresu - - - - 28 451 28 451 956 29 407
Podziat zysku - - - 5741 -5 741 - - -
Zwiekszenie kapitatu mniejszosci z tytutu potaczenia jednostek - - - - - - 211 21
Woyptata dywidendy - - - - -3 310 -3310 - -3310
Stan na 31 grudnia 2007 roku 13 011 77 313 2397 21937 30 797 145 455 4394 149 849
Stan na 1 stycznia 2007 roku 13 011 77 313 2397 16 196 11 397 120 314 3227 123 541
Zysk (strata) netto okresu - - - - 13 557 13 557 -85 13472
Podziat zysku - - - 5741 -5 741 - - -
Wyptata dywidendy - - - - -3310 -3310 - -3 310
Pozostate zmiany - - - - -10 -10 12 2
Stan na 30 czerwca 2007 roku 13 011 77 313 2397 21937 15893 130 551 3154 133 705

Warszawa, 29 wrze$nia 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:
Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integraing cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku (w tys. zf)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodine

Grupa Kapitatowa Trakcja Polska S.A. (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Trakcja Polska S.A. (,TP”,
,TP S.A, jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz nota nr 2).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2008r.

Spotka dominujgca Grupy w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli
nad spotkg holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsigbiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A.
(,PKRE S.A.”"). Firma Spotki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10.12.2007 r. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata
Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka dominujgca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 r. (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami. Dnia 29 stycznia
2002 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym w Warszawie — XIX
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spotce Trakcja Polska — PKRE S.A. nadano numer
statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4525A.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il nr 11.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spdiki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spétka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:
=  roboty fundamentowe i sieciowe,
montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,
montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,
produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i
urzadzen sterowania lokalnego),
= ushugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze,
palownice).

2. Sktad Grupy

W skiad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Trakcja Polska S.A. oraz jednostki zalezne:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.06.2008 31.12.2007

Przedsiebiorstwo Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.  Wroctaw
(,PRKil”, ,PRKIil S.A.”)

Roboty inzynieryjne 96,79% 96,79%
i budowlano-montazowe

Budownictwo komunikacyjne,
budownictwo ogdlne obiektow 99,02% 99,00%
mieszkaniowych, uzytecznosci publicznej
i obiektéw przemystowych

Przedsigbiorstwo Robét
Komunikacyjnych — 7 S.A. Warszawa
(,PRK-7", ,PRK-7 S.A.”)

Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. oraz Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych — 7
S.A. sg jednostkami dominujacymi nizszego szczebla.

Jednostki zalezne od spdtki Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.06.2008 31.12.2007
. Roboty torowe, w tym spawanie,
gahn Technik Wroctaw Wroctaw regener}ellcje rozjazdgw orZz montaz 51,25% 51,25%
p. z0.0.

torowiska

Jednostki zalezne od spétki Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych - 7 S.A.:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.06.2008 31.12.2007

Dziatalno$¢ deweloperska, zarzgdzanie o o
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.o.  Warszawa nieruchomosciami wspoélnot 100% 100%
mieszkaniowych na zlecenie

Na dzien 30 czerwca 2008 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto takze dane samodzielnie bilansujacej sie jednostki
stanowigcej zagraniczny oddziat Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. - Oddziat Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. —

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku (w tys. zf)

nieposiadajacy osobowosci prawnej zaktad w Goppingen
w Niemczech. Zarejestrowana z dniem 3 stycznia 2005 roku dziatalno$¢ zakladu obejmuje dziatalno$¢ w ramach
kontraktéw o dzieto zgodnie z niemiecko-polskim porozumieniem rzadowym. Oddziat zarejestrowany jest
dla celéw podatku dochodowego w Urzedzie Finansowym w Oranienburgu.

Do dnia 31 grudnia 2007 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowano réwniez dane
samodzielnie bilansujacej jednostki stanowiacej zagraniczny oddziat PRKil S.A. — zaktad z siedzibg w Allersberg
w Niemczech. Zakonczenie dziatalnosci tego oddziatu zgtoszono do wtasciwego organu rejestrowego.

3. Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2008 roku w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzity nastepujace osoby:

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku nie nastapity Zadne zmiany w skfadzie Zarzadu
jednostki dominujacej Grupy.
Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej Grupy.

4. Zatwierdzenie do publikacji péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad do publikacji
w dniu 29 wrzesnia 2008 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie
ryzyka zwigzanego ze sptatg nalezno$ci przeterminowanych. W zwiazku z tym, na kazdy dzien bilansowy Grupa
dokonuje weryfikacji odpisow aktualizujgcych ww. naleznosci biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego
opoznienia (powyzej 180 dni) w ich sptacie.

5.2. Niepewnos¢é szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujace na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 28 dodatkowych informacji i objasnien.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikow poszczegodlnych budow
(kontraktdow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajgcego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwaranc;ji.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Ujmowanie przychodéw

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Grupa stosuje kosztowa metode ustalania przychoddéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug
budowlano—montazowych objetych niezakonczong umowg sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone
o zaktadang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i, w razie potrzeby, weryfikacji
zaktadanych marz na poszczegdlnych kontraktach. Wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy w przypadku kontraktow
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Podstawa sporzadzenia pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére
sgq wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,z"), a wszystkie wartosci, jezeli
nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

6.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2008 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,LRMSR”, .JASB”) majgcymi zastosowanie

do sprawozdawczoéci $rodrocznej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa”).

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2008 roku sporzadzone zostato takze
zgodnie z wymogami obowigzujgcymi spotki publiczne.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
nie ma roznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Standardy, ktére nie weszly jeszcze w zycie na dzien 30 czerwca 2008 roku i nie zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w nocie nr 7.

MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Wszystkie jednostki zalezne w Grupie prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”’, ,PSR”).

6.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i innych spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski.

6.3 Okresy badane i niebadane

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007,
zamieszone w prospekcie emisyjnym, podlegato przegladowi biegtego rewidenta.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostato zbadane przez biegtego rewidenta.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008, podlegato
przegladowi biegtego rewidenta.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard MSSF 8 zostat wydany 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej. MSSF 8 zastepuje MSR 14 Sprawozdawczos$¢
dotyczgca segmentéw dziafalnosci. Standard ten okresla nowe wymagania odnosnie ujawnien
informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produkiow i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8
wymaga ,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci segmentéw dziatalnosci.

Grupa zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tego standardu.

e Zmieniony MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany 6 wrzes$nia 2007 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Wprowadzone zmiany dotyczg gtéwnie kwestii
prezentacyjnych w zakresie zmian kapitatdéw wtasnych i majg na celu poprawe zdolnosci uzytkownikow
sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana 29 marca 2007 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiana odnosi sie do ujecia kosztow
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie
lub wytworzeniu skfadnika aktywow, ktéory wymaga znaczacego okresu czasu niezbednego
do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach zmiany usunieto
mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym je
poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem standardu koszty te powinny by¢ kapitalizowane
(dotychczasowe podejscie alternatywne).

Grupa zastosuje zmieniony MSR 23 w zakresie wprowadzonych zmian, od 1 stycznia 2009 roku,
tj. od dnia wejscia ich w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany 10 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Standard wymaga, aby efekty transakcji
z udziatowcami mniejszosciowymi byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest
kontrola nad jednostkg przez dotychczasowsq jednostke dominujaca. Standard uszczegoétawia réwniez
spos6b ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecia réznicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 lipca 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmieniony MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany 10 stycznia 2008 roku i obowigzuje prospektywnie dla
potaczen jednostek gospodarczych z data nabycia przypadajaca nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku.
Wprowadzone zmiany zawierajg m.in. mozliwos¢ wyboru ujecia udziatdbw mniejszosci albo wedtug
wartosci godziwej, albo wedtug ich udzialu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywow netto;
w przypadku przeje¢ kilkuetapowych — koniecznos¢ przeszacowania dotychczas posiadanych udziatéw
do wartosci godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakgji jako
koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiana do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana 17 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej. Zmiana do standardu wyjasnia,
ze warunkami nabycia uprawnieh sg tylko warunek Swiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany
z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy programu ptatnosci w formie akcji nie sa
uznawane jako warunek nabycia uprawnien. Zmieniony standard wyjasnia tez, ze ujecie ksiegowe
anulowania programu przez jednostke lub inng strone transakcji powinno by¢ takie samo.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznia 2009 roku.

Zmiana do MSSF 2 nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz nie
dokonuje ona pfatnosci w formie akg;ji.

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczgce w umowach koncesiji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktorych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi
i za jaka cene.

Grupa zastosuje KIMSF 12 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania tej interpretaciji.

o Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana w dniu 27 czerwca 2007 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne w
zakresie ujecia ksiegowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programoéw
lojalnosciowych dla swoich klientow takich jak np. karty lojalnosciowe czy programy punktowe. W
szczegolnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposob ujecia zobowigzan wynikajgcych z koniecznosci
dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktow badZ ustug klientom realizujgcym
uzyskane przez siebie ,punkty”.

Grupa zastosuje KIMSF 13 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.
Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programoéw okreslonych
S$wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana w dniu 9 lipca 2007 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokonac¢ oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwej
aktywow programu ponad biezacg wartos¢ zobowigzania z tytutu programu okreslonych $wiadczen,
ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki sposob statutowe lub
umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania mogg wptywa¢ na wysokos¢ aktywa lub
zobowigzania z tytutu programu okreslonych $wiadczen.

Grupa zastosuje KIMSF 14 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretaciji.

¢ Interpretacja KIMSF 15 Umowy o budowe nieruchomosci

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazéwki w jakim momencie i w
jaki sposob powinny by¢ ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty
sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa pomiedzy deweloperem i nabywcg zostaje zawarta przed
ukonczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera réowniez wytyczne odnosnie sposobu ustalania, czy
umowa o budowe nieruchomosci podlega wymogom MSR 11 czy MSR 18.

Grupa zastosuje KIMSF 15 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretacji. Grupa analizuje potencjalny wptyw
na dziatalnos¢ spotki deweloperskiej z Grupy.

e Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub pézniej. Interpretacja dotyczy
podmiotdw stosujgcych zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza informacji
i wyjasnien, kiedy i w jaki sposdb zabezpieczenia te moga by¢ dokonywane.

Grupa zastosuje KIMSF 16 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcjgq sprzedazy oraz obowigzki powstajagce w momencie
likwidacji
Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane 14 lutego 2008 roku i majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiany do MSR 32
wymagajg zaliczenia do kapitatu wlasnego, po spetnieniu okreslonych warunkéw, niektérych
instrumentéw finansowych z opcja sprzedazy oraz obowigzkéw poawiajacych sie w momencie
likwidacji spétki. Zmiany do MSR 1 wymagajg dodatkowych ujawnienn w odniesieniu do instrumentow
finansowych z opcjg sprzedazy zaliczonych do kapitatu wtasnego.

Grupa zastosuje zmienione MSR 32 i MSR 1 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardéw.

e Poprawka do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena ,Pozycje zabezpieczane
kwalifikujace sie do rachunkowosci zabezpieczen” (Eligible Hedged Items)

Poprawka do MSR 39 zostata opublikowana 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Poprawka precyzuje zasady kwalifikacji
oraz warunki, jakie musi spetni¢ pozycja finansowa, aby mogta zosta¢ zakwalifikowana jako pozycja
zabezpieczana. Wprowadzone zmiany objasniajg, w jaki sposob obecnie istniejace podstawowe
zasady rachunkowosci zabezpieczen powinny by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego
ryzyka

(tj. zmiany wartosci przeptywow pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynie
ponizej lub powyzej pewnego wyznaczonego putapu wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stanowigce;j
czesc¢ przeptywow pienieznych dla danego instrumentu finansowego — jako pozycji zabezpieczanych.
Grupa zastosuje poprawke od 1 lipca 2009 roku.

Poprawka nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy oraz do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezng, wspétzalezng i stowarzyszong
Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane 22 maja 2008 roku i majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej. Zmiany do MSSF 1
umozliwiajg wycene inwestycji w jednostce zaleznej, wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej wedtug
zaktadanego kosztu ustalonego na dzien przejscia na MSSF. Zmiany w MSR 27 polegajg m.in. na
usunieciu definicji ,metody wyceny wedtug kosztu historycznego”, ktéra wymaga podziatu dywidend na
dywidendy z zyskdw sprzed nabycia i po nabyciu. Zamiast tego w jednostkowym sprawozdaniu
ujmowane bedg przychody z tytulu wszystkich dywidend otrzymanych od jednostki zaleznej,
wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej. Po otrzymaniu dywidendy inwestycje bedg poddawane testowi
na utrate wartosci wedtug MSR 36 Utrata wartosci aktywow. W wyniku przyjetych zmian wprowadzono
réwniez poprawki do MSR 18 i MSR 36.

Grupa zastosuje zmienione MSSF 1 i MSR 27 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardéw.

e Poprawki do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

W dniu 22 maja 2008 roku zostaty opublikowane poprawki do ok. kilkunastu standardéw wynikajace z
corocznego przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
pazdzierniku 2007 roku, majace na celu usuniecie niespdjnosci i jasniejsze sformutowanie standardow.
Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej
(w zaleznosci od standardu). Poprawki zawierajg m.in. zmiany zasad rachunkowosci odnosnie
prezentacji, ujmowania i wyceny, a takze korekty odnosnie terminologii i korekty redakcyjne, ktore
w opinii Rady nie majg istotnego wptywu na zasady rachunkowo$ci.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem ich wejscia w zycie.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzsze nowe lub
zmienione standardy oraz interpretacje, z wyjatkiem MSSF 8, nie zostaly jeszcze przyjete przez Unie
Europejska.

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spoétki Trakcja Polska S.A.
oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowos$ci zastosowanych
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie spotki zalezne sporzadzajg sprawozdania finansowe wedtug Ustawy o rachunkowosci. Dane zawarte
w tych sprawozdaniach sg nastepnie przeksztatcane na MSSF. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba, ze dowodzg
wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za te cze$¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie
Trakcja Polska S.A. posiadata takg kontrole. W zwigzku z tym, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy za rok 2007 obejmuje wyniki spotki zaleznej PRK — 7 S.A. tylko za okres od wrzesnia do grudnia 2007
roku, tj. od dnia przejecia kontroli przez jednostke dominujaca, ktére nastgpito 31 sierpnia 2007 roku.

8.2. Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Waluta 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
euro 3,3542 3,5820 3,7658

Walutg funkcjonalng jednostek zagranicznych jest euro. Na dzien bilansowy sprawozdania finansowe tych
jednostek przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposéb:

= odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy;

= odpowiednie pozycje rachunku zyskoéw i strat po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng srednich
kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesigc obrotowy.
Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sga ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym.
W momencie zbycia jednostki zagranicznej, zakumulowane odroczone roéznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8.3. Rzeczowe aktywa trwate

8.31.  Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie weditug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i pomniejsza o naliczone narastajaco
odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wiasnych nie stuzacych wydobyciu kopalin metodg odkrywkowa)
amortyzowane sg metodg liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres przewidywane;j
ekonomicznej uzyteczno$ci kazdego aktywa okreslany jest na dzien przyjecia aktywa do uzywania. Srodki trwate
uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpiséw amortyzacyjnych dokonuje
korzystajacy, amortyzowane sg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub w okresie
na jaki zostata zawarta umowa, w zaleznosci od tego ktéry z nich jest krétszy.

Srodki trwate nie oddawane bezposrednio do uzywania, lecz wymagajace uprzedniego montazu, adaptacji,
innych dodatkowych prac lub naktaddéw zaliczane sg do $rodkéw trwatych w budowie do czasu ich oddania
do uzywania.

Srodki trwate nie uzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie
w wartosci nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej. Zastosowane stawki amortyzacyjne odpowiadajg okresowi
ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych przyjete w Grupie sg nastepujace:

- komputery 3 lata,

- narzedzia i przyrzady 5 lat,

- zbiorniki naziemne 22 lata,

- kotty, piece od 14 do 25 lat,
- maszyny do obrébki metali od 5 do 14 lat,
- agregaty sprezarkowe od 10 do 20 lat,
- urzadzenia energetyczne 10 lat,

- $rodki transportu 7 lat,

- ciezkie maszyny budowlane od 5 do 16 lat,
- drobny sprzet i maszyny 7 lat,

- wagony technologiczne od 14 do 20 lat,
- wagony magazynowe, warsztatowe, socjalne od 14 do 20 lat,
- kontenery magazynowe, socjalne od 5 do 25 lat,
- samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 t) od 5 do 7lat,

- samochody ciezarowe (pow. 3,5 t) od 5 do 10 lat,
- zaplecze biurowo-socjalne od 10 do 20 lat.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci - koryguje sie jesli korekta nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywoéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg
danej pozyciji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

8.3.2.  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem. Do kosztéw tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwigzane z obstugg
i zabezpieczeniem zobowigzan finansujacych s$rodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lub naliczone)
do dnia ich oddania do uzywania.

Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci
nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli sq spetnione kryteria ujmowania.

8.3.3.  Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Grupa posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntéw uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej. Prawo to prezentowane jest w bilansie w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” jako grunty,
w wartosci wynikajacej z ostatniej otrzymanej decyzji administracyjnej bedacej podstawa do ustalenia optaty
rocznej. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzacji.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzier rozpoczecia leasingu weditug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow
i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

8.5. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Wartosc¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywéow
nie generuje samodzielnie wptywdéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sag
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw jest wyzsza niz
jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci skiadnikdbw majgtkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej skfadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona
(po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego skfadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd w rachunku zyskéw i strat, chyba, ze dany sktadnik
aktywoéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktorym to przypadku odwrécenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.
Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika
jest korygowany w sposoéb, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywow
dokonywa¢, systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢
koncowa.

8.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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8.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej
w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania
tych nieruchomosci.

Nieruchomo$ci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakornczenie budowy/wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do
zapasow, domniemany koszt takiego skfadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celdéw jego ujecia w innej
kategorii jest rowny wartosci bilansowej nieruchomos$ci ustalonej na dziern zmiany jej sposobu uzytkowania.
Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela — Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna,
Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywow z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice
miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednia wartoscig
bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Grupa konczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci
inwestycyjnej, réznice miedzy ustalong na ten dzieh wartoscig godziwg tej nieruchomos$ci a jej poprzednig
wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracie.

8.8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sgq ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadoéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow
lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

8.8.1.  Koszty prac badawczo-rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztéw w rachunku zyskoéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
naktadow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywdéw byty
ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
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Na kazdy dzien bilansowy koszty prac rozwojowych, ktére nie zostaty zakonczone, sg prezentowane wsrod
wartosci niematerialnych jako odrebna pozycja ,Wartosci niematerialne w budowie”.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

Oprogramowanie

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych komputerowe

Dla patentéw i licencji

uzytkowanych na

podstawie umowy na czas
Okresy uzytkowania okreslony, przyjmuje sie 3 lata 2 lata

ten okres uwzgledniajac

dodatkowy okres, na ktéry

uzytkowanie moze by¢

przedtuzone.
Wykorzyst_a_na metoda Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa
amortyzacji
:I]\;iv;?jtrznle wytworzone lub Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte

Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
Weryfikacja pod katem utraty wystapity przestanki wystapity przestanki wystapity przestanki
wartosci Swiadczace o wystgpieniu  $wiadczace o wystgpieniu Swiadczace o wystapieniu

utraty wartosci. utraty wartosci. utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug roznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdéw i sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

8.8.2.  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztdw potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystagpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére moga skorzystac¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana wartos¢ firmy, powinien:

= odpowiada¢ najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

= byc¢ nie wigkszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetniajgcego
wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczo$c
dotyczgca segmentow dziatalnosci.

Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$é osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej wartosci bilansowe;j.
W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

8.9. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢
utrzymac w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem pozyczek i wierzytelnosci wlasnych Grupy. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej
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stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
trwate, jezeli ich zapadalnosé¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac ich wartosé
rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych aktywdéw finansowych uwzgledniane sg
w przychodach lub kosztach finansowych, z wyjatkiem zmiany wartosci terminowych kontraktéw walutowych.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywéw obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane sg
weditug zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztdéw transakcji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci,
jezeli zostaly wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi sie na kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi
sie w rachunek zyskow i strat jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, s klasyfikowane jako aktywa
lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg
w wartosci godziwej ze skutkami wyceny odnoszonymi w rachunku zyskow i strat.

Grupa zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane w walutach obcych,
ktorych warunki spetniajg kryteria wbudowanych instrumentéw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez
Grupe umowy niebedace instrumentem finansowym wyrazane sg w walutach, w ktérych powszechnie na rynku
krajowym zawierane sg umowy na dostawe okreslonych débr lub ustug Grupa nie dokonuje wyceny
wbudowanych instrumentow finansowych odrebnie od umowy zasadnicze;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktorej ten sktadnik aktywow wynika.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub, gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng,
strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakgiji.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

8.10. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie
jako aktywa finansowe, gdy ich wartosé jest dodatnia, i jako zobowigzania finansowe, gdy ich wartos$¢ jest
ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentédw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw
umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg bezposrednio ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8.11. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej

do uzyskania na dzien bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow:

- wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

- kosztéw magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkcji,

- marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach $wiadczonych przez dziatalno$¢ pomocniczg na rzecz
dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomiedzy réznymi dziatami dziatalnoci
podstawowej), ktora podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw wewnetrznych,

- kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy, marketingu i dystrybucji.

Rozchdd zapasow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych skfadnikéw aktywdw, ktore jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta) — metodg FIFO (,pierwsze przyszto-pierwsze wyszio”).
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw dokonane w zwigzku z trwalg utratg ich wartosci lub spowodowane
wyceng doprowadzajaca ich warto$¢ do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszajg warto$¢ pozyciji
w bilansie i zalicza sie je do kosztu wlasnego sprzedazy. Sa to odpisy specyficzne dotyczace konkretnych
pozycji zapasow.
Niezaleznie od odpiséw specyficznych wskazanych powyzej, na kazdy dzien bilansowy tworzy sie odpisy
aktualizujgce ogodlne dotyczace ogoétu zapaséw zalegajacych wedtug nastepujgcego schematu:

Okres zalegania zapas6éw % odpisu

powyzej 1 roku 100%

Odpisy ogdlne réwniez pomniejszajg wartos¢ zapasow w bilansie i zalicza sie je do kosztu wtasnego sprzedazy.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

8.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj 30 dni, sg ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego wartos$c
niedciggalnych naleznosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych wptywdw pienieznych do wartosci biezace;j,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie warto$ci naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest uyjmowane jako przychody finansowe.

Na naleznosci zagrozone, sporne, dochodzone na drodze sgdowej, windykowane lub z innych przyczyn watpliwe
tworzy sie specyficzne odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci warto$¢ naleznosci pomniejszone o warto$¢
godziwg posiadanych wiarygodnych zabezpieczen. Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci watpliwych
oszacowywany jest wtedy, gdy sSciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.
W szczegélnosci przyjmuje sie, ze za naleznosci takie nalezy uznac¢ naleznosci, ktérych przeterminowanie
przekracza 180 dni. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w ciezar kosztéw w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci pomniejszajg ich wartos¢ w bilansie i zalicza sie je
odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy
odpis.

8.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

8.14. Kapitaty wlasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu jednostki dominujace;j i jednostek zaleznych.
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Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spofki
oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wlasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosé kapitatu wkasnego Grupy.

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z przepisami prawa handlowego, ktére wymagaja, aby kapitat zapasowy
byt zasilany co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej nad ich
wartoscig nominalng.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego
zmniejszajg kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji
nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ Grupa prezentuje w pozycji ,Niepodzielony wynik
finansowy”.

8.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiagzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku naliczania odpisu.

8.16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutlu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe, ktére nie sg instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

8.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdécone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy,
gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujimowane jako koszty finansowe.

8.18. Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom
po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19
nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan
na dzien bilansowy jest obliczona na podstawie powszechnie przyjetych metod aktuarialnych. Naliczone
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zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotac;ji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe i inne podobne $wiadczenia pracownicze
o charakterze krotko- i dlugookresowym tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, natomiast
rozwigzywane w pozostate przychody operacyjne.

8.19. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe w szczegdlnosci obejmuja;

- z gory zaptacone czynsze,

- ubezpieczenia,

- prenumeraty,

- z gory optacone serwisy obce, ktore bedg $wiadczone w nastepnych okresach.

Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
$wiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
ostroznosci.

W przypadku rozliczerh miedzyokresowych kosztéw przypadajacych na przyszite okresy, ktorych rozliczenie nie
nastapi w ciagu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, rozliczenia te sg reprezentowane jako osobna
pozycja bilansu dotyczaca dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztéw.

8.20. Przychody

Przychody sga ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

W przychodach operacyjnych prezentowany jest efekt wyceny i realizacji transakcji walutowych
zabezpieczajacych dtugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obce;j.

8.20.1. Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wilasnosci do towaréw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

8.20.2. Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi dtugoterminowej wykonanej na dzien bilansowy w istotnym
stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu
mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest udziatem kosztéw poniesionych
od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi
lub udziatem naktadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Okreslony w powyzszy sposéb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy
w stosunku do wartosci przychodéw wynikajacych z tresci zawartej umowy. Roéznica pomiedzy tak ustalong
(zarachowang) wartoscig sprzedazy a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw ustug odnoszona jest w pozycje
rozliczen miedzyokresowych odpowiednio w aktywach — dla réznicy dodatniej, lub pasywach bilansu —
dla réznicy ujemne;j.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzieh bilansowy ustalony w sposéb
wiarygodny, to przychéd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty wykonania umowy przekroczg tgczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy
do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjg jej
przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztéw w przysziosci przychodami uzyskanymi
od zamawiajgcego jest prawdopodobne. Nastepnie ujmowane sg w kosztach wytworzenia niezakonczonej ustugi
budowlane;j.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych obejmujg rowniez efekt wyceny transakcji walutowych
zabezpieczajacych diugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obce;j.
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8.20.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sga ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

8.20.4. Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

8.20.5. Dziatalno$¢ deweloperska

Do pozycji ,Produkcja w toku” zalicza sie koszty poniesione w trakcie realizacji zadania inwestycyjnego,
pozostajace w bezposrednim zwigzku z tg inwestycjg, w tym takze: koszty odsetek, prowizji od kredytow, opfata
z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu i inne.

Zaliczki wptacane przez klientéw na zakup mieszkan wykazywane sg w pasywach w oddzielnej pozycji. Grunt,
na ktérym realizowana jest inwestycja wykazywany jest w aktywach w pozycji ,Towary”. Rozliczenie tych pozyciji
nastepuje po zakonczeniu inwestycji, oddaniu jej do uzytkowania i przeniesieniu prawa wiasnosci na klienta (akt
notarialny). Zaliczki od klientdéw sg przenoszone do rachunku zyskow i strat do pozycji ,Przychody ze sprzedazy”
w podziale na ,Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug” oraz ,Przychody ze sprzedazy materiatéw i towarow”
(grunt). Koszty aktywowane w pozyciji ,Produkcja w toku” przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat do pozycji
.Koszt wtasny sprzedazy” jako ,Koszt wytworzenia produktow i ustug”. Cena nabycia gruntu — przenoszona jest z
pozycji ,Towary” do rachunku zyskéw i strat do pozycji — ,Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow”.

8.21. Podatki

8.21.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

8.21.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywéw, a ich
wartoscig bilansowg wykazanag w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

= z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakciji
niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdoceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdod
do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:
= z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
= w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspolnych przedsiewzieciach, skiadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci ww. réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu
i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdéznic
przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne
na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.21.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw

i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny nabycia skladnika aktywéw
lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznoéci lub zobowigzan.

8.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez sSrednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez
podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez sume
Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji
nowych emisji.

8.23. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Grupa sporzadzita pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), tj. zawierajace bezwarunkowe os$wiadczenie o zgodnosci z MSSF,
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku i zawierajgce dane poréwnywalne za lata 2004 i 2005. Dniem
przejscia Grupy na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowaé w petni MSSF po raz pierwszy,
oraz ich wplyw na wynik finansowy i kapitaty wlasne okreséw poréwnywalnych zostaty przedstawione
w historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2006, 31 grudnia
2005 i 31 grudnia 2004 roku opublikowanych w prospekcie emisyjnym jednostki dominujacej, sporzadzonym
w zwigzku z ofertg publiczng jej akcji (,prospekt emisyjny”).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata zmiany prezentacji w rachunku
zyskow i strat sposobu ujmowania i rozwigzywania rezerw, w szczegolnosci na $wiadczenia pracownicze
oraz przychoddw i kosztéw finansowych o jednolitym charakterze. W opublikowanym w prospekcie emisyjnym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres szes$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2007 roku prezentowano je w szyku rozwartym, odrebnie wykazujac przychody i koszty. W celu uzyskania
poréwnywalno$ci dokonano odpowiedniego przeksztatcenia danych porownywalnych w rachunku zyskow i strat
za okres szesciu miesiecy zakohczony 30 czerwca 2007 roku.

W wyniku wprowadzonych zmian:
- pozostate przychody i koszty operacyjne — zmniejszyty sie 0 898 tys. zi,
- przychody i koszty finansowe — zmniejszyly sig 0 125 tys. zt,

w stosunku do opublikowanych danych w sprawozdaniu za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007
roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sa spdjne z zasadami zastosowanymi w ostatnim opublikowanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem zastosowania nowych regulaciji.

Nastepujace nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez Grupe po raz pierwszy:

Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:
Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wiasnych

Interpretacja zawiera wytyczne dotyczace: zastosowania MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji wtasnych
dla transakcji ptatnosci w formie akcji wkasnych, w ktérych biorg udziat dwie lub wiecej jednostek powigzanych
oraz odnosnie podejscia ksiegowego, gdy jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentow
kapitatowych, ktére moga lub muszg by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania zobowigzania wobec
pracownikéow oraz gdy jednostka lub jej wtasciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentéw
kapitatowych tej jednostki, przy czym dostawcag tych instrumentow jest wiasciciel jednostki.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz nie dokonuje ona ptatnosci
w formie akcji wtasnych.

Ponadto, dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku, Grupa jest obowigzana zastosowaé¢ KIMSF 12
Umowy na ustugi koncesjonowane oraz KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow
programéw okre$lonych $wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly one zatwierdzone przez Unie Europejska.
Grupa zastosuje te regulacje od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska. Ich wptyw na sprawozdanie
finansowe Grupy opisano powyzej w nocie ,Nowe standardy i interpretacje, ktoére zostaty opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie”.

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw branzowych. Zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 14 (punkt 14.9) segment branzowy jest dajagcym sie
wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do wytworzenia specyficznych produktéw
lub dostarczenia specyficznych ustug, ktérego profil ryzyka i osiggane zwroty sa znaczaco rézne od pozostatych
segmentéw. Poniewaz dajgca sie wyodrebni¢ dziatalno$¢ deweloperska prowadzona przez spotke zalezng
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem generowata przychody
o znikomej istotnosci, Grupa podjeta decyzje o niezamieszczaniu raportu segmentowego.

Dziatalnos$¢ pozostatych spotek jest jednorodna pod wzgledem rodzaju wytwarzanych produktéw i $wiadczonych
ustug, znaczacych klientéw i otoczenia prawnego.

10. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym pétrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

. Sredni kurs w Minimalny kurs w = Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
Okres zakonczony - . /
okresie okresie okresie okresu
30.06.2008 r. 3,4776 3,3542 3,6577 3,3542
31.12.2007 r. 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
30.06.2007 r. 3,8486 3,7465 3,9385 3,7658

* Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 131 885 39 319 133 229 37 194 121 313 32214
Aktywa obrotowe 516 283 153 921 363 218 101 401 289 448 76 862
Aktywa razem 648 168 193 240 496 447 138 595 410 761 109 076
Kapitat wtasny 286 422 85 392 149 849 41834 133 705 35 505
Zobowigzania dtugoterminowe 58 031 17 301 63 570 17 747 9104 2418
Zobowigzania krétkoterminowe 303715 90 548 283 028 79014 267 952 71 154
Pasywa razem 648 168 193 240 496 447 138 595 410 761 109 076

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzieh danego okresu sprawozdawczego.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:
Okres 6 miesiecy konczacy Rok obrotowy zakonczony Okres 6 miesiecy konczacy

sie 30.06.2008 roku 31.12.2007 sie 30.06.2007 roku
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 330 333 94 989 646 789 171 253 209 730 54 495
Koszt wiasny sprzedazy 296 005 85118 592 904 156 986 188 755 49 045
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 328 9871 53 885 14 267 20975 5450
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 27 457 7 895 29 564 7828 12183 3 166
Zysk (strata) brutto 28 711 8 256 36 777 9738 17 571 4 566
fgﬁfyﬁm)n 2}9“" z dziatalnosci 23782 6839 29 640 7848 13 595 3532
fgﬁil;gt;ant;) netto z dziatalnosci ) ) 233 62 123 32
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 23782 6 839 29 407 7786 13472 3 500

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto Sredni kurs euro obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesiecy konczacy Rok obrotowy zakonczony Okres 6 miesiecy konczacy

sie 30.06.2008 roku 31.12.2007 sie 30.06.2007 roku

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy Srodkéw pienigznych z -68 542 19710 44023 11656 -64 033 -16 638
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienigznych z -7 834 -2 253 -88 999 -23 565 -80 923 -21027
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienigznych z 98 845 28 423 47 873 12676 55 309 14 371
dziatalnosci finansowej
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto, 22 469 6 461 2897 767 -89 647 23 293

razem

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto sredni kurs
euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 141130 39400 138 233 36 081 138 233 36 081
Srodki pieniezne na koniec okresu 163 599 48 774 141 130 39400 48 586 12902

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego - dla pozycji
"Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziefi okresu sprawozdawczego poprzedzajacego dany
rok obrotowy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".
Kurs euro na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego zakohczonego 31.12.2006 r. wyniést 3,8312 zi/euro.

11. Rzeczowe aktywa trwate

Struktura srodkéw trwatych:
30.06.2008 31.12.2007  30.06.2007

Srodki trwate, w tym: 44 273 41 095 34 320
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 8 861 8 861 7155
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4 877 4119 5816
- urzadzenia techniczne i maszyny 12 670 12 460 9013
- $rodki transportu 16 399 14 100 11 026
- inne srodki trwate 1466 1555 1310
Srodki trwate w budowie 3251 3463 3688
Razem 47 524 44 558 38 008

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grunty, Maszyny  grogki  Pozostate  Srodki
. . . budynki i . transport srodki trwate w Razem
g)l;rss 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2008 budowle urzq:zem u trwate budowie
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 12 980 12 460 14100 1555 3463 44 558
Zwigkszenia — zakup - 1380 2 560 126 2048 6114
Inne 974 653 1098 65 -1776 1014
Przesunigcia - - 919 16 -484 451
Zbycie -47 -126 -628 -52 - -853
Likwidacja -3 -62 -231 -13 - -309
Amortyzacja -166 -1635 -1419 -231 - -3 451
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 13738 12 670 16 399 1466 3251 47 524
Stan na 31.12.2006 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 22 909 43 400 43 938 6 162 3 251 119 660
Umorzenie -9171 -30 730 -27 539 -4 696 - -72 136
Wartos¢ ksiegowa netto 13738 12 670 16 399 1466 3251 47 524
Grunty, Maszyny : . Pozostate  Srodki
2. i Srodki . "
budynki i . srodki trwate w Razem
budowle urzadzeni  transportu trwate budowie
Rok obrotowy konczacy sie 31.12.2007 r. a
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku 12 871 8 817 9 507 923 2956 35074
Zwiekszenia - zakup - 5 547 5233 769 1586 13135
Inne 3229 34 -17 38 -467 2817
F?et:fgle spotki zaleznej konsolidacjg metodg 4076 5399 5190 2479 ) 17 144
Przesunigcia - - 612 - -612 -
Reklasyfikacja gruntéw do zapaséw w zwigzku z
A ; e -5 701 - - - - -5 701
przeznaczeniem na dziatalno$¢ deweloperskg
Zbycie - -217 -261 - - -478
Likwidacja -670 -3 -35 -10 - -718
Amortyzacja -489 -2 363 -2 278 -342 - -5 472
Umorz.enle. wynikajgce z objecia spotki zaleznej 336 4754 -3 851 2302 ) 11243
konsolidacja
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 12 980 12 460 14100 1555 3463 44 558
Stan na 31.12.2007 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 21985 41 555 40 220 6 020 3463 113 243
Umorzenie -9 005 -29 095 -26 120 -4 465 - -68 685
Wartos¢ ksiggowa netto 12 980 12 460 14 100 1555 3463 44 558
Grunty, Maszynyi . . Pozostate  Srodki
budynkii urzadzeni Srodki Srodki trwate w Razem
Okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2007 y a transportu .
roku budowle a trwate budowie
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku 12 871 8 817 9 507 923 2956 35074
Zwigkszenia 333 1201 2634 521 1724 6413
Zbycie - -10 -74 - - -84
Likwidacja - - -22 - -992 -1014
Amortyzacja -233 -995 -1019 -134 -2 381
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku 12 971 9013 11 026 1310 3688 38 008
Stan na 30.06.2007 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 21 384 31986 32 036 3 265 3688 92 359
Umorzenie -8 413 -22 973 -21 010 -1 955 0 -54 351
Wartos¢ ksiegowa netto 12 971 9013 11 026 1310 3688 38 008

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku (w tys. i)
Struktura wtasnosciowa srodkéw trwatych:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Wiasne 45 242 43 098 38 008
lLJJ;}(/)\(\I/\Ia\yne na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 2982 1 460 }
Razem 47 524 44 558 38 008
W oparciu 0 prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Grupa posiada grunty o wartosci 33.445 tys. zt.
Informacje o zabezpieczeniach na gruntach sg zawarte w nocie 48.
12. Nieruchomosci inwestycyjne
Ponizsza tabela przedstawia zmiany nieruchomosci inwestycyjnych w trakcie okresu sprawozdawczego:
Rok obrotowy zakonczony
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ brutto: 5497 - -
- grunty 4831 - -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 666 - -
Grunty -
Stan na poczatek roku obrotowego 4831 - -
Zwiekszenia (z tytutu) - 4 856 -
- objecie konsolidacjg jednostki zaleznej - 4 856 -
Zmniejszenia (z tytutu) - -25 -
- sprzedaz - -25 -
Stan na koniec roku obrotowego 4831 4831 -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej -
Stan na poczatek roku obrotowego 666 - -
Zwiekszenia (z tytutu) 666 -
- objecie konsolidacjg jednostki zaleznej 666 -
Zmniejszenia (z tytutu) - -
Stan na koniec roku obrotowego 666 666 -
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ brutto: 5497 5497 -
- grunty 4831 4831 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 666 666 -
Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych) - umorzenie: 1332 - -
- grunty 592 - -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 539 - -
Grunty - -
Stan na poczatek roku obrotowego 592 - -
Zwiekszenia (z tytutu) 592 -
- objecie konsolidacjg jednostki zaleznej 592 -
Zmniejszenia (z tytutu) - -
Stan na koniec roku obrotowego 592 592 -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -
Stan na poczatek roku obrotowego 539 - -
Zwigkszenia (z tytutu) 8 543 -
- objecie konsolidacjg jednostki zaleznej 537 -
- amortyzacja w okresie 8 6 -
Zmniejszenia (z tytutu) 7 -4 -
- inne zmniejszenia 7 -4 -
Stan na koniec roku obrotowego 541 539 -
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - umorzenie: 1133 1131 -
- grunty 592 592 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 541 539 -

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ netto: 4 366 - -
- grunty 4239 - -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 127 - -
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - wartos$¢ netto: 4 364 4 366 -
- grunty 4239 4239 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 125 127 -

13. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy z konsolidacji, wedtug spotek:

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji, wedtug spétek
Przedsigbiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. 1335 1335 1335
Przedsigbiorstwo Robét Komunikacyjnych - 7 S.A. 47 750 47 750 -
Razem 49 085 49 085 1335

Wartos¢ firmy powstata na skutek nabycia spotki Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych - 7 S.A.:

\_Nartos’(: Kx;ﬁ;ﬁgo Wart(_)s’(:
bilansowa godziwej godziwa
Rzeczowe aktywa trwate 1758 3017 4775
Nieruchomosci inwestycyjne 2 306 2086 4 392
Zapasy (bez produkcji w toku) 17 759 14 748 32 507
Pozostate aktywa 81038 - 81 038
Razem 102 861 19 851 122712
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2768 3771 6 539
Pozostate zobowigzania 92 731 - 92 731
Razem 95 499 3771 99 270
Wartos¢ godziwa aktywoéw netto 7 362 16 080 23 442
Wartos¢ godziwa aktywow netto przypadajaca na jednostke
przejmujaca (98,61%) 23116
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 47 584
Cena nabycia 70 700

Za nabyte akcje spotki zaleznej PRK — 7 S.A. jednostka dominujaca zaptacita przelewami: w dniu 30.06.2007 r.
w wysokosci 4.050 tys. zt oraz w dniu 28.06.2007 r. w kwocie 65.950 tys. zt. Do ceny nabycia doliczono takze
podatek od czynnosci cywilnoprawnych zaptacony w dniu 4.09.2007 r. w wysokosci 700 tys. z. W wyniku
nabycia PRK — 7 przejeto srodki pieniezne o wartosci 3.773 tys. zt. Laczne wydatki pieniezne netto w zwigzku
z nabyciem wyniosty zatem 66.927 tys. zt.

W listopadzie 2007 roku Jednostka dominujgca nabyta dodatkowe 0,39% akcji spétki PRK — 7 S.A., obejmujac
tacznie udziat w spétce w wysokosci 99%. Dokonano zaptaty w gotowce w wysokosci 273 tys. zi. Wartosé
bilansowa aktywow netto spotki na dzien nabycia wynosita 27.417 tys. zt, a wartos¢ bilansowa dodatkowo
nabytego udziatu w tych aktywach netto wynosita 107 tys. zt. Réznica w kwocie 166 tys. zt pomiedzy ceng
nabycia a wartoscig bilansowg nabytego udzialu w aktywach netto, zostata ujeta jako warto$¢ firmy
z konsolidaciji.

W okresie od daty przejecia do 31 grudnia 2007 roku wielko$¢ udziatu zysku Grupy PRK — 7 S.A. w zysku
przypisanemu akcjonariuszom jednostki dominujacej Grupy Trakcja Polska S.A. wynosita 13,7% (zysk Grupy
PRK — 7 S.A. to 3.974 tys. zt). Zarzad jednostki dominujacej uwaza, ze ujawnienie analogicznego wskaznika
udziatu w zysku przy zatozeniu, ze akcje PRK — 7 S.A. zostaly nabyte z dniem 1 stycznia 2007 roku nie jest
mozliwe.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ujeta powyzej wartosc¢ firmy z konsolidacji wynika ze spodziewanego w wyniku nabycia jednostki zaleznej efektu
synergii i nie zawiera w sobie innych dajacych sie wyodrebni¢ wartosci niematerialnych.

14. Wartosci niematerialne

Struktura wartosci niematerialnych:

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 177 264 370
Wartos¢ firmy 3 665 3 665 3665
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 165 77 91
- oprogramowanie komputerowe 165 77 91
Wartosci niematerialne w budowie 50 37 37
Razem 4057 4043 4163
Tabele ruchu wartosci niematerialnych:
zallfgzztz!:)n Licencje = Pozostate Inne Wartosci
Wartos¢ na licencje, wartosci niemateria
ych prac " . . . Razem
P . firmy oprogram koncesje, niemateria Ine w
Okres szesciu miesiecy rozwojowy owanie patenty Ine budowie
zakonczony 30.06.2008 r. ch
Wartos¢ ksiegowa netto na 264 3665 77 } ) 37 4043
poczatek roku
Zwiekszenia - - 363 - 1 13 377
Przesunigcia - - - - - - -
Zbycie - - - - - - -
Likwidacja - - - - - - -
Amortyzacja -87 - -275 - -1 - -363
War_tosc ksiegowa netto na 177 3665 165 . . 50 4057
koniec roku
Stan na 30.06.2008 r. - - - - - - -
Koszt lub wartos¢ z wyceny 1361 3665 2319 26 8 50 7 429
(brutto)
Umorzenie i faczne
dotychczasowe odpisy z tytutu -1184 - -2 154 -26 -8 - -3 372
utraty wartosci
-Wartos¢ ksiegowa netto 177 3665 165 - - 50 4 057
z:k%sr'nz:)z(o Licencje  Pozostate Inne Wartosci
Wartos¢ na licencje, wartosci niemateria
nych prac " N . . Razem
. . . firmy oprogram koncesje, niemateria Ine w
Rok obrotowy konczacy sie rozwojow owanie patenty Ine budowie
31.12.2007 r. ych
Wartos¢ ksiegowa netto na 588 3665 171 i} i} 39 4463
poczatek roku
Zwigkszenia - zakup - - 141 - 7 - 148
Inne -14 -14
Objecie spotki zaleznej ) ) ) ) )
konsolidacjg metodg petng 352 352
Przesuniecia - - - - - - -
Zbycie - - - - - - -
Likwidacja - - - - - -2 -2
Amortyzacja -324 - -244 - -7 - -575
Umorzenie wynikajace z objecia B ) 329 } } ) 329
spotki zaleznej konsolidacjg
War_tosc ksiegowa netto na 264 3665 77 } } 37 4043
koniec roku
Stan na 31.12.2007 r. - - - - - - -
Koszt lub wartos¢ z wyceny 1361 3665 1956 26 7 37 7052
(brutto)
Umorzenie i faczne
dotychczasowe odpisy z tytutu -1097 - -1879 -26 -7 - -3 009
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 264 3665 77 - - 37 4043

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Kos’z ty Licencje  Pozostate Inne Wartosci
P L zakonczo oz . . e . R
Okres szesciu miesiecy Wartos¢ na licencje, wartosci niemateria
A nych prac . N . . Razem
zakonczony 30.06.2007 r. . firmy oprogram koncesje, niemateria Ine w
rozwojow h .
ych owanie patenty Ine budowie
Wartos¢ ksiegowa netto na 588 3665 171 } i} 39 4463
poczatek roku
Zwiekszenia - - 53 - 5 58
Przesuniecia - - - - - -2 -2
Amortyzacja -218 - -133 - -5 - -356
War_tosc ksiegowa netto na 370 3665 91 i} i} 37 4163
koniec roku
Stan na 30.06.2007 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny 1361 3665 1530 26 5 37 6 624
(brutto)
Umorzenie i taczne
dotychczasowe odpisy z tytutu -991 - -1439 -26 -5 - -2 461
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 370 3665 91 - - 37 4163

Struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Witasne 4 057 4043 4163
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu

Razem 4057 4043 4163

Wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Wartos¢ wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia brutto 3665 3665 3665
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia 3665 3 665 3 665

Zmiana stanu wartosci firmy:
Okres sprawozdawczy zakonczony

30.06.2008 31.12.2007  30.06.2007

Wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 3 665 3665 3 665
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 3665 3665 3665

Odpis z tytutu utraty wartosci firmy na poczatek okresu - - -
Odpis w okresie - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy na koniec okresu - - -
Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 3 665 3665 3 665

W dniu 30 listopada 2004 roku nastgpito przejecie spdtki Trakcja Polska S.A. W wyniku tego przejecia nabyto
wartosé firmy w kwocie 3.665 tys. zi. Wartos¢ ta zostata ustalona w procesie przejecia przez Forbud S.A. spofki
Trakcja Polska Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2004 roku w sposéb nastepujacy:

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ -
bilansowa W momencie

przejecia
Aktywa trwate 13 964 63 468
Aktywa obrotowe 2 057 2 057
Aktywa razem 16 021 65 525
Pozostate pasywa -12 084 -12 084
Pasywa razem -12 084 -12 084
Aktywa netto 3937 53 441
Cena nabycia (emisja akcji) 57 106
Nadwyzka ceny nabycia nad przejetymi aktywami netto 3665

Grupa uznata, ze nie zachodzi potrzeba dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci dotyczacego wartosci firmy
powstatej przy przejeciu przez Forbud S.A. spétki Trakcja Polska Sp. z o0.0.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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15. Aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych:

Na dzierh 30.06.2008 r.

. . Charakter Data  Wartos¢ udziatéw /  Korekty Wartosé Procent Udziat w ogolnej
. . Siedz Przedmiot powiazania / L " o X posiadanego liczbie glosow na
Nazwa jednostki . . o objecia akcji wedtug ceny aktualizujgce bilansowa .
iba dziatalnosci metoda . : L ! . kapitatu walnym
. kontroli nabycia wartosé udziatéw / akcji .
konsolidacji zaktadowego zgromadzeniu
Przedsiebiorstwo Robot Wroct dziatalnos$¢ iednostka zalezna /
Kolejowych i budowlano- ] 30.11.2004 50 340 - 50 340 96,79% 96,79%
L oo aw . metoda petna
Inzynieryjnych S.A. montazowa
Warsz dziatalnose jednostka zalezna /
PRK-7 S.A. budowlano- ] 31.08.2007 70 984 - 70 984 99,00% 99,02%
awa . metoda petna
montazowa
Razem 121 324 - 121 324
Na dzien 31.12.2007 r.
. . Charakter Data Wartosé udziatow / Korekty Wartosé Procent Udziat w ogoinej
. . Siedz Przedmiot powiazania / e . o . posiadanego P A
Nazwa jednostki . N P objecia akcji wedlug ceny aktualizujace bilansowa . liczbie gtoséw na
iba dziatalnosci metoda . . ‘- s . kapitatu .
. kontroli nabycia warto$¢ udziatéw / akcji walnym zgromadzeniu
konsolidacji zaktadowego
Przedsiebiorstwo Robot dziatalnos¢ . .
Kolejowych i Wroct | idowlano-  1ednostka zalezna /44 44 504 50 340 . 50 340 96,79% 96,79%
L oo aw . metoda petna
Inzynieryjnych S.A. montazowa
dziatalnosc¢ . .
PRK-7 S.A. Warsz  gowlano- ~ Jednostkazalezna/ 54 45 5097 70 974 - 70 974 99,00% 99,00%
awa . metoda petna
montazowa
Razem 121 314 - 121 314
Na dzien 30.06.2007 r.
. . Charakter Data Wartosé udziatow / Korekty Wartosé Procent Udziat w ogdlnej
. . Siedz Przedmiot powiazania / L p i . posiadanego S A
Nazwa jednostki . . P objecia akcji wedtug ceny aktualizujace bilansowa . liczbie gtosow na
iba dziatalnosci metoda . . .- s . kapitatu .
L kontroli nabycia wartos¢ udziatéw / akcji walnym zgromadzeniu
konsolidacji zaktadowego
Przedsiebiorstwo Robot Wroct dziatalnos¢ iednostka zalezna /
Kolejowych i budowlano- ] 30.11.2004 50 340 - 50 340 96,79% 96,79%
L o) aw . metoda petna
Inzynieryjnych S.A. montazowa
Razem 50 340 - 50 340

Nota ta ma charakter prezentacyjny — pokazuje wartos¢ akcji (udziatdw) wedtug cen nabycia oraz ich wartos¢ bilansowa w poszczegdlnych spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej
Trakcja Polska S.A. Wartosci bilansowe akcji (udziatéw) wykazane sg w sprawozdaniach jednostkowych, natomiast w bilansie skonsolidowanym warto$¢ ta jest wyeliminowana.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integraing cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W wyniku zawarcia warunkowej umowy z syndykiem masy upadiosci spdtki Przedsiebiorstwo Robot
Inzynieryjnych S.A. Holding w upadtosci z dnia 29 czerwca 2007 roku, jednostka dominujaca nabyta 98,61%
akcji spotki Przedsiebiorstwo Robdét Komunikacyjnych — 7 S.A. w Warszawie (PRK — 7 S.A.) za kwote
70.000 tys. zi. Zaptata ceny zakupu akcji nastgpita w trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego
30 czerwca 2007 roku. Za akcje zaptacono gotowka. Przejecie kontroli nastapito po dniu bilansowym.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku w pozycji ,Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych” ujeto zaptacong cene
zakupu akcji PRK — 7 S.A.

Aktywa finansowe:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 164 13775 5767
Kaucja pod gwarancje bankowa 164 1184 1184
Udzielone pozyczki - 4 583 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Razem 164 13775 5767
w tym:

- zaliczane do aktywow trwatych 164 13775 1184

- zaliczane do aktywdw obrotowych - - 4583

16. Pochodne instrumenty finansowe

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Terminowe kontrakty walutowe

Zabezpieczajgce wartos¢ godziwg (aktywa) 15 850 2731 5145
Zabezpieczajagce wartos¢ godziwg (zobowigzania) - - -
Razem 15 850 2731 5145
w tym:
- zaliczane do aktywdéw trwatych 4 427 407 2471
- zaliczane do aktywdw obrotowych 11423 2 324 2674

- zaliczane do zobowigzan dtugoterminowych - - -
- zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych - - -

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Okres sprawozdawczy zakoiczony
30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

. 16 795 4001 4001
okresu, w tym:
- odniesionych na wynik finansowy 12 982 4001 4 001
- odniesionych na kapitat wtasny 3813 - -
Zwigkszenia 13 034 18 743 -
Objecie konsolidacja jednostki zaleznej — aktywa odnoszone na wynik ) 3752 }
finansowy
O:ajecie konsolidacja jednostki zaleznej — aktywa odnoszone na kapitat i} 3813 )
wiasny
Odnllgs!one na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 12 787 10 512 1698
przejsciowymi (z tytutu)
- roznicy pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi 5899 3 583 -
- koszty dotyczace realizowanych kontraktow 770 - 833
- roéznicy z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych - 378 434
- zarachowanych odsetek 59 182 -
- rezerw na zobowigzania 1889 403 161
- odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow 84 48 15
- roznic kursowych z wyceny bilansowej aktywoéw i pasywow 1488 1515 255
- rozliczehn migdzyokresowych kosztow 718 1290 -
- przewidywanej straty na kontraktach 1350 576 -
- kosztow nkup dotyczacych kontraktow 486 2529 -
- innych pozycji 44 8 -
Odniesione na wynik finansowy okresu (z tytutu) 247 666 -
- w zwigzku z dyskontem zobowigzan 63 146 -
- w zwigzku z dyskontem naleznosci 184 520 -
Zmniejszenia -8 195 -5 949 -2 356
Odnl_gs!one na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 8195 4885 2356
przejsciowymi (z tytutu)
- réznicy pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi -3944 -1478 -1153
- roznicy z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych -21 -412 -908
- zarachowanych odsetek -21 -357 -38
- rezerw na zobowigzania -301 -110 -38
- odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow -30 -66 -
- roznic kursowych z wyceny bilansowej aktywow i pasywow -1118 -1 037 -193
- rozliczen miedzyokresowych kosztow -1107 -280 -
- kosztéw nkup dotyczacych niewyptaconych wynagrodzen - -1119 -
- innych pozycji -769 -26 -26
Odniesione na wynik finansowy okresu (z tytutu) - -1 064 -
- w zwigzku ze stratq podatkowg - -1 064 -
0
Stan aktywow.z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 21634 16 795 31343
okresu, w tym:
- odniesionych na wynik finansowy 17 821 12 982 3343
- odniesionych na kapitat wtasny 3813 3813 -

18. Rozliczenia miedzyokresowe

Struktura rozliczer miedzyokresowych kosztéw:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 5 556 2182 3248
- ubezpieczenia i gwarancje ubezpieczeniowe 1647 1547 2 056
- remonty 753 450 642
- zaptacone prowizje - - 141
- legitymacje PKP 82 185 73
- optata za grunty 389 - 107
- odpis na ZF$S 396 - 229
- dodatnia réznica pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi 2010 - -
- podatek od nieruchomosci 85 - -
- aktywowane koszty dot.budow 194 - -
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 101 366 85
Razem 5657 2548 3333

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tys. zf)

Struktura wiekowa rozliczerh miedzyokresowych kosztéw:

31.12.2007 30.06.2007

200 809
2348 2524
2548 3333

31.12.2007  30.06.2007

30.06.2008
Dtugoterminowe 630
Krétkoterminowe 5027
Razem 5657
19. Zapasy

30.06.2008
Materiaty 26 749
Potprodukty i produkty w toku 33 448
Produkty gotowe 734
Towary 31990
Razem, zapasy brutto 92 921
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow -883
Materiaty 25 866
Potprodukty i produkty w toku 33 448
Produkty gotowe 734
Towary 31990
Razem, zapasy netto 92 038

28 059 26 724
22071 2031

947 77
32 416 0
83 493 28 832

-349 -742
27710 25982
22071 2031

947 77
32 416 0
83144 28 090

Na dzien bilansowy dokonano reklasyfikacji srodkéw trwatych do zapaséw w wysokosci 5.599 tys. zt, w tym
reklasyfikacji gruntéw o wartosci 3.069 tys. zt oraz reklasyfikacji budynkéw i budowli na kwote 2.530 tys. zt.

Na zapasach ustanowiono zabezpieczenia, zgodnie z notg 48.

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

31.12.2007  30.06.2007

30.06.2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 213 225
Dyskonto naleznosci -468
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, po zdyskontowaniu 212757
Naleznosci budzetowe 810
Koszty podwyzszenia kapitatu -
Nalezno$ci z tytutu kaucji gwarancyjnych 17 836
Pozostate naleznos$ci od 0sdb trzecich 649
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

brutto 232 052
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci -2 660
Razem 229 392

Dyskontowanie naleznosci:

Aktualizacja dyskonta od naleznosci miata wplyw na zwiekszenie przychodow
wysokosci 469 tys. zt.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 49.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

110 574 152 637
-867 -855
109 707 151 782
10 591 19 191
597 -
655 295

121 550 171 268
-2 962 -1472
118 588 169 796

finansowych (odsetki) w

31.12.2007  30.06.2007

30.06.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto przed zdyskontowaniem 210935
Wymagalne do 12 miesiecy 209 135
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 1800
Dyskonto naleznosci -468
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 210 467

107 924 151173
97 823 135 846
10 101 15327

-867 -855

107 057 150 318

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

Gtéwnym odbiorcg ustug budowlano-montazowych w Grupie jest PKP PLK S.A., ktéra w okresie pierwszych
szesciu miesiecy roku 2008 z duzym opdznieniem regulowata swoje zobowigzania. W zwigzku z tym
rzeczywisty okres sptaty naleznosci gtéwnych wynosit ok. 60 dni, natomiast naleznos$ci z tytutu podatku VAT ok.
180 dni. Na mocy porozumienia zawartego w dniu 27 czerwca 2007 roku pomiedzy Grupg Kapitatowg Trakcja
Polska S.A. a PKP PLK S.A, spotka PKP PLK S.A. uregulowata naleznosci z tytutu not odsetkowych w kwocie

3.889 tys. zt stanowiacej 75% zalegtych odsetek.

Pozostatg kwote stanowiaca 25% zalegtych odsetek, na mocy ww. porozumienia umorzono.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym warto$¢ niesciggalnych naleznosci wiasciwy dla naleznosci handlowych Grupy. Na dzien
bilansowy 66,4% catkowitej kwoty naleznosci Grupy Trakcja Polska S.A. stanowig naleznosci od PKP PLK S.A.
Naleznosci wymagalne powyzej 12 miesiecy obejmujg kwoty zatrzymane, ktére sg dodatkowym
zabezpieczeniem nalezytego wykonania kontraktu.

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezacg naleznosci wymagalnych powyzej 12 miesiecy poprzez
aktualizacje kwoty dyskonta w zwigzku z uptywem czasu.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci:

Okres sprawozdawczy zakonczony
30.06.2008 31.12.2007  30.06.2007

Stan na poczatek okresu 2962 6 078 6 078
Zwiekszenia 135 6939 511
Objecie spoitki zaleznej konsolidacjg metoda petng, - 5925 -
Utworzenie 135 1014 511
Zmniejszenia -437 -10 055 -5117
Wykorzystanie =277 -5 821 -1 035
Rozwigzanie -160 -4 234 -4 082
Stan na koniec okresu 2660 2962 1472

Struktura przeterminowanych, lecz $ciggalnych naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Do 1 miesigca 25074 7472 16 232
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1820 5621 3763
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 7213 1091 6 315
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2444 7973 200
Powyzej 1 roku 1223 82 122
Razem, przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37774 22 239 26 632

Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

W walucie polskiej 168 284 71 891 127 720
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt), w tym: 63 768 49 659 43 548

- W euro 63 768 49 659 43 548
Razem 232 052 121 550 171 268

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Do 1 miesiaca 81 343 46 346 52610
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 79 968 20 657 45 549
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 498 - 323
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 526 6 682 10 732
Powyzej 1 roku 2358 11133 14 472
Naleznosci przeterminowane 40 064 24 889 28 096
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 212 757 109 707 151 782
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -2 290 -2 650 -1464
Razem, naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 210 467 107 057 150 318

Naleznosci budzetowe:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Naleznosci budzetowe 810 10 591 19 191
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci budzetowych -300 -300 -
Razem 510 10 291 19 191

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j:

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 1 12 8

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej -1 12 -8
Razem - -

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Inne naleznosci:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Inne naleznosci 649 655 295
Odpis aktualizujgcy warto$¢ innych naleznosci -59 - -
Razem 590 655 295

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
wynegocjowanych stép procentowych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitatowa Trakcja Polska SA dysponowata niewykorzystanymi
przyznanymi krétkoterminowymi $srodkami kredytowymi w wysokosci 25 351 tys. zt a na dzien 31 grudnia 2007
roku 26 700 tys. zt.

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:
30.06.2008  31.12.2007 30.06.2007

W walucie polskiej 144 773 110 193 42 844
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt), w tym: 18 826 30 937 5909

- W euro 18 826 30937 5909
Razem 163 599 141 130 48 753

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
zostato przedstawione w nocie nr 46.

22. Kontrakty budowlane

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Planowane przychody z biezacych projektow 2310494 2023 379 1311685
Planowane koszty biezgcych projektéow 2216 186 1920 595 1226 550
Planowana marza na realizowanych projektach 94 308 102 784 85135
Marza rozpoznana w poprzednich okresach 26 964 10 148 36 325
Skumulowane przychody rozpoznane w rachunku zyskoéw i strat 299 804 592 726 193 999
Skumulowane koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat 289 167 557 125 179 478
Skumulowana marza rozpoznana w rachunku zyskow i strat 10 637 35601 14 521
Marza pozostajaca do rozpoznania w nastepnych okresach 56 707 57 035 34 289
Procent marzy pozostajacej do rozpoznania w nastepnych okresach 60% 55% 40%

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Nadwyzka przychoddéw zafakturowanych nad przychodami wg stopnia

? 41 365 23 516 6523
zaawansowania
Nadwyzka przyc_hodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 12 912 9 281 15628
zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw 1892 6 403 17 400
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 22743 39130 54 978
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach - - 210
Ujecie w bilansie:
wsréd aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane 14 804 15 684 33 028
wsrod zobowigzan krétkoterminowych
Kontrakty budowlane 64 108 62 646 61 711

Zasady wyliczania ustalonych przychodéw ze sprzedazy:

Przychodem z wykonania ustugi (roboty) budowlano — montazowej objetej niezakonczong umowa, sag
rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze na danym kontrakcie obliczong w %.

Przychody rzeczywiste zaksieggowane w danym okresie sg korygowane do przychoddéw ustalonych w celu
otrzymania zatozonej na danym kontrakcie marzy zgodnie z ponizszym wzorem:
Su = K/(1-m)
gdzie:
Su — sprzedaz ustalona
K — poniesione koszty rzeczywiste
m — marza w % zatozona dla danego kontraktu, wynikajaca z opracowanego budzetu kosztéw

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Strona 38z 75



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku (w tys. zf)

Przychody ustalone dla kontraktéw rozliczanych w euro sg wyliczane wg nastepujacych zasad:
- marza % w przypadku kontraktéw w euro wyliczana jest co miesigc i jest funkcjg kursu PLN/EUR wyliczana

zgodnie
ze wzorem:
M = (Pp — Kp)/Pp
gdzie:
Pp — przychody przeliczeniowe
Kp — koszty przeliczeniowePrzychody przeliczeniowe (Pp) wyliczane sg zgodnie ze wzorem:
Pp = Pz + Pf * krPLN/EUR
gdzie:

Pz — przychody zaksiegowane w ztotych
Pf — przychody do zafakturowania w euro w przysztosci
krPLN/EUR - $redni kurs euro na koniec danego miesigca (ogtaszany przez NBP)

Koszty przeliczeniowe (Kp) wyliczane sg zgodnie ze wzorem:
Kp = Kz + Kf PLN + Kf EUR * krPLN/EUR
gdzie:
Kz — koszty zaksiggowane w ztotych
Kf PLN — koszty do zafakturowania w ztotych w przysztosci
Kf EUR — koszty do zafakturowania w euro w przysztosci

Wyliczong sprzedaz przeliczeniowg i koszty przeliczeniowe podstawiamy do ww. wzoru na marze, a nastepnie
wyliczong marze % podstawiamy do wzoru na sprzedaz ustalong.

23. Zarzadzanie kapitatem

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu dla zapewnienia zwrotu z inwestycji akcjonariuszom.
W celu utrzymania lub korekty struktury kapitatdow, Grupa moze emitowaé nowe akcje, zmienia¢ kwote dywidend
do wyptaty akcjonariuszom, zwieksza¢ zadtuzenie lub zmniejsza¢ zadtuzenie poprzez uplynnianie aktywdw.
Grupa monitoruje strukture kapitatdw przy pomocy wskaznikéw struktury finansowania. Analizowane przez
Grupe wskazniki, przedstawione w tabeli ponizej, pozwalajg na utrzymanie zaréwno dobrego ratingu
kredytowego jak tez potwierdzajg wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Wskazniki struktury finansowania 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Pokrycie majatku kapitatem wlasnym 0,43 0,29 0,32
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 2,14 1,09 1,08
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,57 0,71 0,68
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 1,30 2,41 2,15

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Pokrycie majatku kapitatem wlasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa ogétem
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogdtem - kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ) / aktywa ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatdéw wiasnych = (aktywa ogotem - kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j ) / kapitat
wilasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

24. Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

(w sztukach) Wal:tos'é Wal:tos'é Wal_'toéé
nominalna nominalna nominalna
0,10 zt 0,1zt 1zt

Akcje zwykte serii A 1599 480 1599 480 159 948
Akcje zwykte serii B -0 - -
Akcje zwykte serii C 83 180 870 83 180 870 8 318 087
Akcje zwykte serii D 19 516 280 19 516 280 1951628
Akcje zwykte serii E 25 808 850 25 808 850 2 580 885
Akcje zwykte serii F 30 000 000 0 0
Razem, w sztukach 160 105 480 130 105 480 13 010 548

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzien bilansowy zarejestrowany kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosit 16 010 548 zi. Wszystkie
wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w petni optacone. Pod koniec roku
2007 nastagpit split 1:10. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi.

Zmiany kapitatu podstawowego w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
Liczba w

sztukach Wartos¢

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 13 010 548 13 011
Emisja akgji - -
Umorzenie akgji - -
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 13 010 548 13 011
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 13 010 548 13 011
Emisja akgji

Umorzenie akgji

Na dzien 31 grudnia 2007 roku* 130 105 480 13 011
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 130 105 480 13 011
Emisja akcji serii F 30 000 000 3000
Umorzenie akgji

Na dzien 30 czerwca 2008 roku* 160 105 480 16 011

*Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 21.11.2007 r. podjeto uchwate o zmianie
wartosci nominalnej akcji w drodze podziatu akcji. Kazda akcja o wartosci nominalnej 1 zt zostata podzielona na
10 akgcji o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Stan akcjonariatu na dzien zatwierdzenia Sprawozdania jest nastepujacy:

Liczba gtoséw % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji g strukturze

na WZA . L
Akcjonariatu
COMSA S.A. 81 065 510 81065 510 50,63%
Maciej Radziwit 16 875 280 16 875 280 10,54%
Pozostali akcjonariusze 62 164 690 62 164 690 38,83%
Ogélna liczba akciji 160 105 480 160 105 480 100,00%

Struktura kapitatu akcyjnego nie zmienita sie istotnie od daty bilansowej do dnia zatwierdzenia Sprawozdania.

Kapitaty rezerwowe:

Inne kapitaty niz kapitat podstawowy zostaty utworzone z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng. Ponadto,
inne kapitaty powstaty tez z odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, ktére zostaty
przeznaczone na rozwoj jednostki dominujgcej w drodze decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, jak
réwniez w wyniku przejec i potgczen ze spdtkami zaleznymi. Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych
na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, ktéry zasila sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat
zapasowy nie podlega podziatowi. W 2004 roku kapitat zapasowy jednostki dominujacej ulegt podwyzszeniu
na skutek umorzenia akcji wlasnych wykupionych od akcjonariusza — spétki Projekt-Bud.

Na podstawie Uchwaly nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Spotki
Trakcja Polska — PKRE S.A. z dnia 29 wrzesnia 2003 roku utworzono kapitat rezerwowy z przeznaczeniem
na sfinansowanie wyptaty dywidendy.

W sktad kapitatéw rezerwowych wchodzi réwniez réznica z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zmiany kapitatu wtasnego ujetego w pozycji ,Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej”
przedstawia ponizsza tabela:
Emisja akcji

polaczeniu Emisja akcji Emisja akcji w zwiazku z Ogétem

PKRE i serii D serii F e 9

Trakcja emisja axcjl

Polska serii F
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 55 260 22 053 - - 77 313
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 55 260 22 053 - - 77 313
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 55 260 22 053 - - 77 313
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 55 260 22 053 - - 77 313
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 55 260 22 053 - - 77 313
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 55 260 22 053 117 000 -7 146 187 167

Kapitat z aktualizacji wyceny:

W sktad kapitatu z aktualizacji wyceny wchodzi warto$¢ nieodptatnie otrzymanego przez jednostke dominujaca
prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw ujeta na podstawie decyzji administracyjnej bedacej podstawg
do ustalenia optaty rocznej, z uwzglednieniem efektu podatku odroczonego.

Niepodzielony wynik finansowy:

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Statutowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej za okresy rozpoczynajace sie 1.01.2008 roku jest sporzadzane zgodnie
z MSSF. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Wyptata dywidendy:

Zgodnie z uchwatlg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jednostki dominujacej, ktére odbyto sie
20 czerwca 2007 roku, zysk za rok 2006 przeznaczono na wyptate dywidendy w wysokosci 3.310 tys. zt
i na kapitat zapasowy w wysoko$ci 1.451 tys. zt. Wyptaty dywidendy dokonano w sierpniu i wrze$niu 2007 roku.

25. Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych

30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007

Stan na poczatek okresu 4394 3 227 3 227
Zwiekszenia, w tym: 130 1167 -73
- udziat w wyniku finansowym 130 956 -85
- objecie konsolidacjg spotki zaleznej - 211 -
Zmniejszenia 7 - -
- nabycie udziatéw mniejszosci 7 - -
Stan na koniec okresu 4 517 4 394 3154

26. Zobowiazania diugoterminowe

Struktura zobowigzan dtugoterminowych:
30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 38 446 45782 -
Rezerwy 1479 1332 195
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5412 5943 3837
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 694 10 513 5072
Razem 58 031 63 570 9104

Struktura walutowa zobowigzan diugoterminowych:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

W walucie polskiej 58 031 63 570 9104
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
Razem 58 031 63 570 9104
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27. Rezerwy
Rezerwa Rezerwa
Rezerwa na nastratyz Rezerwa
na udzielone operaciji na roboty Rezerwa Pozostate Razem
zobowigza gwarancje gospodarc poprawko na premie rezerwy
nia sporne i zych w we
poreczenia toku
Stan na 1.01.2008 r. 3165 1257 190 - 3607 245 8 564
- utworzenie rezerwy 6 151 197 - 8 265 330 14 943
-rozwiazame = -120 12 - - -3100 -1 -3834
niewykorzystanej rezerwy
- wykorzystanie rezerwy - - - -607 -131 -137
Razem 6 031 185 - 8 265 -3707 198 10 972
Stan na 30.06.2008 r. 9 196 1442 190 8 265 - 443 19 536
Stan na 1.01.2007 r. - 570 - - - 296 866
- utworzenie rezerwy 3203 211 190 - 3707 360 7671
- rozwigzanie ) 44 ) ) ) -406 -450
niewykorzystanej rezerwy
- wykorzystanie rezerwy -38 -570 - - - -112 -720
- Ob]'QCIe.SpO’ka PRK-7 ) 1090 } } } 107 1197
konsolidacjg
Razem 3165 687 190 - 3707 -51 7 698
Stan na 31.12.2007 r. 3165 1257 190 - 3707 245 8 564
Stan na 1.01.2007 r. - 570 - - - 296 866
- utworzenie rezerwy - - - - - 15 15
- rozwigzanie ) ) ) ) ) 128 128
niewykorzystanej rezerwy
- wykorzystanie rezerwy - -451 - - - -92 -543
Razem - -451 - - - -205 -656
Stan na 30.06.2007 r. - 119 - - - 91 210
Struktura wiekowa rezerw:
30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007
Dtugoterminowe 1479 1332 195
Kroétkoterminowe 18 057 7232 15
Razem 19 536 8 564 210
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28. Zobowiazania z tytutu swiadczenh pracowniczych
Zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych:
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
odprawy . !
nagrody niewykorzystane inne Razem
emerytalno- - - .
rentowe jubileuszowe urlopy swiadczenia
Okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2008 roku
Stan na 1.01.2008 roku 2144 5329 2 055 745 10 273
- utworzenie rezerwy 35 417 944 208 1904
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy -180 -474 -1 200 -67 -1 921
- wykorzystanie rezerwy -30 -30
Razem 155 -57 -256 111 -47
Stan na 30.06.2008 roku 2299 5272 1799 856 10 226
Rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2007 roku
Stan na 1.01.2007 roku 1241 3545 1504 71 6 361
Objecie konsolidacja spétki zaleznej 625 1267 - - 1892
Ujete w rachunku zyskéw i strat:
- utworzenie rezerwy 573 989 2015 674 4251
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy -252 -467 -1400 0 -2119
- wykorzystanie rezerwy -43 -5 -64 0 -112
Razem 278 517 551 674 2020
Stan na 31.12.2007 roku 2144 5329 2055 745 10 273
Okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2007 roku
Stan na 1.01.2007 roku 1241 3545 1504 71 6 361
- utworzenie rezerwy 204 355 999 1558
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy -87 -117 -19 -223
- wykorzystanie rezerwy -50 -133 -583 -64 -830
Razem 67 105 397 -64 505
Stan na 30.06.2007 roku 1308 3650 1901 7 6 866
Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych:
30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007
Dtugoterminowe 5412 5943 3837
Krotkoterminowe 4814 4330 3029
Razem 10 226 10 273 6 866

Zasady tworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze:

Grupa wypftaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Regulamin Wynagradzania. W zwigzku z tym, Grupa na podstawie wyceny dokonanej w oparciu o metody
aktuarialne tworzy rezerwe na wartoS¢ biezacg zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych

jubileuszowych.

i nagrod

Do oszacowania kwoty rezerw na swiadczenia pracownicze na 30 czerwca 2008 roku przyjeto stope dyskontowg

7,9% za$ na koniec roku 2007 przyjeto stope dyskontowg 6,1%.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Strona 43z 75



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku (w tys. zf)

29. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

. 10 513 3963 3963
okresu, w tym:
- odniesionej na wynik finansowy 5395 2617 2617
- odniesionej na kapitat wtasny 5118 1346 1346
Zwigkszenia 4600 11193 2947
Objecie konsolidacja spétki zaleznej - 2 338 -
Odnllgs!one na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 4 600 5083 2947
przejsciowych (z tytutu)
- réznicy pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi 205 1533 1711
- réznicy z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 2994 1419 801
- zarachowanych odsetek 31 49 1
- roznic pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 25 206 90
- roznic kursowych z wyceny bilansowej aktywow i pasywow 1345 1192 301
- dyskonta zobowigzan - 252 -
- dyskonta naleznosci - 358 -
- innych pozycji - 74 43
Odniesione na kapitat wiasny (z tytutu) - 3772 -
- innych pozycji - 3772 -
0 -
Zmniejszenia -2419 -4 643 -1 838
Odnlss!one na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 2419 4643 1838
przejsciowymi (z tytutu)
- réznicy pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi -724 -2 208 -926
- roznicy pomiedzy kosztami zarachowanymi a poniesionymi - - -
- réznicy z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych -501 -1 039 -173
- zarachowanych odsetek -19 -122 -14
- réznic pomiedzy amortyzacja bilansowg a podatkowg -102 -132 -124
- réznic kursowych z wyceny bilansowej aktywow i pasywow -800 -979 -580
- innych pozycji -273 -163 -21
Odniesione na kapitat wlasny (z tytutu) - - -
- korekty btedoéw podstawowych - - -
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 12 694 10 513 5072
okresu, w tym:
- odniesionej na wynik finansowy 7576 5395 3726
- odniesionej na kapitat wtasny 5118 5118 1346

30. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 141770 143 727 131 106
Dyskonto zobowigzan -575 -564 -514
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 141 195 143 163 130 592
w tym:
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych 9 -

Zobowigzania budzetowe 15390 9 755 14 873
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2120 1459 1223
Pozostate zobowigzania wobec os6b trzecich 2303 866 220
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem 161 008 155 243 146 908

Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych zostaty wykazane w nocie 49.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:
30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 141770 143 727 131 106
Wymagalne do 12 miesiecy 139 000 136 662 119 677
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 2770 7 065 11429
Dyskonto zobowigzan -575 -564 -514
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po zdyskontowaniu 141 195 143 163 130 592

Dyskontowanie zobowigzan:

Aktualizacja dyskonta od zobowigzan miata wptyw na zwigkszenie kosztow finansowych (odsetki) w wysokosci
575 tys. zt oraz na zmniejszenie kosztow operacyjnych (wytworzenia kontraktow) w kwocie 109 tys. zt
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Strona 44 z 75



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku (w tys. zf)
Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan:
30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007
W walucie polskiej 107 711 126 567 53 856
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt), w tym: 53 297 28 676 93 052
- W euro 53 297 28 676 93 052
Razem 161 008 155 243 146 908

Zasady i warunki ptatnosci zobowigzan:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 60 dni.
Zobowigzania powyzej 12 miesiecy sg to kwoty zatrzymane zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlano —
montazowych w celu prawidtowego i terminowego wykonania umowy. Pozostate zobowigzania sg
nieoprocentowane, z $rednim jednomiesiecznym terminem ptatnosci. Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy
zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest ptacona wiasciwym wiadzom
podatkowym w okresach wynikajacych z przepiséw podatkowych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj

rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

31. Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe dtugoterminowe:

Kredyty bankowe w tym:

- kredyt inwestycyjny

Pozyczki od jednostek powigzanych

Pozyczki od jednostek niepowigzanych

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego

Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe krétkoterminowe:

Kredyty bankowe w tym:

- kredyt w rachunku biezacym

- kredyt inwestycyjny

Pozyczki od jednostek powigzanych

Pozyczki od jednostek niepowigzanych

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego

Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki krotkoterminowe
Razem

30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007
37583 45 600 -
37583 -45 600 -

863 182 -

38 446 45 782 -
30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007
20738 24 283 -

- 24 283 -

20738 - -

- - 55 186

637 435 -
21375 24718 55 186

59 821 70 500 55186

Zaciagniete kredyty Jednostki dominujacej oraz kredyty pozostatych spétek Grupy przedstawione w ponizszej

tabeli:

Jednostka dominujaca:

Kwota kredytu /
Bank / pozyczki wg Rodzaj kredytu

Termin

Kwota kredytu

pozostata do

Dtuznik jednostka umowy w tys. / pozyczki Data umowy splaty 30sg(l;a;¥) ;:w
PLN tys. PLN

48 583 w tym:

37583~

: Zobowligzania

Trakcja Polska g, BPH S A 55000 Kredvt 28.11.2007r. 30.11.2012r. diugoterminowe

S.A. inwestycyjny

11000 —

zobowigzania

krétkoterminowe
ot Polek Wielowaluona g 150920031

rakcjia Foiska  gank BPH S.A. do16000 ‘'eowallowalinid  Aneks nr 14z 30.11.2012r. -
S.A. kredytowa 27.11.2007r.
' O 12.04.2001r.

trakcjaPolska  gany gpH SA. do1500 Odnawialnykredyt  Aneksnr19z  30.11.2008r. -
S.A. obrotowy 27.11.2007r.

RAZEM

48 583
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Pozostate spétki Grupy:
Kwota kredytu /

Kwota kredytu

- Bank / pozyczki wg Rodzaj kredytu Termin pozostata do
Dhuznik . A ) Data umowy
jednostka umowy w tys. | pozyczki sptaty splaty na
PLN 30.06.2008
Kred hunk 22.03. 2000r.
PRKil SA. BRE Bank S.A. 6 000 b.re. ytw rachunku  Aneks nr 18 z 23.10.2008r. -
lezgcym 24.10.2007r.
Bahn Technik - 13.07.1999r.
Wroclaw Sp.z 5 ooVt BanK dos00 LIMUKredYOWYW - Aneksnr16z 240520001 ;
.0. A acy 23.05.2008r.
PRK -7 S.A. BRE Bank S.A. 2700 Ere.dyt wrachunku g o3 1999y, 29.09.2008r. 1349
iezacym
tym:
PRK 7 Bank Ochrony Kredyt 6368 woym
Nieruchomosci Srodowi s 10905 . . 26.09.2007r. 31.03.2000r. 8388 —
Sp. 2 0.0. rodowiska S.A. inwestycyjny 'zobowigzania
krétkoterminowe
RAZEM 9737
RAZEM GRUPA 58 320

Pozyczki Spotek Grupy wobec podmiotéw powigzanych:

Dtuznik Wierzyciel Kwota Data umowy Termin sptaty Kwota pozyczki
udzielonego pozostata do sptaty na
kredytu w 30.06.2008 w tys. PLN
tys. PLN
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. Trakcja Polska S.A. 3000 5.11.2007r. 31.12.2008r. 3 000
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. Trakcja Polska S.A. 2500 21.11.2007r. 31.12.2008r. 2500
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. PRKil S.A. 3000 7.11.2007r. 29.08.2008r. 3000
Aneks nr1z
12.05.2008
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. PRKil S.A. 2500 21.11.2007r. 31.12.2008r. 2500
Aneks nr2z
30.06.2008
RAZEM 11 000
Struktura walutowa kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowe;:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
W walucie polskiej 59 821 70 500 167
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - 55019
Razem 59 821 70 500 55186
32. Rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 2448 3 546 90
- inne koszty 2448 3 546 90
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 392 - 256
Razem 2 840 3 546 346
Struktura wiekowa rozliczen miedzyokresowych:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Dtugoterminowe - - -
Krotkoterminowe 2 840 3 546 346
Razem 2 840 3 546 346
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33. Naleznosci i zobowiagzania warunkowe

Poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje przez spotki z Grupy Trakcja Polska S.A. prezentuje
ponizsza tabela:

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Naleznosci warunkowe
Otrzymane gwarancje i poreczenia 10 453 18 171 11432
- w tym w euro przeliczone na zt 7 106 3 806 859
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 4 479 7 057 -
- w tym w euro przeliczone na z 959 - -
Naleznosci (postepowanie upadtosciowe) 8 - -
- w tym w euro przeliczone na zt - - -
Razem 14 941 25 228 11 432
-w tym w euro przeliczone na zt 8 066 3 806 859
Zobowiagzania warunkowe
Udzielone gwarancje i poreczenia 159 992 185 028 251 867
- w tym w euro przeliczone na zt 96 287 86 302 64 666
Weksle wtasne 174 544 149 851 117 240
- w tym w euro przeliczone na zt 56 628 41162 49 991
Hipoteka kaucyjna 30 664 66 423 37724
- w tym w euro przeliczone na zt - 13109 14 724
Hipoteka zwykta 14 785 22 265 -
- w tym w euro przeliczone na zt - - -
Cesja wierzytelnosci 51741 121 105 -
- w tym w euro przeliczone na zt 49 152 46 452 -
Cesje z polisy ubezpieczeniowe;j 24702 25283 12126
- w tym w euro przeliczone na zt 21802 23 283 4 000
Kaucje 21177 17 363 1321
- w tym w euro przeliczone na zt 14 207 15 842 -
Pozostate 493 - -
- w tym w euro przeliczone na zt - - -
Razem 477 698 587 318 497 680
- w tym w euro przeliczone na zt 238 077 226 150 141 507
Razem, pozycje pozabilansowe 492 639 612 546 509 112
- w tym w euro przeliczone na zt 246 143 229 956 142 366

Spadek naleznosci warunkowych wynika z faktu wygasniecia gwarancji przedstawionych przez
podwykonawcow, ktérzy wykonali prace na juz zakonczonych lub jeszcze trwajacych kontraktach.

Szczegbtowe zestawienie zobowigzarn warunkowych zawiera Zatgcznik do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzagdu uméw o prace Grupa na dzien 30 czerwca 2008
roku posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1.220 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosci 3.378
tys. zt.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
moga byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na koniec pierwszego potrocza 2008 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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34. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

34.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Trakcja Polska PRK-7 PRKil
30.06.2008 30.06.2008 30.06.2008 Razem
W okresie 1 roku 227 86 222 535
W okresie od 1 do 5 lat 304 137 363 804
Powyzej 5 lat - - - -
Razem 531 223 585 1339

34.2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

30.06.2008
Wartos¢é nominalna minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 691
W okresie od 1 do 5 lat 1005
Powyzej 5 lat -
Razem zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego - minimalne optaty leasingowe
og6tem 1 696
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego -196
Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 638
W okresie od 1 do 5 lat 862
Powyzej 5 lat -
Razem wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych 1500

35. Istotne sprawy sadowe i sporne

W sierpniu 2007 r. ztozono wniosek o rozpatrzenie i rozstrzygnigecie sporu arbitrazowego z wniosku spotki
Trakcja Polska S.A. — petnomocnika konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg takze Przedsigbiorstwo Robot
Komunikacyjnych S.A. w Poznaniu (obecnie Feroco S.A.), Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych
S.A. we Wroctawiu oraz Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych S.A. w Krakowie, jako Wykonawcy, o zwrot
nieprzewidzianych dodatkowych kosztéw, spowodowanych znacznym wzrostem cen materiatébw i robdt
drogowych spowodowanych przedtuzeniem sie terminu rozpoczecia budowy, od PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A., jako Zamawiajgcego. W wyniku procesu oszacowania roszczenia Wykonawca wycenit swoje roszczenie na
poziomie 433.437,01 EUR. W dniu 6 grudnia 2007 roku Spétka otrzymata decyzje komisji rozjemczej powotanej
dla rozpatrzenia powyzszego sporu. Komisja rozjemcza podjeta decyzje, w kidrej uznala, iz roszczenie
Wykonawcy jest zasadne. Stronom od tej decyzji przystugiwato prawo ztozenia powiadomienia o niezadowoleniu
w ciggu 28 dni po dniu otrzymania decyzji, co mogto skutkowa¢ poddaniem sporu pod ostateczne
rozstrzygniecie wedtug Regut Arbitrazu Miedzynarodowej Izby Handlu. Z uwagi na nieztozenie powiadomienia o
niezadowoleniu decyzja komisji rozjemczej stata sie ostateczna. W dniu 15 lutego 2008 r. Trakcja Polska SA
wystawita note obcigzeniowg na kwote 433 437,01 EUR w przeliczeniu na PLN z dnia wystawienia noty
obcigzeniowe;j.

Postepowanie w przedmiocie ztozonych w dniu 26 oraz 27 lipca 2007 roku przez Wspdlnote Mieszkaniowg
Kazimierza Deyny 7 w Warszawie oraz osobe fizyczng odwotan od decyzji zatwierdzajacej projekt budowlany i
wydajacej pozwolenie na budowe zespotu zabudowy mieszkaniowej wielorodzinnej z garazem podziemnym
wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng na terenie dziatek potozonych przy ul. gen. Pefczynskiego w
Warszawie. W zwigzku z planowang przez PRK - 7 S.A. inwestycjg deweloperska w Warszawie w rejonie ul.
Petczynskiego, zostata wydana z upowaznienia Prezydenta m.st. Warszawy, w dniu 9 lipca 2007 roku, decyzja o
pozwoleniu na budowe (numer 504/Bem/2007, znak: AM-BK/7353/13/07/ME). Od powyzszej decyzji Wspodlnota
Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 w Warszawie odwotala sie kwestionujac prawo PRK - 7 S.A. do realizacji
inwestycji na jednej z dziatek (nr ew. 111/31 z obrebu 6-11-02). W ramach toczacego przed Wojewodg
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Mazowieckim postepowaniem odwotawczym PRK - 7 S.A. podniosta, ze z aktu notarialnego dotyczacego
nabycia nieruchomosci, na ktérej ma by¢ prowadzona inwestycja wynika, ze kazdoczesnemu uzytkownikowi
wieczystemu nieruchomosci przystuguje prawo przejazdu i przechodu przez tg dziatke oraz prawo dysponowania
ta dziatkg na cele budowlane, a w szczegdlnosci prawo do wybudowania na tej dziatce drogi, chodnika, sieci
cieplnej, energetycznej, wodociggowej i kanalizacyjnej, gazowej teletechnicznej oraz przytgczenia ich do
infrastruktury i budynkoéw, ktére w ramach realizacji tej inwestycji zostang wybudowane. W zwigzku z powyzszym
w ocenie PRK 7 Nieruchomosci roszczenia Wspolnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny 7 sg bezpodstawne.
Dnia 14 stycznia 2008 r. PRK - 7 S.A otrzymata decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajaca pozwolenie na
budowe i przekazujaca sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ I-szej instancji. W zwigzku z powyzszym
Inwestor dnia 12 lutego 2008 r. ztozyt skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego wnoszac o uchylenie
decyzji w catosci zarzucajac organowi wydajacemu decyzje razace naruszenie prawa materialnego i
procesowego. W dniu 27 maja 2008 Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje Wojewody
Mazowieckiego uchylajacg decyzje Prezydenta m. st. Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe i
przekazujaca sprawe do ponownego rozpoznania.

W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat m.in., ze Wojewoda Mazowiecki wydajac decyzje o uchyleniu decyzji
Prezydenta m.st. Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe, przekazujacg sprawe do ponownego
rozpoznania, naruszyt przepisy postepowania administracyjnego. Sad wskazat réwniez, ze przekazujgc sprawe
do ponownego rozpoznania Wojewoda Mazowiecki powinien uzasadni¢ konieczno$é przeprowadzenia
postepowania wyjasniajacego w catosci lub w znacznej czesci, jak rowniez wykazac z jakich przyczyn sam nie
przeprowadzit postepowania uzupetniajgcego.

W dniu 23 lipca 2008 roku Wspdlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny, zlozyla skarge kasacyjng od wyroku
WSA.

Poza wyzej wymienionymi, Grupa Kapitalowa Trakcja Polska S.A. nie prowadzi ani nie sg prowadzone wobec
niej zadne istotne postepowania lub sprawy sadowe.

36. Informacja na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na majatku

Zestawienie gwarancji i poreczen udzielonych przez Grupe Trakcja Polska S.A wg stanu na 30 czerwca 2008
roku zawiera Zatgcznik do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa oddane pod zabezpieczenie:

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Rzeczowe aktywa trwate 37 327 49 518 58 571
Zapasy 15169 49 617 -
Inne aktywa 3 366 381 -
Razem 55 862 99 516 58 571
Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa ustanowita nastepujace zabezpieczenia na swoich aktywach:
|. Hipoteki
oblt(:;’v(i)(t:lia Przedmiot
Spotka obela Obciazona nieruchomosé zabezpieczenia Uwagi
hipotecznego .
hipotecznego
(w tys. zi)
Nieruchomos$¢ potozona w Warszawie ~ Gwarancje Hipoteka kaucyjna;
TP 10 000 S . .
przy ul. Oliwskiej 1 ubezpieczeniowe rzeczowe aktywa trwate
™ 9000 N|eruchomosc_p_o+ozona w Warszawie Linia kredytowa (BPH) Hipoteka kaucyjna;
przy ul. Oliwskiej 1 rzeczowe aktywa trwate
. Nieruchomos$¢ potozona we Linia kredytowa (BRE Hipoteka zwykta;
PRKil 3880 ; Lo
Wroctawiu przy ul. Kniaziewicza 19 Bank) rzeczowe aktywa trwate
PRK 7 Nieruchomos$¢ niezabgdowgna. ‘ . ] .
Nieruchomosci 10905 potozona w Warszawie, dzielnica Kredyt inwestycyjny (BOS) Hipoteka zwykfa; zapasy
Bemowo
PRK 7 Nieruchomos$¢ niezabudowana
. . 4 264 potozona w Warszawie, dzielnica j-w. Hipoteka kaucyjna; zapasy
Nieruchomosci
Bemowo
Nieruchomos¢ niezabudowana - . .
PRK7 4000 polozona w Warszawie UI. Linia kredytowa (BRE Hipoteka kaucyjna;
h Bank) rzeczowe aktywa trwate
Gniewkowska 1
Nieruchomos¢ niezabudowana Gwarancje Hipoteka kaucyjna;
PRK7 3000 potozona w Warszawie ul. ubezpieczeniowe o Inwestycje dtugoterminowe
Skaryszewska 19 wartosci 3.175 tys. zt w nieruchomosci
RAZEM 45 049
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1. Umowy przewtaszczenia na srodkach trwatych

Kwota
Spoétka obciazenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
(w tys. zi)
Gwarancja dobrego wykonania na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe
PRKil 1500 Gwarancja bankowa S.A. na zadaniu ,Modernizacja linii kolejowej E30 na odcinku
udzielona przez BRE Bank Wegliniec-Legnica, odcinek Legnica-Mitkowice”
Gwarancje dobrego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek na
Gwarancja udzielona przez rzecz ZDiK Wroctaw na zadaniu ,Przebudowa $rednicowej linii
PRKil 1250 Gerli tramwajowej pétnoc-potudnie
erling PTU S.A. A
we Wroctawiu”:
RAZEM 2750

Ill. Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych

Kwota
Spoétka obciazenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
(w tys. z})
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych; gwarancja zwrotu zaliczki na
kwote 8.000 tys. zt na zadaniu: ,Modernizacja linii Warszawa-t.6dz,
PRKil 5902 Gwarancja bankowa zaprojektowanie i wykonanie przebudowy odcinka linii kolejowej
udzielona przez BRE Bank Skierniewice-Koluszki". Wierzytelno$¢ wygasta z koricem maja 2008
roku; srodki trwate — w trakcie wykreslania z zastawu
Zastaw rejestrowy na srodkach transportu; j.w. Wierzytelnos¢ wygasta
PRKil 1795 jw. z koricem maja 2008 roku; srodki trwate — w trakcie wykreslania z
zastawu
RAZEM 7 697
V. Poreczenia
Kwota
Spoétka obciazenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
(w tys. zi)
Obciazone aktywo: Lokata bankowa w BRE Banku;
Gwarancja udzielona przez Gwarancja wlasciwego usuniecia wad i usterek kontraktu na
PRK7 229/68 EUR PTU Modernizacje linii kolejowej E-20 Odcinek Minsk-Mazowiecki-Siedice
dla PKP PLK S.A Warszawa, Warto$¢ gwarancji 680 tys. euro;
Waznos$¢ gwarancji wygasta, zwolnienie poreczenia — w toku
Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w BPS;
Gwarancja dla Zarzadu Drog i Zieleni w Gdansku pod gwarancje
PRK7 137 Gwarancja udzielona przez ubezpieczeniowg nalezytego usuniecia wad i usterek na Przebudowe
Generali toréw i sieci trakcyjnej tramwajowej w ul. Marynarki Polskiej w
Gdansku.
Gwarancja na kwote 137 tys. zt jest wazna do 10 listopada 2011 roku.
RAZEM 366

37. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug
Razem

Przychody ze sprzedazy

Kontrakty

Zysk (strata) na zabezpieczeniach walutowych kontraktow
Pozostata sprzedaz

Razem

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
316 861 198 924
9423 9372
4049 1434
330 333 209 730

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
299 804 194 000
17 057 4924
13472 10 806
330 333 209 730
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Okres 6 miesiecy zakonczony

Koszt witasny sprzedazy
Kontrakty

Pozostata sprzedaz
Razem

30.06.2008 30.06.2007
289 167 179 478
6838 9277
296 005 188 755

Okres 6 miesigecy zakonczony

Marza na sprzedazy

Kontrakty

Wynik na zabezpieczeniach walutowych kontraktow
Pozostata sprzedaz

Razem

38. Koszty dziatlalnosci

Koszty wedtug rodzaju:

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw

Koszt wiasny sprzedazy

Koszty wynagrodzen i Swiadczenh pracowniczych:

Koszty wynagrodzen i Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Koszty ubezpieczen spotecznych

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne-rentowe

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na urlopy

Swiadczenia na rzecz pracownikéw z tyt. Pracowniczego Programu Emerytalnego
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Razem

30.06.2008 30.06.2007
10 637 14 522
17 057 4924
6 634 1529
34 328 20975

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007

3823 2737
48 240 37 706
214 275 130 445
2217 953
27 190 15 890
7293 4672
3641 2006
303 779 194 409
-3 865 1778
-1768 -4 575
-2.900 -
-1245 -921
-7 391 6019
289 510 181116
6 495 7 639
296 005 188 755

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007

24 290 15890

5224 2 855

327 203

392 237

1084 999

182 147

1887 1670

33 386 22 001

Rezerwy na swiadczenia emerytalno-rentowe, na nagrody jubileuszowe i niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
tworzone sa w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych wykazanych w nocie nr 40.

Jednostka dominujgca prowadzi dla swoich pracownikoéw Pracowniczy Program Emerytalny (PPE) wpisany
do rejestru KNUIFE pod nr RPPE 75/01. W 2001 roku zostata zawarta umowa o wnoszenie przez Spoétke
sktadek pracowniczych oraz zakladowa umowa emerytalna pomiedzy nig (wtedy PKRE S.A.) a Zwigzkami
Zawodowymi dziatajagcymi w Spotce. Wszystkie pracownicze umowy emerytalne oraz aneksy do tych umow
zostaly zawarte wedtug jednolitego wzoru. W roku 2006 zostat podpisany aneks do umowy zakladowe;j,
ktory dostosowat PPE do przepiséw zmienionej ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.
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W ramach Programu pracodawca przekazuje 4% wynagrodzenia brutto pracownika stanowigcego podstawe
naliczania sktadek emerytalnych do wybranego funduszu. Uczestnictwo pracownikéw w Programie jest
dobrowolne i moga do niego przystapi¢ pracownicy o co najmniej trzymiesiecznym stazu pracy w Spétce.

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskéw
i strat:

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Amortyzacja srodkéw trwatych 3181 2132
Amortyzacja wartosci niematerialnych 95 238
Trwata utrata wartosci - -
Amortyzacja inwestycji dtugoterminowych niefinansowych - nieruchomosci 9
Razem 3285 2370
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Amortyzacja srodkow trwatych 34 29
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2 3
Trwata utrata warto$ci - -
Razem 36 32
Pozycje ujete w kosztach ogodlnego zarzadu
Amortyzacja srodkoéw trwatych 236 220
Amortyzacja wartosci niematerialnych 266 115
Trwata utrata wartosci - -
Razem 502 335
Amortyzacja srodkéw trwatych 3451 2381
Amortyzacja wartosci niematerialnych 363 356
Trwata utrata wartosci - -
Amortyzacja inwestycji dlugoterminowych niefinansowych - nieruchomosci 9 -
Razem 3823 2737

39. Pozostate przychody operacyjne

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
Rozwigzane rezerwy, w tym: 1303 792
- na $wiadczenia emerytalno-rentowe 174 -
- na nagrody jubileuszowe 44 -
- na urlopy 256 -
- na kary za nieterminowy zwrot szyn - 792
na koszty procesow 120 -
na roboty poprawkowe 709 -
Pozostate, w tym: 1361 253
- refaktury kosztéw - 46
- otrzymane kary i grzywny 421 72
- rozwigzanie rezerwy na szyny - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 189 26
- zwrécone koszty postepowania spornego 1 -
- umorzone zobowigzania 111 -
- zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 165 -
- pozostate 474 109
Razem 2 664 1045
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40. Pozostale koszty operacyjne

Utworzone rezerwy na zobowigzania, w tym:
- na $wiadczenia emerytalno-rentowe
- na nagrody jubileuszowe
- na urlopy

Pozostate, w tym:
- koszty refakturowane
- koszty zaktadowych obiektéw socjalnych
- zaptacone kary, grzywny, odszkodowania
- zapfacone koszty postepowania spornego
- przekazane darowizny
- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
- pozostate

Razem

41. Przychody finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek:
- bankowych
- od naleznosci
- od rozwigzanych rezerw na odsetki od zobowigzan
- pozostatych
Przychody finansowe z tytutu réznic kursowych

Przychody finansowe z tytutu partycypacji w kosztach gwaranciji
Przychody finansowe z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujacych naleznosci odsetkowe

Przychody finansowe pozostate
Razem

42. Koszty finansowe

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
455 567
193 66
122 104
140 397
444 2330
170 125

14 19
21 1716
20 32
41 30
- 10
178 398
899 2897

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007

3 851 3081
3159 1239
512 1759
168 -
12 83
411 -
70 -
- 4 590

15
4347 7671

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
Koszty finansowe z tytutu odsetek 2472 1083
- od kredytow 1717 4
- od zobowigzan 753 1014
- pozostate 2 65
Koszty finansowe z tytutu réznic kursowych - 185
Koszty finansowe z tytutu utworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci odsetkowe - 503
Koszty finansowe z tytutu zaptaconych prowizji finansowych 4 57
Koszty finansowe z tytutu kosztéw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 470 455
Koszty finansowe pozostate 147 -
Razem 3093 2283
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43. Podatek dochodowy
Biezacy podatek dochodowy:

Zysk (strata) brutto (skonsolidowany)

Roéznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytutow)

- réznice przejsciowe, w tym:
Amortyzacja
odpisy aktualizujgce
wycena transakcji walutowych

ustalone przychody z tyt. realizacji kontraktéw budowlano-montazowych

naliczone réznice kursowe
rezerwa na straty na kontraktach
rezerwa na premie dla Zarzadu
niewyptacone wynagrodzenia
pozostate

- réznice trwate, w tym:
wptaty na PFRON
przekazane darowizny
odsetki budzetowe
zaptacone kary
réznice kursowe VAT/CIT
pozostate

Dochéd podatkowy
Odliczenia od dochodu
strata podatkowa z lat ubiegtych
darowizny
inne odliczenia
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy wedtug stawki 19%
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w

tym:
- ujety w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym:

Podatek dochodowy ujety w kapitale wtasnym

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat:

Biezacy podatek dochodowy:

- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Podatek odroczony:

- zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic przejsciowych
Razem

44. Zysk (strata) na jedng akcje

Okres 6 miesigecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
28711 17 571
11916 -6210
10 950 -8 351

117 548
303 503
-3071 -3 981
11 201 -6 384
244 161
2114 -
-2900
2945
531 830
966 2141
347 217
16 30
84 800
- 126
68 -
451 968
40 627 11 361
-16 -30
-16 -30
40 611 11331
7716 2153
7716 2153
7716 2153

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008

30.06.2007

3772

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
7716 2153
-92 56
-2 695 1767
4929 3976

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych

akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie) przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowang o wplyw rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych

na akcje zwykte).

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zysk (strata) netto:
Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 16 626 8 293
Zyski (straty) netto jednostek zaleznych 7131 4908
Korekty konsolidacyjne - -195
Korekty przeksztatceniowe 25 466
Zysk (strata) netto Grupy Kapitatowej 23782 13 472

Zysk przypadajacy na jedng akcje:
Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23782 13 595
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - -123
Zysk (strata) netto roku obrotowego 23782 13 472

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte (po
opodatkowaniu)

Zysk netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 23782 13 472
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 23652 13479
Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 160 105 480 13 010 548
Srednia wazona liczba wyemltowan_ych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 145 105 480 13 010 548
podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Wplyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 145 105 480 13 010 548

rozwodnionego zysku na jedna akcje

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):
Okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2008 30.06.2007
- podstawowy 0,16* 1,04
- rozwodniony 0,16* 1,04

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu
(w zt na akcje):
Okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2008 30.06.2007
- podstawowy 0,16* 1,04
- rozwodniony 0,16* 1,04

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej w trakcie okresu
(w zt na akcje):
Okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2008 30.06.2007
- podstawowy 0,16* 1,04
- rozwodniony 0,16* 1,04

* prezentowany spadek zysku na akcje w | pétroczu 2008 roku jest pozorny i wynika z faktu przeprowadzenia splitu 1:10 pod
koniec 2007 roku, w celu rzeczywistego poréwnania zysku na akcje w | pétroczu 2007 roku nalezy pomnozy¢ wskaznik za |
potrocze przez 10.

45. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W | potroczu 2008 roku nie nastapita wyptata dywidendy przez Emitenta.

Stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych (KSH), organem wlasciwym do podejmowania
decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje
uchwate o tym, czy i jakg cze$¢ zysku przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Prawo do uczestnictwa w
dywidendzie majg wszystkie akcje. Propozycje podziatu zysku zaopiniowang przez Rade Nadzorczg przedstawia

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Zarzad. Zgodnie z art. 395 § 1 KSH, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Kwota przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych,
ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte straty, akcje
wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Wszystkie akcje Spotki dominujacej, w tym akcje nowej emisji —
Serii F, majg rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy i uprawnienia do udziatu w zysku Spétki od dnia
ich nabycia, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku i ustalenia dnia
dywidendy na dzien przypadajacy po dniu nabycia tych akcji. Spétka realizuje strategie, zgodnie, z ktérg
wiekszos$¢ zysku jest zatrzymywana i przeznaczana na rozwoj. Po przeprowadzeniu oferty publicznej Spétka
kontynuuje strategie rozwoju. Zarzad zamierza przeznaczy¢ wypracowany zysk w pierwszej kolejnosci na rozwoj
Spotki. Jezeli jednak poziom zysku za dany rok przewyzszac¢ bedzie wartosé plandéw inwestycyjnych Spoiki,
Zarzad Spoitki bedzie rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate pozostatego zysku w formie dywidendy.
Polityka wyptaty dywidend podlega¢ bedzie okresowej weryfikaciji, a jakiekolwiek przyszite decyzje co do wyptaty
dywidend bedg zalezaty od uczestnikdw Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw obowigzujgcego
prawa.

46. Informacje dodatkowe do rachunku przeplywoéw pienieznych

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych
skfadato sie z nastepujgcych pozycji na dzien:

30.06.2008 30.06.2007
Srodki pieniezne w kasie 122 62
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 17 182 16 414
Inne $rodki pieniezne-lokaty 146 295 32277
Kredyt w rachunku biezacym - -167
Razem 163 599 48 586

47. Informacja o instrumentach finansowych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa posiadata nastepujace
instrumenty finansowe:

- aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — walutowe kontrakty
forward,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — bankowe kaucje gwarancyjne stanowigce
zabezpieczenie gwarancji udzielonych Grupie przez banki,

- pozyczki udzielone — krotkoterminowe pozyczki udzielane jednostkom spoza Grupy Kapitatowej,

- aktywa dostepne do sprzedazy — akcje Dolnoslaskiego Konsorcjum Handlowo-Finansowego S.A., objete
w catosci odpisem aktualizujacym,

- zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu- kredyty bankowe i zobowigzania z tytutu
leasingu.

Oprécz tego Grupa posiada $rodki pieniezne oraz lokaty krotkoterminowe. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Wartos¢ godziwa posiadanych przez Grupe aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 30 czerwca 2008 roku,

31 grudnia 2007 roku oraz 30 czerwca 2007 byta rowna ich wartosci bilansowe;.

Aktywa ~ Zobowiaza: Aktywa  Aktywa ZoPOWiaza-
wyeeniane  mansowe - we . finansowe
w)\INartos'ci wyceniap e i wan); d); dostepne wyceniane

godziwej w Wal"!:OS(.:I naleznos- terminu do wg

A godziwej . zamortyzo-
przez wynik f ci wlasne  wymagal- sprzeda-
fi przez wynik e . wanego
inansowy . nosci zy
finansowy kosztu

Stan na dzien 1 stycznia 2008 roku 2731 - - 13775 - 70 500
Zwiekszenia 16 428 - - - - 2232
Nabycie, zatoZzenie, zaciggniecie, realizacja 14 118 - - 17 836 - 2232
Wycena 2310 - - - - -
Zmniejszenia -999 - - -13 611 - -12 911
Zbycie, rozwigzanie, sptata -999 - - -5 - -12 911
Przekwalifikowanie -13 606
Wycena - - - - -
Stan na dzien 30 czerwca 2008 roku 15 850 - - 18 000 - 59 821
w tym: - - - - - -
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
zaliczone do aktywoéw trwatych
Aktywa finansowe - - - 164 - -
Pochodne instrumenty finansowe 4 427 - - - - -
Razem 4 427 - - 164 - -
zaliczone do aktywéw obrotowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

A - - - 17 836 - -
pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 11423 - - - - -
Razem 11 423 - - 17 836 - -
zaliczone do zobowigzan dlugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe - - - - - 37 583
Pochodne instrumenty finansowe (leasing 863
finansowy)
Razem - - - - - 38 446
zaliczone do zobowiazan krétkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe - - - - - 20738
Pochodne instrumenty finansowe (leasing 637
finansowy)
Razem - - - - - 21375
Razem 15 850 - - 18 000 - 59 821

Aktywa Z°b‘:l‘;‘nga' Aktywa  Aktywa Z°b‘:“;‘gaza'
finansowe fi Pozyczki finansowe finanso- fi
wyceniane INANSOWe —, yzielone utrzymy- we inansowe
w wartosci  Wyceniane i wane do dostepne wyceniane

- w wartosci N : wg
godziwej Lo naleznos terminu do
g godziwej N zamortyzo-
przez wynik . ciwlasne wymagal- sprzeda-
fi przez wynik e . wanego
inansowy . nosci zy
finansowy kosztu

Stan na dzien 1 stycznia 2007 roku 733 182 - 1184 - -
Zwigkszenia 2347 - 4500 13 017 - 128 965
Nabycie, zatozenie, zaciagniecie, realizacja 37 - 4 500 13017 - 128 348
Wycena 2310 - - - - 617
Zmniejszenia -349 -182 -4 500 -426 - -58 465
Zbycie, rozwigzanie, sptata -19 -182 -4 500 -426 - -57 641
Wycena -330 - - - - -824
Stan na dzien 31 grudnia 2007 roku 2731 - - 13775 - 70 500
w tym: - - - - - -
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
zaliczone do aktywoéw trwatych
Aktywa finansowe - - - 13775 - -
Pochodne instrumenty finansowe 407 - - - - -
Razem 407 - - 13775 - -
zaliczone do aktywéw obrotowych
Pochodne instrumenty finansowe 2324 - - - - -
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Razem 2324 - - - -
zaliczone do zobowigzan diugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe - - - - - 45782
Razem - - - - - 45782
zaliczone do zobowigzan krétkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe - - - - - 24718
Razem - - - - - 24718
Razem 2731 - - 13775 - 70 500
Aktywa Zobtmnga- Aktywa Aktywa Zob(:‘\;\;la_za-
finansowe fi Pozyczki finansowe finanso- finansowe
wyceniane INANSOWE ~ 4zielone utrzymy- we ! X
w wartosci  vycentane i wane do dostepne wyceniane
godziwej w war.tostlzl naleznos- terminu do wg
przez wynik god2|wej_ ciwlasne wymagal- sprzeda- zamortyzo-
finansowy przez wynik nosci zy wanego
finansowy kosztu
Stan na dzien 1 stycznia 2007 roku 733 182 - 1184 - -
Zwigkszenia 5145 - 4500 - - 55 514
Nabycie, zatozenie, zaciagniecie, realizacja - - 4 500 - - 55 476
Wycena 5145 - - - - 38
Zmniejszenia -733 - - - - -328
Zbycie, rozwigzanie, sptata -733 - - - - -
Wycena - - - - - -328
Stan na dzien 30 czerwca 2007 roku 5145 182 4 583 1184 - 55186
w tym: - - - - -
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
zaliczone do aktywoéw trwatych
Aktywa finansowe - - 4 583 1184 -
Pochodne instrumenty finansowe 2471 - - - -
Razem 2471 - 4583 1184 -
zaliczone do aktywéw obrotowych
Pochodne instrumenty finansowe 2674 - - - -
Razem 2674 - - - -
zaliczone do zobowigzan dlugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe - - - - -
Razem - - - - -
zaliczone do zobowigzan krétkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe - - - - - 55 186
Razem - - - - - 55186
Razem 5145 - 4583 1184 - 55 186

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym:

Ryzyko walutowe
Dziatalno$¢ Grupy jest znaczaco narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci na wahanie kursu

ztotego w stosunku do euro. Istotna czes¢ kontraktéw, to umowy, ktérych wartos¢ wyrazona jest w euro,
zas wiekszos¢ kosztow poniesionych z tytutu realizacji tych kontraktéw nie ma korelacji z kursem tej waluty.
W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi polityke zabezpieczania kursu walutowego poprzez nabycie
walutowych kontraktéow terminowych. Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe bezzwtocznie po powzieciu informac;ji
0o wygraniu przetargu. Grupa na dzien 30 czerwca 2008 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen
z uwagi na przesuniecia w harmonogramach robét budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez
odbiorcéw. Fluktuacje na rynku walutowym natozone na przesuniecia w realizowanych przez odbiorcow
pfatnosciach w euro mogg powodowaé zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio
w wynik finansowy Grupy. Zyski i straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sg w rachunku zyskow i strat
jako element przychodow ze sprzedazy (straty redukujg przychody ze sprzedazy).

Zaleznos¢ Grupy od wahan kursu dolara amerykanskiego jest niewielka i dotyczy gtéwnie cen wyrobow z miedzi,
ktére notowane sg na miedzynarodowych gietdach w walucie USD.

Ryzyko walutowe — wrazliwo$€ na zmiany

Ponizej przedstawiono analize wptywu zmiennosci kursu ztotego do euro na wynik finansowy Grupy
na dzien 30 czerwca 2008 roku, na 31 grudnia 2007 roku oraz na 30 czerwca 2007 roku poprzez zmiane marz
na kontraktach denominowanych w euro, przy zatozeniu pozostania pozostatych wielkosci bez zmian.
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Wptyw na wynik finansowy Grupy Trakcja Polska S.A. z tytulu zmiany marz na kontraktach
w euro na 30.06.2008r.:

Zmiana kursu PLN/EUR w stosunku do Kurs Wplyw brutto na wynik Podatek
kursu z dnia 30 czerwca 2008 roku PLN/EUR okresu oraz aktywa netto odroczony tacznie
0,20 PLN/EUR 3.5542 2475 425 -470 331 2005 094
0,10 PLN/EUR 3.4542 1271708 -241625 1030084
0,10 PLN/EUR 3.2542 -1 183 746 224912  -958 834
0,20 PLN/EUR 3.1542 -2 436 183 468 875 -1973 308

Wptyw na wynik finansowy Grupy Trakcja Polska S.A. z tytulu zmiany marz na kontraktach
w euro na 31.12.2007r.:

Zmiana kursu PLN/EUR w stosunku do kursu Kurs Wptyw brutto na wynik Podatek
z dnia 31 grudnia 2007 roku PLN/EUR okresu oraz aktywa netto odroczony tacznie
0,20 PLN/EUR 3.7820 1319 -251 1068
0,10 PLN/EUR 3.6820 664 -126 538
- 0,10 PLN/EUR 3.4820 -673 128 -545
- 0,20 PLN/EUR 3.3820 -1 355 257 -1098

Wptyw na wynik finansowy Grupy Trakcja Polska S.A. z tytutu zmiany marz na kontraktach
w euro na 30.06.2007r.:

Zmiana kursu PLN/EUR w stosunku do kursu Kurs Wplyw brutto na wynik Podatek
z dnia 30 czerwiec 2007 roku PLN/EUR okresu oraz aktywa netto odroczony Lacznie
0,20 PLN/EUR 3.9658 1092 305 -207 538 884 767
0,10 PLN/EUR 3.8658 548 015 -104 123 443 892
- 0,10 PLN/EUR 3.6658 -551 820 104 846 -446 974
- 0,20 PLN/EUR 3.5658 -1 107 526 210430 -897 096

Nalezy podkresli¢, ze negatywny wptyw zmian kursu na marze na kontraktach bytby zniwelowany wzrostem
wyceny z instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa kontroluje poziom
przeterminowanych naleznosci. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz w przyszitosci kontrahenci nie bedg w stanie
wywigzywac sie w terminie ze swoich zobowigzan, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Podobnie jak wiekszos¢ podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej rowniez Grupa wykazuje sezonowosé
sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem znacznej czesci przychoddéw ze sprzedazy w drugiej potowie
roku kalendarzowego, i znacznie nizszym poziomem przychodéw w pierwszym kwartale, co ma duze znaczenie
dla zarzadzania ptynnoscig i zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy Grupy. Na pilynno$¢ Grupy wplywa tez
okoliczno$¢, iz jej gtéwni odbiorcy pozyskujg $rodki finansowe na zakup ustug Grupy z dotacji Rzadu
Rzeczpospolitej Polskiej i Unii Europejskiej. Regulacje prawne stanowigce podstawe tych dotacji nie pozwalajg
na ich przeznaczenie na sfinansowanie podatku VAT. Nie mozna wykluczy¢, ze naleznosci z tytutu naleznego
podatku VAT moga by¢ regulowane przez odbiorcéw na rzecz Grupy z opdznieniem, co nie zwolni spoétek
z Grupy z obowigzku zaptaty tego podatku w terminie przewidzianym w ustawie.

Nieregularnos¢ wplywow oraz zwloka w otrzymywaniu kwoty podatku VAT od odbiorcéw moga negatywnie
wpltywac na ptynnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej. Z drugiej strony, Grupa Trakcja Polska S.A. realizujgc kontrakty
budowlane otrzymuje zaliczki na wykonanie robdt w wysokosci od 10% do 20%, co poprawia ptynno$c
finansowg Grupy i pozwala na finansowanie poczatkowych kosztow budow niezaleznie od fakturowania
za wykonywane ustugi. Nieprzewidziane wahania w zakresie plynnosci i nieprzewidziany wzrost
zapotrzebowania na kapitat obrotowy mogg miec istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych jednostki dominujacej
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.

Oprocentowanie zmienne <1 roku
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Aktywa gotéwkowe 146 295 99 931 32 286

Na dzien 30 czerwca 2008 roku wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych w odniesieniu do
oprocentowania kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Grupe Trakcja Polska. Szczegdtowe informacje na
temat kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe zawarte sg w nocie 34.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizej przedstawiono analize wplywu zmiennosci stopy procentowej na wynik finansowy Grupy
na dzien 30 czerwca 2007 roku, na 31 grudnia 2007 roku oraz na 30 czerwca 2008 roku. W celu
przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych, zmiany stép procentowych oszacowane
zostaty na dzien 30.06.2008 r. oraz na dzien 31.12.2007 r. na poziomie -1/+1 punktu procentowego, zas$ na
30.06.2007 r. na poziomie -0,5/+0,5 punktu procentowego.

Wrazliwos$¢ na zmiany na

dzien 30 czerwca 2008 roku
Wartos¢ na dzien

bilansowy
+ 100 pb -100 pb
(PLN, EUR) (PLN, EUR)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto (wartos¢ biezaca) 210 467 -23 24
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (warto$¢ biezaca) 141 195 8 -8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (warto$é nominalna/oprocentowanie) 163 599 525 -525
Kredyty bankowe i pozyczki (warto$¢ nominalna/oprocentowanie) 59 821 -306 306
Wplyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 204 -203
Podatek odroczony -39 39
tacznie 165 -165

Wrazliwos$¢ na zmiany na

o . dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos¢ na dzien

bilansowy

+ 100 pb -100 pb
(PLN, EUR) (PLN, EUR)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto (warto$¢ biezaca) 109 707 -75 75
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (warto$¢ biezgca) 143 163 79 -79
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (warto$é nominalna/oprocentowanie) 141 130 626 -626
Kredyty bankowe i pozyczki (warto$¢ nominalna/oprocentowanie) 70 500 -366 366
Wptlyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 264 -264
Podatek odroczony -50 50
tacznie 214 -214

Wrazliwos$¢ na zmiany na
dzien 30czerwca 2007 roku
Wartos¢ na dzien

bilansowy

+ 50 pb - 50 pb (PLN,
(PLN, EUR) EUR)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto (warto$¢ biezaca) 150 318 -15 15
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (warto$¢ biezaca) 130 318 -1 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (warto$é nominalna/oprocentowanie) 48 753 199 -199
Kredyty bankowe i pozyczki (warto$¢ nominalna/oprocentowanie) 55 186 -30 30
Woptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 153 -153
Podatek odroczony -29 29
tacznie 124 -124

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ryzyko zmian cen surowcéw

Poniewaz Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje szereg surowcow takich jak wyroby ze stali, miedz,
kruszywa oraz wyroby z betonu, jest ona bezposrednio narazona na zmiany ich cen. Prowadzona przez Grupe
polityka ograniczenia ryzyka zmian cen surowcow nie pozwala na catkowite jego wyeliminowanie. Dlatego
wieksze wahania cen materiatdw mogag miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowag Grupy Kapitatowe;.

48. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

Ponizsza informacja dotyczy zaniechania wydobycia pospotki w Zaktadzie Produkcyjno-Wydobywczym Wykroty.
Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007
Przychody ze sprzedazy - -
Koszt wiasny - -123
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - -123
Koszty ogolnego zarzadu - -
Zysk (strata) na sprzedazy - -123
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - -123

W pierwszym potroczu 2008 roku zostato wznowione wydobycie pospétki w Zaktadzie Produkcyjno-
Wydobywczym Wykroty.

49. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki Trakcja Polska S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych w ponizszej tabeli.

Nazwa Kraj pochodzenia
30.06.2008 30.06.2007
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., Polska 96.79% 96.79%
Wroctaw e 1970
Polska 99,02% -

Przedsigbiorstwo Robét Komunikacyjnych - 7 S.A., Warszawa

Jednostka zalezna PRKIil S.A. jest jednostkg dominujaca nizszego szczebla i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Ponizsza tabela przedstawia jednostki zalezne od PRKil S.A.

Nazwa Kraj pochodzenia
30.06.2008 30.06.2007

Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Wroctaw Polska 51,25% 51,25%

Jednostka zalezna PRK 7 S.A. jest jednostkg dominujaca nizszego szczebla i sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Ponizsza tabela przedstawia jednostki zalezne od PRK7 S.A.

Nazwa Kraj pochodzenia
30.06.2008 30.06.2007

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0., Warszawa Polska 100% 100%

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Trakcja Polska S.A. jest jednostka dominujaca Grupy. Ponizej przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi za dany okres sprawozdawczy.

Sprzedaz na Przychody Koszty
Podmioty Zakupy ?d Przychody  Koszty z finansowe z finansowe z
. Okres i podmiotow z tytutu tytutu e Py
powigzane podmiotéw . tytutu roznic tytutu réznic
. powiazanych  odsetek odsetek b
powiazanych finansowych kursowych
Akcjonariusze:
1.01-30.06.2008 327 - - - - 36
COMSA S.A. 1.01-31.12.2007 648 - 2 1226 1 55
1.01-30.06.2007 19 - 38 - -
VALDITERRA 1.01-30.06.2008 264 231 - - - -
(spotka zalezna  1.01-31.12.2007 21 456 - - - -
od COMSA
S.A) 1.01-30.06.2007 - - - - - -
Ponizej przedstawiono informacje dotyczgce naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotow powigzanych
na koniec danego roku obrotowego.
Naleznosci od Zobowiazania .
. . s Lo wobec Udzielone Otrzymane
Podmioty powigzane Dzien bilansowy podmiotéw ey . . . .
. podmiotow pozyczki pozyczki
powiazanych .
powigzanych
Akcjonariusze:
30.06.2008 561 9 - -
COMSA S.A. 31.12.2007 520 528 - -
30.06.2007 20 - - 55019
30.06.2008 359 - - -
VALDITERRA 31.12.2007 25 448 - -
30.06.2007 - - - -

Ponadto COMSA S.A. udzielita w 2007 jednostce dominujacej poreczenia gwarancji wystawionej przez Banco
Santander S.A. Madryt w Hiszpanii, stanowigcej zabezpieczenie umowy kredytu zawartej przez Trakcje Polskg
S.A.

z Bankiem BPH S.A. na kwote 55 min z. Z tytulu udzielonego poreczenia Spoétka ptaci co kwartat
wynagrodzenie.

Podmiotem powigzanym osobowo z Grupg Trakcja Polska S.A. jest Cresco Financial Advisors Sp. z o.0.
Z podmiotem tym Grupa nie zawierata zadnych transakcji w 2007 roku ani w | pétroczu 2008 roku.

W roku 2007 oraz w | potroczu 2008 roku nie zawarto istotnych transakcji z kadrg kierownicza Grupy.

50. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej i cztonkéw organéw nadzorujgcych

Jednostka dominujgca oraz spotki zalezne sa jednostkami o nieskomplikowanej strukturze organizacyjne;j.
W zwigzku z tym, przez wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej nalezy rozumie¢ wynagrodzenie Zarzadu
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Okres sprawozdawczy zakonczony

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Zarzad 674 1299 666
Rada Nadzorcza - 1 1
Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone 797 1268 456
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub stowarzyszone 135 179 68
Razem 1606 2747 1191

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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51. Istotne zdarzenia w okresie | pétrocza 2008 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia w okresie pierwszego pétrocza:

1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zadebiutowala na Gietdzie Papierow Wartosciowych.
W drodze emisji 30 milionéw nowych akcji serii F, Spotka pozyskata 120 min zt brutto na inwestycje.

Istotne umowy na ustugi budowlane:

W dniu 9 kwietnia 2008 roku Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. zawarta, jako
lider konsorcjum, znaczaca umowe ze spotkg PROJEKT — BUD Sp. z 0.0. na wykonanie robét
budowlano-montazowych, gtéwnie odwodnieniowych w ramach wspoéffinansowanego przez Unie
Europejska Projektu ISPA/FS nr 2001/PL/16/P/PT/012 pn." Modernizacja linii kolejowej E-20 na odcinku
Siedice - Terespol - Etap I, Lot D Biata Podlaska - Terespol - granica RP" o wartosci netto 8 000 356,27
EUR.

Dnia 18 kwietnia 2008 roku Spoétka zalezna, Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.,
jako lider konsorcjum, zawarta ze spotkg PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe na zaprojektowanie i
wykonanie rob6t budowlanych polegajacych na modernizacii linii kolejowej E30 na odcinku Wegliniec —
Legnica — most w km 37.221 linii 282 w Bolestawcu, w ramach projektu ,Modernizacja linii kolejowej E
30 na odcinku Wegliniec — Legnica” o wartosci netto 10 154 626,88 EUR.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A. podpisata umowe ze spotkg PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. na realizacje zamowienia publicznego na zaprojektowanie i wykonanie ,Rozszerzonego
zakresu robo6t modernizacyjnych na stacji Skierniewice nie objetych kontraktem nr 2 ,Zaprojektowanie i
wykonanie przebudowy odcinka Skierniewice — Koluszki” w ramach projektu SPOT/1.1.1./82/04 o
wartosci netto 14 899 111,00 PLN.

W dniu 19 maja 2008 roku spoétka Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako
Zleceniodawca zawarta umowe ze spodtkg ,Filar” Sp. z 0.0. o wartosci netto 7 967 378,68 EUR na
wykonanie prac projektowych oraz robdét budowlano-montazowych, w ramach wspéifinansowanego
przez Unie Europejska zamoéwienia publicznego na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych
polegajacych na modernizaciji linii kolejowej E30 na odcinku Wegliniec — Legnica — most w km 37,211
linii 282 w Bolestawcu.

Dnia 16 czerwca 2008 roku, Trakcja Polska S.A. jako lider konsorcjum, podpisata umowe ze spétkg
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na realizacje zamdwienia publicznego na roboty dodatkowe do
Umowy podstawowej nr SPOT/1.1.1/160/05-01 wspotfinansowanych przez Unie Europejska ze srodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zwigzanych z remontem obiektu inzynieryjnego w km
5100 linii nr 8 w ramach zadania inwestycyjnego pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 8 Etap I:
Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie i budowa tgcznicy Warszawa Stuzewiec — Lotnisko Okecie:
Faza 2 — roboty na odcinku Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie” Projekt SPOT/1.1.1/160/05, o
wartosci netto 2 899 995,95 PLN.

Dnia 16 czerwca 2008 roku, Trakcja Polska S.A. jako lider konsorcjum, podpisata umowe ze spoétkg
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na realizacje zamodwienia publicznego na wykonanie robét
budowlanych zwigzanych z modernizacjg obiektéw inzynieryjnych w km 4 030, 4 047, 4 663 i 4 787 na
linii kolejowej nr 8, Etap |, odcinek: Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie, jako zamdwienia
dodatkowego dla Umowy nr SPOT/1.1.1/160/05-01”. Wartos$¢ kontraktu netto: 2 701 103,84 PLN.

Dnia 17 czerwca 2008 roku, Trakcja Polska S.A. jako lider konsorcjum, podpisata umowe ze spétkg
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na wykonanie robdt wspétfinansowanych przez Unie Europejskg w
ramach projektu 2005/PL/16/C/PT/001 ,Modernizacja Linii Kolejowej E-65, odcinek Warszawa —
Gdynia, Etap Il w Polsce” polegajacej na wykonaniu ,kompleksowej modernizacji stacji Legionowo,
Nowy Dwor Mazowiecki, Modlin”. Wartos¢ kontraktu netto: 101 117 014,36 EUR.

W dniu 27 czerwca 2008 roku spétka Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako
lider konsorcjum, zawarta umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. dotyczaca wykonania robét
budowlanych polegajacych na modernizacji obiektéw inzynieryjnych na linii nr 4 szlaku Psary-Géra
Wiodowska realizowanych w ramach zadania ,Modernizacja linii kolejowej Nr 4-E65 odc. Grodzisk
Mazowiecki — Zawiercie (CMK)”. Wartos¢ kontraktu netto: 40 661 484,09 PLN.

Pozostafe istotne umowy:

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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e Dnia 1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zawarta terminowe transakcje walutowe typu forward
majace na celu zabezpieczenie ryzyka kursowego na tagczng kwote nominalng 38 928 624 EUR.

e Dnia 10 czerwca 2008 roku Trakcja Polska S.A. zobowigzata sie¢ do zakupu 3,2076% akc;ji
Przedsiebiorstwa Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. Cena wykupu akcji 47,30 PLN za jedng akcje.
Trakcja Polska S.A. przekazata srodki na ten cel do PRKil S.A.

e Dnia 11 czerwca 2008 roku Trakcja Polska S.A. zobowigzata sie do zakupu 0,9822 % akgc;ji
Przedsiebiorstwa Robét Komunikacyjnych — 7 S.A. Cena wykupu akcji 35,66 PLN za jedng akcje.
Trakcja Polska S.A. przekazata srodki na ten cel do PRK-7 S.A.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego srodrocznego sprawozdania finansowego, to jest do dnia
29 wrzesnia 2008 roku, nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Istotne wydarzenia po dniu bilansowym:

Istotne umowy na ustugi budowlane :

e Dnia 9 lipca 2008 roku Spotka Trakcja Polska S.A. jako zleceniodawca zawarta znaczacg umowe ze
spotkg Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A. na roboty budowlano — montazowe
oraz wykonanie mat antywibracyjnych i antyhatasowych o wartoéci netto 19 537 508,66 EUR w ramach
wspotfinansowanego przez Unie Europejskg zamdwienia publicznego na Realizacje robét budowlanych
w obszarze LCS Nasielsk: LOT A - Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwoér
Mazowiecki, Modlin”.

e Dnia 22 lipca 2008 roku Spétka Trakcja Polska S.A. jako zleceniodawca zawarta umowe ze spotka
Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z 0.0. na projekt i wykonanie urzadzen automatyki
kolejowej o wartosci netto 16 470 447 EUR; ramach wspdéifinansowanego przez Unie Europejskg
zamowienia publicznego na ,Realizacje robot budowlanych w obszarze LCS Nasielsk: LOT A -
Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwoér Mazowiecki, Modlin”.

e Dnia 30 lipca 2008 roku, Trakcja Polska S.A., podpisata umowe ze spotkg PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. na wykonanie ,Modernizacji sieci trakcyjnej na szlaku Grodzisk Mazowiecki — Korytow w torze nr 1
i 2w km 5.000 — 9.854 oraz na szlaku Korytow — Szeligi w torze nr 1 w km 18.097 — 20.600 i torze nr 2
w km 18.097 - 19.834” w ramach zadania inwestycyjnego ,Modernizacja linii kolejowej Nr 47 E-65 odc.
Grodzisk — Mazowiecki — Zawiercie (CMK). Warto$¢ kontraktu netto: 8 967 933 PLN.

e Dnia 12 sierpnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A., jako zleceniodawca podpisata umowe ze spotkg
zalezng — Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. na wykonanie wymiany
nawierzchni, odwodnienia uktadu toréw i robot drogowych w ramach wspétfinansowanego przez Unie
Europejska zamdéwienia publicznego na ,Realizacje robét budowlanych w obszarze LCS Nasielsk: LOT
A - Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin”. Warto$¢ umowy
netto: 31 095 468,22 PLN.

e Dnia 12 sierpnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A., jako zleceniodawca podpisata umowe ze spotka
zalezng — Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych - 7 S.A. na wykonanie robot torowych,
odwodnieniowych, drogowych i przejscia podziemnego dla pieszych na stacji ,Nowy Dwér Mazowiecki”
oraz na wykonanie robo6t odwodnieniowych na stacji ,Modlin” w ramach wspoéffinansowanego przez
Unie Europejska zamoéwienia publicznego na ,Realizacje robét budowlanych w obszarze LCS Nasielsk:
LOT A - Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwor Mazowiecki, Modlin”. Warto$¢
umowy netto: 45 465 746,63 PLN.

e Dnia 13 sierpnia 2008 roku spoétka zalezna Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
jako Zleceniodawca zawarta umowe z Przedsiebiorstwem Ustug Technicznych INTERCOR Sp. z 0.0. 0
wartosci netto 22 165 121,71 PLN na wykonanie robot budowlanych oraz opracowanie dokumentaciji
projektowej w ramach zadania inwestycyjnego ,Modernizacja linii kolejowej Nr 47 E-65 odc. Grodzisk —
Mazowiecki — Zawiercie (CMK).

e Dnia 29 sierpnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zostata poinformowana przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. zostat poinformowany przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oddziat Regionalny w
Warszawie (jako zamawiajgcego), iz w wyniku oceny ofert ztozonych w przetargu nieograniczonym na
wykonanie zadania p.n. ,Modernizacja uktadu torowego dla prowadzenia ruchu pociggéw pasazerskich
w ciggu linii kolejowych: Nr 19 Warszawa Gtéwna Towarowa — Jozefindw, Nr 507 Warszawa Gtoéwna
Towarowa — Warszawa Gotagbki i nr 509 Warszawa Gtéwna Towarowa — Warszawa Gdanska” ego za
najkorzystniejszg zostata uznana oferta ztozona przez konsorcjum, w sktad ktérego wchodza:

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Przedsiebiorstwo Robdét Komunikacyjnych — 7 S.A. (jako lider i petnomocnik konsorcjum), Trakcja
Polska S.A.; Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. i Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. Warto$¢ kontraktu netto: 119 934 732,69 PLN.

Pozostate istotne umowy:

e Dnia 24 lipca 2008 roku Spétka Trakcja Polska S.A. zawarta umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych
na kontrakcie ,Realizacja rob6t budowlanych w obszarze LCS Nasielsk: LOT A - Kompleksowa
modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin”, na kwote 123 362 757,53 EUR.

e Dnia 30 kwietnia, 8 i 29 sierpnia oraz 9 wrzesnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zawarta terminowe
transakcje walutowe typu forward majace na celu zabezpieczenie ryzyka kursowego na tgcznag kwote
nominalng 11 191 078 EUR.

52. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] ksztattowato sie nastepujaco:

Okres sprawozdawczy zakonczony
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Zarzad jednostki dominujace;j 4 5 5
Zarzady jednostek z Grupy 8 8 5
Administracja 125 125 101
Dziat sprzedazy 28 20 14
Pion produkcji 856 584 590
Pozostali 41 250 19
Razem 1062 992 734

53. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystgpita
konieczno$¢ przeksztatcenia sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.

54. Aktywa ZFSS oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikéw na peine etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéow socjalnych. Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Grupy.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw oraz saldo netto skompensowanych
aktywow i zobowigzan Funduszu:

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Pozyczki udzielone pracownikom 810 668 463
Srodki pieniezne 938 806 247
RMK 31

Zobowigzania z tytutu Funduszu -1 699 -935 -608
Saldo po skompensowaniu 80 539 102
Odpisy na fundusz w okresie sprawozdawczym 971 829 385

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Podpisy
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiggowy

Warszawa, 29 wrzes$nia 2008 roku
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Zatacznik do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2008 roku

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Udzielone gwarancje i poreczenia

Trakcja Polska S.A.

Termin

Beneficjent Nazwa Kontraktu Kwota gwarancji Rodzaj gwarancji gwaranc;ji Ubezpieczyciel

PKP PLK SA Modernizacja linii kol. E-20 Minsk Maz.—Siedlce - zasilanie 1282 132 EUR | Dobrego wykonania 31.07.08 Warta
Modernizacja podstacji trakcyjnej Przecza wraz z modernizacja jej

PKP PLK SA zasilania w zwigzku z modernizowana linig kolejowg E30 640 513 PLN | Usuniecia wad i usterek 14.08.08 PZU
Modern. linii kolej. E30 na odcinakach Wegliniec Zgorzelec i Dobrego wykonania i usuniecia

PKP PLK SA Wegliniec — Bielawa Dolna, odcinek Wegliniec - Bielawa Dolna 158 455 EUR | wad 06.03.08 Gerling
Modern. linii kolej. E30 na odcinku Wegliniec — Legnica, odcinek Dobrego wykonania i usunigcia

PKP PLK SA Bolestawiec — Zebrzydowa 937 140 EUR | wad 31.05.08 Warta
Dostawa rozdzielnicy 15 kV dla podstacji w Zgierzu wraz z

PKP Energetyka Sp. z 0.0. dokumentacjg 11 346 PLN | Usuniecia wad i usterek 06.11.08 Cigna STU
Przebudowa linii kolej. E30 na odcinku Wroctaw — Legnica, Szlak

PRK w Krakowie Malczyce — Szczedrzykowice tor 2 57 327 PLN | Usuniecia wad i usterek 31.12.09 Allianz
Wykonanie robét zwigzanych z remontem sieci trakcyjnej petli

Tramwaje W-wskie tramwajowej ,Wiatraczna” w W-wie — zadanie nr 3 29 869 PLN | Usunigcia wad i usterek 3.06.09 Allianz
Wykonanie remontu uktadu kablowego dla podstacji trakcyjnej

Tramwaje W-wskie Dobrowoja zadanie 2 37 962 PLN | Usuniecia wad i usterek 3.11.09 Allianz

PKP PLK SA Zaprojekt.i wykon.przebudowy odc. Skierniewice-Koluszki 13 678 322 PLN | Nalezytego wykonania 18.06.08 PZU

PKP PLK SA Modernizacja Poznanskiego Wezta Kolejowego 669 347 EUR | Nalezytego wykonania 31.12.08 Allianz
Budowa i modernizacja obiektéw i urzadzen uktadu zasilania linii

PKP PLK SA E30 na odcinku Opole-Wroctaw-Legnica 1992 565 PLN | Nalezytego wykonania 20.03.10 Allianz
Modern. linii kolej. nr 8 W-wa — Krakéw Etap | : W-wa Zach.. — W-

PKP PLK SA wa Okecie 18 655 755 PLN | Nalezytego wykonania 31.07.08 PTU SA

PKP PLK SA NC Szczecin 447 847 PLN | Nalezytego wykonania 31.12.09 Allianz

PKP Energetyka Sp. z 0.0. Skierniewice Koluszki - Roboty dodatkowe 41 724 PLN | Usuniecia wad i usterek 25.07.09 PZU

PKP PLK SA Zaktad Przewozéw Towarowych w W-wie; Umowa 1-00802 36 214 PLN | Terminowych ptatno$ci 02.03.09 Allianz

PKP CARGO SA Skierniewice Koluszki - Rozszerzony zakres 908 846 PLN | Nalezytego wykonania 31.07.08 Allianz

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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PKP PLK SA Metro 3 000 000 PLN | Regwarancja do wadium 15.09.08 BRE
Modern. linii kolej. nr 8 W-wa — Krakéw Etap | : W-wa Zach.. — W-
ING wa Okecie; Dodatkowe roboty inzynieryjne w km 5.100 176 900 PLN | Nalezytego wykonania 18.07.08 Allianz
Modern. linii kolej. nr 8 W-wa — Krakéw Etap | : W-wa Zach.. — W-
PKP PLK SA wa Okecie; Dodatkowe roboty inzynieryjne w km 4.030 (...) 164 767 PLN | Nalezytego wykonania 28.07.08 Allianz
PKP PLK SA Modern. stacji Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin 8 489 352 EUR | Nalezytego wykonania 25.08.10 Allianz
RAZEM PLN 39879 956 PLN
RAZEM EUR 11 536 426 EUR
Razem EUR przeliczone na PLN 38 695 481 PLN
RAZEM PLN 78 575 437 PLN
PRKil S.A.
Termin
Beneficjent Nazwa Kontraktu Kwota gwarancji Rodzaj gwarancji gwarancji Ubezpieczyciel
PKP PLK S.A. Wroctaw - Opole (srk) 876 563 PLN | Dobrego wykonania umowy 09-10-24 GERLING
PKP PLK S.A. Legnica - Mitkowice 1296 182 EUR | Dobrego wykonania umowy 09-02-21 BRE BANK SA
PKP PLK S.A. Wroctaw: Nowy Dwér - Zerniki 15 747 PLN | Dobrego wykonania umowy 09-10-12 GERLING
PKP PLK S.A. Wegliniec - Bielawa Din. 148 639 EUR | Dobrego wykonania umowy 08-09-07 PEKAO SA
ZDW Opole Glogowek 12 494 PLN | Usuniecia wad i usterek 08-12-30 ERGO HESTIA
UM Otawa Budowa bocznicy w WSSE Otawa 42 785 PLN | Dobrego wykonania umowy 08-09-19 GERLING
ZDW Opole Bernacice 26 621 PLN | Usuniecia wad i usterek 09-10-30 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. Malczyce - Szczedrzykowice 382 044 PLN | Dobrego wykonania umowy 11-02-14 GERLING
ZDIK Wroctaw Wroctaw: Szewska - Grodzka 668 839 PLN | Dobrego wykonania umowy 12-01-31 GERLING
ZDIK Wroctaw Wroctaw: Zmigrodzka 968 914 PLN | Dobrego wykonania umowy 12-04-10 PZU S.A.
PKP PLK S.A. tosiow 13 904 PLN | Dobrego wykonania umowy 09-11-27 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. OR Lublin Stacja Géra Wiodowska 73 437 PLN | Dobrego wykonania umowy 10-12-15 PZU S.A.
PNI Sp. z .0.0, ZNI Radom Stacja Géra Wiodowska 22 894 PLN | Dobrego wykonania umowy 10-12-15 PZU S.A.
PKP PLK S.A. Lot A 305 314 PLN | Dobrego wykonania umowy 10-01-25 PZU S.A.
PKP PLK S.A. Sroda Slaska 442 271 PLN | Dobrego wykonania umowy 12-03-15 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. Skierniewice-Koluszki 3 590 393 PLN | Dobrego wykonania umowy 09-09-30 PZU S.A.
Bombardier Katowice SRK - p.odg. Wroctaw Brochéw 8 181 PLN | Usuniecia wad i usterek 10-11-14 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. Zabrze Biskupice Gliwice 98 454 PLN | Dobrego wykonania umowy 10-01-15 ERGO HESTIA

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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PKP PLK S.A. Wroctaw Swiebodzki 65 880 PLN | Dobrego wykonania umowy 09-09-19 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. Jejkowice 10 889 PLN | Dobrego wykonania umowy 09-12-31 PZU S.A.
PKP PLK S.A. Wroctaw - Zerniki 2 588 873 PLN | Dobrego wykonania umowy 09-07-13 ING BANK SA
ZDIK Wroctaw Wroctaw: Szewska - Grodzka 67 723 PLN | Dobrego wykonania umowy 12-02-17 GERLING
PKP PLK S.A. Malczyce - Szczedrzykowice 9 834 PLN | Dobrego wykonania umowy 11-01-27 GERLING
PKP PLK S.A. Stacja Otawa 694 216 EUR | Dobrego wykonania umowy 11-10-31 PZU S.A.
PKP PLK S.A. LOT D-2 3050 790 EUR | Dobrego wykonania umowy 10-09-15 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. Wegliniec - Pienfsk 564 957 EUR | Dobrego wykonania umowy 08-09-28 PEKAO SA
PKP PLK S.A. OR Lublin Psary Gora Wiodowska 134 682 PLN | Dobrego wykonania umowy 12-01-14 ERGO HESTIA
SKANSKA S.A.OBK Migdzylesie 698 244 PLN | Dobrego wykonania umowy 09-01-30 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. Bolestawiec - Zebrzydowa 255 467 EUR | Dobrego wykonania umowy 08-12-15 PEKAO SA
PKP PLK S.A. LOT D-2 8 261 187 EUR | Zwrotu zaliczki 08-12-31 NORDEA
PNI Sp.z. 0 0 ZNI Kce Most Zabrze Makoszowy Kopalnia Mizeréw 44 835 PLN | Dobrego wykonania umowy 11-05-30 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. Malczyce-Szczedrzykowice 256 537 PLN | Dobrego wykonania umowy 12-03-24 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. Stacja Brzeg 1000 000 PLN | Wadium 08-07-23 PZU S.A.
PKP PLK S.A. Most w Bolestawcu 838 864 EUR | Dobrego wykonania umowy 10-12-02 PZU S.A.
PKP PLK S.A. Jaskowice Legnickie szlak Piekary 1000 000 PLN | Wadium 08-09-01 GERLING
PKP PLK S.A. Most w Bolestawcu 1 858 297 EUR | Zwrotu zaliczki 09-07-31 NORDEA
PKP PLK S.A. OR Lublin Grodzisk Mazowiecki Zawiercie CMK 350 000 PLN | Wadium 08-08-08 PZU S.A.
PKP PLK S.A. Skokowa Zmigrod 800 000 PLN | Wadium 08-09-10 PZU S.A.
PKP PLK S.A. OR Poznan linia kolejowa Kluczbork-Poznan 675 000 PLN | Wadium 08-08-25 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. modern. Katowice Ligota-Nedza 350 000 PLN | Wadium 08-08-18 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. Grodzisk Mazowiecki Zawiercie CMK 1984 280 PLN | Dobrego wykonania umowy 13-01-12 PZU S.A.
Gmina Miasto Szczecin napawanie 3 853 PLN | Usuniecia wad i usterek 09-08-23 PZU
Tramwaje Warszawskie napawanie 16 441 PLN | Usuniecia wad i usterek 09-11-15 PZU
ZDiK Wroctaw napawanie 11 884 PLN | Usuniecia wad i usterek 09-04-04 PzZU
ZDiK Wroctaw napawanie 7 478 PLN | Rekojmia za wykonane roboty 08-10-05 PZU

PKP LHS Zamos$¢ spawanie 2 037 PLN | Usuniecia wad i usterek 08-11-15 CIGNA
Zarzad DiZ w Gdansku napawanie 3 267 PLN | Usuniecia wad i usterek 09-01-29 CIGNA
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ZDIK Krakow smarownice 17 478 PLN | Usuniecia wad i usterek 09-02-10 PZU
MPK Poznan napawanie 4 466 PLN | Usuniecia wad i usterek 10-02-03 PZU
ZDiK Wroctaw napawanie 75 000 PLN | Usuniecia wad i usterek 12-12-15 PZU
MPK Poznan smarownice 16 800 PLN | Gwarancja wadialna 29.07.2008 PZU
LHS napawanie 3300 PLN | Gwarancja wadialna 25.07.2008 PZU

RAZEM PLN 17 747 637 PLN

RAZEM EUR 16 968 598 EUR

Razem EUR przeliczone na PLN 56 916 072 PLN

RAZEM PLN 74 663 709 PLN
PRK 7 S.A.
Beneficjent Nazwa Kontraktu Kwota gwarancji Rodzaj gwarancji Termin gwarancji Ubezpieczyciel

bezgotéwkowe zakupy towaréw i ustug kartami na

Hdi-GERLING
POLSKA
Towarzystwo

BP Polska Sp. z o.0. stacjach BP Plus 140 000 PLN gwarancja ubezpieczeniowa 17.09.2008 | Ubezpieczen S.A.
Modernizacja linii kolejowej E30 na odcinku Wegliniec -

PKP PLK SA Legnica, odcinek Bolestawiec-Zebrzydowa 201 238 EUR gwarancja wykonania 15.12.2008 PZU S.A.
Wykonanie robét zwigzanych z odcigzeniem toru- w
ramach zadania inwestycyjnego nr 12349 p.n.

PKN ORLEN S.A Infrastruktura Rewampingu Wytwdrni Olefin II 2 500 PLN gwarancja usuniecia wad 30.09.2008 PZU S.A.
Punkt odpraw weterynaryjnch i fitosanitarnych w gwarancja zabezpieczenia wykonania TU Allianz Polska

PKP PLK SA Kobylanach 947 116 PLN kontraktu 19.08.2009 S.A.
Przebudowa toréw i sieci trakcyjnej tramwajowej w u.
Marynarki Polskiej na odcinku od wezta Kliniczna do
skrzyzowania z ul. Wyzwolenia - 2.931 mb toru gwarancja ubezpieczeniowa

Zarzad Drog i Zieleni; Gdansk pojedynczego i 6.600 mb sieci trakcyjne;j. 137 131 PLN | nalezytego usuniecia wad i usterek 05.08.2011 | Generali TU S.A.
Przebudowa toréw w A. Zwyciestwa w Gdansku na gwarancja nalezytego usunigcia wad i

Gmina Miasta Gdanska odcinku od. Ul. Hallera do ul. 3-ego Maja 179 984 PLN usterek 31.10.2010 | Generali TU S.A.

PKP PLK SA

Skierniewice-Koluszki

3175520 PLN

gwarancja wykonania kontraktu

30-09-2008

Gerling Polska TU
S.A.

Rozbudowa grupy przejazdowej P o torach 123,124 i
budowa nowych potaczen Pt 1 i Pi2 na stacji postojowej

Gerling Polska TU

PKP Intercity S.A. Warszawa Grochow 582 655 PLN | Dobrego wykonania umowy 12-09-2008 S.A
Budowa stanowiska mycia okresowego wraz z torem
objazdowym na kolejowej stacji postojowej Warszawa- gwarancja dobrego wykonania Gerling Polska TU
PKP Intercity S.A. Grochow 913 483 PLN umowy 11-09-2008 S.A.
RAZEM PLN 6 078 389 PLN
RAZEM EUR 201 238 EUR
Razem EUR przeliczone na PLN 674 994 PLN
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RAZEM PLN 6 753 383 PLN
Weksle
Trakcja Polska S.A.
Termin
Beneficjent Nazwa Kontraktu Kwota gwarancji Rodzaj gwarancji gwarancji
Modernizacja linii kolejowej E-20, odcinek Minsk Mazowiecki
— Siedlce, zasilanie elektroenergetyczne podstaciji trakcyjnej
Warta wraz ze zdalnym sterowaniem 1282 132 EUR | Gwarancja nalezytego wykonania 31.07.08
Zabezpieczenie terminowych ptatnosci
Elektroskandia SA Ogolnopolska Sie¢ Hurtowni Elektrotechnicznych Poznan 400 000 PLN | faktur 0
Zabezpieczenie terminowych pfatnosci
ORLEN S.A. Zaopatrzenie w paliwo 20 000 PLN | faktur 0
Modernizacja podstaciji trakcyjnej Przecza wraz z
modernizacja jej zasilania w zwigzku z modernizowana linig
PZU S.A. kolejowg E — 30. 640 513 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 14.08.08
Modern. linii kolej. E30 na odcinkach Wegliniec — Zgorzelec i
Wegliniec — Bielawa Dolna, odcinek Wegliniec — Bielawa
Gerling Dolna 158 455 EUR | Gwarancja nalezytego wykonania 07.09.08
Budowa i modernizacja obiektéw i urzadzen uktadu zasilania
linii E30 na odc. Opole — Wroctaw - Legnica
WARTA Bolestawiec — Zebrzydowa 937 140 EUR | Gwarancja nalezytego wykonania 15.12.08
PKP Energetyka Sp. zo.o.
Z-d Lodzki
Dostawa rozdzielnicy 15 kV dla podstacji trakcyjnej w
Cigna STU Zgierzu wraz z dokumentacjg 11 346 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 06.11.08
Allianz PRK Krakéw
PRK Krakéw Malczyce — Szczedrzykowice tor 2 57 327 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 31.12.09
Tramwaje W-wskie
Allianz Wiatraczna zadanie 3 29 869 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 03.06.09
Tramwaje W-wskie
Allianz Dobrowoja zadanie 2 37 962 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 03.11.09
PzU Zaprojekt. i wykon. przebudowy odc. Skierniewice-Koluszki 13 678 322 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 18.06.08
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Allianz Modernizacja Poznanskiego Wezta Kolejowego LOT B-2 669 347 EUR | Gwarancja nalezytego wykonania 31.12.08
Budowa i modern.obiektéw i urzadzen uktadu zasilania linii
Allianz E30 na odc. Opole-Wroctaw-Legnica 1992 565 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 20.03.10
E-30 zasilanie j.w.
na rzecz PPHU ,Elester — PKP” Sp. z 0.0.
Allianz Weksel poreczony przez Elester 673 867 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 20.03.10
W-wa Zachodnia — W-wa Okecie
PTU Weksel poreczony przez PRKil, PRK-7 18 655 755 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 30.05.08
PKP Energetyka Sp. z o0.0.
Allianz NC Szczecin 447 847 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 31.12.09
Nordea Leasing samojezdnego pojazdu szynowego UCS 40 3794 200 PLN | Zabezpieczenie lesingu 31.11.15
PKP Cargo SA Z-d Przewozéw Towarowych w W-wie
Allianz Umowa 1-00802 36 214 PLN | Gwarancja terminowych pfatnosci 02.03.09
PzU Dodatkowe roboty na Skierniewice - Koluszki 139 080 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 26.06.08
PzU Rozszerzony zakres Skierniewice - Koluszki 908 846 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 31.07.08
ING Metro Warszawskie 3 000 000 PLN | Regwarancja wadialna 15.09.08
Allianz Okecie dodatkowe roboty inz.. w km.5.100 176 900 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 18.07.08
Okecie dodatkowe roboty inz.. w km.
Allianz 4.030,4.047,4.663,4787 164 767 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 28.07.08
Allianz Modern.stacji Legionowo, Nowy Dwér Maz., Modlin 8 489 352 EUR | Gwarancja nalezytego wykonania 22.08.10
RAZEM PLN 44 865 379 PLN
RAZEM EUR 11 536 426 EUR
Razem EUR przeliczone na PLN 38 695 481 PLN
RAZEM PLN 83 560 860 PLN
PRKIil S.A.
Termin
Beneficjent Nazwa Kontraktu Kwota gwarancji Rodzaj gwarancji gwaranc;ji
BRE Bank umowa kredytowa nr 09/038/00/Z2/\V 6 000 000 PLN | zabezpieczenie umowy kredytowej 24-10-2008
"Modernizacja 1.k.E-30 odc. Wegliniec-Legnica, szlak
BRE Bank Legnica-Mitkowice" 1296 182 EUR | gwarancja dobrego wykonania kontraktu 21-02-2009
NORDEA BANK DO UMOWY RAMOWEJ 39 530 000 PLN | zabezpieczenie bankowej umowy ramowej 30-09-2014
NORDEA BANK Zakup 1 pojazdu Ford Focus Kombi (warto$¢ netto) 51 557 PLN | zabezpieczenie umowy LEASINGU 29-02-2012

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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NORDEA BANK Zakup 2 pojazdéw Ford Focus Kombi (warto$¢ netto) 106 393 PLN | zabezpieczenie umowy LEASINGU 31-03-2012

NORDEA BANK Zakup 2 pojazdéw Ford TRANSIT (warto$¢ netto) 170 402 PLN | zabezpieczenie umowy LEASINGU 31-03-2012

NORDEA BANK Zakup 1 pojazdu Skoda Octawia (warto$¢ netto) 51 639 PLN | zabezpieczenie umowy LEASINGU 30-04-2012

NORDEA BANK Zakup 2 pojazdéw Skoda Octawia (warto$é netto) 91 475 PLN | zabezpieczenie umowy LEASINGU 30-04-2012

NORDEA BANK zakup 1minikoparki CAT 301(warto$¢ netto) 80 743 PLN | zabezpieczenie umowy LEASINGU 31-05-2012
"Modernizacja wiaduktu w ciggu drogi w miejscowosci

HESTIA GLOGOWEK" 12 494 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 30-12-2008

HESTIA "Przebudowa wiaduktu drogowego w ciggu drogi Bernacice" 26 621 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 30-10-2009

HESTIA "Wykonanie zabez.skarp likwidacja stacji Losiow" 13 904 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 27-11-2009

HESTIA "Zabudowa urzadzen s.r.k.na p.o. Wroctaw Brochéw" 8 181 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 14-11-2010
"Udroznienie ciggédw wywozowych Zabrze Biskupice-

HESTIA Gliwice" 98 454 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 15-01-2010
"Przebudowa sieci trakcyjnej szlak Wroctaw Swiebodzki-

HESTIA Wroctaw Zachodni" 65 880 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 19-09-2009
"Przebudowa |.k. odcinek Opole-Legnica stacja Sroda

HESTIA Slaska" 442 271 PLN | gwarancja usunigcia wad i usterek 13-02-2012
"Modernizacja linii kolejowej E20 na odcinku SiedIce- gwarancja nalezytego wyk. umowy i

HESTIA Terespol LOT D" 3050 790 EUR | usuniecia wad i usterek 03-08-2009
"Modernizacja obiektéw inzynieryjnych w torze 1 i 2 Psary-

HESTIA Gora Wiodowska" 134 682 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 14-01-2012
Modernizacja uktadu torowego na linii 276 i elektryfikacja

HESTIA |.k.na odcinku Miedzylesie -granica RP" 698 244 PLN | gwarancja nalezytego wyk. Umowy 30-01-2009
Modernizacja uktadu torowego na linii 276 i elektryfikacja

HESTIA |.k.na odcinku Miedzylesie -granica RP" 206 848 PLN | gwarancja usunigcia wad i usterek 31-01-2012
"Zaprojektowanie i wykonanie wymiany nawierzchi Zabrze

HESTIA Makoszowy-kopalnia Mizeréw" 44 835 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 30-07-2008

HESTIA Przebudowa szlakuOpole-Wroctaw-Czarnowasy" 350 000 PLN | wadium 18-08-2008

HESTIA Przebudowa szlaku Kluczbork-Poznan 675 000 PLN | wadium 25-08-2008

gwarancja nalezytego wyk. umowy i

HESTIA "Malczyce-Szczedrzykowice-tor2" 256 537 PLN | usunigcia wad i usterek 09-04-2009
"Projekt, dostawa i zabudowa urzadzen sterowania i

GERLING kierowania ruchem odcinek Opole-Wroctaw" 876 563 PLN | gwarancja usunigcia wad i usterek 24-10-2009

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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"Przebudowa |.k. E-30 na odcinku Opole-Wroctaw-Legnica

GERLING szlak Wroctaw Nowy Dwér-Wroctaw Zerniki". 15 747 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 24-10-2009
"Budowa bocznicy kolejowej na terenie podstrefy WSSE w

GERLING Otfawie". 42 785 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 19-09-2008
"Przebudowa |.k. E-30 na odcinku Wroctaw-Legnica szlak

GERLING Malczyce-Szczedrzykowice" 382 044 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 14-02-2011
Przebudowa $rednicowe;j linii tramwajowej polno-potudnie

GERLING we Wroctawiu". 668 839 PLN | gwarancja usunigcia wad i usterek 31-01-2012
"Budowa kabli stacyjnych dla zasilania sieci tramwajowej w
ramach porzebudowy srednicowej linii tramwajowej pétnoc-

GERLING potudnie”. 67 723 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 17-02-2012
"Wykonanie stabilizacji nasypu w rejonie osuwisk przy torze

GERLING Malczyce-Szczedrzykowice". 9 834 PLN | gwarancja usunigcia wad i usterek 27-01-2011
Przebudowa |.k. E-30 na odcinku Wroctaw-Legnica

GERLING Szczedrzykowce-Legnica-Piekary 1000 000 PLN | WADIUM 01-09-2008
"Przebudowa ul. Zmigrodzkiej we Wroctawiu w ciggu drogi

PZU krajowej nr 5 968 914 PLN | gwarancja usunigcia wad i usterek 10-04-2012
"Modernizacja stacji Géra Wiodowska na linii kol. Nr 4-E65

PzU odcinek Grodzisk Mazowiecki-Zawiercie" 73 437 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 15-12-2010
"Modernizacja stacji Géra Wiodowska na linii kol. Nr 4-E65

PzU odcinek Grodzisk Mazowiecki-Zawiercie" 22 894 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 15-12-2010
"Modernizacja Poznanskiego Wezta Kolejowego (linia gwarancja nalezytego wyk. umowy i

PZU kolejowa E20)" 305 314 EUR | usuniecia wad i usterek 25-01-2010
"Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy odcinka gwarancja nalezytego wyk. umowy i

PZU Skierniewice-Koluszki" 3 590 393 PLN | usuniecia wad i usterek 30-09-2009
"Zaprojektowanie i wykonanie remontu wiaduktu kolejowego

PZU w torze nr 1 na linii nr 173 Rybnik-Sumina". 10 889 PLN | gwarancja usuniecia wad i usterek 31-12-2009
"Modernizacja linii kolejowej na odcinku Opole-Wroctaw- gwarancja nalezytego wyk. umowy i

PZU Legnica, stacja OLAWA" 694 216 EUR | usuniecia wad i usterek 16-10-2008

gwarancja nalezytego wyk. umowy i

PzU Most w Bolestawcu 838 864 EUR | usuniecia wad i usterek 02-12-2010

PZU Grodzisk Mazowiecki-Zawiercie 350 000 PLN | WADIUM 08-08-2008

PZU Skokowa-Zmigréd 800 000 PLN | WADIUM 10-09-2008

gwarancja nalezytego wyk. umowy i
PZU Grodzisk Mazowiecki-Zawiercie 1984 280 PLN | usuniecia wad i usterek 12-01-2013

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Przeds. Rob6t Drogowo-
Mostowych  ul. Otawska Budowa drogi dpojazdowej wrz z infrastrukturg na teren
49-300 BRZEG podstrefy WSSE w Otawie 39 587 PLN | gwarancja nalezytego wykonania Umowy 23-12-2008
Kopalnia Wzbogacania
Kwarcytu GORA WLODOWSKA
26-140 LACZNA zakup-sprzedaz ttucznia i mieszanki kwarcowej 300 000 PLN | gwarancja nalezytego wykonania Umowy 31-12-2008
PKP Polskie Linie Kolejowe
ul. Targowa 74  03-734 Przebudowa wiaduktu drogowego w miejscowosci
WARSZAWA WARMATOWICE 73 281 PLN | gwarancja nalezytego wykonania Umowy 30-11-2008

RAZEM PLN 60 393 372 PLN

RAZEM EUR 6 185 366 EUR

Razem EUR przeliczone na PLN 20 746 954 PLN

RAZEM PLN 81 140 326 PLN

PRK-7 S.A.
n m q m Termin
Beneficjent Nazwa Kontraktu Kwota gwarancji Rodzaj gwarancji .
gwarancji
Cemex Polska Sp. z 0.0. Umowy na dostawy betonu 150 000 PLN Zgbezpleczgn_le ws_ze!k|ch wymagalnych i niewymagalnych 07-12-31
wierzytelnosci wynikajacych z umowy na dostawy betonu
BRE LEASING Umowa leasingu nr PRK7/WA/25377/2005 747 830 PLN | Zabezpieczenie sptaty umowy leasingowej 08-09-25
BRE LEASING Umowa leasingu nr PRK7/WA/52500/2007 121 949 PLN | Zabezpieczenie sptaty umowy leasingowej 10-10-31
PRIME CAR MANAGEMENT S.A. Umowa leasingu nr 13886 50 157 PLN | Zabezpieczenie sptaty umowy leasingowe;j 09-02-28
PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. Petczynskiego 205 500 PLN | Kaucja gwarancyjne 08-11-30
PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. tomianki 284 058 PLN | Kaucja gwarancyjne 08-11-30
PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. Oliwska faza | 783 200 PLN | Kaucja gwarancyjna 10-01-30
TU Allianz Polska S.A. Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach 7500 000 PLN | Zabezpieczenie udzielonych gwarancji 08-12-10
limitu odnawialnego
RAZEM PLN 9 842 694 PLN

Hipoteki

Hipoteki zostaty wykazane w nocie nr 36 dodatkowych informacji i objasnien do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-75 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. z{)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spoiki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit skrocone sprawozdanie finansowe Spotki Trakcja Polska S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku.

Skrocone sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), majacymi zastosowanie do
sprawozdawczo$ci $rodrocznej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”).

Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku, wykazujacy
zysk netto w wysokosci 16 626 tys. ztotych.

2. Bilans na dzien 30 czerwca 2008 roku, po stronie aktywéw i pasywow wykazujgcy sume 452 226 tys.
ztotych.

3. Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku,
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 57 313 tys. ztotych.

4. Zestawienie zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008
roku, wykazujgce zwiekszenie kapitatow wtasnych o kwote 129 480 tys. ztotych.

5. Wybrane informacje objasniajace.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysigcach zlotych polskich, z wyjgtkiem pozyciji,
w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Niektore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym Skréconym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z
tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu
moze roznic sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2008 roku
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. z{)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.
Niebadany Niebadany
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 231765 163 049
Koszt witasny sprzedazy 205 961 151 501
Zysk brutto ze sprzedazy 25 804 11 548
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 351 279
Koszty ogolnego zarzadu 4589 3401
Pozostate przychody operacyjne 591 1022
Pozostate koszty operacyjne 277 2260
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21178 6 630
Przychody finansowe 2272 5010
Koszty finansowe 2732 1870
Zysk brutto 20718 9770
Podatek dochodowy 4092 1720
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 16 626 8 050
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk netto za okres 16 626 8 050

Zysk na jedna akcje przypadajacy na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)

Podstawowy 0,10* 0,62
Rozwodniony 0,10* 0,62

Zysk na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)

Podstawowy 0,10* 0,62
Rozwodniony 0,10* 0,62

*Z powodu przeprowadzenia splitu 1:10 pod koniec 2007 roku, w celu rzeczywistego poréwnania zysku na akcje w pierwszym
potroczu roku 2008 z analogicznym wskaznikiem za pierwsze potrocze roku poprzedniego nalezy pomnozy¢ wskaznik
na koniec pierwszego potrocza 2008 przez 10.

Warszawa, 29 wrzesnia 2008 roku

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Giowny Ksiegowy

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integraing cze$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

(w tys. z{)
BILANS
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Niebadany Niebadany Niebadany
Aktywa
Aktywa trwate 154 015 147 998 143 742
Rzeczowe aktywa trwate 17 449 16 290 15 831
Wartosci niematerialne 4035 4042 4162
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 121 324 121 314 120 340
Pochodne instrumenty finansowe 3 891 370 506
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6763 5889 2094
Rozliczenia migdzyokresowe 553 93 809
Aktywa obrotowe 298 211 150 933 206 895
Zapasy 10 832 8542 9748
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 136 969 46 999 118 401
Aktywa finansowe 5500 9000 4 583
Pochodne instrumenty finansowe 6 935 592 659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 962 67 649 21 260
Rozliczenia migdzyokresowe 2584 676 4738
Kontrakty budowlane 10 429 17 475 47 506
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywarazem 452 226 298 931 350 637
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Niebadany Niebadany Niebadany
Pasywa
Kapitat wtasny 242 513 113 033 111 566
Kapitat podstawowy 16 011 13 011 13 011
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 187 167 77 313 77 313
Kapitat z aktualizacji wyceny 2397 2397 2397
Pozostate kapitaty rezerwowe 16772 6 927 6 927
Niepodzielony wynik finansowy 20 166 13 385 11918
Zobowiazania dtugoterminowe 49 941 53 582 11781
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe 37 583 43 083 -
Rezerwy 73 74 195
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2137 2107 1916
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10 148 8318 9670
Zobowiazania krotkoterminowe 159 772 132 316 227 290
Zobowilahzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 111 653 86 496 111 367
zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 11 000 11 000 55019
Rezerwy 8420 100 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1615 1767 1261
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2748 5157 540
Rozliczenia migdzyokresowe 177 891 90
Kontrakty budowlane 24 159 26 905 59 013
Pasywa razem 452 226 298 931 350 637

Warszawa, 29 wrzesnia 2008 roku

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Giowny Ksiegowy

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralna cze$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. z{)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy
Rachunek przeplywéw pienieznych zakonczony
30 czerwca 2008 r.

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2007 r.

Niebadany Niebadany
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 20718 9770
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje: -68 057 -71 583
Amortyzacja 1302 1238
Odsetki i dywidendy netto 1484 -61
Zmiana stanu naleznosci -87 816 -29 456
Zmiana stanu zapaséw -2 291 1171
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 25035 10 620
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3 082 -4 967
Zmiana stanu rezerw 8 320 -542
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych 4 300 -46 329
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych -9 864 -1017
Podatek dochodowy zaptacony -5 469 -3188
Pozostate 24 948
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -47 339 -61 813
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -2 554 -1195
- nabycie -2 554 -1 333
- sprzedaz - 138
Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow -2 164 -70 000
- nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych - -70 000
- nabycie dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych -2 164 -
- sprzedaz - -
Pozyczki 3500 -4 500
- zwrécone 3500 -
- udzielone - -4 500
Odsetki uzyskane 190 -
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 028 -75 695
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji 112 854 -
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytow - 92719
Sptata pozyczek i kredytéw -5 500 -37 700
Odsetki zaptacone -1674 -22
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 105 680 54 997
Przeptywy pienigezne netto, razem 57 313 -82 511
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 67 649 103 771
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 124 962 21 260
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Warszawa, 29 wrzesnia 2008 roku
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integraing cze$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

(wtys. zi)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka ze

Kapi_tal sprzc::d_aiy akc’ji ) all((tiglltiezﬂazji P;:;:;?;e Nie_posizielony Kapitat wtasny
' akcyjny powyzej wartosci wyceny rezerwowe wynik finansowy razem

Niebadany nominalnej
Stan na 1 stycznia 2008 roku 13 011 77 313 2397 6 927 13 385 113 033
Zysk (strata) netto okresu - - - - 16 626 16 626
Emisja akcji 3000 117 000 - - - 120 000
Naktady poniesione zwigzane z emisjg akgji - -7 146 - - - -7 146
Podziat zysku - - - 9845 -9 845 -
Stan na 30 czerwca 2008 roku 16 011 187 167 2397 16 772 20 166 242 513
Niebadany
Stan na 1 stycznia 2007 roku 13 011 77 313 2397 5476 8 627 106 824
Zysk (strata) netto okresu - - - - 9 508 9508
Podziat zysku - - - 1451 -1 451 -
Wyptata dywidendy - - - - -3 310 -3 310
Inne - - - - 11 11
Stan na 31 grudnia 2007 roku 13011 77 313 2397 6 927 13 385 113 033
Niebadany
Stan na 1 stycznia 2007 roku 13 011 77 313 2 397 5476 8 627 106 824
Zysk (strata) netto okresu - - - - 8 050 8 050
Podziat zysku - - - 1451 -1451 -
Wyptata dywidendy - - - - -3310 -3 310
Inne - - - - 2 2
Stan na 30 czerwca 2007 roku 13 011 77 313 2397 6 927 11918 111 566

Warszawa, 29 wrze$nia 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:
Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czgs$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. zf)

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Spétka Trakcja Polska S.A (,TP”, ,TP S.A.”, ,Spdtka”) jest spdtkg akcyjng utworzong i dziatajgcg na podstawie
przepisow prawa polskiego. Firma Spotki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata
Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w
dniu 26 stycznia 1995 roku. (Rep. A Nr 863/95) wraz z pézniejszymi zmianami. W dniu 29 stycznia 2002 roku
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XIX Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spofce Trakcja Polska — PKRE S.A. nadano numer statystyczny
REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4525A. Siedziba Spotki
miesci sie w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il nr 11.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie ze statutem, sa specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe

w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spdétka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach

dziatalnosci:

- roboty fundamentowe i sieciowe,

- montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

- montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

- montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

- produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen
sterowania lokalnego),

- ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, swidroustawiacze, palownice).

Spotka jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Trakcja Polska S.A. i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Trakcja Polska S.A. wchodza nastepujace jednostki zalezne:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.06.2008 3112.2007 30.06.2007
Przedsigebiorstwo
Rgbo.t quejowych i Wroctaw . Roboty inZynieryjne 96.79% 96.79% 96,79%
Inzynieryjnych S.A. i budowlano-montazowe
(,PRKil”, ,PRKil S.A.”)
Przedsiebiorstwo Budownictwo komunikacyjne,
Robét budownictwo ogélne obiektow
Komunikacyjnych — 7 Warszawa  mieszkaniowych, uzytecznosci 99,02% 99,00% -
S.A. (,PRK-7", ,PRK-7 publicznej i obiektow
S.A”) przemystowych

Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. oraz Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych — 7
S.A. s jednostkami dominujgcymi nizszego szczebla.

Jednostki zalezne od spotki Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.:

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Roboty torowe, w tym
Bahn Technik Wroctaw  \wroctaw spawanie, regeneracje 51.25% 51.25% 51 259%
Sp. zo.0. rozjazdéw oraz montaz e e o970
torowiska

Jednostki zalezne od spotki Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych - 7 S.A.:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.06.2008 31.12.2007

Dziatalno$¢ deweloperska, zarzgdzanie o .
PRK 7 Nieruchomosci Sp. zo.o.  Warszawa nieruchomosciami wspolnot 100% 100%
mieszkaniowych na zlecenie

Na dzien 30 czerwca 2008 roku udziat w ogdinej liczbie gloséw posiadany przez Spdtke w podmiotach zaleznych
byt rowny jej udziatowi w kapitatach tych jednostek.

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. zf)

2. Sktad Zarzadu Spotki

Na dzien 30 czerwca 2008 roku w sktad Zarzadu Spotki wehodzity nastepujace osoby:

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku nie nastapity Zzadne zmiany w skfadzie Zarzadu
Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

3. Akcjonariat Spétki Trakcja Polskiej S.A.

Stan akcjonariatu na dzien zatwierdzenia sprawozdania jest nastepujacy:

Liczba gtosow % udzlal w
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze

na WZA . .
Akcjonariatu
COMSA S.A. (Hiszpania) 81065 510 81065 510 50,63%
Maciej Radziwit 16 875 280 16 875 280 10,54%
Pozostali akcjonariusze 62 164 690 62 164 690 38,83%
Ogolna liczba akc;ji 160 105 480 160 105 480 100,00%

Akcje Spotki bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych:

% udziat w

Imie i nazwisko Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu

Maciej Radziwitt 16 875 280 10,54%
Tadeusz Katdonek 2 550 960 1,59%
Dariusz Mankowski 650 500 0,41%

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 29 wrzesnia
2008 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie
ryzyka zwigzanego ze sptatg naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym, na kazdy dzien bilansowy Spotka
dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych ww. naleznosci biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego
opoznienia (powyzej 180 dni) w ich sptacie.

5.2.  Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe =zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe 2zrédia niepewno$ci
wystepujace na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. zf)

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikow poszczegdlnych budéw
(kontraktdow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajacego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwarangc;ji.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Ujmowanie przychodéw

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Spotka stosuje kosztowg metode ustalania przychodéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug
budowlano—montazowych objetych niezakonczong umowg sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone
o zaktadang marze na danym kontrakcie. Spotka dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji
zaktadanych marz na poszczegodlnych kontraktach. Wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy w przypadku kontraktow
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skfadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt"), a wszystkie wartosci, jezeli nie
zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze roézni¢ sie
nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Od 1stycznia 2008 roku Spoétka wprowadzita i stosuje zasady rachunkowosci oparte na Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, majacymi
zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”).

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2008 roku sporzgdzone zostato takze zgodnie
Zz wymogami obowigzujacymi spoftki publiczne.

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, sporzadzita pod datg 30 czerwca 2008 roku réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone 29 wrzesnia 2008 roku i jest dostepne w siedzibie Spétki. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jednostki zalezne — czyli jednostki, w ktérych Spotka ma prawo kierowaé politykg finansowa
i operacyjng, co zazwyczaj wigze sie z posiadaniem ponad potowy praw gtosu, zostaty skonsolidowane metodg
petng. Skrocone sprawozdanie jednostkowe Spotki jest dotaczone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2008 roku.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym .

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. zf)

6.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spéiki oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym jest
ztoty polski.

7. Istotne zasady rachunkowosci

W niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym Spétka zastosowata takie same zasady rachunkowosci
dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spoétke
Trakcja Polska S.A. zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Trakcja Polska S.A. za | potrocze 2008 roku.

W niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

W dniu 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Trakcja Polska S.A. podjeto uchwate
0 sporzadzaniu przez Spoétke jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSR”, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (z podzniejszymi zmianami),
a w zakresie nieuregulowanym przez MSR zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami
wykonawczymi wydanymi na jej podstawie.

Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia i ma zastosowanie do wszystkich sprawozdan Spétki sporzadzonych
po dacie jej podjecia, dotyczacych okreséw obrachunkowych rozpoczynajgcych sie po 31 grudnia 2007 roku.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy, dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2007 roku.

Do 2007 roku witacznie, jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétki Trakcja Polska S.A. byly sporzgadzane
zgodnie z przepisami Ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz, w przypadku sprawozdania za rok
2007, dodatkowo zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe
sq polskie zasady rachunkowosci.

Przedstawienie wplywu zastosowania MSSF po raz pierwszy

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spétka, aby zastosowaé w petni MSSF oraz ich wptyw na wynik
finansowy i kapitaty wkasne okreséw porownywalnych zostaty przedstawione ponize;j.

Wptyw na wynik netto:

Okres 6 Rok
miesiecy obrotowy
zakonczony zakonczony
30.06.2007 31.12.2007
Wynik netto wg PSR 8 201 9 845
Korekty:
Wycofanie amortyzacji wartosci firmy 92 183
Wycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy -335 -669
Dyskonto naleznosci i zobowigzan 113 183
Podatek odroczony -21 -35
Wynik netto wg MSSF 8 050 9 507

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Wptyw na kapitaty witasne:

01.01.2007 30.06.2007 31.12.2007
Kapital witasny wg PSR 103 520 108 411 110 056
Korekty:
Podatek odroczony od przeszacowania Srodkow trwatych -562 -562 -562
Efekt zastosowania MSSF 1 3 866 3717 3539
Wycofanie amortyzacji wartosci firmy 458 550 641
Whycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy 3626 3291 2957
Dyskonto naleznosci i zobowigzan -269 -156 -76
Podatek dochodowy od powyzszych korekt 51 32 17
Kapital wtasny wg MSSF 106 824 111 566 113 033

Przejécie z polskich zasad rachunkowos$ci na MSSF nie miato istotnego wptywu na rachunek przeptywéw
pienieznych. Spotka wyodrebnita w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej kwoty zaptaconego podatku
dochodowego.

8. Informacja na temat cyklicznosci/ sezonowosci

Sprzedaz Spotki osigga najnizsze wartosci w pierwszym kwartale roku z powodu niesprzyjajacych warunkow
pogodowych oraz z powodu mniejszej liczby przetargéw finalizowanych w tym okresie.

9. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Spétka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw branzowych. Zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 14 (punkt 14.9) segment branzowy jest dajacym sie
wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do wytworzenia specyficznych produktéw
lub dostarczenia specyficznych ustug, ktérego profil ryzyka i osiggane zwroty sg znaczgco rézne od pozostatych
segmentow.

Dziatalnos¢ Spotki jest jednorodna pod wzgledem rodzaju wytwarzanych produkiéw i $wiadczonych ustug,
znaczacych klientéw i otoczenia prawnego.

10. Istotne zmiany w trakcie okresu

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku Trakcja Polska S.A. uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 231 765 tys. zt, co stanowi 42% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku 2007.
Duza dynamika sprzedazy odnotowana w pierwszym potroczu 2008 roku w stosunku do pierwszego potrocza
poprzedniego roku jest efektem realizacji wygranych w ostatnich latach kontraktéw dlugoterminowych na
modernizacje infrastruktury kolejowej w Polsce, ktérych portfel z roku na rok sie powieksza. W omawianym
okresie Spotka zanotowata zysk brutto na sprzedazy w wysoko$ci 25 804 tys. zt i byt on az o 123% wigkszy niz
w okresie poréwnywalnym poprzedniego roku, kiedy to osiggnat poziom 11 548 tys. zt. W pierwszej potowie
2008 roku marza zysku brutto na sprzedazy osiggneta poziom 11,1% i w stosunku do pierwszego pétrocza 2008
roku wzrosta 0 4 p.p. Wzrost marzy procentowej zysku brutto na sprzedazy spowodowany jest w znacznej
mierze realizacjg portfela kontraktow o wyzszych marzach. Zysk netto Spdtki za pierwsze potrocze 2008 roku
wynidst 16 626 tys. zt i byt ponad dwukrotnie wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego,
kiedy to wynidst 8 050 tys. zt.

Suma bilansowa Spéiki osiagneta na koniec pierwszego poétrocza 2008 roku poziom 452 226 tys. zt i byta wyzsza
o0 153 295 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2007. Najbardziej znaczacy wzrost aktywow nastgpit w
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére zwiekszyly sie blisko trzykrotnie do poziomu 136 969 tys. zt.
Srodki pieniezne w omawianym okresie wzrosty z poziomu 67 649 tys. zt do poziomu 124 962 tys. zt. Wzrost ten
spowodowany jest uzyskaniem wplywow z emisji 30 min akcji serii F. Po stronie pasywow Spotki najwigkszy
wzrost odnotowano w kapitatach wiasnych, ktére gtéwnie na skutek wyzej wymienionej emisji akcji wzrosty do
poziomu 242 513 tys. zt. z poziomu 113 033 tys. zi. Znaczacy wzrost odnotowano takze ws$rdd zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug, ktére powiekszyty sie o 25 157 tys. zt osiggajac wartos¢ 111 653 tys. zt oraz wsrdd rezerw
krétkoterminowych, ktére zwiekszyty sie o 8 320 tys. zi. z uwagi na dotworzenie rezerw na roboty poprawkowe
na realizowanych kontraktach.

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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1.

Opis czynnikéw, ktore beda miaty wptyw na osiagniete przez Spotke wyniki w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdw majacych istotny wplyw na wyniki finansowe naszej Spotki naleza:

Zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej Spotki jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowa w Polsce.

Trafnos¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majgca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargow i w efekcie marze osiagane na
kontraktach. Doktadnos¢ oszacowania budzetéw kosztow kontraktdw zwigzana jest z kolei zaréwno z
czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow.

Ksztaltowanie sie kurséow walutowych, w szczegodlnosci kursu ziotego w stosunku do euro. Nasza Spoétka
prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe. Nasza Spoétka
nie moze jednak stosowaé tzw. rachunkowos$ci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach
rob6t budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcow. Wobec powyzszego, fluktuacje na
rynku walutowym wraz z przesunigciami w realizowanych przez odbiorcéw ptatnosciach w euro mogg
powodowac¢ zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej
Spotki.

Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. Aktualnie
nasza Spotka posiada zadtuzenie zewnetrzne. Ponadto, w celu finansowania planowanych akwizycji nasza
Spotka moze zaciggaé kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez
poziom stdp procentowych.

Terminowos$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcow. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzanh przez
naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowe;j.

Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, mogg przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty jak i
zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Spotki .

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Spotki moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych
zakres dziatalnosci Spotki, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzen o
charakterze publicznoprawnym, a takze przepiséw:

12.

zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegdlnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy z dnia 7
wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA Euro 2012
(Dz. U. z dnia 21 wrzesnia 2007 r.),

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdéwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zaméwieniach
Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r. o
partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrze$nia 2005 r.),

zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

zwigzanych z ochrong $rodowiska w zakresie realizacji poszczegolnych projektéw, w szczegdinosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

zwigzanych z energig odnawialng, w szczegodlnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(Dz. U. 06.89.625).

Czynniki ryzyka

Do czynnikéw mogacych w istotny sposdb pogorszy¢ sytuacje finansowa naszej Spotki zaliczamy:

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji,

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscia wzrostu cen ustug
podwykonawcow,

Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikoéw,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko zmian cen surowcow,

Ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscia czionkéw konsorcjow budowlanych oraz z
odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektow,

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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. Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,
. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

. Ryzyko zwigzane z realizacja strategii.

13. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Spotka Trakcja Polska S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

14,

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

. . Minimalny | Maksymaln Kurs na
. Sredni kurs ostatni
Rok obrotowy zakonczony . kurs w y kurs w .
w okresie* . . dzien
okresie okresie

okresu
1.01-30.06.2008 r. 3,4776 3,3542 3,6577 3,3542
1.01-31.12.2007 r. 3,7768 3,5699 3,9385 3,582
1.01-30.06.2007 r. 3,8486 3,7465 3,9385 3,7658

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:
Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na euro:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Aktywa trwate 154 015 45917 147 998 41 317 143 742 38 170
Aktywa obrotowe 298 211 88 907 150 933 42 137 206 895 54 941
Aktywa razem 452 226 134 824 298 931 83 454 350 637 93 111
Kapitat wtasny 242 513 72 301 113 033 31 556 111 566 29 626
Zobowigzania dtugoterminowe 49 941 14 889 53 582 14 959 11781 3129
Zobowigzania krétkoterminowe 159 772 47 634 132 316 36 939 227 290 60 356
Pasywa razem 452 226 134 824 298 931 83 454 350 637 93 111

Do przeliczenia danych bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na

okresu.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesiecy

ostatni dzien danego

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.06.2008 30.06.2007
tys. PLN tys. EUR PLN EUR

Przychody ze sprzedazy 231765 66 645 163 049 42 366
Koszt wlasny sprzedazy 205 961 59 225 151 501 39 365
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25 804 7420 11548 3001
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 21178 6 090 6 630 1723
Zysk (strata) brutto 20718 5958 9770 2539
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowane;j 16 626 4781 8 050 2092
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za rok obrotowy 16 626 4781 8 050 2092

Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro:
Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.06.2008 30.06.2007
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -47 339 -13612 -61 813 -16 061
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -1 028 -296 -75 695 -19 668
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 105 680 30 389 54 997 14 290
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto, razem 57 313 16 481 -82 511 -21 439
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Do przeliczenia danych rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2008 30.06.2007 31.12.2007
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 67 649 18 886 103 771 27 086 103 771 27 086
Srodki pieniezne na koniec okresu 124 962 37 255 21 260 5 646 67 649 18 886

Do przeliczenia powyzszych danych rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

- Kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu — dla pozycji "Srodki pieniezne
na koniec okresu",

- Kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu poprzedzajgcego dany okres — dla pozycji
"Srodki pieniezne na poczatek okresu",

- Kurs euro na ostatni dzien roku obrotowego zakonczonego 31.12.2006 r. wyniost 3,8312 zi/euro.

15. Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe dtugoterminowe:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Niebadany Niebadany Niebadany

Kredyty bankowe, w tym: 37 583 43 083 -
- kredyt inwestycyjny 37 583 43 083 -
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki diugoterminowe 37 583 43 083 -

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe krétkoterminowe:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Niebadany Niebadany Niebadany

Kredyty bankowe w tym: 11 000 11 000 -
- kredyt inwestycyjny 11 000 11 000 -
Pozyczki od jednostek powigzanych - - 55019
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki krétkoterminowe 11 000 11 000 55019
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 48 583 54 083 55019

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek Spotki:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Niebadany Niebadany Niebadany

W walucie polskiej 48 583 54 083 -
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - 55019

- tym w euro przeliczone na zt - 55019
Razem 48 583 54 083 55019

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Zaciagniete przez Spotke kredyty przedstawiono w ponizszej tabeli:

Kwota kredytu /

Kwota kredytu

pozostata do

Diuznik . Bank / pozyczki wg Rodzaj_ kredytu Data umowy Termin splaty na
jednostka umowy w tys. | pozyczki splaty 30.06.2008 w
PLN
tys. PLN
48 583 w tym:
37 583 —
Trakcja Polska g, BPH S A 55000 Kredvt 28.11.2007r. 30.11.2012r. digoeawe
S.A. inwestycyjny
11 000 —
zobowigzania
krétkoterminowe
. ) e 15.09.2003r.
Trakeja Polska  gonk BPH S A. do16000 Vielowalutowalinia  Aneks nr 14 2 30.11.2012r. -
SA. kredytowa 27.11.2007r.
. ) 12.04.2001r.
ITrakcja Polska g,k BPH S A, do1500 Odnawialykredylt  aneksnr19z  30.11.2008r. -
S.A. obrotowy 27.11.2007r.
RAZEM 48 583
16.  Zobowiazania i naleznosci warunkowe
Poreczenia kredytu lub pozyczki oraz gwarancje udzielone przez Spotke Trakcja Polska S.A. prezentuje
ponizsza tabela:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Niebadany Niebadany Niebadany
Naleznosci warunkowe
Otrzymane gwarancje i poreczenia 17 734 10 549 5778
- w tym w euro przeliczone na zt 9103 211 -
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 2020 593 -
- w tym w euro przeliczone na zt - - -
Razem 19 754 11 142 5778
-w tym w euro przeliczone na zt 9103 211 -
Zobowigzania warunkowe
Udzielone gwarancje i poreczenia 85 161 111 636 172 938
- w tym w euro przeliczone na zt 41 946 25337 32 291
Weksle wtasne 83 574 58 000 58 495
- w tym w euro przeliczone na zt 38 695 21189 22 275
Hipoteka kaucyjna 19 000 29 400 19 000
- w tym w euro przeliczone na zt - - -
Cesja wierzytelnosci - 36 158 36 158
- w tym w euro przeliczone na zt - - -
Cesje z polisy ubezpieczeniowej 21802 23 283 -
- w tym w euro przeliczone na zt 21 802 23 283 -
Kaucje - - -
- w tym w euro przeliczone na zt - - -
Pozostate - - -
- w tym w euro przeliczone na zt - - -
Razem 209 537 258 477 286 591
-w tym w euro przeliczone na zt 102 443 69 809 54 566
Razem, pozycje pozabilansowe 229 291 269 619 292 369
-w tym w euro przeliczone na zt 111 546 70 020 54 566
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Zmiany w zobowigzaniach warunkowych:

Zmiana stanu
zobowigzan

warunkowych w Uwagi
| pétroczu 2008
Zobowigzania warunkowe
Udzielone gwarancje i poreczenia -26 475 Zakonczenie starych lub podpisanie nowych
kontraktéw, wymagajacych gwarancji dobrego
Weksle wiasne 25574\ ykonania, gwarancji usuniecia wad i usterek itp.
Hipoteka kaucyjna 10 400 Zabezp|eczong hipotekg gwarancje wygasty —
kontrakty zakonczone
Cesja wierzytelnosci 36 158 Zabezplgczone cesjg wierzytelnosci z kontraktéw
gwarancje wygasty — kontrakty zakonczone
Cesije z polisy ubezpieczeniowej -1481 Zmiana wynika ze zmiany kursu EUR

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzadu umoéw o prace Spétka na dzier 30 czerwca 2008
roku posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 619 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokos$ci 1.885
tys. zt.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
mogg byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Spétki na koniec pierwszego pétrocza 2008 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

17. Istotne sprawy sadowe i sporne

W sierpniu 2007 roku ztozono wniosek o rozpatrzenie i rozstrzygniecie sporu arbitrazowego z wniosku spétki
Trakcja Polska S.A. — petnomocnika konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg takze Przedsiebiorstwo Robodt
Komunikacyjnych S.A. w Poznaniu (obecnie Feroco S.A.), Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych
S.A. we Wroctawiu oraz Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych S.A. w Krakowie, jako Wykonawcy, o zwrot
nieprzewidzianych dodatkowych kosztéw, spowodowanych znacznym wzrostem cen materiatédw i robdt
drogowych spowodowanych przedtuzeniem sie terminu rozpoczecia budowy, od PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A., jako Zamawiajgcego. W wyniku procesu oszacowania roszczenia Wykonawca wycenit swoje roszczenie na
poziomie 433.437,01 EUR. W dniu 6 grudnia 2007 roku Spoétka otrzymata decyzje komisji rozjemczej powotanej
dla rozpatrzenia powyzszego sporu. Komisja rozjemcza podjeta decyzje, w ktdrej uznala, iz roszczenie
Wykonawcy jest zasadne. Stronom od tej decyzji przystugiwato prawo ztozenia powiadomienia o niezadowoleniu
w ciggu 28 dni po dniu otrzymania decyzji, co mogto skutkowa¢ poddaniem sporu pod ostateczne
rozstrzygniecie wedtug Regut Arbitrazu Miedzynarodowej Izby Handlu. Z uwagi na nieztozenie powiadomienia o
niezadowoleniu decyzja komisji rozjemczej stata sie ostateczna. W dniu 15 lutego 2008 roku Trakcja Polska SA
wystawita note obcigzeniowg na kwote 433 437,01 EUR w przeliczeniu na PLN z dnia wystawienia noty
obcigzeniowe;j.

Poza tym, Spdtka Trakcja Polska S.A. nie prowadzi ani nie sg prowadzone wobec niej zadne istotne
postepowania lub sprawy sadowe.

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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18. Informacja na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na majatku

Zestawienie gwaranciji i poreczen udzielonych przez Spoétke Trakcja Polska S.A w okresie | pétrocza 2008 roku
zawiera ponizsza tabela.

Kwota gwarancji Rodzaj Termin
Beneficjent Nazwa Kontraktu (w PLN lub EUR) gwarancji gwarancji Ubezpieczyciel
PKP Energetyka | Skierniewice Koluszki - Roboty Usuniecia wad
Sp. z o.0. dodatkowe 41 724 PLN | i usterek 25.07.09 PZU
Zaktad Przewozéw Towarowych w Terminowych
PKP PLK SA W-wie; Umowa 1-00802 36 214 PLN | ptatnosci 02.03.09 Allianz
Skierniewice Koluszki - Rozszerzony Nalezytego
PKP CARGO SA | zakres 908 846 PLN | wykonania 31.07.08 Allianz
Regwarancja
PKP PLK SA Metro 3 000 000 PLN | do wadium 15.09.08 BRE
Modernizacja linii kolej. nr 8 W-wa —
Krakow Etap I: W-wa Zach. — W-wa
Okecie; Dodatkowe roboty Nalezytego
ING Bank SA inzynieryjne | 176 900 PLN | wykonania 18.07.08 Allianz
Modernizacja linii kolej. nr 8 W-wa —
Krakoéw Etap I: W-wa Zach. — W-wa
Okecie; Dodatkowe roboty Nalezytego
PKP PLK SA inzynieryjne |l 164 767 PLN | wykonania 28.07.08 Allianz
Modernizacja stacji Legionowo, Nalezytego
PKP PLK SA Nowy Dwor Mazowiecki, Modlin 8 489 352 EUR | wykonania 25.08.10 Allianz
RAZEM PLN 4328 451 PLN
RAZEM EUR 8489 352 EUR
Razem EUR przeliczone na PLN 28 474 984 PLN
RAZEM PLN 32 803 435 PLN
Aktywa oddane pod zabezpieczenie:
30.06.2008  31.12.2007  30.06.2007
Rzeczowe aktywa trwate 19 000 29 400 27 104
Razem 19 000 29 400 27104
Na dzien 30 czerwca 2008 roku Spdtka ustanowita nastepujace zabezpieczenia na swoich aktywach:
Hipoteki
oblt(:;’v(i)(t:lia Przedmiot
Spotka hi & Obciazona nieruchomosé¢ zabezpieczenia Uwagi
ipotecznego hi
ipotecznego
(w tys. zi)
Nieruchomos$¢ potozona w Warszawie ~ Gwarancje Hipoteka kaucyjna;
TP 10 000 NN . .
przy ul. Oliwskiej 1 ubezpieczeniowe rzeczowe aktywa trwate
TP 9000 Nieruchomos¢ potozona w Warszawie Linia kredytowa (BPH) Hipoteka kaucyjna;
przy ul. Oliwskiej 1 rzeczowe aktywa trwate
RAZEM 19 000
19. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie | péitrocza 2008 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spotke.

20. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Transakcje zawarte przez Spétke Trakcja Polska S.A. z podmiotami powigzanymi sg transakcjami zawieranymi
na warunkach rynkowych a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

Ponizej przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace przychodéw

koniec danego okresu:

Sprzedaz na

Przychody

i kosztéw od/wobec podmiotéw powigzanych na

Koszty

Podmioty rzecz Zakup_)y 9d Przychod Koszty finans'o_w? z finans’o.wg z
powigzane Okres podmiotéw pod.mlotow y z tytutu  z tytulu tyt. réznic tyt. réznic
powiazanych powigzanych  odsetek odsetek klu:':rc:;v k:x:':g;v

Akcjonariusze:

1.01-30.06.2008 - - - - 36
COMSA S.A. 1.01-31.12.2007 - - 1226 825 55

1.01-30.06.2007 - - 38 328 -
Spotki zalezne:

1.01-30.06.2008 5871 13 036 - - 227 -
PRKil S.A. 1.01-31.12.2007 7701 70628 - 22 340 49

1.01-30.06.2007 4 656 27 426 - 22 - 3

1.01-30.06.2008 84 28173 10 - 114 110
PRK -7 S.A. 1.01-31.12.2007 84 15 491 71 - - 66

1.01-30.06.2007 - - - - - -
PRK 7 1.01-30.06.2008 - - 180 - - -
Nieruchomosci 1.01-31.12.2007 - - - - - -
Sp.zoo. 1.01-30.06.2007 - - - - - -
Glowna kadra kierownicza Grupy:

1.01-30.06.2008 - - - - - -

1.01-31.12.2007 - - - - - -

1.01-30.06.2007 - - - - - -
Razem

1.01-30.06.2008 5963 41 209 190 - 341 146

1.01-31.12.2007 7790 86 119 71 1248 1165 170

1.01-30.06.2007 4658 27 426 - 60 328 3

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotow powigzanych
na koniec danego okresu:

Naleznosci od

Zobowiazania

Podmioty s L wobec Udzielone Otrzymane
. Dzien bilansowy podmiotéw ey . . : .
powiagzane . podmiotow pozyczki pozyczki
powigzanych .
powiazanych
Akcjonariusze:
30.06.2008 10 9 - -
COMSA S.A. 31.12.2007 3 81 - -
30.06.2007 2 - - 55019
Spolki zalezne:
30.06.2008 7152 3392 - -
PRKil S.A. 31.12.2007 13 665 7709 - -
30.06.2007 162 27 188 - -
30.06.2008 2464 21531 - -
PRK -7 S.A. 31.12.2007 2384 8 027 3500 -
30.06.2007 - - - -
PRK 7 30.06.2008 - - 5500 -
Nieruchomosci 31.12.2007 - - 5500 -
Sp.zoo. 30.06.2007 - - - -
Glowna kadra kierownicza Grupy:
30.06.2008 - - - -
31.12.2007 - - - -
30.06.2007 - - - -
Razem
30.06.2008 9 626 24 932 5500 -
31.12.2007 16 052 15817 9 000 -
30.06.2007 164 27 188 - 55019
21, Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu
Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej i cztonkdw organdw nadzorujgcych
Okres 6 Okres 6
miesiecy  Rok obrotowy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Zarzad 674 1299 666
Rada Nadzorcza - 1 1
Razem 674 1300 667
22, Istotne zdarzenia w okresie | potrocza 2008 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia w okresie | pétrocza 2008 roku:

e 1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych.
W drodze emisji 30 milionéw nowych akc;ji serii F, Spdtka pozyskata 120 min zt brutto na inwestycje.

Istotne umowy na ustugi budowlane:
e Dnia 24 kwietnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A. podpisata umowe ze spétka PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. na realizacje zaméwienia publicznego na zaprojektowanie i wykonanie ,Rozszerzonego
zakresu robot modernizacyjnych na stacji Skierniewice nie objetych kontraktem nr 2 ,Zaprojektowanie i
wykonanie przebudowy odcinka Skierniewice — Koluszki” w ramach projektu SPOT/1.1.1./82/04 o
wartosci netto 14.899.111,00 PLN.

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Dnia 16 czerwca 2008 roku, Trakcja Polska S.A. jako lider konsorcjum, podpisata umowe ze spotkg
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na realizacje zamdéwienia publicznego na roboty dodatkowe do
Umowy podstawowej nr SPOT/1.1.1/160/05-01 wspotfinansowanych przez Unie Europejska ze srodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zwigzanych z remontem obiektu inzynieryjnego w km
5100 linii nr 8 w ramach zadania inwestycyjnego pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 8 Etap I:
Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie i budowa tgcznicy Warszawa Stuzewiec — Lotnisko Okecie:
Faza 2 — roboty na odcinku Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie” Projekt SPOT/1.1.1/160/05, o
wartosci netto 2 899 995,95 PLN.

Dnia 16 czerwca 2008 roku, Trakcja Polska S.A. jako lider konsorcjum, podpisata umowe ze spotkg
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na realizacje zamodwienia publicznego na wykonanie robét
budowlanych zwigzanych z modernizacjg obiektéw inzynieryjnych w km 4 030, 4 047, 4 663 i 4 787 na
linii kolejowej nr 8, Etap |, odcinek: Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie, jako zamdwienia
dodatkowego dla Umowy nr SPOT/1.1.1/160/05-01". Warto$¢ kontraktu netto 2 701 103,84 PLN.

Dnia 17 czerwca 2008 roku, Trakcja Polska S.A. jako lider konsorcjum, podpisata umowe ze spétkg
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na wykonanie robdt wspétfinansowanych przez Unie Europejskg w
ramach projektu 2005/PL/16/C/PT/001 ,Modernizacja Linii Kolejowej E-65, odcinek Warszawa —
Gdynia, Etap Il w Polsce” polegajacej na wykonaniu ,kompleksowej modernizacji stacji Legionowo,
Nowy Dwor Mazowiecki, Modlin”. Warto$é kontraktu netto 101 117 014,36 EUR.

Pozostate istotne umowy:

Dnia 1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zawarta terminowe transakcje walutowe typu forward
majgce na celu zabezpieczenie ryzyka kursowego na taczng kwote nominalng 38 928 624,00 EUR.

Dnia 10 czerwca 2008 roku Trakcja Polska S.A. zobowigzata si¢ do zakupu 3,2076% akcji spoftki
Przedsiebiorstwa Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. Cena wykupu akcji 47,30 PLN za jedng akcje.
Trakcja Polska S.A. przekazata srodki na ten cel do PRKil S.A.

Dnia 11 czerwca 2008 roku Trakcja Polska S.A. zobowigzata sig¢ do zakupu 0,9822 % akcji spotki
Przedsiebiorstwa Robdt Komunikacyjnych — 7 S.A. Cena wykupu akcji 35,66 PLN za jedng akcje.
Trakcja Polska S.A. przekazata srodki na ten cel do PRK - 7 S.A.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, to jest do dnia 29 wrzesnia 2008 roku, nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty,
a powinny byc¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Istotne wydarzenia po dniu bilansowym:

Istotne umowy na ustugi budowlane :

Dnia 9 lipca 2008 roku Spoétka Trakcja Polska S.A. jako zleceniodawca zawarta znaczacg umowe ze
spotkg Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. na roboty budowlano — montazowe
oraz wykonanie mat antywibracyjnych i antyhatasowych o wartosci 19 537 508,66 EUR w ramach
wspotfinansowanego przez Unig Europejskg zamdwienia publicznego na Realizacje robét budowlanych
w obszarze LCS Nasielsk: LOT A - Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwor
Mazowiecki, Modlin”.

Dnia 22 lipca 2008 roku Spoétka Trakcja Polska S.A. jako zleceniodawca zawarta umowe ze spoétkg
Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z 0.0. na projekt i wykonanie urzgdzen automatyki
kolejowej o wartosci 16 470 447,00 EUR; ramach wspodifinansowanego przez Unie Europejskg
zamowienia publicznego na ,Realizacje robot budowlanych w obszarze LCS Nasielsk: LOT A -
Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin”.

Dnia 30 lipca 2008 roku, Trakcja Polska S.A., podpisata umowe ze spétkg PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. na wykonanie ,Modernizacji sieci trakcyjnej na szlaku Grodzisk Mazowiecki — Korytéw w torze nr 1
i 2w km 5.000 — 9.854 oraz na szlaku Korytéw — Szeligi w torze nr 1 w km 18.097 — 20.600 i torze nr 2
w km 18.097 - 19.834” w ramach zadania inwestycyjnego ,Modernizacja linii kolejowej Nr 47 E-65 odc.
Grodzisk — Mazowiecki — Zawiercie (CMK). Warto$¢ kontraktu netto 8 967 933 PLN.

Dnia 12 sierpnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A., jako zleceniodawca podpisata umowe ze spotkg
zalezng — Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. na wykonanie wymiany
nawierzchni, odwodnienia ukfadu toréw i rob6t drogowych w ramach wspétfinansowanego przez Unie

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Europejska zaméwienia publicznego na ,Realizacje robét budowlanych w obszarze LCS Nasielsk: LOT
A - Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwoér Mazowiecki, Modlin”. Warto$¢ umowy
netto 31 095 468,22 PLN.

Dnia 12 sierpnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A., jako zleceniodawca podpisata umowe ze spotkg
zalezng — Przedsiebiorstwo Robd6t Komunikacyjnych - 7 S.A. na wykonanie robot torowych,
odwodnieniowych, drogowych i przejscia podziemnego dla pieszych na stacji ,Nowy Dwér Mazowiecki”
oraz na wykonanie robot odwodnieniowych na stacji ,Modlin” w ramach wspdtfinansowanego przez
Unie Europejska zamdwienia publicznego na ,Realizacje robdt budowlanych w obszarze LCS Nasielsk:
LOT A - Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwoér Mazowiecki, Modlin”. Wartos¢
umowy netto 45 465 746,63 PLN.

Dnia 29 sierpnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zostata poinformowana przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. zostat poinformowany przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oddziat Regionalny w
Warszawie (jako zamawiajgcego), iz w wyniku oceny ofert ztozonych w przetargu nieograniczonym na
wykonanie zadania p.n. ,Modernizacja uktadu torowego dla prowadzenia ruchu pociggéw pasazerskich
w ciggu linii kolejowych: Nr 19 Warszawa Gtéwna Towarowa — Jozefindw, Nr 507 Warszawa Gtoéwna
Towarowa — Warszawa Gotgbki i nr 509 Warszawa Gtéwna Towarowa — Warszawa Gdanska” za
najkorzystniejsza zostata uznana oferta ztozona przez konsorcjum, w sktad ktérego wchodza:
Przedsiebiorstwo Robdét Komunikacyjnych — 7 S.A. (jako lider i petnomocnik konsorcjum), Trakcja
Polska S.A.; Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. i Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

Pozostate istotne umowy:

Dnia 24 lipca 2008 roku Spétka Trakcja Polska S.A. zawarta umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych
na kontrakcie ,Realizacja rob6t budowlanych w obszarze LCS Nasielsk: LOT A - Kompleksowa
modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin”, na kwote 123 362 757,53 EUR.

Dnia 30 kwietnia, 8 i 29 sierpnia oraz 9 wrzesnia 2008 roku Spoétka Trakcja Polska S.A. zawarta
terminowe transakcje walutowe typu forward majace na celu zabezpieczenie ryzyka kursowego na
taczng kwote nominalng 11 191 078,00 EUR.

23. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spétce ksztattowato sie nastepujaco:

Okres 6 Okres 6

miesiecy  Rok obrotowy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Niebadany Niebadany Niebadany

Zarzad Spotki 4 5 5
Administracja 37 38 41
Dziat sprzedazy 3 3 3
Pion produkcji 233 222 209
Pozostali 13 15 15
Razem 290 283 273

Wybrane informacje objasniajace zamieszczone na stronach 8-22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Podpisy

Zarzad:
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2008 r.

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej
TRAKCJA POLSKA S.A.

za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2008 roku

Warszawa, wrzesienn 2008 r.




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Emitenta za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku
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Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z Dziatalno$ci Emitenta podane zostaty w tysigcach ztotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

1. Dzialalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej Trakcja Polska S.A.

Grupa, w sktad ktérej wchodzi nasza Spoétka, Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
(,PRKil S.A.”, ,PRKil", ,spdtka zalezna”), Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Robot
Komunikacyjnych — 7 S.A. (,PRK-7 S.A.”, ,PRK-7"), PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. jest jednym z
czotowych podmiotéw na polskim rynku budownictwa infrastruktury szynowe;j.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci naszej Grupy jest organizacja i wykonanie robét budowlano-
montazowych w zakresie kompleksowej budowy i modernizacji drég zelaznych (linii kolejowych i
tramwajowych). Wykonujemy roboty ziemne zwigzane z modernizacjg badz budowg podtorza wraz z
przebudowg obiektéw inzynieryjnych (przepustéow, mostéw, wiaduktow itp.), roboty zwigzane z
budowa badz wymiang nawierzchni (torowisk). Ponadto, wykonujemy kompleksowe ustugi w zakresie
budowy systemow zasilania trakcji elektrycznej oraz budowy i modernizacji sieci trakcyjnej. Istotnym
elementem naszej oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury kolejowej
(budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociagowych i innych) jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetieniem
naszych ustug jest budowa systeméw elektroenergetycznych oraz systemow sterowania zdalnego.
Spotki z naszej Grupy Kapitalowej od ponad piecédziesieciu lat realizujg kompletne instalacje
elektroenergetyczne s$rednich a ostatnio takze wysokich napie¢, zarébwno w nowych jak i
modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej.

Dokonalismy modernizacji kilku tysiecy km linii kolejowych i zelektryfikowaliSmy ponad 10.000 km linii
kolejowych, wybudowalismy i zmodernizowaliSmy ponad 450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin
sekcyjnych. W chwili obecnej nasza Grupa uczestniczy w modernizacji linii kolejowych w ramach
dostosowywania polskiej infrastruktury kolejowej do zintegrowanego systemu komunikacyjnego
wprowadzanego w krajach Unii Europejskiej.

Szescédziesiecioletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie wysokiej jakosci systemow
realizacji zlecen, ktére sg wysoko cenione przez naszych Partneréw, gdyz pozwalajg na utrzymanie
bezpieczenstwa poézniejszej eksploatacji budowanej czy remontowanej przez nas infrastruktury, jak
réwniez uzytkowania produkowanych przez nasza Grupe urzgdzen.

Majac na uwadze wysokie znaczenie jakosci produkowanych przez naszg Grupe wyrobow dbamy,
aby nasze wyroby spetniaty wymagane standardy jakosciowe, co potwierdzajg posiadane przez nas
liczne certyfikaty, do ktérych nalezg m.in.: ,Swiadectwa kwalifikacji systeméw i wyrobéw do
stosowania w Przedsiebiorstwie PKP” oraz ,Swiadectwa Dopuszczenia do stosowania na PKP”
wydane przez Centrum Naukowo-Techniczne Kolejnictwa (,CNTK”), a takze atesty Instytutu
Elektrotechniki.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita ham na wypracowanie technik zarzgdzania realizowanymi
projektami, ktére zapewniajg nam mozliwosci realizacji powierzonych nam prac z dotrzymaniem
zatozonych harmonogramow, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych
wymagan inwestoréw.

Wiekszo$¢ z realizowanych przez naszg Grupe projektdow jest finansowana m.in. z funduszy Unii
Europejskiej i rzadu Rzeczpospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktérych wymagane jest Sciste
stosowanie sie do procedur unijnych co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych przez
nas ustug i produkowanych wyrobdw.
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1.1. Rodzaje produktéw i ustug

Zakres naszej dziatalnosci obejmuje nastepujace obszary ustug:

Kompleksowa modernizacja linii kolejowych
Modernizacja linii kolejowych obejmuje:
e opracowanie i uzgodnienie koncepcji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentac;ji

projektowej budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgdd i pozwolen, a
takze opracowanie dokumentacji powykonawczej,

e wymiane podtorza oraz nawierzchni torowej przy uzyciu zmechanizowanych kombajnow
podtorzowych i torowych wraz z budowg systemu odwodnienia,

o demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci
trakcyjnej z wykorzystaniem nowoczesnych metod posadawiania fundamentéw metodg
palowania oraz wykorzystaniem pocigagéw do potokowej wymiany sieci,

¢ remont lub kompletng przebudowe obiektow inzynieryjnych: przepustéw, mostéw, wiaduktow,
¢ budowe uktadu zasilania dla linii kolejowej,

e kompletng modernizacje przejazdéw kolejowych (skrzyzowan drdg z liniami kolejowymi),

e przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym,

e przygotowanie terendw pod budowy,

e wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci,

e wykonanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i lgdowych,

e wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,

e wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodne;.

Ponadto, w zaleznosci od potrzeb wspotpracujemy z firmami specjalistycznymi gtéwnie w zakresie
robét zwigzanych z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacja.

W ramach dziatalnosci uzupetniajgcej prowadzona jest produkcja rdéznego typu urzadzen
przemystowych wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktérych zaliczajg sie:
rozdzielnie 15 kV trakcyjne i kontenerowe, rozdzielnie pradu statego 3 kV, 1,5 kV, 1 kV, 0,8 kV, szafy
sterownicze, urzadzenia sterowania lokalnego i zdalnego oraz napedy odtgcznikéw sieci, konstrukcje
stalowe dla montazu podstacji i energetyki, wybrany osprzet sieci trakcyjne;j.

Budownictwo kubaturowe

Budownictwo kubaturowe realizowane w ramach Grupy Trakcja Polska S.A. obejmuje:

¢ budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne,
e budynki uzyteczno$ci publicznej,

e obiekty przemystowe.

Dziatalno$¢ deweloperska
Przedmiotem dziatalnosci spotki PRK-7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. wchodzgcej w sktad Grupy Trakcja
Polska S.A. jest:

e budownictwo,

e obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek,

e wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

PRK-7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjg inwestycji deweloperskich: budowy mieszkan i
budowy segmentéw na zakupionych wczesniej od PRK-7 S.A gruntach. W przysztosci przewiduje sie
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rébwniez zakup gruntdow od zewnetrznych kontrahentéw oraz realizacje na nich inwestycji
deweloperskich. Spotka realizuje projekty deweloperskie przy udziale Generalnego Wykonawcy. Role
tg dotychczas petnita PRK-7 S.A.

Struktura Sprzedazy Rzeczywistej

SPRZEDAZ USLUG BUDOWLANO - MONTAZOWYCH (wg robét) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Sprzedaz Krajowa 318 627 601 601 189 029
Roboty trakcyjne 45920 47 242 12 441
Roboty energetyczne 41 830 85 847 23 371
Roboty torowe 129 455 300 289 100 851
Roboty drogowe 6 203 11 292 3244
Roboty Inzynieryjne 40 720 69 047 13 184
Automatyka i Telekomunikacja 34 529 51 006 23 106
Roboty kubaturowe - 5000 -
Pozostate 19970 31878 12 832
Sprzedaz zagraniczna - 294 161
Roboty trakcyjne - 294 161
RAZEM 318 627 601 895 189 190

Powyzsza tabela prezentuje podziat naszych przychodéw wedtug poszczegolnych robdt. Suma przychodéw w podziale wedtug
robét nie jest rowna przychodom pokazywanym w rachunku zyskoéw i strat ze wzgledu na ponizsze aspekty:
e w celu zachowania statych marz w okresie trwania kontraktu w rachunku zyskoéw i strat prezentujemy sprzedaz
ustalong, a nie rzeczywista,
. nie uwzgledniamy przychodéw z transakcji walutowych, ktére sg prezentowane w rachunku zyskow i strat w
przychodach ze sprzedazy ustug budowlanych,
. nie uwzgledniamy korekt zwigzanych z dyskontowaniem naleznosci, ktére sg wymogiem raportowania wedtug MSSF.

1.2. Perspektywy rozwoju rynku

W latach 2008-2012 PKP PLK planuje zainwestowa¢ PLN 39 mild w modernizacje polskiej sieci
kolejowej (,Strategia dla transportu kolejowego do roku 2013”). Ok. 60% tej kwoty pochodzi¢ ma z
funduszy Unii Europejskiej.

Kolejowe projekty inwestycyjne, ktére zostaty przewidziane do realizacji w latach 2008 — 2013 mozna
podzieli¢ na dwie grupy:

e projekty o znaczeniu ponadregionalnym (miedzynarodowym i krajowym)

e projekty o znaczeniu regionalnym

Projekty inwestycyjne z grupy pierwszej sg zadaniami gtéwnymi, planowanymi do realizacji w
pierwszej kolejnosci ze wzgledu na ich wysoki priorytet dla gospodarczego rozwoju kraju. Natomiast
projekty inwestycyjne z grupy drugiej majg charakter uzupetniajacy. Obejmowac one bedg potaczenia
o charakterze regionalnym, dowozace pasazerow i fadunki do duzych osrodkéw badz linii giéwnych.
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Projekty inwestycyjne wspoélfinansowane z funduszy unijnych w latach 2007-2013
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja Grupy Kapitalowej Trakcja Polska S.A.

21. Wyniki finansowe Grupy w pierwszej potowie 2008 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Trakcja Polska S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2008 | 30.06.2007 | Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 330 333 209 730 120 603 58%
Koszt wiasny sprzedazy 296 005 188 755 107 250 57%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 328 20975 13 353 64%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 1245 921 324 35%
Koszty ogdlnego zarzadu 7391 6019 1372 23%
Pozostate przychody operacyjne 2 664 1045 1619 155%
Pozostate koszty operacyjne 899 2897 -1.998 -69%

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 457 12 183 15 274 125%
Przychody finansowe 4 347 7671 -3 324 -43%
Koszty finansowe 3093 2283 810 35%

Zysk (strata) brutto 28 711 17 571 11 140 63%
Podatek dochodowy 4929 3976 953 24%

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23782 13 595 10 187 75%
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -123 123 100%

Zysk netto za rok obrotowy 23782 13 472 10 310 77%
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 23 652 13 557 10 095 74%
Akcjonariuszom mniejszosciowym 130 -85 215 -

W pierwszej potowie 2008 roku Grupa Trakcja Polska S.A. osiagneta przychody na poziomie 330 333
tys. zt, ktére wzrosty o 58% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Koszt wtasny
sprzedazy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2008 roku byt o 57% wyzszy niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku i jego warto$¢ wyniosta 296 005 tys. zt. Zysk brutto na
sprzedazy za pierwsze 6 miesiecy 2008 roku uksztattowat sie na poziomie 34 328 tys. zt co stanowi
wzrost 0 64% wzgledem okresu porownywalnego 2007 roku. Marza zysku brutto na sprzedazy
nieznaczenie wzrosta osiagajac poziom 10,4%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost w pierwszym poétroczu 2008 roku 27 457 tys. zt co stanowi
wzrost 0 125% w stosunku do roku poprzedniego. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
osiggnat poziom 31 280 tys. zt natomiast w okresie porownywalnym wynidst 14 920 tys. zi.

Zysk brutto Grupy za pierwsze potrocze 2008 roku wynidst 28 711 tys. zt, co stanowi wzrost 0 63% w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Podatek dochodowy w okresie zakornczonym
30 czerwca 2008 roku wyniést 4 929 tys. zt, z czego czes¢ biezaca wyniosta 7 624 tys. zt, czes¢
odroczona wyniosta -2 695 tys. zt; natomiast w pierwszym pétroczu 2007 roku podatek dochodowy
wyniést 3 976 tys. zt.

Grupa Trakcja Polska S.A. zamkneta pierwsze 6 miesiecy 2008 roku wynikiem netto na poziomie
23 782 tys. zt, wyzszym o 77% w pordéwnaniu z wynikiem netto poréwnywalnego okresu
poprzedniego roku, ktéry wyniost 13 472 tys. zt. Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wyniost 23 652 tys. zt natomiast zysk netto przypisany akcjonariuszom mniejszo$ciowym
wyniost 130 tys. zt.
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Skonsolidowany bilans Grupy Trakcja Polska S.A.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja Polska S.A. na
dzien 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2007 roku:

AKTYWA 30.06.2008 | 31.12.2007 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 131 885 133 229 -1 344 1%
Rzeczowe aktywa trwate 47 524 44 558 2 966 7%
Nieruchomos$ci inwestycyjne 4 364 4366 -2 0%
Warto$¢ firmy z konsolidaciji 49 085 49 085 0 0%
Warto$ci niematerialne 4 057 4 043 14 0%
Aktywa finansowe 164 13775 -13611 -99%
Pochodne instrumenty finansowe 4427 407 4020 988%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21634 16 795 4 839 29%
Rozliczenia miedzyokresowe 630 200 430 215%
Aktywa obrotowe 516 283 363 218 153 065 42%
Zapasy 92 038 83 144 8 894 11%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 229 392 118 588 110 804 93%
Pochodne instrumenty finansowe 11423 2324 9099 392%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 163 599 141 130 22 469 16%
Rozliczenia miedzyokresowe 5027 2348 2679 114%
Kontrakty budowlane 14 804 15684 -880 -6%
RAZEM AKTYWA 648 168 496 447 151 721 31%
PASYWA 30.06.2008 | 31.12.2007 Zmiana Zmiana %
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 281 905 145 455 136 450 94%
Kapitat podstawowy 16 011 13 011 3 000 23%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 187 167 77 313 109 854 142%
Kapitat z aktualizacji wyceny 2397 2397 0 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 47 521 21937 25 584 117%
Niepodzielony wynik finansowy 28 809 30 797 -1988 -7%
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 4517 4 394 123 3%
Kapitat wiasny razem 286 422 149 849 136 573 91%
Zobowiagzania razem 361 746 346 598 15 148 4%
Zobowiazania diugoterminowe 58 031 63 570 -5 539 -9%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 38 446 45782 -7 336 -16%
Rezerwy 1479 1332 147 11%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5412 5943 -531 -9%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12 694 10 513 2181 21%
Zobowiagzania krétkoterminowe 303 715 283 028 20 687 7%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 161 008 155 243 5765 4%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 21375 24718 -3 343 -14%
Rezerwy 18 057 7232 10 825 150%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4814 4 330 484 11%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5843 8 890 -3 047 -34%
Rozliczenia miedzyokresowe 2 840 3 546 -706 -20%
Kontrakty budowlane 64 108 62 646 1462 2%
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 25670 16 423 9247 56%
RAZEM PASYWA 648 168 496 447 151 721 31%
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Na dzien 30 czerwca 2008 roku suma bilansowa Grupy Trakcja Polska S.A. osiggneta wartos¢ 648
168 tys. zt i wzrosta o 151 721 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2007, co stanowi 31%
wzrost. Aktywa trwate pozostaly na niemal niezmienionym poziomie (131 885 tys. zI) natomiast
aktywa obrotowe wzrosty o 42% (153 065 tys. zt) w skutek czego udziat aktywoéw trwatych Grupy w
sumie bilansowej spadt z 27% na 31 grudnia 2007 roku do 20% w na koniec pierwszego potrocza
2008 roku. Wzrost aktywow obrotowych wynika gtownie z blisko dwukrotnego wzrostu naleznosci z
tytutu odstaw i ustug bedacego konsekwencjg duzej dynamiki sprzedazy Grupy Trakcja Polska S.A.
Znaczaco wzrosta takze wartos¢ pochodnych instrumentéw finansowych oraz rozliczenia
miedzyokresowe. Na koniec pierwszego poétrocza 2008 roku Grupa posiadata diug finansowy w
postaci kredytow i pozyczek w wysokosci 59 821 tys. W pierwszej potowie 2008 roku wartosc
kapitatow wtasnych wzrosta o 136 573 tys. zt w stosunku do poziomu z 31 grudnia 2007 roku i
osiggneta poziom 286 422 tys. zt. Gtdéwna przyczyng wyzej wymienionego wzrostu byto pozyskanie
kapitatu wtasnego w drodze emisji 30 milionéw nowych akcji serii F podczas debiutu gieldowego w
dniu 1 kwietnia 2008r.

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych Grupy Trakcja Polska S.A.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych
Grupy Trakcja Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz na 30 czerwca 2007 roku:

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2008 30.06.2007
Srodki pieniezne na poczatek okresu 141 130 138 233
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -68 542 -64 033
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 834 -80 923
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 98 845 55 309
Przeptywy pieniezne netto, razem 22 469 -89 647
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 163 599 48 586

W pierwszym potroczu 2008 roku Grupa Trakcja Polska S.A. pomniejszyta srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej o 68 542 tys. zt co stanowi poziom réznigcy sie nieznacznie od analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w okresie 6 miesiecy konczacym sie 30
czerwca 2008 roku saldo ujemne w wysokosci 7 834 tys. zt, natomiast w okresie porownywalnym roku
poprzedniego saldo ujemne przeptywéw z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosto 80 923 tys. zi. Tak
wysokie saldo ujemne w pierwszym potroczu 2007 roku spowodowane byto zapfatg za nabycie akciji
spotki PRK-7 S.A.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w pierwszym pétroczu 2008 roku byly dodatnie i
wyniosty 98 845 tys. zt natomiast w analogicznym okresie 2007 roku wyniosty 55 309 tys. zt. Wzrost
salda przeptywow z dziatalnosci finansowej spowodowany jest wptywem s$rodkéw pienieznych w
wyniku emisji akcji serii F.

Grupa rozpoczeta rok 2008 posiadajgc srodki pieniezne w tacznej kwocie 141 130 tys. zt natomiast na
30 czerwca 2008 roku posiadata srodki pieniezne w wysokosci 163 599 tys. zt. Przeplywy pieniezne
netto tacznie wyniosty w ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2008 roku 22 469 tys. zt.

2.2, Inwestycje kapitatowe

Dnia 10 czerwca 2008 roku Trakcja Polska S.A. zobowigzata sie do zakupu 3,2076% akciji
Przedsiebiorstwa Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. Cena wykupu akcji 47,30 PLN z jedng akcje.
Trakcja Polska S.A. przekazata srodki na ten cel do PRKil S.A.
Dnia 10 czerwca 2008 roku Trakcja Polska S.A. zobowigzata sie do zakupu 0,9822 % akc;ji
Przedsiebiorstwa Robdét Komunikacyjnych — 7 S.A. Cena wykupu akcji 35,66 PLN z jedng akcje.
Trakcja Polska S.A. przekazata srodki na ten cel do PRK-7 S.A.
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2.3. Wskazniki finansowe Grupy
Wskazniki rentownosci

Wszystkie przedstawione ponizej wskazniki rentownosci Grupy Trakcja Polska S.A. w pierwszym
potroczu 2008 roku polepszyly sie w stosunku do analogicznego okresu roku 2007. Marza zysku
brutto na sprzedazy wzrosta w omawianym okresie o 0,4 p.p. w stosunku pierwszego potrocza 2007
roku osiggajac poziom 10,4%. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wzrést nominalnie ponad
dwukrotnie osiagajgc wartos¢ 32 280 tys. zt, zas marza zysku EBITDA poprawita sie 0 2,4 p.p. Marza
zysku operacyjnego polepszyta sie w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2008 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku 2007 o 2,5 p.p. i wyniosta 8,3%. Marza zysku netto w pierwszym potroczu
2008 roku wyniosta 7,2% przewyzszajac o 0,8 p.p. marze z okresu poréwnywalnego roku
poprzedniego.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2008 roku nieznacznie wzrost wskaznik odzwierciedlajgcy
rentownos$¢ kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE (zannualizowany) i osiggnat poziom 22,1%.
Wskaznik rentownosci aktywow — ROA (zannualizowany) wzrést o 1,4 p.p. osiggajac poziom 8,3%.
Nalezy podkresli¢ iz wzrost obydwu tych wskaznikéw bytby znacznie wiekszy gdyby nie miata miejsca
emisja akgji serii F.

. i 6 miesiecy do | 6 miesiecy do
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 30.06.2008 30.06.2007

Marza zysku brutto ze sprzedazy 10,4% 10,0%
EBITDA 31280 14 920
Marza zysku EBITDA 9,5% 7,1%
Marza zysku operacyjnego 8,3% 5,8%
Marza zysku netto 7,2% 6,4%
Zannualizowana stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 22,1% 21,6%
Zannualizowana stopa zwrotu z aktywow (ROA) 8,3% 6,9%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zannualizowana stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = dwukrotno$¢ zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej /
Srednioroczne kapitaty wlasne przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zannualizowana stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = dwukrotno$¢ zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej / $rednioroczne
aktywa

Pozostate wskazniki finansowe przedstawione sg w punkcie 2.4.

24, Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja Polska S.A. dysponowata na 30 czerwca 2008 roku srodkami pienieznymi w wysokosci
163 599 tys. zt przy jednoczesnym tgcznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw i pozyczek w
wysokosci 59 821 tys. zt. W dniu 1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. pozyskata w drodze emis;ji
30 milionéw nowych akgji serii F, 120 min zt brutto na inwestycje. Informacje na temat przeznaczenia
pozyskanych z emisji Srodkow zawarte sg w punkcie 2.7. Grupa utrzymuje bezpieczny poziom
zarowno finansowania zewnetrznego jak i ptynnosci finansowej. Okresowe nadwyzki pieniezne
lokowane sg na lokatach bankowych.

Dziatalnos¢ Grupy jest znaczaco narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci na
wahanie kursu ztotego w stosunku do euro. Istotna cze$é kontraktéw, to umowy, ktérych wartosé
wyrazona jest w euro, zas wiekszo$¢ kosztow poniesionych z tytutu realizacji tych kontraktoéw nie ma
korelacji z kursem tej waluty. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi polityke
zabezpieczania kursu walutowego poprzez zawieranie walutowych transakcji terminowych. Grupa
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zabezpiecza ryzyko walutowe bezzwtocznie po powzieciu informacji o wygraniu przetargu. Grupa na
dzien 30 czerwca 2008 roku nie stosowata rachunkowo$ci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w
harmonogramach robét budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcéw. Fluktuacje na
rynku walutowym natoZzone na przesuniecia w realizowanych przez odbiorcéw pfatno$ciach w euro
mogg powodowac zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik
finansowy Grupy.

Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujacy w Grupie Trakcja na 30 czerwca 2008 roku osiggnat poziom 212 568 tys. zt i byt
ponad dwukrotnie wyzszy od kapitatu pracujagcego na koniec 2007 roku. Wszystkie wskazniki
plynnosci na koniec pierwszego potrocza 2008 roku odnotowaly wyrazng poprawe w stosunku do
konca 2007 roku, osiggajgc poziom potwierdzajacy zachowanie przez Grupe ptynnosci.

Wskaznik ptynnosci biezacej na 30 czerwca 2008 wyniost 1,70 i Swiadczy o tym, ze Grupa bylaby w
stanie sptaci¢ wszystkie krotkoterminowe zobowigzania z posiadanych srodkéw pienieznych oraz po
uzyskaniu wptywéw z pozostatych aktywdédw obrotowych. Wskaznik plynnosci natychmiastowe;j
informuje, ze Grupa bytaby w stanie sptaci¢ natychmiast 59% swoich zobowigzan krotkoterminowych.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2008 | 31.12.2007
Kapitat pracujacy 212 568 80 190
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,70 1,28
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,33 0,93
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,59 0,51

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = ( aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty budowlane z aktywéw ) / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = ($rodki pieniezne i ich ekwiwalenty + pochodne instrumenty finansowe z aktywow i pasywow) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki struktury finansowania

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym wzrést w pierwszym pétroczu 2008 roku do poziomu
0,43 co spowodowane jest wzrostem kapitatébw wiasnych w wyniku emisji akcji serii F, podobnie jak
poprawa pozostatych wskaznikow struktury finansowania. Znaczaco wzrosta wartos¢ wskaznika
pokrycia majatku trwatego kapitatem wikasnym - z 1,09 na koniec roku 2007 do 2,14 na 30 czerwca
2008 roku. Wskaznik zadtuzenia ogolnego Grupy na koniec pierwszej potowy 2008 roku zmalat do
wartosci 0,57. Na koniec wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych zmalat w ciggu pierwszych szesciu
miesiecy 2008 roku do poziomu 1,30.

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA 30.06.2008 | 31.12.2007
Pokrycie majatku kapitatem wlasnym 0,43 0,29
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 2,14 1,09
Wskaznik zadluzenia catkowitego 0,57 0,71
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 1,30 2,41

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Pokrycie majatku kapitatem wlasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa ogétem
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogoétem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ) / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych = (aktywa ogétem - kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ) / kapitat wtasny
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
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2.5, Objasnienie réznic pomiedzy osiagnietymi i prognozowanymi wynikami finansowymi Grupy
Trakcja Polska

Grupa Trakcja Polska S.A. opublikowata w dniu 12 marca 2008 roku w aneksie nr 1 do prospektu
emisyjnego prognozy wynikow finansowych za rok 2008, nie publikowano prognoz dotyczacych
wyniku za okres szes$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku.

2.6. Istotne zdarzenia w okresie | péirocza 2008 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia w okresie | pétrocza oraz po dniu bilansowym, nie uwzglednione w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Trakcja Polska S.A. spotki zostaly przedstawione w notach
objasniajacych do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy Trakcja Polska S.A._za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku.

27. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

W latach 2008-2009 planujemy przeznaczy¢ ok. 200 min zt na realizacje programu inwestycyjnego.
Program ten zostanie sfinansowany w ponad potowie srodkami pozyskanymi z emisji akcji serii F.
Pozostata czes¢ pochodzi¢ bedzie ze srodkéw wiasnych Spoétki. W ramach programu inwestycyjnego
planujemy nastepujaca alokacje srodkow:

. inwestycje w spotki budownictwa drogowego w kwocie ok. 80 min zi;

o inwestycje w sprzet i spotki zwigzane z sektorem infrastruktury transportu szynowego w kwocie
ok. 56 min z;
. inwestycje w energetyke odnawialng w kwocie ok. 64 min zt;

Aktualnie jesteSmy w trakcie negocjacji dotyczacych przejecia spotek budowlanych oraz podjecia
wspotpracy w zakresie inwestycji w energetyke odnawialng.

2.8. Opis czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej
Do najwazniejszych czynnikdw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej
zalicza sie:

e Zdolno$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej
Grupy jest determinowane przez poziom wydatkdw na infrastrukture kolejowa i tramwajowg w
Polsce.

« Trafno$¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektéw, majgca bezposredni wptyw na decyzje
w sprawie strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze
osiggane na kontraktach. Doktadno$¢ oszacowania budzetéw kosztow kontraktéw zwigzana jest z
kolei zaréwno z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatow i
cen ustug podwykonawcéw.

« Ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza
Grupa prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe.
Nasza Grupa nie moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczeh z uwagi na
przesuniecia w harmonogramach robét budowlanych oraz opdéznienia w ptatnosciach przez
odbiorcéw. Wobec powyzszego, fluktuacje na rynku walutowym wraz z przesunieciami w
realizowanych przez odbiorcéw ptatno$ciach w euro moga powodowac zaréwno negatywny jak i
pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej Grupy Kapitatowe;.

« Polityka monetarna Banku Centralnego, przekfadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéw.
W celu finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe,
dlatego tez moze ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.

« Terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcéw. Nieterminowos¢ spiaty
zobowigzanh przez naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci
finansowe;j.
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« Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, moga przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty jak i
zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ wplyw zmiany przepisdw prawa
wyznaczajgcych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisow podatkowych, jak i przepiséw
dotyczacych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

e zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegolnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy z
dnia 7 wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej
UEFA Euro 2012 (Dz. U. z dnia 21 wrzesnia 2007 r.),

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zamowieh publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o
Zamodwieniach Publicznych,

e zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdélnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r. o
partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrzesnia 2005 r.),

e zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

e zwigzanych z ochrong $rodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektow, w
szczegolnosci Prawa Ochrony Srodowiska,

e zwigzanych z energig odnawialng, w szczegolnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (Dz. U. 06.89.625)

« w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci, przepisy regulujgce dziatalnosé¢ w
zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegdlnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia
1997 r. o gospodarce nieruchomo$ciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o
nabywaniu nieruchomos$ci przez cudzoziemcéow (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca
1994 r. o wiasnosci lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem
przestrzennym oraz budownictwem.

2.9, Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wyniki Grupy Trakcja Polska za
2007 rok

W dniu 1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Warto$ciowych.
W drodze emisji 30 milionéw nowych akcji serii F, Spétka pozyskata 120 min zt brutto na inwestycje.

210. Strategia i rozwéj Grupy Kapitatlowej

Najwazniejszymi elementami strategii Grupy Kapitatowej Trakcja Polska jest utrzymanie pozycji
czotowego podmiotu w sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu szynowego oraz
dywersyfikacja dziatalnosci w nowych obszarach budownictwa (m.in. budownictwa mieszkaniowego i
budownictwa drogowego), energetyki odnawialnej i ustug komunalnych.

Utrzymanie pozycji wiodacego podmiotu w sektorze usfug budowlano-montazowych dla
transportu szynowego

Nasza strategia zaktada ekspansje zaréwno poprzez rozwdj organiczny jak i akwizycje w sektorze.
Bedziemy dazy¢ do zwiekszenia mocy przerobowych oraz wydajnosci pracy dzieki inwestycjom w
nowoczesny sprzet do robdét nawierzchniowych i montazu trakcji elekirycznej. Aby rozszerzyc
proponowany przez nas zakres ustug i umocni¢ naszg pozycje konkurencyjng na rynku ustug
budowlano-montazowych dla infrastruktury transportu szynowego planujemy przejecia spotek, ktore
posiadajg komplementarny do naszej zakres oferty ustugowej. Jednoczesnie, aby zabezpieczyC i
wzmocni¢ nasze mozliwosci wykonawcze rozwazamy mozliwos¢ inwestycji w sektor produkciji
materiatdw budowlanych dla infrastruktury transportu szynowego.

Dywersyfikacja dziatalnosci w nowych obszarach budownictwa (m.in. budownictwa
drogowego), energetyki odnawialnej i ustug komunalnych

Przy wsparciu naszego najwiekszego akcjonariusza hiszpanskiej spdotki COMSA SA planujemy
powieli¢ model rozwoju, kiéry z powodzeniem wdrozony zostat przez COMSA SA oraz szereg
najwiekszych firm budowlanych w Hiszpanii, takich jak np. Ferrovial i Acciona. Model ten polega na
rozwoju dziatalnosci operacyjnej z jednego obszaru na kilka sektoréow, poszukiwanie przychodow z
utrzymania infrastruktury i koncesji, a nastepnie ekspansje w dziedzinie réoznych ustug komunalnych
(np. utylizacji odpaddw, oczyszczanie Sciekdéw itd.) oraz rozwdj sektora przygotowania budowy
obiektow energetyki ze zrédet odnawialnych (energetyka wiatrowa, stoneczna, wodna, oparta na
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biogazie i biomasie) i produkcji energii z tych Zzrédet. Strategia ta pozwala na dywersyfikacje zrodet
przychodéw przy jednoczesnym zwiekszeniu przychodéw ze stabilnych obszaréw dziatalnosci Grupy.
Inwestycje w sektorze energetyki odnawialnej dadzg nam mozliwo$¢ zajecia znaczacego miejsca w
szybko rozwijajgcym sie sektorze, jakim jest sektor energetyki ze zrédet odnawialnych w Polsce.
Nasza ekspansja zarowno w tym jak i w innych obszarach bedzie wspierana przez naszego inwestora
strategicznego COMSA SA, ktéry jest juz obecny na opisanych powyzej rynkach.

Poprzez dziatania zmierzajace do dalszej dywersyfikacji naszej dziatalnosci zamierzamy podjac
inwestycje majace na celu relatywne zmniejszenie naszego uzaleznienia od spotki PKP PLK. Nasza
decyzja podyktowana jest mozliwoscig wystgpienia w przysztosci wahan w poziomie inwestyciji
prowadzonych przez PKP PLK, a takze mozliwosciami, jakie tworzy obecna koniunktura w Polsce,
ktérych wykorzystanie w naszym przekonaniu moze pozytywnie wplyng¢ na rozwoj i warto$¢ naszej
Grupy.

Do tej pory rozszerzaliSmy swojg dziatalno$¢ o ustugi ogéinobudowlane, budownictwo mieszkaniowe i
budownictwo specjalistyczne dla potrzeb firm z grupy PKP. Nasza strategia w zakresie dywersyfikacji
zaktada réwniez inwestycje w sektor budowy drég, z uwzglednieniem kilku niszowych obszaréw tego
rynku w tym budowy obiektéw inzynierskich oraz palowania. Potencjalnie nasza dalsza ekspansja
moze koncentrowacé sie réwniez na inwestycjach w podmioty specjalizujace sie w budowie instalacji w
dziedzinie ochrony srodowiska.

Dywersyfikacja dziatalnoSci wptynie znaczgco na obnizenie ryzyka prowadzonej przez nas
dziatalnosci poprzez zwiekszenie przychoddéw z sektorow o wysokiej dynamice wzrostu oraz
przychodow charakteryzujacych sie wiekszg stabilnoscia.

2.11.  Czynniki ryzyka

Do czynnikdbw mogacych w istotny sposéb pogorszy¢ sytuacje finansowa naszej Grupy zaliczamy:

. Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji

o Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcow i mozliwoscig wzrostu cen ustug
podwykonawcdéw,

. Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikow,

. Ryzyko walutowe,

. Ryzyko zmian cen surowcow,

. Ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscig czionkow konsorcjow budowlanych oraz z

odpowiedzialnoscig za podwykonawcow,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektéw,
Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,
Ryzyko zwigzane z ptynno$cia,

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii.

212. Opis wykorzystania wptywow z emisji

Wptywy netto ze sprzedazy Akcji Serii F, po optaceniu prowizji, optat oraz wydatkéw zwigzanych z
przygotowaniem Oferty i emisji Akcji Serii F, zostang przeznaczone (wedtug hierarchii waznosci) na
nastepujace cele:

. inwestycje w spotki budownictwa drogowego w kwocie ok. 45 min zi;

3 inwestycje w sprzet i spotki zwigzane z sektorem infrastruktury transportu szynowego w kwocie
ok. 31 min zk;

. inwestycje w energetyke odnawialng w kwocie ok. 37 min zt;
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Emitent przewiduje, Zze wszystkie Srodki z emisji Akcji Serii F zostang zainwestowane zgodnie z
celami emisji do konca 2009 roku.

Emitent jest przygotowany do realizacji celéw emisji. Na dzien daty Sprawozdania Zarzad Emitenta
Spotki nie podjat zadnych wigzacych zobowigzan w zwigzku z realizacjg celdw emisiji.

3. Organizacja Grupy Kapitatowej

3.1. Struktura Grupy Kapitatowej
Na dzien bilansowy struktura kapitatowa Grupy przedstawiata sie nastepujgco:

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania struktura kapitatlowa przedstawia sie nastepujaco:

Trakcja Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie
PODMIOT DOMINUJACY

%9% 99,02\

Przedsiebiorstwo Robot Przedsiebiorstwo Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych Komunikacyjnych — 7 S.A.
S.A. z siedzibg w Warszawie
z siedzibg we Wroctawiu
51,25% 100%
\ 4 \ 4
Bahn Technik Wroctaw Sp. z PRK 7 Nieruchomosci Sp. z
0.0. 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu z siedzibg w Warszawie

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.
3.2 Informacje o gtéwnych jednostkach Grupy Kapitatowej

3.2.1.Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.

Spotka PRKIl S.A. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyna firma w Polsce dziata zaréwno w branzy
torowej, jak i elektro-trakcyjnej. Dziatalnosé spoétki obejmuje gtdwnie: przygotowanie terendéw pod
budowy, wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci, wykonywanie instalacji budowlanych,
inzynierii budowlanej drég szynowych i lgdowych, wykonywanie linii elektroenergetycznych
napowietrznych i podziemnych, wykonywanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, inzynierii
wodnej, wynajem sprzetu budowlanego oraz jego obstuga, jak réwniez wykonywanie budowlanych
prac wykonczeniowych.

PRKil S.A. posiada nowoczesny, wysoko wyspecjalizowany park maszynowy (kolejowy i budowlany)
sktadajacy sie z maszyn renomowanych firm swiatowych, takich jak Caterpillar, Huddig, Orenstein &
Koppel. Spoétka wspotpracuje rowniez z wieloma firmami specjalistycznymi w celu zapewnienia
kompleksowosci oferowanych ustug.

3.2.2.Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych — 7 S.A.

PRK-7 S.A. specjalizuje sie w budownictwie komunikacyjnym, gtéwnie zwigzanym z transportem
szynowym oraz w budownictwie ogdolnym obiektow mieszkaniowych, uzytecznosci publicznej i
obiektéw przemystowych. Spdotka PRK-7 S.A. w zwigzku z wieloletnig historig byta wykonawca wielu
inwestycji, m.in.: Warszawski Dworzec Centralny, Wschodni i Wilenski, wykonawcg uktadu torowego
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warszawskiego metra, budowy punktu odpraw weterynaryjnych i fitosanitarnych w Kobylanach na
granicy z Biatorusia.

PRK-7 S.A. wykonata réwniez takie projekty jak budowa siedziby Dyrekcji Generalnej PKP, budowa
szkot i hal sportowych, budowa Archiwum Ministerstwa Spraw Zagranicznych oraz osiedli
mieszkaniowych w Warszawie.

3.2.3.PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

PRK 7 Nieruchomos$ci zajmuje sie szeroko pojetg dziatalno$cig deweloperska i ma na swoim koncie
udane inwestycje, do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle.

Obok dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci zarzadza nieruchomosciami na zlecenie
wspoélnot mieszkaniowych, utworzonych z mieszkancow, ktérzy nabyli lokale w budynkach
wielorodzinnych wybudowanych przez spotke.

3.2.4.Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0.

Obecnie nasza Spotka jest wiascicielem 51,25% kapitatu zaktadowego Bahn Technik. Pozostate
udziatéw posiada spotka prawa niemieckiego pod firmg Leonhard Weiss GmbH & Co z siedzibg w
Goppingen.

Zakres dziatalnosci Bahn Technik Wroctaw obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail
firmy Gummiwerk Kraiburg Elastik GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdow,
remont przejazdéw kolejowych i tramwajowych, wykonywanie ztgcz izolowanych klejono-sprezonych
typu S, sprzedaz materiatéw spawalniczych firmy Railtech, sprzedaz smarownic szynowych firmy
Perker SR.

Bahn Technik Wroctaw swiadczy swoje ustugi zarobwno w Polsce jak i zagranicg. Spoétka buduje swojg
marke w oparciu o odpowiednie Certyfikaty GIK i UTK, co powoduje, ze wykonywane przez nig prace
spetniajg najwyzsze wymogi i standardy dopuszczen kolejowych.

3.3. Informacje o zatrudnieniu

W Grupie Trakcja Polska na dzien 30 czerwca 2008 roku zatrudnionych byto 1062 osdb, co oznacza
45% wzrost w stosunku do tego okresu roku poprzedniego. Wzrost byt spowodowany wtgczeniem do
Grupy Kapitatowej spotek PRK-7 S.A oraz PRK7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz 6% wzrostem
zatrudnienia w Trakgji Polskiej S.A. oraz 14% - w PRKil S.A.

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007*

Trakcja Polska S.A. 290 283 273
PRKil S.A. + BahnTechnik Sp. z 0.0. 525 468 461
PRK-7 S.A. + PRK7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. 247 241 nie dotyczy*
Grupa Kapitatowa Trakcja Polska 1062 992 734*

* PRK 7 oraz PRK 7 Nieruchomosci nie byly wéwczas w Grupie Kapitatowej Trakcja Polska
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3.4. Zarzad i Rada Nadzorcza

3.4.1.Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2008 roku w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzity nastepujace osoby:
Imie Nazwisko Funkcja
Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
Emitenta.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta.

3.4.2.Rada Nadzorcza
Na dzien 30 czerwca 2008 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujgce osoby:

Imie Nazwisko Funkcja

Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Miquel Llevat Vallespinosa Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Szyszko Cztonek Rady Nadzorczej

Rodrigo Pomar Lopez Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Z6tkowski Zidtek Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu | pétrocza 2008 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
W dniu 21 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato

na Czionkéw Rady Nadzorcze;j:

= Tomasza Szyszko,
= Rodrigo Pomar Lopeza.

Cztonkéw Zarzgdu Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czionkowie
Zarzadu powotywani sg na okres wspolnej kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskéw i strat za ostatni rok
kadencji.

Zarzad kieruje dziatalnoscia Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu naleza,
wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej.
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3.4.3.Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu Emitenta w | pétroczu 2008 roku
Imig i nazwisko

Kwota w tys. zt

Maciej Radziwitt

Tadeusz Katdonek

Tadeusz Kozaczynski

Dariusz Mankowski

275
163
242
172

RAZEM

852

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia w | pétroczu 2008 roku.

4. Informacje pozostate

4.1. Informacje o znaczacych umowach

Najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez Spétki Grupy Trakcja Polska S.A. w |
potroczu 2008

Data
zawarcia
umowy

Wartos¢
kontraktu
(w tys.)

Kontrahent

Rodzaj obiektu

25.03.2008

1201 330 PLN

PB "FILAR" Sp. z 0.0,
na zlecenie

Gen. Dyrekcja Drog
Krajowych i Autostrad

Przebudowa wiaduktu drogowego nad linig kolejowg Strzelce Op. -
Pyskowice w ciagu drogi krajowej nr 94 w km 222,970 w m.
WARMATOWICE (sie¢ trakcyjna, kable obejsciowe 3kV, tymczasowy
przejazd kolejowy kat "B")

26.03.2008

179 846 PLN

SKANSKA SA
na zlecenie
PKP PLK SA

Modernizacja uktadu torowego na linii nr 276 i elektryfikacja linii
kolejowej CE-59 na odcinku MIEDZYLESIE - granica panstwa -
wykonanie i posadowienie konstrukcji wsporczych  bramek
semaforowych w km 129,318 i 129,487 st. Miedzylesie - dodatkowe
Zlecenie

28.03.2008

2280 000 PLN

PKP PLK S.A.

Roboty dodatkowe dla kontraktu Zaprojektowanie i wykonanie
przebudowy odcinka linii kolejowej SKIERNIEWICE-KOLUSZKI w
ramach projektu ,Modernizacja linii kolejowej Warszawa-t6dz . Etap
I: odcinek Skierniewice- £6dz Widzew”

15.04.2008

4079 389 PLN

PKP PLK SA

Przebudowa linii kol. E30 na odcinku Wroctaw - Legnica, szlak
MALCZYCE - SZCZEDRZYKOWICE tor nr 2 z elementami
wzmochienia i stabilizacji nasypu kol. w torze nr 1i 2 (sie¢ trakcyjna)

18.04.2008

24.04.2008

16.06.2008

16.06.2008

17.06.2008

27.06.2008

10 154 627 EUR

14 899 111 PLN

2899 996 PLN

2701104 PLN

101 117 014
EUR

40 661 484 PLN

PKP PLK S.A.

PKP PLK S.A.

PKP PLK S.A.

PKP PLK S.A.

PKP PLK S.A.

PKP PLK S.A.

Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych polegajacych na
modernizacji linii kolejowej E30 na odcinku Wegliniec — Legnica —
most w km 37.221 linii 282 w Bolestawcu, w ramach projektu
,Modernizacja linii kolejowej E 30 na odcinku Wegliniec — Legnica”
Rozszerzony zakres rob6t modernizacyjnych na stacji Skierniewice
nie objetych kontraktem nr 2 ,Zaprojektowanie i wykonanie
przebudowy odcinka Skierniewice — Koluszki” w ramach projektu
SPOT/1.1.1./82/04

Modernizacja linii kolejowej nr 8 Etap |: Warszawa Zachodnia —
Warszawa Okecie i budowa facznicy Warszawa Stuzewiec — Lotnisko
Okecie: Faza 2 — roboty na odcinku Warszawa Zachodnia —
Warszawa Okecie” Projekt SPOT/1.1.1/160/05

Wykonanie robot budowlanych zwigzanych z modernizacjg obiektow
inzynieryjnych w km 4 030, 4 047, 4 663 i 4 787 na linii kolejowej nr 8,
Etap I, odcinek: Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie, jako
zamowienia dodatkowego dla Umowy nr SPOT/1.1.1/160/05-01”
Modernizacja Linii Kolejowej E-65, odcinek Warszawa — Gdynia, Etap
Il w Polsce” polegajaca na wykonaniu ,kompleksowej modernizacji
stacji Legionowo, Nowy Dwor Mazowiecki, Modlin”

Wykonania robot budowlanych polegajacych na modernizacii
obiektéw inzynieryjnych na linii nr 4 szlaku Psary-Géra Wiodowska
realizowanych w ramach zadania ,Modernizacja linii kolejowej Nr 4-
E65 odc. Grodzisk Mazowiecki — Zawiercie (CMK)
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Najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez Spoétki Grupy Trakcja Polska S.A. po
dniu bilansowym 30 czerwca 2008 roku

Data Wartos¢
zawarcia kontraktu Kontrahent Rodzaj obiektu
umowy (w tys.)

ModernizacjA sieci trakcyjnej na szlaku Grodzisk Mazowiecki —
Korytéw w torze nr 112 w km 5.000 — 9.854 oraz na szlaku Korytow —

30.07.2008 8 967 933 PLN PKP PLK S.A. Szeligi w torze nr 1 w km 18.097 — 20.600 i torze nr 2 w km 18.097 -
19.834” w ramach zadania inwestycyjnego ,Modernizacja linii
kolejowej Nr 47 E-65 odc. Grodzisk — Mazowiecki — Zawiercie (CMK)
Modernizacja uktadu torowego dla prowadzenia ruchu pociggow

119 934 733 pasazerskich w ciggu linii kolejowych: Nr 19 Warszawa Gtéwna

29.08.2008 PLN PKP PLK S.A. Towarowa — Jozefinéw, Nr 507 Warszawa Gtéwna Towarowa —
"Warszawa Gotgbki i nr 509 Warszawa Gtéwna Towarowa —
Warszawa Gdanska”

4.2. Akcjonariat

Zgodnie z wiedza Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na
dzien zatwierdzenia Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Stan akcjonariatu na dzien zatwierdzenia sprawozdania jest nastepujacy:

Liczba gtoséw % udzlat w
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze

na WZA . .
Akcjonariatu
COMSA S.A. 81065 510 81065 510 50,63%
Maciej Radziwitt 16 875 280 16 875 280 10,54%
Pozostali akcjonariusze 62 164 690 62 164 690 38,83%
Ogdlna liczba akcji 160 105 480 160 105 480 100,00%

Akcje Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych:

% udziat w

Imig i nazwisko Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu

Maciej Radziwitt 16 875 280 10,54%
Tadeusz Katdonek 2 550 960 1,59%
Dariusz Mankowski 650 500 0,41%

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania akcjonariuszem posiadajacym kontrole nad Emitentem jest
spétka prawa hiszpanskiego COMSA SA z siedzibg w Barcelonie posiadajagca 81.065.510 akcji
Emitenta oraz tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 50,63% akcji Emitenta oraz
62,31% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

COMSA SA nalezaca do hiszpanskiej Grupy COMSA, specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug
budowlano-montazowych i konserwacyjnych infrastruktury kolejowej obejmujacych w szczegdlnosci:
budownictwo torowe, montaz sieci trakcyjnych, montaz urzadzeh zasilania energetycznego kolei i
tramwajow, projektowanie infrastruktury kolejowej, montaz sygnalizacji kolejowej. Grupa COMSA
dziatalnos¢ swojg prowadzi gtéwnie na terenie Europy, a poza nig w Argentynie, Chile i Australii.
Spotki z Grupy COMSA prowadza, oprocz dziatalnosci zwigzanej z ustugami budowlano-
montazowymi i konserwacyjnymi infrastruktury kolejowej, dziatalnos¢ takze m.in. na rynku ustug
ogolnobudowlanych, rynku transportu kolejowego, wydobycia piachu i Zzwiru, obrotu
nieruchomosciami.

Dodatkowo akcjonariuszem, ktéry posiada ponad 5% akcji Spoétki jest Prezes Zarzadu Maciej
Radziwitt. Pan Maciej Radziwitt posiada 16.875.280 Akciji Serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
stanowigcych 10,54% kapitatu zaktadowego Spéiki, dajacych prawo do 16.875.280 gtoséw na
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Walnym Zgromadzeniu i ktére to glosy stanowig 10,54% wszystkich gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Znaczni Akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtosu w Spoice.

Pozostali akcjonariusze naszej Spofki, kiorzy nie sg Znacznymi Akcjonariuszami posiadajg tacznie
62.164.690 akcji, co stanowi 38,083 ogdlnej liczby akcji naszej Spoiki.

Na dzieh zatwierdzenia sprawozdania nie sg nam znane ustalenia, ktorych realizacja moze w
pozniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli naszej Spofki.

Akcje Spéiki nie dajg ich posiadaczom specjalnych uprawnieh kontrolnych w stosunku do Spotki.

Zarzadowi Spotki nie sg znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosSci
papierow wartosciowych Trakcji Polskiej S.A. oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania
prawa gtosu przypadajgcych na te akcje.

Zarzadowi Spotki nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przyszitosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Cztonkowie Zarzadu lub Rady nadzorczej Emitenta nie posiadajg akcji w jednostkach powigzanych.

4.3. Badania i rozwaj

Przedmiot dziatalnosci Grupy Trakcja Polska S.A. nie wymaga prowadzenia prac badawczo -
rozwojowych o charakterze podstawowym.
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OSWIADCZENIA ZARZADU

W zwigzku z § 93 i § 94 ust. 1 pkt. 4 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
oswiadczamy, ze:

1) wedlug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakohczony 30 czerwca 2008 roku i dane poréwnywalne oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta i Grupy Trakcja Polska
S.A., a takze zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Emitenta i Grupy, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen;

2) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego
skroconego sprawozdania finansowego i potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2008 roku

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spolki Trakcja Polska S.A.

Dokonalismy przegladu zataczonego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Trakcja Polska (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Spotka Trakcja Polska S.A. (zwana dalej ,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie
przy Al. Jana Pawta Il nr 11, na ktore sklada sig:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 648.168 tysiccy ztotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia
30 czerwca 2008 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 23.782 tysigcy zlotych;

— zestawienie zmian Ww skonsolidowanych kapitatach wilasnych za okres od dnia
1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwotg 136.573 tysigcy zlotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pieni¢znych netto
o kwote 22.469 tysigcy ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci srédrocznej (MSR 34)
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujace;j.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze potroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy glownie droga analizy danych potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Jednostki dominujacej oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
1 ksiggowo$¢ Grupy Kapitatowe;.



Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od zakresu i metod
badania lezacego u podstaw opinii wyrazanej o rzetelno$ci, prawidtowosci 1 jasnosci rocznego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym poétrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej Trakcja Polska na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jej wynik finansowy za okres
od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2008 roku

BDO Numerica S.A.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy przeglad Dzialajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Krzysztof Maksymik dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized Public Accountant
nr ident. 11380/8137 Biegly Rewident 90004/502

Prezes BDO Numerica S.A.



Trakcja Polska S.A.
Al. Jana Pawla Il nr 11
00-828 Warszawa

Raport z przegladu pélrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego skréoconego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spolki Trakcja Polska S.A.

Dokonalismy przegladu zataczonego pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki
Trakcja Polska S.A. (zwanej dalej ,,Spotka”), z siedziba w Warszawie przy Al. Jana Pawta II
nr 11, na ktore sktada sie:

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 452.226 tysigcy ztotych;

— rachunek zyskéw 1 strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 16.626 tysigcy zlotych;

— zestawienie zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 129.480 tysigcy
ztotych;

— rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto
o kwote 57.313 tysigcy ztotych;

— wybrane informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rodrocznej (MSR 34)
potrocznego skroconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze podtroczne sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali§my gtownie droga analizy danych poéirocznego skroconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Spotki.



Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od zakresu i metod
badania lezacego u podstaw opinii wyrazanej o rzetelno$ci, prawidtowosci 1 jasnosci rocznego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym poétrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa Spotki Trakcja Polska na dzien
30 czerwca 2008 roku oraz jej wynik finansowy za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,,.Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2008 roku

BDO Numerica S.A.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy przeglad Dzialajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Krzysztof Maksymik dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized Public Accountant
nr ident. 11380/8137 Biegly Rewident 90004/502

Prezes BDO Numerica S.A.
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