Zatgcznik nr 1 do Korekty do raportu biezgcego 71/2012

Zatgcznik do uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Trakcja - Tiltra S.A. z siedzibg
w Warszawie, z dnia 12 grudnia 2012 r. ,w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii H

Dodatkowa opinia Zarzagdu TRAKCJA-TILTRA Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w zwigzku z projektami

uchwat zaproponowanymi przez Comsa S.A. w dniu 11 grudnia 2012 roku w sprawie emisji obligacji zamiennych
na akcje serii H, wytaczenia prawa poboru akgji serii H oraz obligacji zamiennych na akcje serii H w zwigzku z
planowanym warunkowym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Spétki oraz ceng emisying akgcji serii H

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TRAKCJA-TILTRA S.A. (,,Spotka”) zostato zwotane na 12 grudnia 2012 r.,
w celu m.in. podjecia uchwaty w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii H Spétki (,,Obligacje”) oraz w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o nie wiecej niz 20.000.000 zt (dwadziescia
miliondw ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 200.000.000 (dwiescie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii
H o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii H”, ,Uchwaty”). Zgodnie z projektem
Uchwat prawo poboru Obligacji oraz Akcji Serii H bedzie wytgczone. W dniu 11 grudnia 2012 roku Spoétka
opublikowata projekty Uchwat zaproponowane przez Comsa S.A. zgodnie z artykutem 401 § 4 kodeksu spétek
handlowych. Projekty Uchwat proponowane przez Comsa S.A. zawierajg m.in. proponowang ceng emisyjng akgcji
serii H. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki przedstawia swojg dodatkowg opinie w sprawie Uchwat w formie
zaproponowanej przez Comsa S.A.

Zgodnie z projektami Uchwat proponowanymi przez Comsa S.A. ustalanie szczegétowych warunkéw dotyczacych
poszczegdlnych serii Obligacji, liczby oraz wielkosci serii Obligacji, ceny emisyjnej Obligacji oraz innych warunkow
nie okreslonych w Uchwatach nastgpi w drodze uchwaty Zarzadu Spétki. Powierzenie Zarzagdowi kompetencji
do ustalenia powyzszych warunkéw jest konieczne w celu zapewnienia elastycznosci w zakresie ich ustalania
w zaleznosci od zainteresowania rynkowego emisjg Obligacji.

Cena emisyjna Akcji Serii H zostanie ustalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie a Zarzad Spétki pozostawia
podjecie tej decyzji akcjonariuszom Spoétki. Comsa S.A. proponuje w projektach Uchwat aby minimalna cena
emisyjna wynosita PLN 0.55 za jedng Akcje Serii H. Ostateczna cena emisyjna za jedng Akcje Serii H zgodnie
z propozycjg Comsa S.A. zostanie ustalona przez Zarzad. W opinii Zarzadu, po przeprowadzeniu rozmow z kilkoma
potencjalnymi inwestorami, gtéwnie z posiadaczami obligacji zwyktych serii A i B wyemitowanych przez Spétke,
minimalna cena emisyjna proponowana przez Comsa S.A. uprawdopodabnia na wystarczajgcym poziomie,
ze emisja Obligacji, a nastepnie podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spotki, bedzie udana. Zarzad zastrzega,
ze nie zamowit ani nie poprosit o przeprowadzeniu niezaleznej analizy w zwigzku z ceng zamiany / ceng emisyjng
Akcji Serii H.

Bioragc powyzsze pod uwage, Zarzad jest zdania, ze emisja Obligacji oraz emisja Akcji Serii H z wytagczeniem prawa
poboru Obligacji oraz Akcji Serii H dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki. Tak wiec Zarzad, opiniuje
pozytywnie i rekomenduje akcjonariuszom do przyjecia projekty Uchwat w wersji proponowanej przez Comsa S.A.

Pozostata czes¢ opinii Zarzadu opublikowana w dniu 16 listopada 2012 roku wraz z zaproszeniem na Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie pozostaje bez zmian.



