Zatgcznik do raportu biezgcego nr 69/2012

Projekty uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Trakcja - Tiltra S.A., zaplanowane
na dzien 12 grudnia 2012r., zgtoszone przez akcjonariusza COMSA S.A., na podstawie art. 401 §4
Kodeksu spotek handlowych

1. W odniesieniu do pkt 5. porzqdku obrad:

Uchwata Nr [e]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
TRAKCJA-TILTRA Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 12 grudnia 2012 r.

w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii H

Na podstawie art. 393 pkt 5 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, art. 20 oraz 23
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach i art. 25 Statutu TRAKCJI-TILTRA Spétka Akcyjna (,Spotka”)
uchwala sie, co nastepuje:

1)

2)

§1

Spdtka emituje niezabezpieczone obligacje imienne (,,Obligacje”) zamienne na akcje zwykte na okaziciela
serii H emitowane przez Spoétke.

taczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji bedzie nie wyzsza niz 102.000.000 ztotych (sto dwa miliony
ztotych).

Wartos$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje Obligacji zamiennych na akcje nie przewyiszy
18.545.436 ztotych (osiemnascie miliondw pieéset czterdziesci pie¢ tysiecy czterysta trzydziesci szesé
ztotych)

Obligacje zostang zaoferowane w jeden z nastepujacych sposobow zdefiniowanych przez Zarzad Spétki w
warunkach emisji Obligacji:

w formie oferty objecia Obligacji skierowanej do nie wiecej niz 99 (stownie: dziewieédziesieciu
dziewieciu) indywidualnie oznaczonych odbiorcéw zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach, albo

w formie oferty objecia Obligacji skierowanej do dowolnej liczby inwestoréw, przy czym catkowita cena
emisyjna proponowana kazdemu z inwestorow nie moze by¢ nizsza niz 100.000 Euro (sto tysiecy Euro) w
dniu ustalenia ceny emisyjnej Obligacji zgodnie z art 9 pkt 1 ustawy o obligacjach.

Zarzad Spotki w drodze uchwaty podjetej przed rozpoczeciem subskrypcji Obligacji jest uprawniony do
okreslenia warunkow emisji Obligacji niewymienionych w niniejszej uchwale, w tym w szczegdlnosci
sposobu podziatu emisji Obligacji na poszczegdlne serie i maksymalnej liczby Obligacji w danej serii,
catkowitej liczbie Obligacji, wartosci nominalnej jednej Obligacji, ceny emisyjnej, celdw emisji (jezeli jakie$
zostang okreslone), wysokosci oprocentowania, termindw i zasad wyptaty swiadczen z Obligacji, terminow
wykupu poszczegdlnych serii, natomiast zadna z serii nie moze mie¢ terminu wykupu po 31 grudnia 2027
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10.

11.

12.

roku, pozostatych zasad wykupu oraz progdéw dojscia emisji Obligacji do skutku (jezeli jakie$ zostang
okreslone). W zwigzku z powyzszym, upowaznia sie Zarzad Spotki do szczegdtowego okreslenia warunkow
emisji Obligacji oraz akcji serii H niezawartych w niniejszej uchwale, a takze do dokonania przydziatu
Obligacji.

Zarzad Spotki moze w uchwale okreslajgcej warunki emisji Obligacji przewidzie¢ miedzy innymi mozliwos¢
wczesdniejszego wykupu Obligacji i okredli¢ przypadki, w ktédrych Spdtka bedzie zobowigzana
lub uprawniona do wczes$niejszego wykupu Obligacji oraz okredli¢ Swiadczenia pieniezne zwigzane
z wezesniejszym wykupem Obligacji lub sposéb ich wyliczenia.

Upowaznia sie Zarzad do okreslenia zasad przydziatu Obligacji oraz wyboru i prowadzenia negocjacji z
wybranymi inwestorami w celu objecia Obligacji.

Emisja Obligacji nastagpi po uprzednim ich optaceniu w catosci. Dziert emisji Obligacji nie moze nastgpic¢
wczesniej niz data wpisu do rejestru przedsiebiorcow podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu warunkowego.

Posiadacze Obligacji beda uprawnieni wedtug swojego wyboru do:
1) zamiany Obligacji na akcje Spétki serii H w ciggu okresu zamiany, koriczacego sie 31 marca 2013 r.; albo
2) wykupu Obligacji w terminie wymagalnosci.

Wykup obligacji nastgpi poprzez zaptate w dniu wykupu kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej
Obligacji powiekszonej o naliczone odsetki.

Posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo zamiany Obligacji na akcje Spoétki serii H emitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na ponizszych zasadach:

a. Cena zamiany akcji serii H wydanych w zamian za Obligacje nie moze by¢ nizsza niz 0,55 ztotych
(55 groszy) za jedna akcje serii H ("Minimalna Cena Zamiany").

b. Zarzad Spotki jest upowazniony do ustalenia ostatecznej ceny zamiany akgji serii H wydanych w
zamian za Obligacje w wysokosci réwnej lub wyzszej niz Minimalna Cena Zamiany, ostateczna
cena zamiany moze by¢ zréznicowana w zaleznosci od momentu ztozenia oswiadczenia o

zamianie.

c. Liczba akcji serii H przyznawanych w zamian za jedng Obligacje réwna bedzie zaokraglonemu
w doét ilorazowi wartosci nominalnej obligacji i ostatecznej ceny zamiany ustalonej przez
Zarzad.

d. Terminy (uwzgledniajac takze okres w ktérym mozliwa jest realizacja prawa zamiany obligacji

na akcje) i szczegdétowe warunki zamiany Obligacji na akcje serii H zostang okreslone przez
Zarzad Spoétki w uchwale okreslajacej warunki emisji Obligacji.

e. Zamiana Obligacji na akcje serii H dokonywana bedzie na podstawie pisemnych oswiadczen
posiadaczy Obligacji. Zarzad Spétki bedzie zgtaszat do sadu rejestrowego podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w sposéb zgodny z art. 452 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks
spoétek handlowych.

W przypadku ustalenia przez Zarzad Spotki, ze Obligacje majg zosta¢ zdematerializowane zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz zgodnie z Ustawg z
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, wyraza sie zgode na dokonanie dematerializacji Obligacji oraz
upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dokonania dematerializacji
Obligacji, w tym w szczegdlnosci do zawarcia umowy o rejestracje Obligacji w depozycie papieréow
wartosciowych z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) lub z innym podmiotem,
ktéremu KDPW powierzyt wykonywanie czynnosci w tym zakresie.
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1. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru w stosunku
do Obligacji. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki przyjmuje do wiadomosci zatgczong do tej uchwaty
pisemng opinie Zarzadu Spotki, uzasadniajgcg powody pozbawienia obecnych akcjonariuszy prawa poboru
w stosunku do Obligacji.

2. Emisja Obligacji jest jednym ze sposobow, za pomoca ktérych Spétka dazy do zmiany struktury, wydtuzenia
terminu zapadalnosci i zmniejszenia zadtuzenia Spotki. Emisja Obligacji zapewnieni posiadaczom Obligacji
mozliwos$¢ zamiany czesci ich Obligacji na kapitat, co spowoduje zmniejszenie przysztego zadtuzenia Spotki.
W wyniku emisji Obligacji oraz towarzyszacego jej podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Spoétka wzmocni
swojg sytuacje kapitatowa i powinna zwiekszy¢ dostepnos¢ finansowania bankowego. Zwazywszy, ze
podmiotami potencjalnie zainteresowanymi nabyciem Obligacji s3 niekoniecznie akcjonariusze Spétki,
wytgczenie ich prawa poboru uzasadnione jest maksymalizacjg efektywnosci emisji Obligacji.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg zarejestrowania przez sad warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz zmiany Statutu Spotki, zgodnie z uchwatg nr [ ] z dnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

2. W odniesieniu do pkt 6. porzqdku obrad:

Uchwata Nr [e]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
TRAKCJA-TILTRA Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 12 grudnia 2012 r.
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spoéftki

Dziatajgc na podstawie art. 430 — 433 i 448 — 454 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks Spétek Handlowych
uchwala sie, co nastepuje:

§1

1. W celu przyznania praw do objecia akcji serii H posiadaczom obligacji zmiennych Spétki na akcje serii H
Spotki ("Obligacje"), wyemitowanych na podstawie uchwaty nr [ ] TRAKCJI - TILTRA Spétka Akcyjna
("Spotka") z dnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii H podwyzsza sie
warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszg niz 18.545.436 ztotych (osiemnascie milionéw
pie¢set czterdziesci pieC tysiecy czterysta trzydziesci szes¢ ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz
185.454.360 (sto osiemdziesigt pie¢ miliondw czterysta piecdziesigt cztery tysigce trzysta szescdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H nastepuje z chwilg wykonania przez
posiadacza Obligacji przystugujagcego mu prawa do objecia akcji serii H, zgodnie ze szczegdétowymi
warunkami, okreslonymi w warunkach emisji Obligacji.

3. Prawo do objecia akgji serii H, przystugujace posiadaczom Obligacji bedzie mogto by¢ wykonane w terminie
zamiany, konczgcym sie 31 marca 2013 r. Cena emisyjna akgcji serii H jest réwna lub wyzsza niz Minimalna
Cena Zamiany Obligacji ustalona zgodnie z Uchwatg nr [ ] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
12 grudnia 2012 r. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii H oraz jest réwna ostatecznej cenie
zamiany ustalonej przez Zarzad Spétki zgodnie z upowaznieniem udzielonym w powyzszej uchwale.

4. Akcje serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujgcych:



a. Akcje serii H objete najpdiniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku
za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaty objete,

b. Akcje serii H wydane w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku
za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty objete, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

5. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z emisja i przydziatem akcji serii H
na rzecz posiadaczy Obligacji, ktdrzy ztozyli oswiadczenia o zamianie Obligacji na akcje serii H, w
szczegblnosdci upowaznia sie Zarzad Spotki, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang
instytucjg finansowa na podstawie ktérej ta instytucja bedzie wykonywa¢ wybrane czynnosci zwigzane z
emisjg, subskrypcjg i rejestracjg akcji serii H w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) lub podmiotem, ktéremu KDPW powierzyt wykonywanie czynnosci w tym zakresie, oraz ich
dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii H do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz postanawia, ze akcje serii H
beda miaty forme zdematerializowana.

7. Zarzad Spétki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w celu
realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomiern do Komisji
Nadzoru Finansowego, ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii H do obrotu na rynku regulowanym,
rejestracji akcji serii H w KDPW lub kazdym innym podmiocie, ktdremu KDPW powierzyt wykonywanie
zadan w tym zakresie, oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie akcji serii H do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

§2

1. W interesie Spoétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru akcji serii H,
ktére zostang wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie
Zarzadu Spotki uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru akgcji serii H, ktore zostang wyemitowane
na podstawie niniejszej uchwaty.

2. Emisja obligacji jest jednym ze sposobdw, za pomocg ktérych Spétka dgzy do zmiany struktury, wydtuzenia
terminu zapadalnosci i zmniejszenia zadtuzenia Spotki. Emisja Obligacji zapewnieni posiadaczom Obligacji
mozliwos¢ zamiany czesci ich Obligacji na kapitat Spétki, co spowoduje zmniejszenie przysztego zadtuzenia
Spétki. W wyniku emisji Obligacji i podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, Spdtka wzmocni swojg sytuacje
kapitatowg i zwiekszy dostepnos$¢ finansowania bankowego. Zwazywszy, ze podmiotami potencjalnie
zainteresowanymi nabyciem Obligacji sg niekoniecznie akcjonariusze Spétki, wytgczenie ich prawa poboru
uzasadnione jest maksymalizacjg efektywnosci emisji Obligacji.

§3

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie niniejszej uchwaty
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia dodac do statutu Spoétki Artykut 21a w nastepujacym
brzmieniu:



JArtykut 21a

1. Kapitat warunkowy Spotki wynosi nie wiecej niz 18.545.436 ztotych (osiemnascie milionow piecset
czterdziesci piec tysiecy czterysta trzydziesci szesc ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz:

1. 185.454.360 (sto osiemdziesigt pie¢ miliondw czterysta piecdziesigt cztery tysigce trzysta szes¢dziesigt)
akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

2. Celem warunkowego podwyzZszenia kapitatu, o ktorym mowa w art. 21a ust. 1 pkt 1 jest przyznanie prawa
do objecia akgji serii H posiadaczom obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty
nr [ ] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 grudnia 2012 r.

3. Posiadacze obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr [ ] Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 12 grudnia 2012 r. sq uprawnieni do subskrybowania akcji serii H wedtug
zasad okreslonych w warunkach emisji obligacji, natomiast termin wykupu zadnej z serii obligacji nie moze
przypadac po dniu 31 grudnia 2027 roku.”

§4

Na podstawie art. 430 §5 Kodeksu spdtek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia
Rade Nadzorczg Spotki do przygotowania jednolitego tekstu statutu Spotki, uwzgledniajagcego powyzsze zmiany.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg zarejestrowania uchwaty przez sad.



