Opinia Zarzadu Trakcja PRKIil S.A. uzasadniajgca przyczyny pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii B oraz Akcji Serii C oraz sposéb ustalenia
ceny emisyjnej tych akcji

Niniejsza opinia Zarzqdu spotki Trakcja PRKil S.A. (,Spotka’) stanowi uzasadnienie pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji serii B oraz serii C oraz sposobu ustalenia ceny
emisyjnej akcji tych serii. Opinia zostata sporzqdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych.

Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda
(,,Akcje Serii B”) oraz akcji zwyktych imiennych serii C, o warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat
groszy) kazda (,,Akcje Serii C”’) ma zosta¢ przeprowadzona na warunkach okreslonych w projekcie
Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 9 sierpnia 2019
roku, w trybie subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych,
ktéra bedzie skierowana do nie wiecej niz 149 potencjalnych, oznaczonych inwestorow. Zgodnie z
projektem uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwolanego na dzien 9 sierpnia
2019 roku, oferty objecia Akcji Serii B oraz Akcji Serii C majg zosta¢ skierowane zgodnie z ponizszymi
zasadami:

a) Zarzad proporcjonalnie zaoferuje Akcje Serii B lub Akcje Serii C akcjonariuszom
Spotki, ktorzy beda posiada¢ akcje Spotki w liczbie reprezentujacej wiecej niz 0,5%
kapitatu zaktadowego Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, i ktorzy zarejestrowali te akcje na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu zwotanym na dzien 9 sierpnia 2019 r. lub ktorzy przedstawia dokument
potwierdzajacy, ze dany akcjonariusz byt akcjonariuszem Spotki w dniu rejestracji
uczestnictwa na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu i ktérzy wezmga udziat w
procesie budowy ksiegi popytu na Akcje Serii B oraz Akcje Serii C i zadeklarujg zamiar
objecia Akcji Serii B lub Akcji Serii C po cenie nie nizszej niz ustalona przez Zarzad
cena emisyjna Akcji Serii B oraz Akcji Serii C, proporcjonalnie do ich udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki (,,Uprawnieni Akcjonariusze™), przy czym Zarzad
Spotki bedzie zobowigzany do umozliwienia kazdemu z Uprawnionych Akcjonariuszy
do wzigcia udziatu w procesie budowy ksiegi popytu na Akcje Serii B oraz Akcje Serii
C. Zarzad zaoferuje Akcje Serii B lub Akcje Serii C Uprawnionym Akcjonariuszom w
liczbie proporcjonalnej do posiadanego przez danego Uprawnionego Akcjonariusza
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Oferty objecia Akcji Serii B oraz Akcji Serii
C, zktorymi Zarzad zwroci si¢ do Uprawnionych Akcjonariuszy, wskazywac beda ceng
za Akcje Serii B oraz Akcje Serii C, ustalong zgodnie z trescig Uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 9 sierpnia 2019
roku;

b) rownocze$nie Zarzad zaoferuje Akcje Serii B lub Akcje Serii C inwestorowi
strategicznemu, wedhug kryteriow ustalonych przez Zarzad i zatwierdzonych przez
Rade Nadzorcza (,,Uprawniony Inwestor”);

C) w przypadku, jezeli w wyniku wstepnej alokacji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C
Uprawnionym Akcjonariuszom zgodnie z lit. a) powyzej oraz Uprawnionemu
Inwestorowi zgodnie z lit. b) powyzej pozostang Akcje Serii B lub Akcje Serii C
nieobjete przez Uprawnionych Akcjonariuszy lub Uprawnionego Inwestora, Zarzad
Spotki bedzie uprawniony do zaoferowania nieobjetych Akcji Serii B lub Akcji Serii C
innym inwestorom, ktdrzy zostang wybrani przez Zarzad wedtug kryteridow ustalonych
wedle uznania Zarzadu i zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza.



Z uwagi na charakter i strukture akcjonariatu Spotki, a takze potrzeby kapitatlowe Spotki, biorgc pod
uwage czas oraz stopien sformalizowania, a takze koszty przeprowadzenia poszczeg6lnych rodzajow
subskrypcji akcji, najkorzystniejszym dla Spotki sposobem przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu
zakladowego jest przeprowadzenie subskrypcji prywatnej, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci i skierowanie ofert objecia Akcji Serii B oraz Akcji Serii C
do akcjonariuszy Spotki posiadajacych pakiety akcji Spotki przekraczajace 0,5% w kapitale
zaktadowym Spoiki, ktorzy beda uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym
na dzien 9 sierpnia 2019 roku i wezma udzial w procesie budowania ksigegi popytu, oraz do innych
podmiotow, zgodnie z decyzja Zarzadu.

Celem zastosowania trybu subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki jako sposobu na przeprowadzenie emisji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C, jest
zapewnienie sprawnego, szybkiego i mozliwie jak najmniej kosztownego pozyskania przez Spotke
kapitatu, przy jednoczesnym zapewnieniu ptynnosci Akcji Serii B oraz Akcji Serii C, dzieki mozliwos$ci
skierowania ofert ich nabycia do szerszej grupy zaréwno aktualnych, jak i potencjalnych nowych
akcjonariuszy Spotki.

Emisja Akcji Serii B oraz Akcji Serii C umozliwi Spolce pozyskanie kapitalu, ktory zostanie
przeznaczony na biezace potrzeby finansowe Spotki oraz pozwoli na dokonanie refinansowania
aktualnego zadluzenia Spoétki. Ponadto, realizacja oferty akcji jest niezbedna do pozyskiwania i
realizacji projektow realizowanych przez Spotke w ramach segmentéw operacyjnych, w ktérych dziata
Spotka. Ponadto zdaniem Zarzadu, pozyskany w drodze emisji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C kapitat
pozwoli na wsparcie dalszego funkcjonowania Spoétki. Nalezy réwniez podkresli¢, ze podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisjg¢ nowych akcji jest jednym z warunkow uzyskania przez
Spotke nowego finansowania dtuznego od instytucji finansowych w ramach prowadzonego obecnie
przez Spotke procesu refinansowania zadtuzenia. Rownoczesnie mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest rowniez uzalezniona od powodzenia w pozyskiwaniu finansowania. Powyzsze
dzialania majg na celu restrukturyzacje finansowa Spotki oraz utrzymanie jej pozycji rynkowej. Intencja
Spotki jest pozyskanie w wyniku oferty kapitatu w wysokosci nie mniejszej niz 50.000.000 PLN.

Zwazywszy na argumenty przedstawione powyzej, w ocenie Zarzadu, pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru i przeprowadzenie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze
subskrypcji prywatnej, polegajacej na skierowaniu ofert objecia Akcji Serii B oraz Akcji Serii C
do indywidualnie oznaczonych adresatow, stanowi najbardziej efektywna ekonomicznie, a zarazem
najszybsza metode przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozwalajac na
sprawne pozyskanie srodkow na realizacje wskazanych celow, przy minimalnych kosztach obstugi tego
procesu oraz jego istotnym przys$pieszeniu i uproszczeniu, co pozostaje zarowno w interesie Spotki, jak
i jej akcjonariuszy.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu glosowanie
za uchwaleniem podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, zgodnie z projektem uchwaty w tym przedmiocie.



