TRAKCJA POLSKA S.A.
/
Zatacznik do Raportu biezacego nr 4 - Szacunkowe wyniki finansowe za 2007 rok i prognoza wynikow
finansowych na 2008 rok

Szacunkowe wyniki finansowe i prognoza wynikéw finansowych:

Zarzad spotki Trakcja Polska S.A. (,,Trakcja Polska”, ,.Spotka™) przedstawia wybrane elementy prognozy
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowej Trakcja Polska za 2008 r. (,,Prognoza”) oraz
wybrane elementy wynikéw szacunkowych za 2007 r. (,Wyniki szacunkowe”), ktore zostaly sporzadzone
wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i zapewniaja porownywalno$é¢
z historycznymi informacjami finansowymi, w tym:

Wybrane elementy skonsolidowanego 1 stycznia do 31 | 1 stycznia do 1 stycznia do
rachunku zyskow i strat Grupy grudnia 2006 31grudnia 2007 31grudnia 2008
Kapitalowej (tys. zI)
Dane Dane Dane
historyczne szacunkowe prognozowane
Przychody ze sprzedazy 363 164 638 757 896 342
EBITDA 16 771 34 866 70 829
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 063 29 641 64 539
Zysk brutto 15088 36 238 63 436
Zysk netto 11202 29 335 51014

Zrédlo: Emitent

Szacunkowe wyniki finansowe za 2007 r. zostaly przygotowane na podstawie transakcji zrealizowanych
przez Spotke w 2007 r.

Okres, ktorego prognoza dotyczy:
Rok obrachunkowy 2008 rozpoczynajacy si¢ 01 stycznia 2008r. i konczacy si¢ 31 grudnia 2008r.

Podstawy i istotne zalozenia Prognozy:

Powyzsza Prognoza dotyczy sytuacji hipotetycznej i przedstawia hipotetyczna sytuacje¢ finansowa, majatkowa
oraz zaktadane wyniki emitenta w okresie Prognozy oparte na najlepszych szacunkach Zarzadu Spétki. Podanie
tych wartosci do publicznej wiadomosci nie nalezy jednakze traktowac jako réwnoznaczne z gwarancjg ich
wykonania i osiggnigcia zaktadanych wynikéw przez Zarzad Spotki. Poniewaz istnieja stwierdzone ryzyka
zarowno o charakterze wewnetrznym, jak i zewnetrznym, niezaleznym od emitenta, ktére moga mie¢ realny
wplyw na realizacj¢ zakladanych w Prognozie wielkosci, nie mozna wigc wykluczy¢, ze w okresie objetym
Prognoza moga wystapi¢ wszystkie te ryzyka pojedynczo badz tacznie a tym samym moga wystapi¢ odchylenia
od wielkosci zaktadanych w zamieszczonej przez emitenta Prognozie. Nie jest takze mozliwe jednoznaczne i
miarodajne ustalenie kierunku zmian i sity oddziatywania tych ryzyk na zmiany w przyjetych poszczegdlnych
wielkos$ciach zaprezentowanych w Prognozie, a takze nie jest mozliwe okreslenie wielkosci wptywu i kierunku
tych zmian na wielko$¢ odchylen od zaprezentowanych w Prognozie wartosci. W zwiazku z tym takze zakladane
w Prognozie wielkosci finansowe oraz prognozowane wyniki emitenta moga ulec zmianie.

Zatozenia dotyczace czynnikéw, pozostajacych poza obszarem wptywow cztonkoéw organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych Spéiki:
e Zalozono brak istotnych zmian w sytuacji makroekonomicznej i politycznej oraz przepisach prawa, ktore
mogloby istotnie, a szczegdlnosci negatywnie wplynac na dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke.
Zalozono poziom inflacji $redniorocznej na poziomie 3.6%.
Przyjeto zalozenie, ze stopa podatku dochodowego od przedsigbiorstw bedzie w Polsce na poziomie 19%.
Charakter dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Spotke wymaga pozyskiwania zadan do realizacji w
drodze przetargu. Zarzad Spotki nadzoruje sporzadzanie ofert, okresla i ewentualnie negocjuje warunki ofert



oraz przygotowuje Spotke do realizacji tych zadan, nie ma zas wplywu na kryteria oceny ofert, bedace
podstawa ich wyboru. Zatozono, ze kryteria te nie beda znaczaco odbiegac od przyjmowanych do tej pory.
Zalozono brak istotnych probleméw w zakresie procedur administracyjnych, uzyskania niezbednych zgdd i
zezwolen przy realizacji juz pozyskanych kontraktow.

Zalozono brak istotnych probleméw w zakresie procedur administracyjnych, uzyskania niezbednych zgod i
zezwolen przy realizacji nowych kontraktow.

W Prognozie zostaly wzigte pod uwage miedzy innymi przychody z kontraktéw przewidzianych do
pozyskania i realizacji w roku 2008. Wigkszos¢ przychodéw Grupy Kapitalowej realizowana jest w ramach
zadan wykonywanych na rzecz PKP PLK S.A. Dlatego tez, uzyskanie przychodéw z wyzej opisanych
kontraktow zalezne jest od realizacji planow inwestycyjnych przez PKP PLK. Zalozono, ze w roku 2008
nakfady inwestycyjne PKP PLK (zgodnie ze "Strategia dla transportu kolejowego do roku 2013") wyniosa
PLN 3.8 mld. Spotka zaklada iz w 2008 roku inwestycje PKP PLK realizowane w ramach kontraktéw, na
ktére przetargi zostana rozstrzygnigte w roku 2008 wyniosa nie mniej niz 1.2 mld PLN. Spolka zaklada, iz
udzial przychodéw z kontraktow realizowanych dla PKP PLK w 2008 roku w catosci przychodéw spotek
Grupy w 2008 roku nie powinien by¢ nizszy niz sredni udziat przychodow z kontraktow realizowanych dla
PKP PLK w calosci przychodéw Spoétki z okresow ostatnich 3 lat obrotowych. Jednocze$nie Grupa
podejmuje starania o uzyskanie przychodow ze zrédet niezaleznych od PKP PLK.

Zatozenia dotyczace czynnikéw, na ktére moga mie¢ wplyw czlonkowie organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych Spotki:

Wyniki szacunkowe za 2007 rok w znacznym zakresie opieraja si¢ na transakcjach gospodarczych
przeprowadzonych w 2007 roku;

Spotka bedzie realizowata strategi¢ opisang w prospekcie emisyjnym Spolki zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 7 marca 2008 roku z pézniejszymi zmianami (,,Prospekt”).

Grupa planuje uzyskiwanie w roku 2008 przychodéw z budownictwa szynowego, budownictwa
kubaturowego, sprzedazy towardéw i innej dzialalnosci opisanej w przedmiocie dziatalno$ci w statutach
Spotek z naszej Grupy Kapitalowej kierujac si¢ kryterium maksymalizacji marz.

Powyzsza Prognoza wynikéw nie bierze pod uwage wpltywu oczekiwanych wptywow z emisji na wyniki
Grupy Kapitatowej w 2008 r.

Prognoza zostata sporzadzona migdzy innymi w oparciu o kontrakty juz pozyskane przez spotki Grupy
Kapitatowej. Na dzien 7 marca 2008 roku zakontraktowano ok. 70% planowanej sprzedazy na rok 2008.
Przychody zrealizowane od 31.12.2007 do dnia Prospektu oraz portfel zakontraktowanych i niewykonanych
zamowien na dzien Prospektu (po dokonaniu eliminacji konsolidacyjnych) wynosi na dzief Prospektu ok.
PLN 712m. Portfel ten nie zawiera robot dodatkowych, ktére w kontraktach realizowanych na rzecz PKP
PLK wynosza do 10% wartosci podstawowej kontraktu.

Dokonane szacunki prawdopodobienstwa pozyskania nowych kontraktow na roboty budowlane zgodne sa z
najlepsza wiedza Spotki w tym zakresie.

Spotki z naszej Grupy Kapitalowej sa uczestnikami przetargéw o facznej wartosci PLN 418m.

Zatozone wielkosci szacowanych kosztow oparte sg na racjonalnych przestankach wynikajacych z przesztosci
oraz na wiedzy co do mozliwo$ci zmian wielkosci kosztow wynikajacych ze specyfiki warunkow kontraktow.
Prognoza nie zaktada istotnego wplywu wyniku z przeszacowania lub realizacji instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych ryzyko kursowe na pozycje rachunku zyskow i strat.

Sposéb monitorowania przez Emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow:

Spoltka bedzie na biezaco monitorowa¢ wykonanie opublikowanej Prognozy. W przypadku gdy jakakolwiek z
prognozowanych wartosci okreslonych powyzej bedzie odbiegata o co najmniej 10% od wartosci planowanej,
Zarzad Spotki opublikuje korekte Prognozy w formie raportu biezacego.



