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STANOWISKO ZARZADU TRAKCJA SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 12 PAZDZIERNIKA 2022 ROKU
DOTYCZACE
WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOtKI TRAKCJA SPOLKA AKCYINA,

OGtOSZONEGO W DNIU 28 WRZESNIA 2022 ROKU

Zarzad spotki TRAKCIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: Aleje Jerozolimskie 100 lok. Il P, 00-807 Warszawa),
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000084266, NIP: 5250002439,
REGON: 010952900, o kapitale zakladowym w wysokosci: 269.160.780,80 zt, wptaconym w catosci (dalej jako: ,Spétka”),
dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983,
2140, z 2022 r. poz. 872., poz. 1488) (dalej jako: ,,Ustawa”), przekazuje do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu
Spotki dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, ogtoszonego w dniu 28 wrzesnia 2022 r. (dalej
jako: ,,Wezwanie”) facznie przez:

1) Agencje Rozwoju Przemystu Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000037957, NIP:
5260300204, REGON: 006746410, o kapitale zaktadowym w wysokosci 8.082.743.000,00 zt, w catosci optaconym (dalej
jako: ,,Wzywajacy 1”);

oraz

2) PKP Polskie Linie Kolejowe Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Targowa 74, 03-734 Warszawa, wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000037568, NIP:
1132316427, REGON: 017319027, o kapitale zaktadowym w wysokosci 30.918.953.000,00zt, wptaconym w catosci
(dalej jako: ,Wzywajacy 2”, tgcznie z Wzywajacym 1 jako ,,Wzywajacy”);

bedacych stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, w zwigzku z przekroczeniem przez
W2zywajgcego 2 progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce, w wyniku objecia, w zamian za wkfad pieniezny, akcji wyemitowanych
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Dnia 29 sierpnia 2022 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 200.000.000 (dwiescie
milionéw) zi, tj. z kwoty 69.160.780,80 (szes¢dziesiat dziewie¢ miliondw sto szesédziesigt tysiecy siedemset osiemdziesiat i
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80/100) zt do kwoty 269.160.780,80 (dwiescie szes$¢dziesiat dziewie¢ miliondw sto szescdziesigt tysiecy siedemset osiemdziesiat
i 80/100) zt poprzez emisje 250.000.000 (dwiescie pieédziesigt miliondw) akcji zwyktych imiennych serii E o wartosci nominalnej
0,80 (zero i 80/100) zt kazda. Na podstawie umowy objecia akcji z dnia 8 lipca 2022 r. akcje Spotki zostaty w catosci objete przez
Wzywajgcego 2 w zamian za wktad pieniezny w tgcznej wysokosci 200.000.000 (dwiescie miliondw) zit, tj. za cene emisyjng
wynoszacg 0,80 (zero i 80/100) zt za jedng akcje. W wyniku objecia akcji Wzywajacy 2 posiada akcje Spotki stanowigce okoto
74,31 % catkowitej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spétki, uprawniajacych do 250.000.000 (dwiescie piec¢dziesigt miliondw)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych okoto 74,31 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien ogtoszenia Wezwania, Wzywajacy 1 wraz z Wzywajgcym 2, jako strong zawartego porozumienia o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, posiadajg tgcznie 266.117.647 (dwiescie szesédziesigt szes¢ miliondw sto siedemnascie tysiecy szeséset
czterdziesci siedem) akcji Spotki, stanowiacych okoto 79,10 % catkowitej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spofki,
uprawniajgcych do 266.117.647 (dwiesScie szesc¢dziesigt szes¢ miliondw sto siedemnascie tysiecy szeséset czterdziesci siedem)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych okoto 79,10 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pomimo, ze ogtoszenie Wezwania nastgpito wspdlnie przez Wzywajacego 1 oraz Wzywajgcego 2 jedynym podmiotem
nabywajgcym akcje w ramach Wezwania jest Wzywajacy 1.

1. Informacje dotyczace Wezwania

Przedmiotem Wezwania jest 70.333.329 (siedemdziesigt miliondw trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta dwadziescia dziewiec)
akcji zwyktych na okaziciela o wartos$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda wyemitowanych przez Spétke (dalej jako:
,Akcje”).

Akcje stanowia okoto 20,90 % catkowitej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spoétki. Kazda akcja Spétki uprawnia do 1 (jednego)
gtosu na Walnym Zgromadzeniu, w zwigzku z czym Akcje objete Wezwaniem uprawniajg do tgcznie 70.333.329 (siedemdziesiat
miliondw trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta dwadziescia dziewiec) gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi okotfo 20,90
% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje sg zdematerializowane i oznaczone w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako: ,KDPW”) kodem
ISIN: PLTRKPLO0014.

Akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (dalej jako: ,,GPW”).

Akcje objete Wezwaniem s3 akcjami o tozsamych uprawnieniach co do gtosu, tj. uprawniajg do 1 (jednego) gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie 1,70 zt (jeden ztoty i siedemdziesiagt groszy) za jedng Akcje Spétki (dalej jako:
»,Cena Akcji”).
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2. Podstawa stanowiska Zarzadu

Zarzad Spotki wyraza swoje stanowisko na podstawie:

(a) tresci ogtoszonego Wezwania;

(b) dostepnych publicznie informacjach o transakcjach sprzedazy akcji Spotki, w tym transakcjach dokonywanych przez
Wzywajgcych w okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajacych Wezwanie;

(c) dostepnych publicznie informacjach dotyczacych dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej, oraz jej sytuacji finansowej
oraz jej struktury;

(d) oceny czynnikéw ekonomicznych i faktycznych, majacych wptyw na dziatalnosé¢ lub wyniki Spétki | Grupy Kapitatowej;
(e) znajomosci branzy, w ktérej dziata Spétka oraz Spoétki Zalezne;

(f) opinii (,Fairness Opinion”) przygotowanej przez IPOPEMA Financial Advisory sp. z 0.0. sp. k. (dalej jako: ,,IPOPEMA”), na
zlecenie Spétki, okreslajgcej czy cena zaoferowana akcjonariuszom w Wezwaniu jest godziwa, stanowiacej zatacznik do
Opinii.

3. Wplyw Wezwania na interesy Spéiki, w tym na zatrudnienie w Spélce, strategiczne plany
Wzywajacych wobec Spéiki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spétce oraz na
lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spétki

Zarzad Spotki wskazuje, ze Wezwanie jest wynikiem przejecia kontroli i koniecznoscia ogtoszenia Wezwania w zwigzku z
przekroczeniem przez Wzywajacego 2, progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, w wyniku objecia akcji serii E w podwyzszonym
kapitale zaktadowym, ktdry zostat zarejestrowany w dniu 29 sierpnia 2022 roku.

Zgodnie z trescig Wezwania przeprowadzenie Wezwania jest czescig procesu, ktéry ma na celu zapewni¢ Spétce stabilizacje i jej
przyszty rozwdj oraz pozytywnie przyczynic sie do budowy wzrostu wartosci Spétki.
Z Wezwania wynika nadto, ze Wzywajacy nie majg na celu zmiany profilu dziatalnosci Spétki.

Wzywajgcy w Wezwaniu nie przedstawili zadnych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w Spétce i na lokalizacje jej
dziatalnosci.

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajgcy nie planujg wycofac akcji Spotki z obrotu gietdowego

W zwigzku z powyzszym w opinii Zarzadu nie istniejg podstawy do stwierdzenie, ze Wzywanie bedzie miato negatywny wptyw na
zatrudnienie w Spotce. Zarzad réwniez nie dostrzega wptywu Wezwania na zmiane lokalizacji dziatalnosci Spétki. Ponadto w ocenie
Zarzadu plany strategiczne Wzywajgcych dotyczace Spétki nie zostaty sformutowane w Wezwaniu w sposéb na tyle precyzyjny, by
umozliwi¢ Zarzadowi zajecie szczegétowego stanowiska w tej sprawie.

W ocenie Zarzagdu Wzywajacy zamierzajg wzmocnié dotychczasowg polityke wobec Spétki, w taki sposdb, aby ta prowadzita swoja
dotychczasowg dziatalnos$¢, w zakresie odpowiadajacym jej profilowi i kompetencjom.
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4. Stanowisko Zarzadu dotvczace Ceny Akcji oferowanej w Wezwaniu

Zarzad Spotki dokonat oceny adekwatnosci Ceny Akcji w Wezwaniu wzgledem wartosci godziwej Spoétki, przy uwzglednieniu
dodatkowej niezaleznej opinii przygotowanej przez zewnetrznego doradce — IPOMEMA. Doradca, bazujgc na otrzymanych i
przeanalizowanych informacjach, danych, dokumentach, zatozeniach oraz przeprowadzonych analizach, a takze w oparciu
o wiedze oraz wiasne doswiadczenie, przy uwzglednieniu zastrzezen oraz ograniczen zaprezentowanych w dokumencie Fairness
Opinion, potwierdzit stanowisko Zarzadu Spétki, ze cena w wysokosci 1,70 zt za akcje, zaproponowana przez Wzywajacych w
Wezwaniu, jest nie nizsza od wartosci godziwe;j.

W opinii Zarzadu nalezy dodatkowo podkresli¢, ze Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z
art. 79 Ustawy, tzn.:

e Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz Srednia arytmetyczna ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy
(dalej jako: ,,Zawiadomienie”), w czasie ktorych dokonywany byt obrét akcjami Spétki na rynku gtéwnym GPW, wynosi
1,67 zt (jeden ztoty i szes¢dziesigt siedem groszy za jedng akcje Spotki.

e Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz Srednia arytmetyczna ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
z okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajagcych przekazanie Zawiadomienia, w czasie ktérych dokonywany byt obrét
akcjami Spétki na rynku gtéwnym GPW, wynosi 1,67 zt (jeden ztoty i sze$¢dziesigt siedem groszy) za jedng akcje Spotki.

Ponadto, z uwagi na to, ze:

e w okresie 3 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia obrét akcjami Spétki byt dokonywany na wiecej niz
jednej trzeciej sesji na GPW, oraz

e wolumen obrotu akcjami Spétki w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia stanowit wiecej niz 1%
wszystkich akcji Spoétki dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,

nie wystgpity przypadki, ktére materializowatyby wymég wybrania firmy audytorskiej do wyznaczenia wartosci godziwej w mysl|
art. 79 ust. 1 pkt 3b Ustawy.

Zgodnie z trescig Wezwania, w okresie 12 (dwunastu) miesiecy przed dniem przekazania Zawiadomienia, Wzywajacy 1 ani
Wzywajacy 2 ani podmioty dominujgce wobec Wzywajacego 1 oraz Wzywajgcego 2, ani podmioty zalezne od Wzywajacego 1 lub
Wzywajgcego 2, nie nabywaty akcji Spotki, z zastrzezeniem objecia przez Wzywajgcego 2 akcji serii E w podwyzszonym kapitale
przy cenie emisyjnej wynoszacej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy).

5. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko Zarzadu dotyczace Wezwania jest prezentowane w wykonaniu obowigzku wynikajgcego z art. 80
Ustawy, wyraza wytgcznie poglad Zarzadu i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ narynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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Zarzad zlecit sporzadzenie dodatkowej analizy w zwigzku z Wezwaniem w zakresie ceny akcji oferowanej przez
Wzywajacych. IPOPEMA Financial Advisory sp. z o0.0. sp. k., z siedzibg w Warszawie, przygotowata Fairness Opinion, ktéra
okresla czy cena w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwe;j.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spétke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci za dokfadno$é, wiarygodnos¢, kompletnos¢ ani adekwatnos$¢ informacji, w oparciu o ktore
przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

W przedmiocie zardwno oceny Wezwania, jak i stanowiska Zarzadu, kazdy z Akcjonariuszy powinien dokonaé niezaleznej i
samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z odpowiedzig na Wezwanie, w szczegdlnosci zwigzanego z Ceng
Akcji w Wezwaniu. W prawidtowe]j ocenie dziatan zwigzanych z odpowiedzig na Wezwanie, stanowisko Zarzadu Spatki jest
tylko jednym z elementdw, jakie Akcjonariusz powinien wzig¢ pod uwage przy podejmowaniu swojej decyzji. W przypadku
watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej Akcjonariusz powinien skonsultowac sie z profesjonalnym doradca.

Niniejsze stanowisko Zarzadu, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajgcych pracownikow Spotki.
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Zatacznik:

- Dokument ,Fairness Opinion” przygotowany przez IPOPEMA Financial Advisory sp. z 0.0. sp. k., z dnia 10.10.2022 r.
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