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Szanowni Parnstwo,

Wyniki spétek grupy kapitatowej Trakcja Polska SA w roku 2010 byly dalekie od naszych oczekiwan.
Znaczny spadek przychodéw i obnizenie rentownosci spétki bylo wynikiem braku wiekszych
przetargdw w latach ubieglych. W tej sytuacji grupa musiata pozyskiwac kontrakty o nizszej niz w
ostatnich latach marzy a pozyskanie kontrakty i tak nie daly pelnego wykorzystania mocy
przerobowych firmy zatem w gorszym niz dotychczas zakresie pokrywaly koszty stale.

Patrze w przysztos¢ w wiekszym optymizmem niz rok wczesniej, poniewaz spétka pozyskata kilka
istotnych kontraktéw, w tym przede wszystkim podpisalismy jako peinomocnik konsorcjum kontrakt o
wartosci 770 min ziotych na modernizacje linii kolejowej Warszawa — Gdynia na odcinku w rejonie
Dziatldowa oraz cztery kontrakty tgcznej o wartosci 1.600 min ztotych na linii E30 Katowice - Krakéw -
RzeszOw. Spotka pozyskala znaczgcy kontrakt na modernizacje odcinka sieci tramwajowej w
Gdansku. Ponadto mamy po wybraniu naszej oferty na modernizacje lokalnego centrum sterowania w
Malborku (kontrakt o wartosci 860 min ziotych) podstawy oczekiwacd, ze w niedtugim czasie w naszym
portfelu zlecen znajdzie sie i to zadanie. Bierzemy udziat w kilku innych postepowaniach
przetargowych.

Jednym z najwazniejszych wydarzer w roku 2010 byto podpisanie umowy potgczenia z litewskg grupg
Tiltra, wiodgca spotkg budownictwa infrastrukturalnego na Litwie, ktora jest tez w czotéwce firm
budownictwa drogowego na terenie Polski. Ten wazny krok jest waznym elementem strategii
dywersyfikacji przychodéw Grupy Kapitatowej Trakcja Polska i lokuje nasza spotke w gronie
najwazniejszych graczy na rynku infrastruktury w rejonie Europy Srodkowe;.

Z wyrazami szacunku,
Maciej Radziwit

Prezes Zarzadu
Trakcja Polska S.A.




Sprawozdanie Zarz adu
z dziatalno sci

Grupy Kapitatowej

TRAKCJA POLSKA
w 2010 roku




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Emitenta w 2010 roku

SPIS TRESCI
1. Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatlowe] Trakcja POISKa ...........ooiiiiiiiiiiiiiiiiicee e 6
1.1, ROOZAJE PrOQUKIOW i USHUG....cueveueeeeiiriesireeesieieseeteesieseseesesessesesseneseeseseesesessesessenesseseseesessesesessenessnsessesesnsenessensasenens 7
S | (0| 10 2= W o] 74T =V VOSSR 8
1.3. Istotne umowy Na USHUQI DUOWIANE ..........coiiiiiicicect ettt r e st b et seenesresbesaanean 8
N =Y/ 4 o)V (D W I (oo | = W= Lo o= i 741 |- VOSSP 9
2. Aktualna i przewidywana sytuacja Grupy Kapitalowe] Trakcja PoISKa .............cccvvveieeeiiiiiiiieec e, 11
2.1, Wyniki inanSOwe Grupy W 2010 FOKU.......eiuieeieeeieie ettt s e be e e e eaeeaesbesaesee e eseeaeseeseessanean 11
2.2. Glowne lokaty i INWESLYCJE KAPITAIOWE ..........ccv ettt se e se e eeneseenens 14
2.3, WSKAZNIKi fINANSOWE GIUPDY .....eeeiuiriieieiteetesieieee ettt seestesee e seetesaeseese e eaeaseeseseeasesseaeenseneaaeaaesbessessenseneenesaessessanean 16
2.4. Ocena zarzgdzania zasobami INANSOWYIMI ..........ccciiiiriieeieeie ettt e e e b e sbesaesee s e e enesaeseeseenean 16
2.5. Objasnienie roznic pomiedzy osiggnietymi i prognozowanymi wynikami finansowymi Grupy Trakcja Polska. 18
2.6. Istotne zdarzenia po dniu DilANSOWYM .......ccciiiieiciii et be e be et s e resresbesaanean 18
2.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych.............cccccceveinennnnne 18
2.8. Opis czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy KapitatOWe] ...........ccoceeeieieisiiisesieieiee s saa s 19
2.9. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Trakcja Polska za 2010 rok...... 19
2.10. Strategia i rozZwoj Grupy KapitatOWE)] ............ccvvueerirererieirieireeeneseeeseeeseesesestese e e sessessesesesseessesessesessssesessensssesens 19
b N I 74, 1T I 4774 ¢ VOSSR 20
3. Organizacja Grupy KapitalOWE] ...........uuiiiiiie ettt e e et e e e e e e s nneneeeaaaeaan 21
3.1, StrUKtUra Grupy KapPItBIOWE] ... .....cveiiiiiisiesiesieiee ettt st te s teebeebestesbestesseseeseesesbesbasaenseseenessessassenean 21
3.2. Informacje o gtéwnych jednostkach Grupy KapitalOWe]...........c.ccuiivireriiiieiiiiisiesieeece et 21
3.3, INfOrMACIE O ZAITUANMIENIU .. .e.viuieeiceiciiciecte ettt a et et e seebesbe s b et e st e seebeesesbessasaenseseenessensesrenran 22
3.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitalowa ...........ccccvvererieieesiinise e 23
4. Raport dotyczacy stosowania zasad tadu KOrpOraCyjnego .........ccueeeiiiuuiieeiiaeiaiiiieee e e e e 23
4.1. Wskazanie w jakim zakresie Jednostka Dominujgca odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia...........cccoceeeerenunne 23
4.2. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
SPOSODU ICH WYKONMYWEANIA ...ttt sttt ettt b e e e b e e e e e meeaeeaesee s e e eneeneeneseeseesensean 25
4.3. Sklad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spéiki oraz ich komitetow ............ 25
4.4, Opis podstawowych cech systemow kontroli zewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan fINANSOWYCH ............cceieiiiiiiiieeee e 27
4.5. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Jednostka Dominujgca oraz miejsca, gdzie
b0 (o TSI A o101 o oy g1 T=T 0 01 (=T o] Y/ 27
4.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji........cccccceeerueneee 27
4.7. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz
FA o) o TET=T 0 I N[ I o=\ g o PR 28
4.8. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gloSU ..........cccccverereeieisesesieneseeesesesseseens 28
4.9. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Spoétki
TraKCJA POISKA S.A. ..ottt sttt et st e st et e st e s e seebe e b e s be b e ee st e seeseebeebesae s enteseeneeteebeabenrenee 28
4.10. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania 0s6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji 0 emisji lub WyKUPI€ @KCji .....cvrveevreeeinirieirirereeree e 28
4.11. Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spotki Trakcja Polska S.A. ..o 28
4.12. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
SPOSODU ICH WYKONMYWEANIA ...ttt sttt b et a e se e b e e e e e meeaeseesee s e e eneeseeneseeseeseesean 29
5. [a] (o] 4 g aF= (o [l 0T rd0 ] = 1= TSP EPRROTP 30
5.1. Informacje 0 ZNaczZaCyCh UMOWACK .........ciiuiieieiieitiseste ettt sttt te st e seebeste s besbesee s eseeseesestesaaean 30
5.2, UMOWY KIedYLOW I POZYCZEK .....c.ecuieiiiiiiiiiieeeie ettt sttt st st b e st seebeeaeebesbesee s eseesessentesaaean 31
5.3. Naleznosci i ZOhowigzania WarUNKOWE ............c.ccueiiiiiienieieieieeiiesesieseesseeesesressessesaessssessessessassessessessssessessessessen 32
5.4. Umowy zawarte miedzy Jednostka Dominujgcg a 0sobami zarzgdzajaCymi ..........ceeeeereriereneesenieseseesieseeeeas 32
5.5. Wynagrodzenie CztonkOw Zarzadu i Rady NAQZOICZE] .........cccevuerereroireirieeninereseees e iees e eseeneseenens 33
5.6. Informacje o stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej oraz akcji / udziatéw w jednostkach powigzanych
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce JednoStke DOMINUCE. ... .cvereeuerrerueruereenieeeeeesie e seeseeee s e sae e seesaens 33
5.7. Informacje o umowach w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotyChCZaSOWYCH @KCJONAIIUSZY .......ccveiveieieieeiieiiceste sttt ettt s et se sttt te b et e s e seeseebesbesbeaenseseesessestessaneen 33
5.8. Informacje o systemach kontroli akCji PraCOWNICZYCR..........c.cviiiiieieiciceee et 33
5.9. Informacje 0 NabyCiu akCji WIASNYCN ..........oiiieieice et st re st b saenean 34
5.10. IStOtNe SPrawy SGAOWE | SPOINIE ......uciuiiuirteieeeeeteeteeteaeesteseeseeseesesseseesseaeeaeesessessessessaneeneaseaaeanessessessenseneenessessessanean 34
5.11. Transakcje zZ podmiotami POWIGZANYIMI ........ccueeurererueeeeriereeeeteeteseestesteseeseeeesessessessesseneeseasesaessessesenseseenessessessesean 35
5.12. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i FOZWOJU...........cccceiirireierireee et 36
5.13. Informacje o podmiocie petnigcym funkcje biegtego rewidenta ..o 36




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Emitenta w 2010 roku

Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z Dziatalno$ci Grupy Emitenta podane zostaly w tysigcach ztotych
polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

1. DZIALALNO S€ GOSPODARCZA GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCJA POLSKA

Grupa, w skiad ktérej wchodzi Trakcja Polska S.A. (,Trakcja Polska”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”),
Przedsiebiorstwo Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,PRKil S.A.", ,PRKil", ,spétka zalezna”), Bahn Technik
Wroctaw Sp. z 0.0. (,Bahn Technik”), PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. (,PRK 7 Nieruchomosci”), Torprojekt Sp. z
0.0. i Eco - Wind Construction S.A. (,EWC”) jest jednym z czotowych podmiotéw na polskim rynku budownictwa
infrastruktury szynowej. Gltéwnym przedmiotem dzialalno$ci naszej Grupy jest organizacja i wykonanie robot
budowlano-montazowych w zakresie kompleksowej budowy i modernizacji drég zelaznych (linii kolejowych i
tramwajowych). Wykonujemy roboty ziemne zwigzane z modernizacjg badz budowa podtorza wraz z przebudowa,
obiektéw inzynieryjnych (przepustéw, mostow, wiaduktéw itp.), roboty zwigzane z budowg badz wymiang
nawierzchni (torowisk). Ponadto, wykonujemy kompleksowe ustugi w zakresie budowy systeméw zasilania trakcji
elektrycznej oraz budowy i modernizacji sieci trakcyjnej. Istotnym elementem naszej oferty jest budownictwo
kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych,
posterunkow przejazdowych, dworcéw, hali pociggowych i innych) jak i budownictwa ogélnego (mieszkaniowego i
biurowego). Uzupetnieniem naszych ustug jest budowa systemoéw elektroenergetycznych oraz systemow
sterowania zdalnego. Spoétki z naszej Grupy Kapitalowej od ponad pieédziesieciu lat realizujg kompletne
instalacje elektroenergetyczne $rednich a ostatnio takze wysokich napie¢, zarbwno w nowych jak i
modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowe;.

Dokonalismy modernizacji kilku tysiecy km linii kolejowych i zelektryfikowali§my ponad 10.000 km linii kolejowych,
wybudowalismy i zmodernizowalismy ponad 450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych. W chwili obecnej
nasza Grupa uczestniczy w modernizacji linii kolejowych w ramach dostosowywania polskiej infrastruktury
kolejowej do zintegrowanego systemu komunikacyjnego wprowadzanego w krajach Unii Europejskie;.

Do najistotniejszych kontraktéw zrealizowanych w ostatnim czasie przez nasza Grupe naleza: kontrakt na
modernizacje linii kolejowej Warszawa Towarowa — Warszawa Gofabki — Jézefinbw — Warszawa Gdanska
o0 tacznej wartosci 121 min zt, kontrakt na modernizacje linii kolejowej E20 na odcinku Siedlce — Terespol, etap |,
LOT D, Biata Podlaska — Terespol — granica RP o wartosci 85 min EUR, kontrakt na modernizacje linii kolejowej
E-65 - stacje Modlin, Nowy Dwoér Maz. i Legionowo o wartosci ok. 93 min EUR, kontrakt na modernizacje linii
zasilania Opole — Wroctaw - Legnica o wartosci 69 min zi.

Obecnie kontynuujemy kilka kontraktéw zwigzanych z modernizacjg linii kolejowej E 65/CE 65 na odcinku
Warszawa — Gdynia — obszar LCS Ciechandéw o tacznej wartosci 145 min zt, kontrakt zwigzany z modernizacjg
linii kolejowej nr 223 Czerwonka — Etk, na odcinku Orzysz — Etk w km 85,300 — 120,739 o0 wartosci 40 min zi,
kontrakt zwigzany z modernizacja linii kolejowej nr 358 na odcinku Zbgszynek - Czerwiensk na kwote 58 min zi,
kontrakt zwigzany z odbudowa i modernizacja linii kolejowej E-30/CW-30 na odcinku Opole - Wroctaw — Legnica,
szlak Sroda Slaska — Malczyce o wartoéci 168 min z}, kontrakt zwigzany z modernizacija linii kolejowej E65/C-
E65, Warszawa - sekcja Gdynia - obszar LCS Dzialdowo o wartosci 781 min zl, kontrakt zwigzany z
zaprojektowaniem i wykonaniem robo6t budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica panstwa na
odcinku Podteze - Bochnia o wartosci 589 min zt, kontrakt na modernizacje linii kolejowej E-30, etap Il odcinek
Zabrze - Katowice - Krakdw o warto$ci 300 min zt, kontrakt na zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych
na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszéw Zachodni o
wartosci 298 min zi, kontrakt na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakow -
Medyka - granica panstwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski o wartosci 409 min zi.

Ponad Sszescdziesiecioletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie wysokiej jakosci systemow
realizacji zlecen, ktére sg wysoko cenione przez naszych Partneréw, gdyz pozwalajg na utrzymanie
bezpieczenstwa pozniejszej eksploatacji budowanej czy remontowanej przez nas infrastruktury, jak réwniez
uzytkowania produkowanych przez naszg Grupe urzadzen.

Majac na uwadze wysokie znaczenie jakosci produkowanych przez nasza Grupe wyrobéw dbamy, aby nasze
wyroby spetnialy wymagane standardy jakosciowe, co potwierdzajg posiadane przez nas liczne certyfikaty, do
ktorych naleza m.in.: ,Swiadectwa kwalifikacji systeméw i wyrobéw do stosowania w Przedsiebiorstwie PKP” oraz
~Swiadectwa Dopuszczenia do stosowania na PKP” wydane przez Centrum Naukowo-Techniczne Kolejnictwa
(,CNTK?"), a takze atesty Instytutu Elektrotechniki.

Dlugoletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie technik zarzadzania realizowanymi projektami,
ktére zapewniajg nam mozliwosci realizacji powierzonych nam prac z dotrzymaniem zatozonych
harmonograméw, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestorow.

Wiekszo$¢ z realizowanych przez naszg Grupe projektdw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej
i rzadu Rzeczpospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktérych wymagane jest $ciste stosowanie sie do procedur
unijnych co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych przez nas ustug i produkowanych wyrobow.
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1.1. Rodzaje produktéw i ustug
Zakres naszej dziatalnosci obejmuje nastepujgce obszary ustug:

Kompleksowa modernizacja linii kolejowych
Modernizacja linii kolejowych obejmuje:
e opracowanie i uzgodnienie koncepcji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentacji projektowej

budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgdéd i pozwolen, a takze opracowanie
dokumentacji powykonawczej,

e wymiane podtorza oraz nawierzchni torowej przy uzyciu zmechanizowanych kombajnéw podtorowych
i torowych wraz z budowag systemu odwodnienia,

« demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci trakcyjnej
z wykorzystaniem nowoczesnych metod posadawiania fundamentéw metodg palowania oraz
wykorzystaniem pociggéw do potokowej wymiany sieci,

« remont lub kompletng przebudowe obiektdéw inzynieryjnych: przepustéw, mostéw, wiaduktow,
e budowe ukfadu zasilania dla linii kolejowej,

«  kompletng modernizacje przejazdow kolejowych (skrzyzowan drég z liniami kolejowymi),

e przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym,

e przygotowanie terenéw pod budowy,

e wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci,

e wykonanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i ladowych,

« wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,

« wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodne;j.

Ponadto, w zaleznosci od potrzeb wspotpracujemy z firmami specjalistycznymi gtdéwnie w zakresie robét
zwigzanych z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacja.

W ramach dziatalnosci uzupehiajacej prowadzona jest produkcja réznego typu urzadzen przemystowych
wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktorych zaliczajg sie: rozdzielnie 15 kV trakcyjne
i kontenerowe, rozdzielnie pradu statego 3 kV, 1,5 kV, 1 kV, 0,8 kV, szafy sterownicze, urzadzenia sterowania
lokalnego i zdalnego oraz napedy odtgcznikéw sieci, konstrukcje stalowe dla montazu podstacji i energetyki,
wybrany osprzet sieci trakcyjnej.

Budownictwo kubaturowe

Budownictwo kubaturowe realizowane w ramach Grupy Trakcja Polska obejmuje:

*  budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne,
e budynki uzytecznosci publicznej,

e oObiekty przemystowe.

Dziatalno $¢ deweloperska
Przedmiotem dziatalnosci spotki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. wchodzacej w sktad Grupy Trakcja Polska jest:

. budownictwo,
e obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek,
e wynajem nieruchomosci na wkasny rachunek.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjg inwestycji deweloperskich: budowy mieszkan i budowy
segmentéw na zakupionych wczesniej od PRK-7 S.A gruntach. Spétka realizuje projekty deweloperskie przy
udziale Generalnego Wykonawcy. Role te dotychczas petnita PRK-7 S.A. a obecnie Trakcja Polska S.A.
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1.2. Struktura sprzeda zy

Strukture sprzedazy ustug budowlano — montazowych w podziale na rodzaje rob6t prezentuje ponizsza tabela.

Rodzaj robot

Sprzedaz krajowa

Roboty trakcyjne

Roboty energetyczne

Roboty torowe
Roboty drogowe

Roboty inzynieryjne

Automatyka i telekomunikacja
Roboty kubaturowe

Pozostate

Sprzeda z zagraniczna

RAZEM

% udziat grup % udziat grup

2010 rob6t 2009 rob6t
427 187 100% 681 695 100%
42903 10% 83732 12%
17 138 4% 56 779 8%
206 015 48% 342 847 50%
9574 2% 5320 1%
81831 19% 119 146 18%
62 505 15% 64 244 10%
7221 2% 9 627 1%
427 187 100% 681 695 100%

Powyzsza tabela prezentuje podziat naszych przychodéw wedtug poszczegdinych robét. Suma przychodéw w podziale wedtug
robét nie jest rowna przychodom pokazywanym w rachunku zyskow i strat ze wzgledu na ponizsze aspekty:
. w celu zachowania statych marz w okresie trwania kontraktu w rachunku zyskéw i strat prezentujemy sprzedaz

ustalong, a nie rzeczywista,

. nie uwzgledniamy przychodéw z transakcji walutowych, ktére sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat

w przychodach ze sprzedazy ustug budowlanych,

. ze wzgledu na malg istotno$¢ nie uwzgledniamy korekt zwigzanych z dyskontowaniem naleznosci, ktére sg
wymogiem raportowania wedtug MSSF.

1.3. Istotne umowy na ustugi budowlane

Najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez spétki Grupy Trakcja Polska w 2010 roku:

Data
zawarcia
umowy

Waluta
kontraktu

Warto ¢
kontraktu

netto
(w tys.)

Kontrahent

Rodzaj obiektu

26.02.2010

26.04.2010

31.05.2010

30.07.2010

28.09.2010

02.11.2010

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

41 563

57 566

781124

36773

40 231

90 952

PRK 7
Nieruchomosci
Sp. z o.0.

PKP PLK S.A.

PKP PLK S.A.

Gmina Wroctaw

PKP PLK S.A.

Gmina Miasta
Gdanska w
Gdansku

Roboty budowlane polegajgce na wybudowaniu budynkéw A1, A2,
A3 wraz z infrastrukturg techniczng w ramach zadania: Budowa
zespotu zabudowy mieszkaniowej wielorodzinnej wraz z garazem
podziemnym i infrastrukturg w Warszawie przy ul. Petczynskiego.

Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych objetych zadaniem:
Modernizacja linii kolejowej nr 358 na odcinku Zbaszynek —
Czerwiensk z budowa tacznicy kolejowej Pomorsko — Przylep
omijajacej stacje Czerwiensk — Etap .

Wykonanie robét budowlanych dla kompleksowej modernizacii stacji
i szlakéw w obszarze LCS Dziatdowo, w ramach projektu:
Modernizacja linii kolejowej E65/C-E 65 na odcinku Warszawa —
Gdynia — obszar LCS Dziatdowo.

Budowa zintegrowanego wezta przesiadkowego w rejonie Stadionu
EURO 2012 — wezet Stadion EURO 2012 —zad. 5.2. w ramach
projektu Zintegrowany System Transportu Szynowego w Aglomeracji
i we Wroctawiu — etap .

Wykonanie prac branzowych zwigzanych z modernizacjg uktadu
torowego i elementéw infrastruktury kolejowej na stacji Wroctaw
Gtéwny w ramach zadania: Modernizacja ukfadu torowego
i elementéw infrastruktury kolejowej w obrebie stacji Wroctaw
Gtéwny.

Spétka jako Partner konsorcjum podpisata umowe na kompleksowe
wykonanie rob6t budowlano — montazowych w ramach zadania:
Budowa linii tramwajowej w dzielnicy Gdansk Potudnie od petli
Chetm przez ul. Witosa, ul. Nowg t6dzkg do wezta integracyjnego
.Nowa tédzka” zadanie 1.1" oraz ,Budowa ulicy Nowej £6dzkiej w
Gdansku”.
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02.11.2010 PLN

29.11.2010 PLN

30.11.2010 PLN

16.12.2010 PLN

588 695

297 975

299 964

409 169

PKP PLK S.A.

PKP PLK S.A.

PKP PLK S.A.

PKP PLK S.A.

1.4. Rynki zbytu i zrédta zaopatrzenia

Gtéwnym  odbiorca

naszej

Grupy Kapitatowej

Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na linii kolejowej
Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Podteze — Bochnia
w km 16,000 — 39,000 w ramach projektu: Modernizacja linii
kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakow — Rzeszow, etap IlI.

Wykonanie prac branzowych zwigzanych z zaprojektowaniem i
wykonaniem robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka
— granica panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski — Rzeszéw
Zachodni w km 133,600 — 154,900 w ramach projektu: Modernizacja
linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap Il

Wykonanie prac branzowych w ramach zadania: Modernizacja linii
kolejowej E 30, etap Il odcinek Zabrze — Katowice — Krakodw,
przetarg nr 1 — Modernizacja odcinkéw: Jaworzno Szczakowa —
Trzebinia (km 15,810 — 29,110 linii nr 133), Jaworzno — Szczakowa —
Sosnowiec Jezor (km 0,000 — 6,847 linii 134).

Wykonanie prac branzowych zwigzanych z zaprojektowaniem i
wykonaniem robét budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka
— granica panstwa na odcinku Debica — Sedzisz6w Matopolski
w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu: Modernizacja linii
kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszow, etap Ill; Przetarg
2.2.

jest spotka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A,

pozostatymi zamawiajacymi sg m.in.: Tchas Polska Sp. z 0.0., ZUE S.A., KZA Przedsiebiorstwo Automatyki i
Telekomunikacji S.A.

Struktura odbiorcow wskazuje, ze jeszcze jestesmy silnie uzaleznieni od spotki PKP PLK S.A., kt6ra posiadata ok.
69% udziat w naszych przychodach ze sprzedazy w 2010 roku. Od poczatku istnienia naszej Spéiki jest to gtdwny
klient w strukturze odbiorcow. Drugi z kolei najwiekszy nasz zamawiajacy posiadat juz ok. 8% udziat w strukturze
przychoddéw w tym samym roku.

Struktura dostawcow w analizowanym okresie pokazuje, ze nasza Grupa nie jest uzalezniona od zadnego
z kontrahentéw. W 2010 roku udziat najwiekszego dostawcy w catkowitych zakupach materiatéw i ustug wyniést
ok. 34%. Drugi z kolei najwiekszy nasz kontrahent posiadat ok. 19% udziatu w catkowitej wartosci zakupéw
materiatlow i ustug naszej Grupy, zas$ nastepny 8%.

W latach 2011-2014 PKP PLK planuje zainwestowa¢ PLN 24 mld w modernizacje polskiej sieci kolejowe;.

Kolejowe projekty inwestycyjne, ktére zostaty przewidziane do realizacji w latach 2011 — 2014 mozna podzieli¢
na dwie grupy:

e projekty o znaczeniu ponadregionalnym (miedzynarodowym i krajowym)

e projekty o znaczeniu regionalnym

Projekty inwestycyjne z grupy pierwszej sa zadaniami gtéwnymi, planowanymi do realizacji w pierwszej kolejnosci
ze wzgledu na ich wysoki priorytet dla gospodarczego rozwoju kraju. Natomiast projekty inwestycyjne z grupy
drugiej majg charakter uzupetniajgcy. Obejmowaé one beda potaczenia o charakterze regionalnym, dowozace
pasazeréw i fadunki do duzych osrodkéw badz linii gtdwnych.
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Projekty inwestycyjne wspétfinansowane z funduszy un ijnych

SASIEMIAN OV

MIEDIVLES! = ‘ T 1 REBENNE

modernizacja do 2006
modernizacja 2007 - 2043

modernizacja 2014 - 2020

budowa nowych linii
modermizacia po 2030

11111

Zrédio: Polskie Koleje Paristwowe Polskie Linie Kolejowe S.A.
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2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA GRUPY KAPITALOW EJ TRAKCJA POLSKA

2.1. Wyniki finansowe Grupy w 2010 roku

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Grupy Trakcja Polska

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT  31.12.2010 31.12.2009 Zmiana  Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 491 163 711 624 -220 461 -31%
Koszt wtasny sprzedazy 421 669 603 638 -181 969 -30%
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 69 494 107 986 -38 492 -36%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 2410 2339 71 3%
Koszty ogolnego zarzadu 24 611 27183 -2 572 -9%
Pozostate przychody operacyjne 3089 1768 1321 75%
Pozostate koszty operacyjne 1453 3580 2127 -59%
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 44 109 76 652 -32 543 -42%
Przychody finansowe 8 790 15 167 -6 377 -42%
Koszty finansowe 3555 4027 -472 -12%
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej (176) 127 -303 -239%
Koszty akwizycji 8 364 - 8 364 -
Zysk (strata) brutto 40 804 87 919 -47 115 -54%
Podatek dochodowy 8 200 17 112 -8 912 -52%
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 32604 70 807 -38 203 -54%

Dzialalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk netto za rok obrotowy 32 604 70 807 -38 203 -54%
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 32 586 71562 -38 976 -54%
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 18 (755) 773 -102%

W 2010 roku Grupa Trakcja Polska osiagneta przychody na poziomie 491 163 tys. zt, kt6re obnizyly sie 0 31% w
poréwnaniu do poprzedniego roku. Zmniejszenie przychodéw w 2010 roku spowodowane byto przesunieciem w
czasie przetargdw ogtaszanych i rozstrzyganych przez najwiekszego odbiorce ustug Grupy PKP PLK oraz
niesprzyjajacymi warunkami atmosferycznymi. Koszt wtasny sprzedazy w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31
grudnia 2010 roku zmniejszyt sie 0 30% i jego warto$¢ wyniosta 421 669 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wyniést 69 494 tys. zt i obnizyt sie w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o kwote 38 492 tys. zt tj. 0 36%. Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta
w 2010 roku 14,15%, co stanowi obnizenie w stosunku do roku ubiegtego o 1,02 pp.

Koszty ogolnego zarzadu osiggnety warto$¢ 24 611 tys. zt i obnizyly sie 0 9% tj. kwote 2 572 tys. zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji uksztattowaly sie na
poziomie zblizonym do kosztéw za 2009 rok i wyniosty 2 410 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty za okres 12 miesiecy 2010 roku 3 089 tys. zi. Wzrost pozostatych
przychodéw operacyjnych o kwote 1 321 tys. spowodowany byt przede wszystkim ujawnieniem srodka trwatego w
rocznej inwentaryzacji. nadwyzkami inwentaryzacyjnymi. Pozostale koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 1 453
tys. zt i obnizyly sie o kwote 2 127 tys. zt gtdwnie w zwigzku z mniejszym utworzeniem rezerw na zobowigzania,
w tym rezerwy na $wiadczenia emerytalno — rentowe.

W omawianym okresie Grupa zanotowala zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 44 109 tys. zt, ktory byt
mniejszy 0 32 543 tys. zt tj. 0 42% w poréwnaniu do zysku z roku ubiegtego.

Przychody finansowe Grupy za 2010 rok osiggnety wartos¢ 8 790 tys. zt i obnizyly sie 0 42% w poréwnaniu do
przychodéw za 2009 rok, kiedy to osiagnely wartos¢ 15 167 tys. zt. Spowodowane to byto spadkiem przychodéw
z tytutlu odsetek oraz dodatnich réznic kursowych. Koszty finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2010 roku osiagnety warto$¢ 3 555 tys. zt i spadty o kwote 472 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego
gtéwnie w zwigzku ze zmniejszeniem sie kosztow z tytutu ujemnych réznic kursowych.

Grupa zaprezentowata w odrebnej pozycji rachunku zyskéw i strat koszty akwizycji w kwocie 8 364 tys. zt. Koszty
te zwigzane sa z transakcjg zakupu akcji Grupy Tiltra.

W rachunku zyskéw i start za okres 12 miesiecy 2010 roku wykazano udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej w
kwocie ujemnej — 176 tys. zi.

Zysk brutto Grupy za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wynidst 40 804 tys. zt. i zmniejszyt
sie 0 54% w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym to osiggnat wartos¢ 87 919 tys. zt.
Podatek dochodowy w roku 2010 wyniést 8 200 tys. zt i ulegt obnizeniu w stosunku do roku ubiegtego o kwote
8912 tys. zt tj. 0 52%. Czes¢ biezgca wyniosta 4 091 tys. zt, zas cze$¢ odroczona 4 109 tys. zt. W roku 2009
podatek dochodowy wyniost 17 112 tys. zt.
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Grupa Trakcja Polska osiggneta wynik netto za 2010 rok w kwocie 32 604 tys. zt, ktory zmniejszyt sie o 53%
w poréwnaniu do 2009 roku. Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 32 586 tys. zt

natomiast zysk netto przypisany udziatowcom niesprawujacym kontroli wyniost 18 tys. zt.

Skonsolidowany bilans Grupy Trakcja Polska

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja Polska na dziehn

31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2009 roku:

AKTYWA 31.12.2010 31.12.2009 Zmiana  Zmiana %
Aktywa trwate 214 589 212 973 1616 1%
Rzeczowe aktywa trwate 95114 98 634 -3 520 -4%
Nieruchomosci inwestycyjne 3 666 3 666 - -
Wartosc¢ firmy z konsolidacii 2873 2051 822 40%
Warto$ci niematerialne 54 675 53 052 1623 3%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 35 427 35603 -176 -
Pozostate aktywa finansowe 1182 256 926 362%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 634 19 158 476 2%
Rozliczenia miedzyokresowe 2018 553 1465 265%
Aktywa obrotowe 539 776 389171 150 605 39%
Zapasy 109 221 75 544 33677 45%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 111 933 77 351 34 582 45%
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3122 -3122 -100%
Pozostate aktywa finansowe 32635 24 579 8 056 33%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 234 309 204 121 30 188 15%
Rozliczenia miedzyokresowe 5013 1681 3332 198%
Kontrakty budowlane 46 665 2773 43 892 1583%
RAZEM AKTYWA 754 365 602 144 152 221 25%
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PASYWA 31.12.2010 31.12.2009 Zmiana  Zmiana %
_Kapltai V\_/+asn¥ (przyplsgny akcjonariuszom 404 051 369 415 34 636 9%
jednostki dominuj acej)
Kapitat podstawowy 16 011 16 011 - -
Nad\_/vyzka_ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 185 812 185 812 i i
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 339 2637 -298 -11%
Pozostate kapitaly rezerwowe 160 476 84 736 75740 89%
Niepodzielony wynik finansowy 39413 80 219 -40 806 -51%
Udzialy niesprawuj ace kontroli 141 7 483 -7 342 -98%
Kapitat wkasny razem 404 192 376 898 27 294 7%
Zobowi gzania razem 350 173 225 246 124 927 55%
Zobowi gzania dtugoterminowe 52 004 61 037 -9 033 -15%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 28 791 43 111 -14 320 -33%
Rezerwy 1008 400 608 152%
Zobowigzania z tytutu swiadczenh pracowniczych 7724 7 696 28 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 14 463 9778 4 685 48%
Pozostate zobowigzania 18 52 -34 -65%
Zobowi gzania krétkoterminowe 298 169 164 209 133 960 82%
Zobowigzania z tytL_J}u dostaw i ustug oraz 156 435 100 635 55 800 55%
pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 27 559 15214 12 345 81%
Rezerwy 11924 19 316 -7 392 -38%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5471 5500 -29 -1%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1714 - 1714 100%
Pozostate zobowigzania finansowe - 2 250 -2 250 -100%
Pochodne instrumenty finansowe - 6 725 -6 725 -100%
Rozliczenia miedzyokresowe 304 3 301 10033%
Kontrakty budowlane 92 397 10 487 81910 781%
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 2 365 4079 -1714 -42%
RAZEM PASYWA 754 365 602 144 152 221 25%

Na dzien 31 grudnia 2010 roku suma bilansowa Grupy Trakcja Polska osiggneta wartos¢ 754 365 tys. zi
i zwiekszyta sie 0 152 221 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2009 roku. Aktywa trwate wzrosty o kwote 1 616
tys. zt tj. 0 1% w poréwnaniu do 2009 roku, osiggajac warto$¢é 214 589 tys. zt na dzien 31.12.2010r., natomiast
aktywa obrotowe wzrosty w 2010 roku o kwote 150 605 tys. zt i osiggnety wartos¢ 539 776 tys. zi.

Wzrost aktywow trwatych spowodowany byt powstaniem wartosci firmy w zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej-
spotki Torprojekt Sp. z 0.0. oraz zakupem sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych.

Aktywa obrotowe wzrosty w stosunku do roku ubiegtego w zwigzku ze zwiekszeniem sie stanu zapasow,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci a takze $rodkéw pienieznych i kontraktow
budowlanych. Zapasy wyniosty na dzien 31.12.2010 roku 109 221 tys. zt i wzrosty o 45% tj. 33 677 tys. zt w
stosunku do stanu na dzien 31.12.2009 roku. Grupa stosuje polityke racjonalizacji cen nabywanych materiatow i
w zwigzku z tym dokonuje zakupu zapas6w niezbednych do aktualnie realizowanych oraz rozpoczynajgcych sie
kontraktéw. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug osiagnety na dzien bilansowy warto$¢ 111 933 tys. zt i zwiekszyly
sie 0 kwote 34 582 tys. zt w zwigzku z duzym fakturowaniem robét budowlano — montazowych odbiorcow w
grudniu 2010 roku. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosly na dzien 31.12.2010 roku 234 309 tys. z} i
zwiekszyly sie o 30 188 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spowodowane to byto
uregulowaniem naleznosci przez odbiorcéw ustug oraz otrzymaniem zaliczki od inwestora na poczet
realizowanych prac na kontrakcie LCS Dzialdowo. Kontrakty budowlane wzrosty na koniec 2010 roku o kwote
43 892 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2009 roku osiggajac warto$¢ 46 665 tys. zt. Wzrost ten wynikat
przede wszystkim z przekazania konsorcjantom i podwykonawcom Grupy zaliczek na poczet realizowanych
kontraktéw.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wzrést na dzien 31.12.2010 roku o kwote 27 294 tys. zt tj. 0 7% w poréwnaniu
do stanu na dzien 31.12.2009 roku. Wzrost pozostatych kapitatow rezerwowych o kwote 75 740 tys. zt wynikat z
podziatu zysku z lat ubiegtych, natomiast spadek niepodzielonego wyniku finansowego spowodowany byt giéwnie
wyptaceniem przez jednostke zalezng Spétce dominujacej dywidendy za 2009 rok. Zmniejszeniu ulegt réwniez
udziat niesprawujacy kontroli w zwigzku z wykupem akcji mniejszosci w spoétce zaleznej. Zobowigzania
diugoterminowe osiagnety na dzien 31.12.2010 roku 52 004 tys. zt i obnizyty sie w poréwnaniu do stanu na dzien
31.12.2009 roku o kwote 9 033 tys. zt. Spowodowane to byto sptata rat kredytowych.

Znaczaco wzrosty natomiast zobowigzania krotkoterminowe tj. o kwote 133 960 tys. zt co stanowi 82% w
stosunku do 2009 roku, a wsrdd nich gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kontrakty budowlane.
Przyrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dzien bilansowy o kwote 55 800 tys.
zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego spowodowany byt wysokim fakturowaniem przez
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konsorcjantéw i podwykonawcow za wykonane prace oraz dostarczone materialy w grudniu 2010 roku. Kontrakty
budowlane osiggnety na dzien 31.12.2010 roku 92 397 tys. zt i zwiekszyly sie w stosunku do stanu na 31.12.2009
roku o kwote 81 910 tys. zt. Wynikalo to w gtéwnej mierze z otrzymaniem od inwestora tj. PKP PLK S.A. zaliczki
na kontrakt LCS Dziatdowo.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Trakcja Polska

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienieznych Grupy Trakcja
Polska w latach zakohczonych 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku:

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 185 621 313 096
Przeplyvyy ~ pienigzne netto z dzialalnosci 51 653 (38 891)
operacyjnej

_Przeplywy_ _pienigzne netto z dziatalnosci (25 543) (86 073)
inwestycyjnej

]E’rzepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (5 380) (2 511)
inansowej

Przeptywy pieni ezne netto, razem 20 730 (127 475)
Srodki pieni ezne na koniec okresu 206 351 185 621

W 2010 roku saldo przeptywoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie, wyniosto 51 653 tys. zt
i zwiekszyto sie w stosunku do roku ubiegtego o kwote 90 544 tys. zt. Spowodowane to byto przede wszystkim
zwiekszeniem sie stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz kontraktéw budowlanych.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w roku 2010 saldo ujemne w wysokosci 25 543 tys.
zt, natomiast w roku 2009 saldo ujemne przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 86 073 tys. zt. Ujemne
saldo w 2009 roku spowodowane byto przede wszystkim nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie
59 483 tys. zt oraz zakupem akcji w jednostce stowarzyszonej Eco Wind Construction S.A. w kwocie 35 475 tys.
zk. Wzrost salda z dziatalnosci inwestycyjnej w 2010 roku w poréwnaniu do roku ubiegtego wynikat z ograniczenia
wydatkéw na zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wydatkéw na zakup akcji i udziatéw w innych podmiotach.
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych wyniosty 7 722 tys. zt.

Rowniez saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w roku 2010 byto ujemne i wyniosto 5 380
tys. zt. Saldo to w 2010 roku zwiekszyto sie o kwote 2 869 tys. zt w poréwnaniu do salda w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

Grupa rozpoczeta rok 2010 posiadajgc srodki pieniezne w tacznej kwocie 204 121 tys. zt natomiast zakonczyta
rok 2010 posiadajgc srodki pieniezne w wysokosci 234 309 tys. zt. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych tacznie
wzrosta w 2010 roku o kwote 30 188 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec okresu wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych réznig sie
od stanu $rodkéw pienieznych w bilansie. R6znica ta wynika z zatozenia przez spotke zalezng lokat bankowych o
okresie wymagalnosci powyzej 3 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien 31.12.2009 roku lokaty te wynosity
18 500 tys. zt, a na dzien 31.12.2010 roku 27 958 tys. zt.

2.2. Gléwne lokaty i inwestycje kapitatowe

W dniu 4 listopada 2010 roku Spétka nabyta w drodze transakcji kupna — sprzedazy 82,35% udziatéw spétki
Torprojekt Sp. z 0.0. za taczng kwote 1 400 000 zt. Trakcja Polska S.A. zakwalifikowata Torprojekt Sp. z 0.0. jako
jednostke zalezng wyceniang przez Grupe metodg petng. Dzien bilansowy nabytej spoétki pokrywa sie z dniem
bilansowym Grupy.

W dniu 18 listopada 2010 roku pomiedzy Spotka Trakcja Polska S.A., Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai,
Akcjonariuszami Grupy Tiltra oraz Comsa S.A. zostala zawarta warunkowa umowa okreslajgca zasady
utworzenia wspolnej grupy kapitatowej (dalej: ,Umowa"). Umowa przewidywata nabycie przez Spétke do 100%
akciji Tiltra Group AB, do 96,84% akcji AB Kauno Tiltai oraz 22% udziatléw w Silentio Sp. z 0.0. jednak nie mnigj
niz 75% akc;ji Tiltra Group AB oraz nie mniej niz 75% akcji AB Kauno Tiltai, za tgczng cene wynoszaca nie wiecej
niz 777.536.000 PLN. Cena Akcji Tiltry moze podlega¢ proporcjonalnej redukciji, jezeli nie wszystkie Akcje Tiltry
zostang nabyte przez Spotke. Cena Akcji Tiltry moze zostaé tez pomniejszona o kwote przewidywanych wptywow
z transakcji sprzedazy nieznaczacych aktywow przez AB Kauno Tiltai, jezeli taka sprzedaz nie nastapi przed
zamknieciem transakcji. Zaptata Ceny Akcji Tiltry nastapi w drodze potrgcenia wierzytelnosci Spotki wobec
Akcjonariuszy Grupy Tiltra z cena emisyjng akcji Spotki, z ceng emisyjng warrantow subskrypcyjnych
wyemitowanych przez Spétke, oraz ceng emisyjng obligacji. Nadwyzka w wysokosci nie wyzszej niz 152.000.000
PLN zostanie uiszczona przez Spoétke w gotéwce. Umowa przewiduje emisje przez Spéitke: 72.000.000
warrantéw subskrypcyjnych oraz 72.000.000 nowych akcji, ktére zostang objete przez Akcjonariuszy Grupy Tiltra
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w dniu zamkniecia transakcji , emisje przez Spotke obligacji na tgczng kwote 297.216.000 PLN. Wszystkie
obligacje zostang objete przez Akcjonariuszy Grupy Tiltra. Sfinalizowanie transakcji nastapi po spetnieniu n/w
warunkéw zawieszajacych okreslonych w umowie: uzyskanie zgody Prezesa UOKIK na nabycie akcji Tiltry,
podjecie uchwat przez Walne Zgromadzenie o emisji akcji oraz podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spéiki i
zarejestrowaniu podwyzszenia w rejestrze przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sadowego, podjecia uchwat
przez KDPW w sprawie emisji akcji i obligacji, udzielenie przez instytucje finansowe finansujace spoétki z Grupy
Tiltra zgody na transakcje przewidziane umowa.

W dniu 30 listopada 2010 roku podpisany zostat aneks do Umowy. Na mocy zawartego aneksu nr 1 strony
uzgodnity, iz termin do dostarczenia i zaakceptowania tzw. dislosure letters (tj, zestawienia informacji
ujawnionych przez strone, co do zasady wytagczajgcych odpowiedzialno$¢ strony ujawniajacej z tytutu zapewnien i
gwarancji), zostat przesuniety do dnia 13 grudnia 2010 roku.

Dnia 21 grudnia zostat zawarty aneks nr 2 do Umowy. Na mocy zawartego aneksu strony uzgodnity, iz:

- transakcja przewidziana Umowg nie bedzie obejmowaé emisji przez Spotke 47.160.000 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 47.160.000 akcji Spotki nowej emisiji;

- taczna kwota przewidzianej Umowa emisji obligacji Sp6tki wyniesie 297.216.000 PLN.

- zakaz zbywania i obcigzania akcji Trakcji Polskiej S.A. (zobowigzanie typu lock-up) obejmowac bedzie
wszystkie akcje Spotki nabyte przez Akcjonariuszy Grupy Tiltra w dniu zamkniecia transakcji (tj. 72.000.000 akcji)
oraz wszystkie akcje Spotki posiadane przez Comsa S.A. (tj. 81.065.510 akcji); powyzsze zobowigzanie, bedzie
obowigzywa¢ Akcjonariuszy Grupy Tiltra oraz Comsa S.A. przez okres jednego roku od daty zamkniecia
transakciji, z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Umowie.

Strony uzgodnity, ze przeprowadzenie transakcji przewidzianej Umowa, zmieniong aneksem nr 1 i aneksem nr 2,
nie bedzie juz uzaleznione od spelnienia sie warunku zawieszajgcego, jakim bylo uzyskanie przez Spoétke
wigzacego oswiadczenia instytucji finansowej zabezpieczajacego uzyskanie przez Trakcja Polska S.A.
dodatkowego finansowania.

Ponadto strony zobowigzaly sie, iz bedg w dobrej wierze dazy¢ do uzgodnienia zabezpieczenia interesow
akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki bedacych inwestorami finansowymi w ramach Rady Nadzorczej Spoiki.

W dniu 19 stycznia 2011 roku spehit sie jeden z warunkéw zawieszajacych zamkniecie transakcji dotyczacej
nabycia akcji Grupy Tiltra. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zakladowego Spétki o kwote 7 200 000 zt w drodze emisji 72 000 000 akcji serii G, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz uchwate o emisji 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz uchwate o wyrazeniu zgody na
ustanowienie zastawu na akcjach w kapitale zaktadowym Spotki bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy Grupy
Tiltra.

W dniu 28 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego podjat uchwate w sprawie rejestracji zmiany Statutu Spétki polegajacej na warunkowym podwyzszeniu
kapitatlu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 7 200 000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 72 000 000 akcji
zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 zt kazda akcja.

W dniu 31 stycznia 2011 roku powzieto informacje o spetnieniu sie jednego z warunkéw zawieszajacych
Zamkniecie Transakcji tj. 0 wyrazeniu przez instytucje finansowe finansujgce spétki z Grupy Tiltra zgody na
transakcje przewidziang w umowie.

W dniu 1 lutego 2011 roku Zarzad Trakcji Polskiej S.A. podjat uchwate o wyemitowaniu 297 216 obligacji Serii A
0 wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Obligacje beda na okaziciela, niezabezpieczone i nie bedg mialy formy
dokumentu (zdematerializowane).

W dniu 3 lutego 2011 roku Spotka otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o

wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spoétke kontroli nad AB Kauno Tiltai
oraz Tiltra Group AB.

W dniu 14 lutego 2011 roku Spéika otrzymata prawomocny odpis z Sadu o rejestracji w rejestrze KRS
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, dokonanego na podstawie uchwaly walnego zgromadzenia
akcjonariuszy Spéiki z dnia 19 stycznia 2011 roku.

Dnia 22 lutego 2011 r. Zarzad Trakcji Polskiej S.A. powzigt wiadomos$¢ o wniesieniu do Sadu Okregowego w
Warszawie, w dniu 18 lutego 2011 roku, za posrednictwem Poczty Polskiej, powddztwa akcjonariusza Spétki
Jacka Jurka przeciwko Spoétce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 stycznia
2011r.
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W dniu 23 lutego Zarzad Trakcji Polskiej S.A. zostat poinformowany przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych (dalej: ,KDPW"), iz zgodnie z uchwatg nr 147/11 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 21 lutego 2011 r.,
Zarzad KDPW postanowit przyja¢ do depozytu papierow wartosciowych do 72.000.000 (siedemdziesiat dwa
miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii G Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego na podstawie Uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Trakcja Polska S.A. z dnia 19 stycznia 2011 r. oraz oznaczy¢ je kodem
PLTRKPL00014, pod warunkiem podjecia przez sp6tke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu
tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaly wprowadzone inne akcje tej spoiki
oznaczone kodem PLTRKPL00014, nastepujacym nie pozniej niz z dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii G w
KDPW. Rejestrowanie akcji zwyklych na okaziciela serii G Spotki w KDPW bedzie nastepowaé na podstawie
sktadanych w KDPW przez Spétke instrukcji rozliczeniowych.

W dniu 3 marca 2011 roku Trakcja Polska S.A. powzieta informacje o spetnieniu sie jednego z warunkéw
zawieszajgcych Zamkniecie Transakcji (jak zdefiniowano w raporcie biezacym nr 35 z dnia 18 listopada 2010
roku), tj. w tym dniu otrzymata uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Nr 177/11 z
dnia 3 marca 2011 roku w sprawie przyjecia do depozytu do 297 216 obligacji na okaziciela serii A Spotki o
wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaly Nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 1 lutego
2011 roku, pod warunkiem dojscia do skutku emis;ji tych obligacji i dokonania ich przydziatu.

2.3. Wskazniki finansowe Grupy

Wskazniki rentownosci

Marza zysku brutto na sprzedazy zmniejszyta sie w roku 2010 o 1,1 p.p. w stosunku do roku poprzedniego
osiagajgc poziom 14,1%. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wyniost 54 792 i obnizyt sie o 31 981 tys.
zt w stosunku do roku ubiegtego. Marza zysku EBITDA byta w 2010 roku mniejsza o 1 p.p. i osiagneta poziom
11,2%. Marza zysku operacyjnego wyniosta 9,0% i byla nizsza o 1,8 p.p. w stosunku do roku 2009. Marza zysku
netto obnizyta sie o 3,4 p.p. osiggajac poziom 6,6% w stosunku do 10,0% w 2009 roku. Stopa zwrotu z kapitatu
wiasnego — ROE obnizyta sie w poréwnaniu do roku ubiegtego o 12,2 p.p. i uksztattowata sie na poziomie 8,4%,
natomiast wskaznik rentownosci aktywéw — ROA osiagnat poziom 4,8% i byt nizszy 0 5,5 p.p. od analogicznego
wskaznika z poprzedniego roku.

12 miesiecydo 12 miesi ecy do

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 31.12.2010 31.12.2009
Marza zysku brutto ze sprzedazy 14,1% 15,2%
EBITDA 54 792 86 773
Marza zysku EBITDA 11,2% 12,2%
Marza zysku operacyjnego 9,0% 10,8%
Marza zysku netto 6,6% 10,0%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) 8,4% 20,6%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 4,8% 10,3%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / $rednioroczne kapitaty wtasne
przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / $rednioroczne aktywa

Pozostate wskazniki finansowe przedstawione sa w punkcie 2.4.

2.4. Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja Polska dysponowata na koniec roku 2010 srodkami pienieznymi w wysokosci 234 309 tys. zt przy
jednoczesnym tacznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw i pozyczek w wysokosci 56 350 tys. zt. Grupa
utrzymuje bezpieczny poziom zaréwno finansowania zewnetrznego jak i ptynnosci finansowej. Okresowe
nadwyzki pieniezne umieszczane sg na krétkoterminowych lokatach bankowych.
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Dziatalno$¢ Grupy byta narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegolnosci na wahanie kursu zlotego
w stosunku do euro. Czes$¢é kontraktow, to umowy, ktérych warto$é wyrazona byta w euro, za$ wiekszo$¢ kosztow
poniesionych z tytutu realizacji tych kontraktow nie miata korelacji z kursem tej waluty. W celu ograniczenia tego
ryzyka Grupa prowadzita polityke zabezpieczania kursu walutowego poprzez zawieranie walutowych transakcji
terminowych. Spotka zabezpieczata ryzyko walutowe bezzwtocznie po powzieciu informacji o wygraniu przetargu.
Grupa na dzien 31 grudnia 2010 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w
harmonogramach robét budowlanych oraz opéznienia w ptatnosciach przez odbiorcow. Fluktuacje na rynku
walutowym natozone na przesuniecia w realizowanych przez odbiorcéw ptatno$ciach w euro mogaty powodowac¢
zar6éwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy Spotki.

Spotka zawiera kontrakty w walucie polskiej, w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko walutowe.

Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujacy w Grupie Trakcja Polska na koniec roku 2010 osiggnat poziom 241 607 tys. zt i byt wyzszy o

16 645 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego. Pozostate wskazniki ptynnosci zmniejszyly sie w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wskaznik ptynnosci biezacej na koniec roku 2010 wyniést 1,81 i byt nizszy o 0,56 od wskaznika ptynnosci za
2009 rok. Wskaznik ptynnosci szybkiej zmniejszyt sie o 0,61 i osiagngt poziom 1,27. Wskaznik ptynnosci
natychmiastowej zmalat 0 0,49 w stosunku do roku ubiegtego i osiggnat poziom 0,79. Wskaznik natychmiastowe;j
ptynnosci informuje, ze Grupa bylaby w stanie natychmiastowo sptaci¢ 79% swoich zobowigzan z posiadanych
$rodkow pienieznych.

12 miesiecy do 12 miesi ecy do

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat pracujacy 241 607 224 962
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,81 2,37
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,27 1,88
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,79 1,28

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = ( aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty budowlane z aktywéw ) / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = ($rodki pieniezne i ich ekwiwalenty + pochodne instrumenty finansowe z aktywéw) / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskazniki struktury finansowania

Wskaznik pokrycia majatku kapitalem wtasnym nieznacznie zmniejszyt sie w roku 2010 do poziomu 0,54 i byt
nizszy w stosunku do roku poprzedniego o 0,07. Pozostate wskazniki struktury finansowania ulegly zwiekszeniu
w stosunku do roku ubiegtego. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym wzrést o 0,15 i wynidst
1,88. Zwiekszyt sie rowniez wskaznik zadtuzenia catkowitego i uksztattowat sie na poziomie 0,46 na koniec 2010
roku. Oznacza to, ze aktywa spéiki finansowane sg w 46% przez obce zrédla finansowania — zobowigzania.
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych Grupy na koniec roku 2010 wzrést w stosunku do roku 2009 o0 0,24 i
wyniést na dzien 31.12.2010 roku 0,87.

12 miesiecydo 12 miesi ecy do

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA 31.12.2010 31.12.2009
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,54 0,61
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym 1,88 1,73
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,46 0,39
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 0,87 0,63

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Pokrycie majatku kapitatem wlasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa ogétem
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogétem - kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ) / aktywa ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = (aktywa ogétem - kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ) / kapitat wiasny
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
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2.5. Objasnienie r6 znic pomi edzy osi agnietymi i prognozowanymi wynikami finansowymi
Grupy Trakcja Polska

Grupa Trakcja Polska nie publikowata w 2010 roku prognoz wyniku finansowego.
2.6. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta,
to jest do dnia 18 17 marca 2011 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia:

Inne istotne wydarzenia:

= W dniu 19 stycznia 2011 roku spetnit sie jeden z warunkéw zawieszajacych Zamkniecie Transakcji
dotyczacej nabycia akcji Grupy Tiltra. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 7 200 000 zt w drodze emisji 72 000 000 akciji serii
G, z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz uchwale o emisji
72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki oraz uchwate o wyrazeniu zgody na ustanowienie zastawu na akcjach w kapitale
zakladowym Spotki bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy Grupy Tiltra.

= W dniu 28.01.2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podjgt uchwale w sprawie rejestracji zmiany Statutu Spotki polegajacej na
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote nie wyzszg niz 7 200 000 zt poprzez emisje
nie wiecej niz 72 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej wynoszacej 0,10 zt
kazda akcja.

= W dniu 31 stycznia 2011 roku powzieto informacje o spetnieniu sie jednego z warunkéw zawieszajacych
Zamkniecie Transakcji tj. 0 wyrazeniu przez instytucje finansowe finansujgace spoétki z Grupy Tiltra zgody
na transakcje przewidziang w umowie.

= W dniu 1 lutego 2011 roku Zarzad Trakcji Polskiej S.A. podjat uchwate o wyemitowaniu 297 216 obligacji
Serii A o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Obligacje beda na okaziciela, niezabezpieczonymi i nie
beda mialy formy dokumentu.

= W dniu 1 lutego 2011 roku Spétka otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spoétke
kontroli nad AB Kauno Tiltai oraz Tiltra Group AB.

= W dniu 14 lutego 2011 roku Spoétka otrzymata prawomocny odpis z Sadu o rejestracji w rejestrze KRS
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego, dokonanego na podstawie uchwaty walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku.

= W dniu 3 marca 2011 roku Spétka otrzymata uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. Nr 177/11 z dnia 3 marca 2011 roku w sprawie przyjecia do depozytu do 297.216
obligacji na okaziciela serii A Spétki o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, emitowanych na podstawie
Uchwaty Nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 1 lutego 2011 roku, pod warunkiem dojscia do skutku emisji tych
obligacji i dokonania ich przydziatu.

2.7. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze h inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

W dniu 18 listopada 2010 roku pomiedzy Spotkg Trakcja Polska S.A., Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai,
Akcjonariuszami Grupy Tiltra oraz Comsa S.A. zostala zawarta warunkowa umowa okreslajgca zasady
utworzenia wspolnej grupy kapitatowej.

Sfinalizowanie transakcji nastgpi po spetnieniu warunkéw zawieszajacych okreslonych w umowie. Do dnmia
publikacji niniejszego sprawozdania transakcja nie zostata sfinalizowana.przewidziane jest na druga potowe
marca 2011 roku.

Potaczenie dziatalnosci obu firm pozwoli na stworzenie jednego z wiodacych podmiotéw segmentu rynku
budownictwa drogowego i kolejowego w Polsce. Trakcja Polska S.A. oraz Tiltra majg podobne strategie,
ktore zaktadajg dywersyfikacje dziatalnosci poprzez wejscie w nowe segmenty rynku budowlanego. Wsparcie
gtéwnego akcjonariusza Trakcji Polskiej S.A. tj. spotki Comsa S.A. powinno przyczyni¢ sie do ekspansji na
nowe rynki Europy Srodkowej i Wschodniej. Polaczone podmioty wzmocnig swojg konkurencyjnosé i
umochig pozycje negocjacyjng wobec dostawcéw i podwykonawcéw.

Planowany jest réwniez rozwdj nowych obszaréw dziatalnosci, miedzy innymi w obrebie konces;ji, ustug
budowlanych dla sektora energetycznego oraz dalsze umacnianie obecnosci w sektorze budowy
infrastruktury tramwajowe;.
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2.8. Opis czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kap itatowej

Do najwazniejszych czynnikéw majacych istotny wpltyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej zalicza sie:

+  Zdolno$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa i tramwajowg w Polsce.

+ Trafno$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatlu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargdbw i w efekcie marze osiggane na
kontraktach. Dokladno$¢ oszacowania budzetéw kosztéw kontraktdéw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow.

»  Ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza Grupa
prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe. Nasza Grupa nie
moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowos$ci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach
robo6t budowlanych oraz opéznienia w ptatnosciach przez odbiorcéw. Wobec powyzszego, fluktuacje na
rynku walutowym wraz z przesunieciami w realizowanych przez odbiorcow platnosciach w euro moga
powodowa¢ zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej
Grupy Kapitatowej.

« Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. W celu
finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze
ponosi¢ koszty finansowe ksztalttowane poprzez poziom stop procentowych.

+  Terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcow. Nieterminowos$¢ splaty zobowigzan przez
naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowe;.

+ Potencjalne akwizycje podmiotdw gospodarczych, moga przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty jak
i zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowej.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajacych
zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepisébw dotyczacych innych obcigzen
0 charakterze publicznoprawnym, a takze przepiséw:

« zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegoélnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy z dnia
7 wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA Euro 2012
(Dz. U. z dnia 21 wrzes$nia 2007 r.),

«  zwigzanych z trybem uzyskiwania zamoéwien publicznych, w szczeg6lnosci zmiana Ustawy o ZamoOwieniach
Publicznych,

« zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005r.
o partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrze$nia 2005 r.),

«  zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

+  zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektow, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

«  zwigzanych z energig odnawialng, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(Dz. U. 06.89.625)

- w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0., przepisy regulujace dziatalnos¢ w
zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegoélnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. o
gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemcéw (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wkasnosci
lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.

2.9. Ocena czynnikow i nietypowych zdarze n majacych wplyw na wyniki Grupy Trakcja
Polska za 2010 rok

W roku 2010 do istotnych czynnikéw, ktére miaty wptyw na wynik finansowy Grupy zalicza sie poniesione i
planowane koszty akwizycji w kwocie 8,4 min zt w zwigzku z przygotowaniem sie do zakupu akcji spotek z Grupy
Tiltra.

2.10. Strategia i rozw6j Grupy Kapitatowej

Najwazniejszymi elementami strategii Grupy Kapitatowej Trakcja Polska jest utrzymaniae pozycji czotowego
podmiotu w sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu szynowego w Polsce.oraz dywersyfikacja
dziatalnosci w nowych obszarach budownictwa (m.in. budownictwa mieszkaniowego i budownictwa drogowego) i
energetyki odnawialnej i ustug komunalnych. Ponadto planowana jest dalsza dywersyfikacja zrodet przychodéw o
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ustugi budolwlane dla sektora energetycznego. Ze wzgledu na planowany znaczny wzrost naktadéw
inwestycyjnych oczekujemy, ze sektor ten bedzie pozwalat na uzyskiwanie satysfakcjonujacych marz przez diugi
okres czasu.

Utrzymanie pozycji wiod gcego podmiotu w sektorze ustug budowlano-monta zowych dla transportu
szynowego w Polsce

Nasza strategia zaktada ekspansje poprzez rozwdj organiczny w sektorze. Bedziemy dazy¢ do zwiekszenia mocy
przerobowych poprzez zwiekszanie zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry technicznej oraz wzrost wydajnosci
pracy dzieki lepszej organizacji robot.

Dywersyfikacja dziatalno $ci w nowych obszarach budownictwa (m.in. budownictw a drogowego),
energetyki odnawialnej).

Roéwnolegle z dziataniami majgcymi na celu utrzymanie wiodacej pozycji w sektorze ustug budowlano-
montazowych dla transportu szynowego w Polsce, pragniemy kontynuowa¢ dywersyfikacje zrédet przychodow
naszej Grupy. Planujemy rozwdj dziatalnosci operacyjnej z jednego obszaru na kilka sektoréw, poszukiwanie
przychodéw z utrzymania infrastruktury i koncesji oraz rozw6j sektora segmentu przygotowania budowy obiektow
energetyki ze zrodet odnawialnych (energetyka wiatrowa, stoneczna, wodna, oparta na biogazie i biomasie) i
produkcji energii z tych Zrédet. Strategia ta pozwala na dywersyfikacje zrédet przychodéw przy jednoczesnym
zwiekszeniu przychodéw ze stabilnych obszaréw dziatalno$ci SpétkiGrupy. Inwestycje w sektorze energetyki
odnawialnej dadzg nam mozliwos¢ zajecia znaczacego miejsca w szybko rozwijajacym sie sektorze. Nasza
ekspansja zaréwno w tym jak i w innych obszarach bedzie wspierana przez naszego inwestora strategicznego
COMSA SA, ktéry jest juz obecny na opisanych powyzej rynkach.

Ponadto, planujemy rozpoczecie dziatalnosci na rynku ustug budowlanych dla sektora energetycznego.

Poprzez dziatania zmierzajace do dalszej dywersyfikacji naszej dziatalnosci zamierzamy podja¢ inwestycje
majace na celu relatywne zmniejszenie naszego uzaleznienia od spétki PKP PLK S.A.. Nasza decyzja
podyktowana jest mozliwoscig wystapienia w przysziosci wahan wna poziomie inwestycji prowadzonych przez
PKP PLK S.A., a takze mozliwosciami, jakie tworzy obecna koniunktura w Polsce, ktérych wykorzystanie w
naszym przekonaniu moze pozytywnie wptynaé na rozwoj i warto$¢ naszej Grupy.

Do tej pory rozszerzylismy swojg dziatalnos¢ o ustugi ogdélnobudowlane, budownictwo mieszkaniowe
i budownictwo specjalistyczne dla potrzeb firm z grupy PKP. W najblizszym czasie planujemy finalizacje transakcji
przejecia spoétek z Grupy Tiltra. W jej efekcie Trakcja Polska S.Azakres dziatalnosci naszej Grupy poszerzy sie o
ustugi budownictwa drogowego w Polsce i na Litwie.. uzyska ekspansje na rynek budownictwa drogowego w
Polsce i na Litwie.

Dywersyfikacja dziatalnosci wplynie znaczaco na obnizenie ryzyka prowadzonej przez nas dziatalnosci przy
jednoczesnym utrzymaniu dynamiki rozwoju naszej Grupy. Nastapi to poprzez zwiekszenie przychodéw
z sektoréw o wysokiej dynamice wzrostu oraz przychodéw charakteryzujacych sie wieksza stabilnoscia.

2.11. Czynniki ryzyka

Do czynnikéw mogacych w istotny sposéb pogorszy¢ sytuacje finansowg naszej Grupy zaliczamy:

. Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji,

. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

. Ryzyko zwigzane z mozliwosciag utraty podwykonawcow i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow,

. Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

. Ryzyko walutowe,

. Ryzyko zmian cen surowcow,

. Ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscia czionkéw konsorcjéw budowlanych oraz
z odpowiedzialno$cig za podwykonawcow,

. Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektow,

. Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

. Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,

. Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

. Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.
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3. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ
3.1 Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy struktura kapitatowa Grupy przedstawiala sie nastepujaco:

Trakcja Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie
PODMIOT DOMINUJACY

100% v 100% v 82,35% 2

Przedsi gbiorstwo Robot
Kolejowych i In zynieryjnych S.A.
z siedzibg we Wroctawiu

PRK 7 Nieruchomo $ci Sp. z 0.0. Torprojekt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie z siedzibg w Warszawie

50% v

Bahn Technik
Wroctaw Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu

W dniu 26 stycznia 2010 roku zarzad Spétki Przedsiebiorstwo Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., podmiotu
zaleznego od Spotki Trakcja Polska S.A. mocg uchwaly uniewaznit dokumenty akcji akcjonariuszy
mniejszosciowych oraz wydal Spéilce akcje wykupione przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Na podstawie
Uchwaly oraz faktycznego przejecia akcji, Spotka stata sie whascicielem 41 126 akcji PRKil, wykupionych za
taczng kwote 1 945 671,06 zt. W wyniku wyzej wymienionego zdarzenia oraz wczes$niejszej transakcji nabycia
akcji PRKii, Spotka Trakcja Polska S.A. stata sie wtascicielem 100% akcji imiennych spétki Przedsiebiorstwo
Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kniaziewicza 19 oraz objeta 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu PRKil. Akcje posiadajg wartos¢ nominalng 2,05 zt kazda, to jest taczng wartosé
nominalng 2 628 417,75 zt.

W listopadzie 2009 roku PRKil S.A. sprzedata firmie Leonhard Weiss GmbH & Co z siedzibg w w Gdppingen
1,25% udziatéw w spétce Bahn Technik Sp. z o.0.

W dniu 4 listopada 2010 roku Spétka Trakcja Polska S.A. nabyta 82,35% udzialéw spétki Torprojekt Sp. z 0.0. za
taczng kwote 1 400 000 zt. Trakcja Polska S.A. zakwalifikowata Torprojekt Sp. z 0.0. jako jednostke zalezng
wyceniang przez Grupe metoda petng. Dzien bilansowy nabytej spotki pokrywa sie z dniem bilansowym Grupy.

3.2. Informacje o gtéwnych jednostkach Grupy Kapita  towej

Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i InZzynieryjnych S.A.

Spotka PRKil S.A. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyna firma w Polsce dziata zaréwno w branzy torowej, jak
i elektro-trakcyjnej. Dziatalnos¢ spotki obejmuje gtéwnie: przygotowanie terenéw pod budowy, wznoszenie
kompletnych budowli lub ich czesci, wykonywanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych
i ladowych, wykonywanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych, wykonywanie sieci
elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, inzynierii wodnej, wynajem sprzetu budowlanego oraz jego obstuga, jak
réwniez wykonywanie budowlanych prac wykonczeniowych.

PRKil S.A. posiada nowoczesny, wysoko wyspecjalizowany park maszynowy (kolejowy i budowlany) skladajacy
sie z maszyn renomowanych firm $wiatowych, takich jak Caterpillar, Huddig, Orenstein & Koppel. Spoétka
wspoOtpracuje réwniez z wieloma firmami specjalistycznymi w celu zapewnienia kompleksowosci oferowanych
ustug.
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PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0.

PRK 7 Nieruchomosci zajmuje sie szeroko pojeta dzialalnoscig deweloperskga i ma na swoim koncie udane
inwestycje, do ktérych mozna zaliczyé m.in. Lazurowe Osiedle w Warszawie — etap | i Il oraz inwestycje przy ul.
Oliwskiej w Warszawie. Aktualnie Spétka realizuje inwestycje polegajaca na wybudowaniu trzech budynkéw
wielorodzinnych w Warszawie przy ul. Petczynskiego.

Torprojekt Sp. z 0.0.

Torprojekt Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie to spotka, ktéra powstata w 2009 roku. Spétka wykonuje
kompleksowo dokumentacije projektowg obejmujaca studia wykonalnosci, koncepcije, projekty podstawowe, w tym
budowlane, materialy przetargowe oraz projekty wykonawcze w nastepujacych specjalnosciach: linii kolejowych,
stacji, weztow, przystankéw osobowych i punktéw tadunkowych, mostow, wiaduktéw, urzadzen sterowania
ruchem kolejowym, budynkéw i budowli wraz z technologia itp.

Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0.

Obecnie PRKil jest wtascicielem 50% kapitatlu zakladowego Bahn Technik. Pozostate 50% udziatéw posiada
spotka prawa niemieckiego pod firma Leonhard Weiss GmbH & Co z siedzibg w Goppingen.

Zakres dziatalnosci Bahn Technik Wroctaw obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail firmy
Gummiwerk Kraiburg Elastik GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdéw, remont przejazdéw
kolejowych i tramwajowych, wykonywanie ztacz izolowanych klejono-sprezonych typu S, sprzedaz materiatow
spawalniczych firmy Railtech, sprzedaz smarownic szynowych firmy Perker SR.

Bahn Technik Wroctaw $wiadczy swoje ustugi zarbwno w Polsce jak i zagranicg. Spotka buduje swojg marke
w oparciu o odpowiednie Certyfikaty GIK i UTK, co powoduje, ze wykonywane przez nig prace spetniajg
najwyzsze wymogi i standardy dopuszczen kolejowych.

ECO-WIND Construction S.A.

Firma ECO-WIND Construction S.A. jest na rynku polskim jednym z wiodgcych podmiotéw w zakresie rozwijania
projektéw farm wiatrowych. ECO-WIND Construction S.A. podejmuje przedsiewziecia w branzy energii wiatrowej
takie jak pozyskiwanie interesujacych lokalizacji pod farmy wiatrowe, dalszy rozwdj projektu az do uzyskania
pozwolen administracyjnych i pozwolenia na budowe oraz realizacja catosci inwestycji wtacznie z finansowaniem i
organizacjg budowy pod klucz. Dodatkowo firma oferuje ustugi zwigzane z eksploatowaniem i kompleksowym
zarzadzaniem farmami wiatrowymi w Centrum Eksploatacji Farmami Wiatrowymi na potrzeby wiasne i dla
zainteresowanych tymi ustugami klientow.Obecnie aktywny portfel spotki zawiera 24 projekty farm wiatrowych na
taczna przyznang moc przytaczeniowg 889 MW.

3.3. Informacje o zatrudnieniu

Przecietne zatrudnienie w Grupie

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone
Zarzad jednostki dominujacej 5 5
Zarzady jednostek z Grupy 6 5
Administracja 136 136
Dziat sprzedazy 31 28
Pion produkciji 848 890
Pozostali 12 14
Razem 1038 1078
Zatrudnienie w Grupie na dzie n 31.12.2010 31.12.2009
Zarzad jednostki dominujacej 5 5
Zarzady jednostek z Grupy 6 5
Administracja 136 127
Dziat sprzedazy 30 27
Pion produkcji 879 858
Pozostali 16 18
Razem 1072 1040
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Liczba os6b zatrudnionych w spoétkach Grupy na dzie ] 31.12.2010 31.12.2009
Trakcja Polska S.A. 511 504
PRKil S.A. + BahnTechnik Sp. z 0.0. 531 523
PRK-7 S.A. - -
PRK7 Nieruchomosci Sp. z o.0. 13 13
Torprojekt 17 -
Razem 1072 1040

3.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania Grup g Kapitatow g

W 2010 roku nie nastapity zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Grupie Kapitalowej Trakcja
Polska.

4. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

4.1. Wskazanie w jakim zakresie Jednostka Dominuj gca odst gpita od postanowie nh zbioru
zasad tadu korporacyjnego, wskazanie tych postanowi en oraz wyja $nienie przyczyn tego
odst gpienia

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu opublikowanym raportem EBI nr 3/2010 z dnia 30 czerwca 2010 roku, Spoétka
Dominujaca zobowigzata sie do przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW” za wyjgtkiem nastepujacych zasad:

Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 1 Dobrych Praktyk

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych
szybkos¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacii.

Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Sp6tka powinna w szczegdlnosci:

- prowadzi¢ swojg strone internetowa, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym serwisie
relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;

- zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej;

- umozliwia¢ transmitowanie obrad walhego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg
obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie internetowe;.

Nasza Spotka nie stosuje wyzej okreslonej zasady.

Wyjasnienie:

Nasza Spétka spetnia te zasade czesciowo. W chwili obecnej Spotka jest w trakcie zamykania transakcji nabycia
spotek z Grupy Kapitatowej Tiltra. Spoétka nie podjeta do tej pory krokéw w celu dostosowania funkcjonowania
strony internetowej Spoétki na wzér modelowego serwisu http://naszmodel.gpw.pl/, z uwagi na fakt, iz po
zakonczeniu transakcji nabycia spétek z grupy kapitalowej Tiltra wystgpi konieczno$é zmiany wygladu i
funkcjonowania strony internetowej Spéitki, wtedy tez zostanie podjeta decyzja czy nowa strona internetowa
bedzie wzorowana na modelu z serwisu http://naszmodel.gpw.pl/. Odpowiednia komunikacja z inwestorami i
analitykami odbywa sie poprzez tacznos¢ telefoniczng oraz drogg mailowa. Spotka nie zamierza wdraza¢ nowych
metod komunikacji, poniewaz te stosowanej do tej pory sg, zdaniem Spoiki, wystarczajgco skuteczne. Spotka nie
transmituje obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, nie rejestruje przebiegu obrad i nie
upublicznia przebiegu obrad na swojej stronie internetowej. Spoétka nie posiadata skutecznych i sprawdzonych
narzedzi technicznych do transmisji i zapisu obrazu i dzwieku, z uwagi na szybki rozwdj techniczny oraz
pojawiajace sie oferty firm zewnetrznych Spétka nie wyklucza transmitowania i upubliczniania zapisu z obrad
walnego zgromadzenia w przysztosci.

Zasada, o ktorej mowa w czesci | punkt 5 Dobrych Praktyk

Spotka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w
szczegolnosci okresla¢c forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujacych i
zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen czionkéw organéw nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy
okreslaniu polityki wynagrodzen czlonkéw organéw nadzorujacych i zarzadzajacych spétki powinno mieé
zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu
wynagrodzen dyrektorow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30
kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

Nasza Spotka nie stosuje wyzej okreslonej zasady.
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Wyjasnienie:

Polityke wynagrodzen w naszej Spéice w stosunku do og6tu pracownikéw okresla Regulamin Wynagradzania. W
stosunku za$ do cztonkéw organdéw nadzorujacych i zarzadzajacych, kwestia wynagrodzen pozostawiona jest w
gestii odpowiednio Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spoiki. Spétka rozwazy mozliwos¢ stosowania
powyzszej zasady w przysztosci.

Zasada, o ktorej mowa w czesci | punkt 9 Dobrych Praktyk

GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one zréwnowazony udziat kobiet i
mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajac w ten sposob
kreatywnos$¢ i innowacyjnos$¢ w prowadzonej przez spoétki dziatalnosci gospodarcze.

Nasza Spoétka nie stosuje wyzej okreslonej rekomendaciji.

Wyjasnienie:

Z uwagi na specyfike branzy w jakiej dziata Spotka stosowanie tej rekomendacji jest dla Spotki utrudnione. Spoétka
rozwazy mozliwo$¢ stosowania powyzszej rekomendacji w przysztosci.

Zasada, o ktérej mowa w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk

Zarzad przed zawarciem przez Spétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie do Rady Nadzorczej
0 aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe, zawierane na
warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke z podmiotem zaleznym, w
ktorym spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie
definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.).

Nasza Spoétka nie bedzie stosowaé wyzej okreslonej zasady.

Wyjasnienie:

Nasza Spotka spetnia te zasade czesciowo. Statut naszej Spotki wymaga wyrazenia zgody przez Rade
Nadzorcza na zawieranie jakichkolwiek umow, transakcji lub kilku powigzanych uméw lub transakcji z podmiotami
powigzanymi, zgodnie z definicjg przyjeta w art. 4 8 1 ust. 4 i 5 KSH (z wyjatkiem umdw i transakcji z podmiotami
nalezacymi do Grupy Kapitalowej Spétki), ktorych kwota przekracza limity ustalone przez Rade Nadzorcza. Z
uwagi jednak na fakt, iz nie wszystkie transakcje/umowy z podmiotami powigzanymi, o ktérych mowa w zasadzie
zamieszczonej w czesci |l punkt 3 Dobrych Praktyk, bedg wymagaly aprobaty Rady Nadzorczej, nie mozemy
zapewni¢, iz nasza Spétka przestrzega tej zasady.

Zasada, o ktérej mowa w czesci lll punkt 8 Dobrych Praktyk

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w Radzie Nadzorczej powinien byé stosowany
Zalgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...).

Nasza Spotka nie stosuje wyzej okreslonej zasady.

Wyjasnienie:

Nasza Spotka nie spetnia powyzszej zasady. Regulamin Rady Nadzorczej nie okresla zasad powotywania oraz
funkcjonowania komitetu ds. audytu poniewaz w ramach Rady Nadzorczej nie zostal wyodrebniony komitet
audytu. Funkcje komitetu audytu sprawuje cata Rada Nadzorcza.

Zasada, o ktorej mowa w czesci lll punkt 9 Dobrych Praktyk

Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki, o ktérych mowa w
czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty Rady Nadzorczej. Nasza Spotka nie bedzie stosowac wyzej okreslonej zasady.
Wyjasnienie:

Nasza Spoétka spetnia te zasade czesciowo. Zasade te mozna przyja¢ w catosci tylko wraz z przyjeciem zasady, o
ktorej mowa w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk, ktérej nasza Spétka z przedstawionych powyzej powodéw nie
przyjmuje do stosowania.

Zasada, o ktérej mowa w czesci IV punkt 10 Dobrych Praktyk
Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikaciji elektronicznej, polegajacego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac sie w
toku obrad walhego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad,
3) wykonywaniu osobiscie lub przez peinomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia.
Zasada ta powinna by¢ stosowana najpézniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 r.

Nasza Spoétka nie spetnia powyzszej zasady.
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Wyjasnienie:

Ani Statut ani Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoétki nie przewidujg mozliwosci udziatu akcjonariuszy w
Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Ponadto stosowanie wskazanej
formy komunikaciji jest w ocenie Spétki ryzykowne z uwagi na potencjalne problemy techniczne. Spétka rozwazy
mozliwo$¢ stosowania powyzszej zasady od dnia 1 stycznia 2012 r.

4.2. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu oraz
przepisy Regulaminu Walnego Zgromadzenia. WZA zwotywane jest poprzez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych. O ile przepisy kodeksu spétek handlowych lub Statutu Spétki nie stanowig inaczej,
uchwaly WZA podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, z tym ze uchwaly w sprawie
umorzenia akcji zapadajg wiekszoscig ¥ (trzech czwartych) gtoséw oddanych. Uchwaly WZA wymagaja sprawy
zastrzezone przepisami kodeksu spoétek handlowych, a w szczegolnosci decyzje w sprawach rozpatrzenia i
zatwierdzenia sprawozdania Zarzgadu z dzialalnosci Spéiki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw spotki z wykonania przez nich obowigzkéw, zbycie i
wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego, emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, umorzenie akcji, tworzenie i
znoszenie kapitatdw rezerwowych, w razie likwidacji Spotki WZA wyznacza likwidatoréw i okresla sposéb
przeprowadzenia likwidacji. Zarzad przedstawia propozycje uchwat WZA Radzie Nadzorczej do wczesniejszego
zaopiniowania. Akcjonariusze moga uczestniczy¢é w WZA oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Cztonkowie Zarzadu Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w WZA. Jezeli
przedmiotem obrad WZA majg by¢ sprawy finansowe, powinien by¢ obecny biegly rewident. W WZA mogq
uczestniczy¢ przedstawiciele mediéw, chyba ze przedmiot obrad jest tego rodzaju, ze ich obecno$¢ mogtaby
narazi¢ Spoétke na szkode. Wniosek o dopuszczenie przedstawicieli medidw jest poddawany pod glosowanie
przez Przewodniczacego WZA niezwtocznie po podpisaniu listy obecnosci.

Prawa akcjonariuszy Spotki, w tym prawa akcjonariuszy mniejszosciowych, wykonywane sga w zakresie
i w sposob zgodny z przepisami Kodeksu spétek handlowych.

4.3. Sktad osobowy i zasady dziatania organéw zarz  adzajacych i nadzorczych spétki oraz
ich komitetéw

4.3.1. Zarzad

Sktad osobowy Zarzadu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu:

= Maciej Radziwit — Prezes Zarzadu,

= Tadeusz Bogdan — Wiceprezes Zarzadu,

= Tadeusz Katdonek — Wiceprezes Zarzadu,

» Tadeusz Kozaczynski — Wiceprezes Zarzadu,

= Dariusz Mankowski — Wiceprezes Zarzadu.
W ciggu ostatniego roku obrotowego w sktadzie Zarzadu Spétki nie nastapity zmiany.
Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu.
Zgodnie ze Statutem Spoéiki Zarzad sktada sie z 1 do 5 os6b, wybieranych i odwolywanych przez Rade
Nadzorcza. Czlonkowie Zarzadu powotywani sg na 3 letnia, wspolng kadencje. Rada Nadzorcza ustala i zmienia
wynagrodzenia oraz ustala inne warunki zatrudnienia czlonkéw Zarzadu. Zgodnie ze Statutem Zarzad kieruje
dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje Spoétke na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy
niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Uchwaly
Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkéw Zarzadu obecnych na posiedzeniu lub
uczestniczacych w gtosowaniu. W przypadku rownej ilosci glosoéw, przewaza gtos Prezesa Zarzadu. Do skfadania
o$wiadczen i podpisywania dokumentéw w imieniu Spétki upowaznieni sg dwaj czionkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie lub czionek Zarzadu z prokurentem tgcznie. Pelnomocnik upowazniony jest na podstawie uchwaty
Zarzadu do podejmowania okreslonych czynnosci w imieniu Spétki (w zakresie posiadanego petnomocnictwa).
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4.3.2. Prokurenci
W Spéice na dzien przekazania niniejszego raportu dziatajg nastepujacy Prokurenci:
= Elzbieta Okuta — Prokura samoistna,
= Jan Sektas — Prokura tgczna.
W ciggu ostatniego roku obrotowego nie zostat powotany zaden nowy prokurent.

Prokurenci dziataja w oparciu o przepisy Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz
regulaminéw wewnetrznych Spéiki.

4.3.3. Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spoiki:

= Jorge Miarnau Montserrat — Przewodniczacy,

=  Miquel Llevat Vallespinosa — Wiceprzewodniczacy,

*=  Rodrigo Pomar Lopez — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Tomasz Szyszko — Czlonek Rady Nadzorczej,
=  Pawet Maciej Ziotek — Czlonek Rady Nadzorczej.

W 2010 roku, z uwagi na fakt uptywu kadencji poprzedniej Rady Nadzorczej oraz wygasniecia mandatow
czlonkbw Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato cztonkéw Rady Nadzorczej nowej
kadencji. Na nowg kadencje do Rady Nadzorczej zostali ponownie powotani: Pan Jorge Miarnau Montserrat, Pan
Miquel Llevat Vallespinosa, Pan Rodrigo Pomar Lopez, Pan Tomasz Szyszko, Pan Pawet Maciej Ziotek.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w skladzie Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza Spéiki sktada sie z 5 cztonkéow. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i pozostali czionkowie. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy na 3 letnig kadencje. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na okres
wspolnej kadencji. Rada Nadzorcza lub poszczegdlni jej cztonkowie wybierani przez Walne Zgromadzenie moga
by¢ odwotani uchwatg Walnego Zgromadzenia przed uptywem kadencji Rady. W przypadku odwotania cztonka
Rady Nadzorczej w toku kadencji i powotania w to miejsce innej osoby, kadencja osoby nowo powotanej kohczy
sie wraz z kadencjg catej Rady. To samo dotyczy réwniez przypadku odwotania catej Rady w toku kadenciji
i powotania nowego sktadu Rady Nadzorczej, a takze przypadku rozszerzenia sktadu Rady w toku kadencji nowo
powotanych cztonkéw. Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza sposrdéd swoich
cztonkdw.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady.
Czionkowie Rady Nadzorczej moga byé wybierani ponownie do Rady nastepnych kadencji. Posiedzenia Rady
Nadzorczej zwotuje co najmniej raz na dwa miesiace jej Przewodniczacy, ktéry przewodniczy obradom.
W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego obradom przewodniczy Wiceprzewodniczacy. Przewodniczacy
zwotuje takze posiedzenia Rady Nadzorczej na pisemny wniosek Zarzgadu Spétki lub cztonka Rady Nadzorcze).

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Uchwaty Rady Nadzorczej
wymagane sg w sprawach zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spétek handlowych oraz
w Artykule 16 Statutu Spétki. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegtego rewidenta Spotki. O ile Statut Spoétki nie
przewiduje w tym zakresie wyjatkéw uchwaly Rady Nadzorczej podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gltosow.
W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwata Rady moze byé
podjeta na posiedzeniu, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, a obecnych na posiedzeniu jest co
najmniej 3/5 jej cztonkéw, w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy. W przypadku braku quorum na
posiedzeniu Rady Nadzorczej, Przewodniczacy wyznacza nastepne posiedzenie, ktére odbywa sie nie pdzniej niz
w terminie 7 dni od posiedzenia, ktére nie odbyto sie z powodu braku quorum. Zgodnie ze Statutem dopuszczalne
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jest podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

W ramach Rady Nadzorczej, z uwagi na jej liczebnos¢ i brak przestanek ustawowych, nie funkcjonuje Komitet
ds. Audytu ani Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen. Role Komitetu ds. Audytu petni cata Rada Nadzorcza.

4.4, Opis podstawowych cech system 6w kontroli zewn etrznej i zarz adzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporz gdzania skonsolidowanych sprawozda h finansowych

Grupa sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgacymi przepisami, w szczegolnosci zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,MSR", o ktérych mowa w art. 2 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(z pbzniejszymi zmianami), a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci oraz przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie. Jednostka Dominujgca nie posiada
wyodrebnionej komérki audytu wewnetrznego dlatego tez czynnosci zwigzane z kontrola wewnetrzng
wykonywane sa przez Zarzad i pracownikow tej Spotki.

W praktyce sporzadzaniem sprawozdan finansowych oraz raportéw finansowych zajmujg sie wykwalifikowani
pracownicy pionu finansowego pod nadzorem Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora Finansowego.

W 2010 roku Spoétka Trakcja Polska S.A. (oraz spétka zalezna — PRKIil) prowadzita ksiegi rachunkowe w systemie
informatycznym Impuls. Struktura systemu zapewnia przejrzysty podziat kompetencji, sp6jno$¢ zapiséw operacji
w ksiegach oraz kontrole pomiedzy ksiegami: sprawozdawczg, gtéwng i pomocniczymi. Wysoka elastycznosé
systemu pozwala na jego biezgce dostosowywanie do zmieniajgcych sie zasad rachunkowosci lub innych norm
prawnych.

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest dokonywane na podstawie jednolitych pakietow
konsolidacyjnych przygotowywanych w formie elektronicznej przez poszczegélne spétki Grupy Kapitatowej.
Proces konsolidacji danych nastepuje w Dziale Ksiegowosci Jednostki Dominujgcej pod nadzorem Gloéwnej
Ksiegowe;.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Grupy jednym z podstawowych elementéw kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, do ktérego zadan nalezy w szczegdlnosci:
przeglad potrocznego i badanie rocznego sprawozdania finansowego — jednostkowego i skonsolidowanego
Jednostki Dominujacej. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza.

Sprawozdania finansowe, po zakonczeniu badania przez audytora, przesytane sg czionkom Rady Nadzorczej,
ktéra dokonuje ich oceny w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym. Ponadto
wyniki przegladéw lub badan audytora prezentowane sg Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki Trakcja Polska S.A.

4.5. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, kt ~ 6remu podlega Jednostka Dominuj aca
oraz miejsca, gdzie zbiér jest publicznie dost  epny.

Spoétka Trakcja Polska S.A. w 2010 roku stosowata zbior zasad tadu korporacyjnego zebranych w dokumencie
.Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW”, ktory zostatl opublikowany w Zataczniku do Uchwaly
nr12/1170/2007 Rady Gietldy z dnia 4 lipca 2007, znowelizowany poprzez Zalacznik do Uchwaly Nr
17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 r.

Dokument ten jest udostepniony w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na stronie
internetowej poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego pod adresem http://corp-gov.gpw.pl, a takze na
stronie internetowej Spotki w zakltadce ,tad korporacyjny”.

4.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po $rednio znaczne pakiety
akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spofki, stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzieh zatwierdzenia
Sprawozdania przedstawia sie hastepujaco:
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% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw glosach na
zaktadowym WZA

COMSA S.A. 81 065 510 50,63% 81 065 510 50,63%
ING 15181 893 9,48% 15181 893 9,48%
Pozostali akcjonariusze 63 858 077 39,89% 63 858 077 39,89%
Ogodlna liczba akcji 160 105 480 100,00% 160 105 480 100,00%

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania akcjonariuszem posiadajacym kontrole nad Spotka jest spotka prawa
hiszpanskiego COMSA EMTE SA z siedzibg w Barcelonie posiadajgca 81.065.510 akcji Emitenta oraz tyle samo
glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 50,63% akcji Emitenta oraz 50,63% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

COMSA S.A. nalezaca do hiszpanskiej Grupy COMSA EMTE, specjalizuje sie w swiadczeniu ustug budowlano-
montazowych i konserwacyjnych infrastruktury kolejowej obejmujacych w szczegélnosci: budownictwo torowe,
montaz sieci trakcyjnych, montaz urzgdzen zasilania energetycznego kolei i tramwajow, projektowanie
infrastruktury kolejowej, montaz sygnalizacji kolejowej. Spétka COMSA dziatalno$¢ swojg prowadzi gtéwnie na
terenie Europy, a poza nig w Argentynie, Chile i Australii. Spotki z Grupy COMSA EMTE prowadza, oprécz
dziatalnosci zwigzanej z ustugami budowlano-montazowymi i konserwacyjnymi infrastruktury kolejowej,
dziatalno$¢ takze m.in. na rynku ustug ogélnobudowlanych, rynku transportu kolejowego, wydobycia piachu
i zwiru, obrotu nieruchomosciami.

4.7. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj a specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie n

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, nie dajacymi specjalnych uprawnien.
4.8. Wskazanie wszelkich ogranicze nh odno $nie wykonywania prawa gtosu

Uchwaly na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw oddanych, z tym
ze uchwaly w sprawie umorzenia akcji zapadajg wiekszoscig % (trzech czwartych) gloséw oddanych. Poza
ograniczeniami opisanymi powyzej oraz wynikajgcymi z przepisbw powszechnie obowigzujacych, akty
wewnetrzne Spoiki nie wprowadzajg dodatkowych ograniczen.

4.9. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia prawa wlasno $ci papierow
warto sciowych Spétki Trakcja Polska S.A.

Poza ograniczeniami wynikajagcymi z przepiséw powszechnie obowigzujacych, akty wewnetrzne Spotki nie
wprowadzajg dodatkowych ograniczen.

4.10. Opis zasad dotycz acych powotywania i odwotywania os6b zarz  gdzajacych oraz ich
uprawnie n, w szczegolno $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg na podstawie uchwaty.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej 3/5 trzy pigte jej cztonkow,
w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni
na posiedzenie. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na 3 letnig, wspolng kadencje. Zgodnie ze Statutem Zarzad
kieruje dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje Spétke na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie
sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Do sktadania
o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sg dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy tgcznie lub
cztonek Zarzadu z prokurentem tacznie. Petnomocnik upowazniony jest na podstawie uchwaly Zarzadu do
podejmowania okreslonych czynnosci w imieniu Spéiki (w zakresie posiadanego petnomocnictwa). Zasady
decydowania o emisji lub wykupie akcji nie odbiegajg od zasad wynikajgcymi z przepiséw powszechnie
obowiagzujacych.

4.11. Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spotki Tr - akcja Polska S.A.

Zasady zmian Statutu Spotki nie odbiegajg od zasad zawartych w przepisach prawa powszechnie
obowigzujacego.
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4.12. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu oraz
przepisy Regulaminu Walnego Zgromadzenia. WZA zwotywane jest poprzez dokonywane na stronie internetowej
Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. O ile przepisy kodeksu spotek handlowych lub Statutu Trakcji nie stanowig inaczej, uchwaty WZA
podejmowane sa bezwzgledng wiekszoscig gloséw oddanych, z tym ze uchwaly w sprawie umorzenia akcji
zapadajg wiekszoscig ¥ (trzech czwartych) gloséw oddanych. Uchwaly WZA wymagajg sprawy zastrzezone
przepisami kodeksu spotek handlowych, a w szczegélnosci decyzje w sprawach rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spéiki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz
udzielenie absolutorium cztonkom organéw spéiki z wykonania przez nich obowigzkéw, zbycie i wydzierzawienie
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenAstwa, umorzenie akcji, tworzenie i znoszenie kapitatow
rezerwowych, w razie likwidacji Spotki WZA wyznacza likwidatoréw i okresla sposob przeprowadzenia likwidaciji.
Zarzad przedstawia propozycje uchwat WZA Radzie Nadzorczej do wczesniejszego zaopiniowania.
Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w WZA oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikow.
Czionkowie Zarzadu Spéiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w WZA. Jezeli przedmiotem obrad
WZA majg by¢ sprawy finansowe, powinien by¢ obecny biegly rewident. Czlonkowie Zarzadu oraz pracownicy
Spoétki moga by¢ petnomocnikami na WZA z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Kodeksu spotek
handlowych. W WZA moga uczestniczy¢ przedstawiciele mediéw, chyba Zze przedmiot obrad jest tego rodzaju, ze
ich obecno$¢ mogtaby narazi¢ Spotke na szkode. Wniosek o dopuszczenie przedstawicieli medidow jest
poddawany pod gtosowanie przez Przewodniczagcego WZA niezwiocznie po podpisaniu listy obecnosci.

Prawa akcjonariuszy Spoétki, w tym prawa akcjonariuszy mniejszosciowych, wykonywane sga w zakresie

i w sposob zgodny z przepisami Kodeksu spoétek handlowych. Spotka publikuje na swoje stronie internetowej
formularze zwigzane z WZA, zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych.
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5. INFORMACJE POZOSTALE
5.1. Informacje o znacz acych umowach

Umowy ubezpieczenia
Ubezpieczenia majgtkowe

Nasza Spétka oraz spotki z naszej Grupy posiadajg standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong
ubezpieczeniowg majatek ruchomy na wypadek szkody, a takze ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej
wobec oséb trzecich w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg oraz posiadanym mieniem, ktére sg
zawierane z nastepujacymi ubezpieczycielami: Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A,,
Powszechnym Zaktadem Ubezpieczeh S.A., Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen ERGO Hestia S.A., AIG
Europe S.A. Oddziat w Polsce, Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Towarzystwo Ubezpieczen Allianz
Polska S.A., Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie ING Nationale-Nederlanden Polska S.A.

W szczegolnosci nalezy zwréci¢ uwage na nastepujace umowy:

e umowe ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk zawartg przez Spotke
z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. (polisa nr 908200099204/AR/MM/2010).
Suma ubezpieczenia wynosi 40 174 910,36 zt. Termin waznosci polisy — 10.04.2011 r. (od dnia
01.01.2011 suma ubezpieczenia wynosi 53 393 876,36 z})

e umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
gospodarczg zawartg przez Spotke z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (polisa
nr PO/00248860/2010 i PO/000843/2010). Suma ubezpieczenia wynosi 10 000 000,00 zt. Termin
waznosci polisy 31.12.2010 r. (od dnia 01.01.2011 polisa nr PO/351378/2010 na sume ubezpieczenia
18 000 000 zt z terminem waznosci 31.12.2011)

e umowe ubezpieczenia casco oczyszczarki ttucznia RM 80 Plasser & Theurer zawartg przez spoétke
zalezng Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z AXA Towarzystwem Ubezpiecz zen
S.A. (polisa nr 8840498). Suma ubezpieczenia wynosi: 32 500 000,00 zt. Termin waznosci polisy-

16.04.2011r.
< umowe ubezpieczenia kompleksowego mienia — sprzetu, maszyn budowlanych oraz ubezpieczenie
casco taboru i przewozu zawartg przez spotke zalezng Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i

Inzynieryjnych S.A. z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeh ERGO HESTIA S.A. w koasekuracji z
Towarzystwem Ubezpieczen WARTA S.A. (polisa nr POLISA/KOAS/PRKil/Majatek/2010/2). Suma
ubezpieczenia wynosi: 34 898 220,00 zt. Termin waznosci polisy - 11.04.2011 r;

* umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych zwigzanych z odbudowa i modernizacja linii kolejowej E-30
szlak Sroda Slaska — Malczyce tor nr 1 i 2 wraz ze stacjg Malczyce zawarta przez spélke zalezng
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji
WARTA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi: 204 010 060,54 zi. Termin waznosci polisy — 30.03.2011 r.

e umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych dotyczacy realizacji kontraktu Zbgszynek — Czerwiensk szlak
kolejowy nr 358 zawartg przez spoétke zalezng Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
z HDI GERLING S.A. (polisa nr 740-01397902-14036-0-0). Suma ubezpieczenia wynosi: 70 230 168,36
zk. Termin waznosci polisy: 30.11.2012 r.

e« umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych zwigzanych z pracami na odcinku Orzysz — Eik zawartg
z Towarzystwem Ubezpieczen Allianz Polska S.A. (polisa nr 000-08-389-05703076). Suma
ubezpieczenia 38 066 367,32 zt. Termin waznos$ci 30.11.2012 r.

e umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych zwigzanych z wykonaniem robét budowlanych dla
kompleksowej modemizacii stacji i szlakéw w obszarze LCS Dzialdowo, w ramach projektu POIi$ 7.1-
41: Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dzialdowo”
— zawartg z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. (polisa nr 908200175020/2010).
Suma ubezpieczenia wynosi 952 971169,50 zt. Termin waznosci polisy — 31.01.2012 r.

e umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych zwigzanych wykonanie robét budowlanych polegajacych na
wybudowaniu budynkéw wraz z infrastrukturg techniczng i projektem w Warszawie przy ul.
Pelczyhnskiego zawartg z PZU S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 41 563 000,00 zi. Termin waznosci
polisy — 15.08.2011 r.

« umowe ubezpieczenia maszyn i urzadzen budowlanych od wszystkich ryzyk zawartg z Avila TUO (polisa
nr EK 300215345775). Suma ubezpieczenia wynosi 4 757 880,50 zi. Termin waznosci polisy —
31.12.2010 r. (ubezpieczenie wigczone od dnia 01.01.2011 do polisy ubezpieczenia mienia od
wszystkich ryzyk zawartej z TuiR WARTA S.A. — Aneks nr 1 z terminem waznosci 09.04.2011).

e umowe ubezpieczenia mienia siedziby Spotki przy ul. Ziotej 59 i odpowiedzialnosci cywilnej zawartg z
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. (polisa nr 908200099071/WR/90820009).
Suma ubezpieczenia wynosi 4 424 425,00 zi. Termin waznosci polisy — 21.02.2011 r. (przedtuzenie
waznosci polisy do dnia 21.02.2012r.)
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Ubezpieczenia osobowe

Nasza Spétka oraz spotki z naszej Grupy posiadajg standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong
ubezpieczeniowa odpowiedzialno$¢ cywilng cztonkéw organéw Spotki oraz spétki z Grupy, a takze zycie
czlonkéw Zarzadu Spokki, ktére sg zawierane z nastepujacymi ubezpieczycielami: AIG Europe S.A. Oddziat
w Polsce, Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie ING Nationale - Nederlanden Polska S.A., PZU S.A.

W szczegolnosci nalezy zwréci¢ uwage na nastepujgce umowy:

e umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej zarzadu, cztonkdéw Rady Nadzorczej i prokurentéw
zawartg z Chartis Europe S.A. (polisa nr 2361000198). Termin waznosci polisy — 24.01.2012 r.

e umowe ubezpieczenia na zycie czionkow Zarzadu naszej Spotki zawarta z ING Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie ING Nationale - Nederlanden Polska S.A. (polisa nr 0000296G). Suma
ubezpieczenia wynosi 6.000.600 zt. Termin waznosci polisy — 10.03.2011 r.

Umowy wspotpracy i kooperaciji

Umowy ramowe w sprawie wspétpracy w zakresie transakcji rynku finansowego zawarte przez spoétki z naszej
Grupy z Bankiem PEKAO S.A. i Bankiem Handlowym S.A.

Przedmiotem umow jest okreslenie zasad wspOtpracy w zakresie zawierania transakcji rynku finansowego
pomiedzy spétkami Grupy a bankiem.

5.2. Umowy kredytéw i po zyczek

Kredyty i pozyczki

Liste zaciggnietych kredytow oraz udzielonych pozyczek przez spétki Grupy Kapitatowej Trakcja Polska wedtug
stanu na dzieh 31 grudnia 2010 r. przedstawiajg ponizsze tabele:

Kredyty Jednostki Dominujacej:

Termin Kwota kredytu
Kwota kredytu wymagalno- Oprocen- pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu (w tys. PLN) Rodzaj kredytu Data umowy $ci towane na 31.12.2010
21 083 w tym:
. . WIBOR 10 083 - zobow.
Bank PEKAO S.A. 55 000 Kredyt inwestycyjny 28.11.2007 30.11.2012 1MH0,55% dugoterm.. 11 000 -

zobow. krétkoterm.

Razem 21083
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Kredyty i pozyczki pozostatych spétek z Grupy:

Kwota kredytu

Dhuznik / Kwota kredytu Termin Oprocen- pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu Rodzaj kredytu Data umowy wymagalno- sci towanie na 31.12.2010
. 22.03. 2000r.
EEE”‘;‘:" <A 1000 tys.PLN Kredgitewz rscr:”“k” Aneksnr23z  20.10.2011 omfzo; y ;
A acy 22.10.2010r. O
Bahn Technik Wroctaw - 13.07.1999r.
Sp. zo.0. do 500 tys.PLN rle:::r:::nkl:j(:a)i?zwzvrvn Aneks nr 18 z 22.05.2011 om?so;/ -
Kredyt Bank S.A. acy 27.05.2010r. =%
PRKil S.A. 5914 tys. EUR . . 4 843 tys. EUR co
Nordea Bank Polska  co stanowi Kredytinwestyeylny w4 45 5009 07.02.2014 EURIBOR stanowi 19 180
walucie 1M+2,5%
S.A. 23421 tys. PLN tys.PLN
PRKil S.A. 562 tys. EUR co . ] 297 tys. EUR co
Nordea Bank Polska  stanowi p Kredytinwestyeyiyw o 17 5009 31.07.2012 EURIBOR stanowi
walucie 1M+3,1%
S.A. 226 tys. PLN 1178 tys. PLN
zahz Z?hn'k wroclaw o, o EUR co 54 tys. EUR co
p.200. stanowi 198 tys. Pozyczka 30.11.2009 30.11.2011 3% stanowi
Leonard Weiss PLN 198 tvs.PLN
International GmbH bs.
PRK 7
NIERUCHOMOSCISp- 54 647 v PLN Kredyt obrotowy 22.06.2010 28.02.2012 WIBOR 12 011 tys.PLN

Z 0.0.
BOS BANK S.A.

nieodnawialny ztotowy

Pozyczki Spotek Grupy dla podmiotéw powigzanych:

Kwota udzielonej

O/N +1,95%

Razem

32 567 tys. PLN

Razem Grupa

53 650 tys. PLN

Kwota po zyczki

Dluznik Wierzyciel o02vezki Data umowy Termin wymagalno $ci Oprocentowanie  pozostata do splaty
pozy na 31.12.2010
PRK 7 .
. .. Trakcja Polska 20 000 tys. PLN 28.06.2010 30.04.20 12 5,58% 700 tys. PLN
Nieruchomo $ci
PRK 7 21.11.2007
Nieruchomo $ci PRKil 2 500 tys. PLN Aneks nr 11 z 31.03.2011 WIBOR 3M+2% 1 000 tys. PLN
31.12.2010
Bahn Technik  PRKil 200 tys. PLN 03.12.2010 30.11 .2010 6,13% 200 tys. PLN
Razem 1 900 tys. PLN

5.3. Nalezno$ci i zobowi gzania warunkowe

Zestawienie naleznosci i zobowigzan warunkowych Grupy zostalo przedstawione w nocie nr 48
Skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Trakcja Polska natomiast
szczegotowe informacje o poreczeniach i gwarancjach udzielonych przez spétki Grupy w tym o gwarancjach i
poreczeniach wzajemnych zostaty opisane w Zatgczniku do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Trakcja Polska.

5.4. Umowy zawarte mi edzy Jednostk g Dominuj gca a osobami zarz gdzajacymi

Jednostka Dominujgca zawarta umowy o prace z Cztonkami Zarzadu, ktére przewidujg rekompensate w
wysokosci 12 — krotnosci miesiecznego wynagrodzenia podstawowego w przypadku wczesniejszego rozwigzania
w/w umow. Zostaly takze zawarte umowy o zakazie konkurencji pomiedzy Czlonkami zarzadu a hiszpanska
spotkg COMSA. Ptatnikiem rekompensat z tytutu w/iw uméw bytaby Spétka Trakcja Polska S.A.
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5.5. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarz adu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej w 2010 roku prezentuje ponizsza tabela.

Imie i nazwisko VI\LIt_y,\Sl
Maciej Radziwitt 1958
Tadeusz Bogdan 399
Tadeusz Katdonek 455
Tadeusz Kozaczynski 1014
Dariusz Mankowski 438
Razem 4264

Kwota 4 128 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki Dominujgcej, natomiast pozostata kwota wynagrodzen tj. kwota
136 tys. zt obcigzyta koszty spoétek zaleznych.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w 2010 roku prezentuje ponizsza tabela.

Imie¢ i nazwisko Wptﬁl
Jorge Miarnau Montserrat -
Miquel Llevat Vallespinosa -
Rodrigo Pomar Lopez Gil -
Tomasz Szyszko 60
Pawet Ziotek 60
Razem 120
5.6. Informacje o stanie posiadania akcji Jednostki Dominuj gcej oraz akcji / udziatow

w jednostkach powi agzanych przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace Jednostk @ Dominuj aca

Akcje Jednostki Dominujacej Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
zatwierdzenia sprawozdania jest nastepujacy:

% udziat w
Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu
Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu 280 0,00%
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2 550 960 1,59%
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu 450 500 0,28%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu, tj. od 16 listopada 2010 roku, nie nastgpity zmiany w akcjonariacie
Jednostki Dominujace;.

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spéiki nie posiadajg akcji w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

5.7. Informacje o umowach w wyniku ktérych mog a nastapi€é zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy

Zarzadowi Jednostki Dominujacej nie sg znane zadne umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

5.8. Informacje o systemach kontroli akcji pracowni czych

Grupa Trakcja Polska nie wprowadzita programoéw akcji pracowniczych.
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5.9. Informacje o nabyciu akcji wkasnych

W dniu 26 stycznia 2010 roku Zarzad Spéiki Przedsiebiorstwo Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., podmiotu
zaleznego od Spotki Trakcja Polska S.A. mocg uchwaly uniewaznit dokumenty akcji akcjonariuszy
mniejszosciowych oraz wydal Spéice akcje wykupione przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Na podstawie
Uchwaly oraz faktycznego przejecia akcji, Spétka stata sie whascicielem 41 126 akcji PRKil S.A., wykupionych za
taczng kwote 1 945 671,06 zt. W wyniku wyzej wymienionego zdarzenia oraz wczesniejszej transakcji nabycia
akcji PRKIl S.A., Spotka Trakcja Polska S.A. stala sie wtascicielem 100% akcji imiennych sp6tki Przedsiebiorstwo
Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kniaziewicza 19 oraz objeta 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu PRKil. Akcje posiadajg wartos¢ nominalng 2,05 zt kazda, to jest taczng wartosé
nominalng 2 628 417,75 zt.

5.10. Istotne sprawy s adowe i sporne

Sprawa zostata wszczeta przeciwko PRK-7 S.A., ktérej nastepca prawnym jest Trakcja Polska S.A.

W okresie od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku Spétka oraz jej podmioty zalezne nie byly strong toczacych sie
postepowan sgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ pojedynczo
lub tacznie przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Trakcji Polskiej S.A., poza nizej opisanymi postepowaniami.
Postepowanie w przedmiocie zlozonych w dniu 26 oraz 27 lipca 2007 roku przez Wspolnote Mieszkaniowg
Kazimierza Deyny 7 w Warszawie oraz osobe fizyczng odwotan od decyzji zatwierdzajacej projekt budowlany i
wydajacej pozwolenie na budowe zespotu zabudowy mieszkaniowej wielorodzinnej z garazem podziemnym wraz
z niezbedng infrastrukturg techniczng na terenie dziatek potozonych przy ul. gen. Petczynskiego w Warszawie. W
zwigzku z planowang przez Przedsiebiorstwo Robo6t Komunikacyjnych — 7 S.A. inwestycjg deweloperskg w
Warszawie w rejonie ul. gen. Petczynskiego, zostata wydana z upowaznienia Prezydenta m.st. Warszawy, w dniu
9 lipca 2007 roku, decyzja o pozwoleniu na budowe (numer 504/Bem/2007, znak: AM-BK/7353/13/07/ME).

Od powyzszej decyzji Wspolnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 w Warszawie odwotata sie kwestionujac
prawo PRK - 7 S.A. do realizacji inwestycji na jednej z dziatek (nr ew. 111/31 z obrebu 6-11-02) W ramach
toczacego przed Wojewoda Mazowieckim postepowaniem odwotawczym PRK - 7 S.A. podniosta, ze z aktu
notarialnego dotyczacego nabycia nieruchomosci, na ktérej ma by¢ prowadzona inwestycja wynika, ze
kazdoczesnemu uzytkownikowi wieczystemu nieruchomosci przystuguje prawo przejazdu i przechodu przez tg
dziatke oraz prawo dysponowania tg dziatkg na cele budowlane, a w szczegdélnosci prawo do wybudowania na tej
dziatce drogi, chodnika, sieci cieplnej, energetycznej, wodociggowej i kanalizacyjnej, gazowej teletechnicznej oraz
przytaczenia ich do infrastruktury i budynkéw, ktére w ramach realizacji tej inwestycji zostang wybudowane. W
zwigzku z powyzszym w ocenie PRK 7 Nieruchomosci roszczenia Wspdélnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny 7
sg bezpodstawne.

Dnia 14 stycznia 2008 r. PRK - 7 S.A. otrzymata decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajacg pozwolenie na
budowe i przekazujgca sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ I-szej instancji. W zwigzku z powyzszym
PRK — 7 S.A, dnia 12 lutego 2008 r. zlozyt skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego wnoszac o
uchylenie decyzji w catosci zarzucajgc organowi wydajagcemu decyzje razgce naruszenie prawa materialnego
i procesowego. W dniu 27 maja 2008 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje
Wojewody Mazowieckiego uchylajagca decyzje Prezydenta m. st. Warszawy w przedmiocie pozwolenia na
budowe i przekazujaca sprawe do ponownego rozpoznania. W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat, ze Wojewoda
Mazowiecki wydajgc decyzje o uchyleniu decyzji Prezydenta m. st. Warszawy w przedmiocie pozwolenia na
budowe, przekazujaca sprawe do ponownego rozpoznania, naruszyt przepisy postepowania administracyjnego.
Sad wskazat réwniez, ze przekazujac sprawe do ponownego rozpoznania Wojewoda Mazowiecki powinien
uzasadni¢ konieczno$¢ przeprowadzenia postepowania wyjasniajgcego w calosci lub w znacznej czesci, jak
réwniez wykaza¢ z jakich przyczyn sam nie przeprowadzit postepowania uzupetniajacego. W ocenie WSA
Prezydent m.st. Warszawy, dziatajac jako organ pierwszej instancji, przeprowadzit postepowanie wyjasniajace w
sposéb wystarczajacy do rozstrzygniecia sprawy, w zwigzku z czym jezeli Wojewoda Mazowiecki, w
postepowaniu odwotawczym miat watpliwosci co do czesci materialu dowodowego mogt sam przeprowadzi¢
postepowanie uzupetniajace na podstawie art. 136 kpa (przepis ten upowaznia organ odwotawczy do
przeprowadzenia takiego postepowania).

Ponadto w uzasadnieniu wyroku WSA zauwazyt, ze kwestionujac oswiadczenie o prawie do dysponowania
nieruchomosciag na cele budowlane i wskazujac, ze inwestor (Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych -7 S.A))
jest wspétuzytkownikiem wieczystym dziatki nr 111/31 nie zauwazyl, ze wspétuzytkownikiem wieczystym tej
dziatki jest zupetnie inny podmiot, czyli PRK 7 Nieruchomosci. W dniu 23 lipca 2008 roku, Wspdlnota
Mieszkaniowa Kazimierza Deyny, ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA. Postanowieniem z dnia 6 sierpnia
2008 roku WSA odrzucit skarge kasacyjng ze wzgledu na nieziszczenie przez petnomocnika skarzacych optaty w
petnej wysokosci.

Decyzja wydang w dniu 10 listopada 2008 roku Wojewoda Mazowiecki utrzymat w mocy decyzje Prezydenta m.
st. Warszawy z dnia 9 lipca 2007 roku udzielajacg PRK — 7 S.A. pozwolenia na budowe.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Wspélnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 zlozyta na wyzej wymieniong decyzje
Wojewody Mazowieckiego skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, zarzucajac jej
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naruszenie przepisOw postepowania — art. 10 8§ 1 KPA poprzez jego niezastosowanie oraz prawa materialnego —
art. 32 ust. 4 pkt 2 Prawa Budowlanego poprzez jego btedng wyktadnie.

W dniu 16 marca 2009 roku PRK — 7 S.A. WSA odpowiedz na powyzszg skarge wnoszac o jej oddalenie, jako ze
w opinii Spotki skarga ta byta bezpodstawna.

Wyrokiem z dnia 3 kwietnia 2009 roku WSA oddalit skarge Wspoélnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny 7 na
decyzje Wojewody Mazowieckiego utrzymujacag w mocy decyzje Prezydenta m. st. Warszawy z dnia 9 lipca 2007
roku udzielajacg PRK — 7 S.A. pozwolenia na budowe. W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat, ze Wojewoda
Mazowiecki nie dopuscit sie uchybien zarzucanych przez Wspélnote Mieszkaniowa Deyny 7.

Zgodnie z posiadanymi przez nas informacjami Wspoélnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 ziozyla skarge
kasacyjng od wyroku WSA. Dnia 23 Wrzesnia 2009 roku Trakcja Polska S.A. (nastepca prawny po potaczeniu z
PRK — 7 S.A.) ztlozyta w NSA odpowiedz na skarge kasacyjna.

Decyzjg z dnia 12 maja 2010 roku. Prezydent m.st. Warszawy, przeniést pozwolenie na budowe na PRK 7
Nieruchomosci Sp. z 0.0. W dniu 2 lipca 2010 roku Trakcja Polska S.A. i PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.
poinformowaty o tym fakcie NSA. Wyrokiem z dnia 24 listopada 2010 roku NSA oddalit skarge kasacyjng ztozong
przez Wspélnote Mieszkaniowag Kazimierza Deyny 7.

Postepowanie w sprawie zmiany decyzji o pozwoleniu na budowe.

W dniu 6 lipca 2009 roku Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych 7 S.A. z s zlozyta wniosek o wydanie decyz;ji
zmieniajacej decyzje Prezydenta m. st. Warszawy z dnia 9 lipca 2007 roku, o pozwoleniu na budowe (numer
504/Bem/2007, znak: AM-BK/7353/13/07/ME). W dniu 17 listopada 2009 roku Trakcja Polska S.A. poinformowata
Prezydenta m.st. Warszawy o fakcie potaczenia z PRK 7 S.A. i wynikajagcym z tego faktu wstgpieniu do
postepowania w miejsce PRK 7 S.A. Decyzjq z dnia 12 stycznia 2010 roku, znak: AM-WAAB-MEL-7353-143-09
doreczong Trakcji Polskiej S.A. w dniu 1 lutego 2010 roku, Prezydent m.st. Warszawy odmowit zatwierdzenia
zamiennego projektu budowlanego i udzielenia pozwolenia na budowe. W dniu 15 lutego 2010 roku Trakcja
Polska S.A. zlozyta do Wojewody Mazowieckiego odwotanie od tej decyzji. Decyzjg z dnia 12 maja 2010 roku.
Prezydent m.st. Warszawy, przeniost pozwolenie na budowe na PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. W dniu 21
czerwca 2010 roku Trakcja Polska S.A. i PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. poinformowaty o tym fakcie Wojewode
Mazowieckiego. Wojewoda Mazowiecki decyzjq nr 410/10 z dnia 9 sierpnia 2010 roku, znak: WIS.I.PT/7144-
BEM/3/10 doreczong w dniu 12 sierpnia 2010 roku uchylit decyzje Prezydenta m.st Warszawy z dnia 12 stycznia
2010 roku i umorzyt postepowanie w sprawie uzasadniajgc decyzje faktem przeniesienia pozwolenie na budowe
na PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0.. Trakcja Polska S.A. i PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. nie zdecydowaly sie
na zaskarzenie tej decyzji Wojewody Mazowieckiego do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. bylo w sporze sgdowym z tuzycka Kopalnig Bazaltu
.Ksieginki” S.A. w Lubaniu wystepujac przeciwko niej z roszczeniem o odszkodowanie z tytutu dostarczenia
wadliwego tlucznia bazaltowego przeznaczonego do budowy toréw na szlaku Legnica-Mitkowice. Wartosé
odszkodowania wynosi 313 tys. zt. Na dzien 31.12.2010 r., po odrzuceniu przez Sad Apelacyjny apelacji kopalni,
zostal utrzymany w mocy wyrok sgdu Okregowego w Legnicy zasgdzajacy od kopalni dochodzong kwote na
rzecz PRKil SA. Zostatl zlozony wniosek o wypis wyroku i klauzule wykonalnosci w celu wszczecia egzekucji.
Dnia 04.01.2011 Sad Apelacyjny we Wroctawiu stwierdzit, ze powyzszy wyrok uprawnia do egzekucji. W dniach
10 11 lutego 2011 na rachunek bankowy PRKil SA wptyneta zasgdzona kwota wraz z naleznymi odsetkami.

Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. bylo jeszcze w drugim sporze z tuzycka Kopalnig
Bazaltu ,Ksieginki” S.A. w Lubaniu w zwigzku z roszczeniem o zwrot kosztow poniesionych na wymiane
wadliwego tlucznia dostarczonego przez kopalnie przeznaczonego do budowy toréw na szlaku Piensk-
Jedrzychowice. Warto$¢ przedmiotu sporu to 343 tys. zt. Na dzien 31.12.2010 r., po odrzuceniu przez Sad
Apelacyjny apelacji kopalni, zostat utrzymany w mocy wyrok sgdu Okregowego w Legnicy zasadzajacy od kopalni
dochodzong kwote na rzecz PRKil S.A. Zostat ztozony wniosek o wypis wyroku i klauzule wykonalnosci w celu
wszczecia egzekucji. Dnia 25.01.2011 Sad Apelacyjny we Wroctawiu stwierdzit, ze powyzszy wyrok uprawnia do
egzekuciji.

Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jest w sporze z Przedsiebiorstwem Budowlanym
FAMBUD Sp. z 0.0. w Wotowie. Przedmiotem sporu jest brakujaca czes¢ zaptaty tytutu umowy —zlecenia robét i
ustug w zakresie wyizolowania sieci trakcyjnej. Warto$¢ przedmiotu sporu — 366 tys. zt. W dniu 28 pazdziernika
2010 roku Sad Okregowy we Wroctawiu X wydziat Gospodarczy wydat wyrok zasgadzajacy od strony pozwanej na
rzecz PRKil S.A. kwote 366 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami. Do dnia 31.12.2010 r. PRKil S.A. nie otrzymato
zasadzonej kwoty.

5.11. Transakcje z podmiotami powi azanymi

Wszystkie transakcje zawarte przez Jednostke Dominujacg lub jednostki od niej zalezne z podmiotami
powigzanymi zawarte byly na warunkach rynkowych.

Szczegotowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg zamieszczone w nocie nr 54
Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Trakcja Polska.
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5.12. Wazniejsze osi agniecia w dziedzinie bada 1 i rozwoju
Przedmiot dziatalnosci Grupy Trakcja Polska nie wymaga prowadzenia istotnych prac badawczo — rozwojowych.
5.13. Informacje o podmiocie petni acym funkcj e biegtego rewidenta

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan jednostkowych Spoétek Grupy jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Postepu 12.

W dniu 30 lipca 2010 roku, jednostka dominujagca zawarta umowe z BDO Sp. z 0.0. na:
=  Przeglad po6trocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci
= Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Wysokos$¢ wynagrodzenia za badanie i przeglad sprawozdan oraz z innych tytutéw przedstawia tabela ponizej.

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 186 160
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 929 110
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe
Z tytutu innych umow 35 36
Razem 320 306
Warszawa, 17 marca 2011 roku
Maciej Radziwitt Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu
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Zgodnie z nasza najlepszg wiedza, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaltowej Trakcja Polska
za okres 01.01.2010 — 31.12.2010 roku oraz dane poréwnywalne za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 roku,
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Spotki. Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢, ryzyk i zagrozeh oraz

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

sytuacji Grupy Kapitatowej Trakcja Polska.

Oswiadczamy réwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Trakcja Polska za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku — BDO Sp. z 0.0. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Maciej Radziwitt

Tadeusz Bogdan

Tadeusz Katdonek

Tadeusz Kozaczynski

Dariusz Mankowski

Warszawa, 17 marca 2011 roku

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2010 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Trakcja Polska za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”)
oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym
raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 32 604 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku wykazujace dochody catkowite ogétem w wysokosci 32 324 tys. zitotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, po stronie aktywéw i pasywoéw wykazujacy sume
754 365 tys. zlotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote
20 730 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu skonsolidowanych kapitatéw wtasnych o kwote 27 294
tys. ztotych.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone.
Ztego powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze rézni¢ sie niezaleznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Maciej Radziwitt Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 17 marca 2011 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok obrotowy zako nczony

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 11 491 163 711 624
Koszt wiasny sprzeda zy 12 421 669 603 638
Zysk brutto ze sprzeda zy 69 494 107 986
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybuciji 12 2410 2 339
Koszty og6lnego zarzadu 12 24 611 27 183
Pozostate przychody operacyjne 13 3089 1768
Pozostate koszty operacyjne 14 1453 3580
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 44 109 76 652
Przychody finansowe 15 8790 15167
Koszty finansowe 16 3555 4027
Koszty akwizycji 8 364 -
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej -176 127
Zysk brutto 40 804 87 919
Podatek dochodowy 17 8 200 17 112
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej 32604 70 807
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto za okres 32604 70 807
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 32586 71562

Udziatowcom niesprawujacym kontroli 18 -755

Zysk na jedn a akcje przypadaj acy na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcj )

Podstawowy 18 0,20 0,44
Rozwodniony 18 0,20 0,44

Zysk na jedn a akcje z dziatalno $ci kontynuowanej przypadaj acy na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcj  e)

Podstawowy 18 0,20 0,44
Rozwodniony 18 0,20 0,44

Zysk na jedn g akcje przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej w trakcie okresu (w zt na akcj e)

Podstawowy 18 0,20 0,45
Rozwodniony 18 0,20 0,45

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢

F-6



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2010 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Rok obrotowy zako nczony

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone

Zysk netto za okres 32604 70 807

Korekta prawa wieczystego uzytkowania gruntu -280 240

DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 32324 71047
Przypadaj ace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 32 306 71802

Udzialowcom niesprawujacym kontroli 18 -755

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2010 roku

(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos$¢ firmy z konsolidacji
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Kontrakty budowlane

Aktywarazem

Pasywa
Kapitat wlasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik finansowy
Udzialy niesprawuj ace kontroli

Kapitat wiasny ogétem

Zobowi gzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Kontrakty budowlane
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan

Pasywarazem

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone

214 589 212 973

19 95114 98 634
20 3 666 3 666
21 2873 2051
23 54 675 53 052
25 35 427 35 603
24 1182 256
27 19 634 19 158
28 2018 553
539 776 389171

29 109 221 75 544
30 111 933 77 351
- 3122

24 32635 24 579
31 234 309 204 121
28 5013 1681
32 46 665 2773
754 365 602 144

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone

404 051 369 415

34 16 011 16 011
34 185 812 185 812
2339 2 637

160 476 84 736

39413 80 219

35 141 7 483
404 192 376 898

36 52 004 61 037
42 28 791 43 111
38 1008 400
40 7724 7 696
41 14 463 9778
18 52

298 169 164 209

42 27 559 15214
42 156 435 100 635
38 11 924 19 316
40 5471 5500
1714 -

- 2250

26 - 6 725
45 304 3
32 92 397 10 487
2 365 4 079

754 365 602 144

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2010 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Rok obrotowy zako nczony

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalno $ci kontynuowane;j 40 804 87 919
Zysk (strata) brutto z dziatalno  $ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje: 10 849 -126 810
Amortyzacja 12 10 683 10121
Roznice kursowe -453 1315
Odsetki i dywidendy netto 60 1358
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 69 36
Zmiana stanu naleznosci -33 425 55 097
Zmiana stanu zapasow -33 677 10 118
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 55 229 -102 746
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 210 724
Zmiana stanu rezerw -6 784 4 380
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych 38018 -54 634
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych -6 725 -27 675
Podatek dochodowy zaptacony -4 686 -24 851
Zysk (strata) z udziatéw lub akcji w jednostkach wycenianych metoda 176 127
praw wiasnosci
Pozostate -1 426 74
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej 51 653 -38 891
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 7722 59398
trwatych
- nabycie -7 991 -59 483
- sprzedaz 269 85
Sprz.edaz (nabycie) akcji i udziatldw w jednostkach stowarzyszonych i 1209 .35 475
zaleznych
- nabycie -1209 -35 475
Pozyczki -7 -
- udzielone -200 -
- zwrdcone 193
Aktywa finansowe -17 228 8 800
- udzielone lub nabyte -98 815 -19 343
- zwrdcone 81 587 28 143
Odsetki uzyskane 623
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -25 543 -86 073
Przeptywy sSrodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji - 1700
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytow 12 011 28 981
Sptata pozyczek i kredytow -14 301 -13 918
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -16 011
Odsetki zaptacone -2 020 -2 509
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1111 -736
Pozostate 41 -18
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -5 380 -2 511
Przeptywy pieni ezne netto, razem 20 730 -127 475
Réznice kursowe netto
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 185 621 313 096
Srodki pieni ezne na koniec okresu 48 206 351 185 621

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLA SNYCH

Kapitat wkasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej

Nadwy zka ze

. sprzeda zy akcji Kapitat z Pozostate Niepodzielony Udzialy .
Kapitat L o . . . ; Kapitat whasny
podstawowy powy zej' |<?h aktualizaciji kapitaty . wynik Razem n|esprawu1. ace ogélem
warto $ci wyceny rezerwowe finansowy kontroli
nominalnej
Na dzien 1.01.2010r. 16 011 185812 2637 84 736 80 219 369 415 7 483 376 898
Korekty btedow - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2010 r. po korektach 16 011 185 812 2637 84 736 802 19 369 415 7483 376 898
Dochody catkowite za okres - - -280 - 32 586 32 306 18 32324
Udziaty niesprawujgce kontroli - - - - - 123 123
Nabycie udziatéw niesprawujgcych kontroli 2 348 2348 -4 315 -1 967
Naktady poniesione w zwigzku z emisjg akcji - - - - - - - -
Podziat zysku - - - 75 740 -75 740 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Pozostate zmiany - - -18 - - -18 -3168 -3186
Na dzien 31.12.2010 r. 16 011 185 812 2339 160 476 39413 404 051 141 404 192

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Kapitat wkasny przypadaj

acy akcjonariuszom jednostki dominuj

acej

Nadwy zka ze

. sprzeda zy akcji Kapitat z Pozostale Niepodzielony Udzialy .
Przeksztalcone Kapita! powy zej ich aktualizaciji kapitaty wynik Razem niesprawuj ace Kapltai'wiasny
podstawowy Y ) ’ ogotem
warto $ci wyceny rezerwowe finansowy kontroli
nominalnej
Na dzien 1.01.2009 r. 16 011 185 812 2397 47 480 59 907 311 607 5411 317018
Korekty btedow - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2009 r. po korektach 16 011 185 812 2 397 47 480 599 07 311 607 5411 317018
Dochody catkowite za okres - - 240 - 71562 71802 -755 71047
Emisja akcji - - - - - - - -
Nabycie udziatéw niesprawujgcych kontroli - - - - - - - -
Podziat zysku - - - 39 801 -39 801 - - -
Woyptata dywidendy - - - -16 011 -16 011 - -16 011
Pozostate zmiany - - -2 545 4 562 2017 2827 4844
Na dzien 31.12.2009 r. 16 011 185 812 2 637 84 736 80 219 369 415 7 483 376 898

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

1. Informacje ogéine

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres roku obrotowego zakonczony
31 grudnia 2010 roku oraz dane poréwnywalne.

Grupa Kapitatowa Trakcja Polska (,Grupa”; ,GK TP”) skiada sie z jednostki dominujgcej Trakcja Polska S.A.
TP", ,TP S.A", ,jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych, spotki
wspotzaleznej oraz jednej spotki stowarzyszonej (patrz nota nr 2).

Spétka dominujgca Grupy w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad
spotkg holdingowag Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A.
(,PKRE S.A."). Firma Spéiki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostala zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10.12.2007 r. Wczesniejsza firma Spétki brzmiata Trakcja
Polska - PKRE S.A. Spétka dominujaca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 26 stycznia 1995 r. (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat potaczenie Trakcja Polska S.A. jako spoétki przejmujacej z
Przedsiebiorstwem Robo6t Komunikacyjnych-7 S.A. jako spéitka przejmowana. Polaczenie spétek zostato
rozliczone i ujete na dzien 31 sierpnia 2009 r. w ksiegach rachunkowych spoétki, na ktéra przeszedt majatek
potaczonych spétek, tj. Trakcja Polska S.A., metodg taczenia udziatow.

Faktyczne potgczenie spétek, zgodnie z MSSF 3 nastapito w dniu uzyskania kontroli tj. w dniu 01.09.2007 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spétce Trakcja Polska — PKRE S.A.
nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod
PKD 4212Z. W dniu 22.03.2010 r. nastgpita zmiana siedziby jednostki dominujacej z Al. Jana Pawta Il 11 na ul.
Ztotg 59 w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad
Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem, sa specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spotka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

= montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
= montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobOow (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, s$widroustawiacze,
palownice).

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominuj  gca Trakcja Polska S.A. oraz jednostki zale zne:

Procentowy udziat
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno  Sci w kapitale
31.12.2010  31.12.2009

Przedsiebiorstwo Robo6t

h A Wroctaw  Roboty inzynieryjne 0 0
(Kglgj}givl\:ycg'l?:?“zysnfr’})qnych SA. i budowlano-montazowe 100,00% 96,79%

Dziatalno$¢ deweloperska, zarzgdzanie

PRK 7 Nieruchomosci Sp z0.0. Warszawa  pjeruchomosciami wspélnot mieszkaniowych 100,00% 100,00%
(,PRK 7 Nieruchomosci”) na zlecenie
Torprojekt Sp. z 0.0. Warszawa  Dziatalnosé projektowa 82,35% -

(,Torprojekt”)

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostka wspoétkontrolowana przez spétke Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.:

Procentowy udziat
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno  $ci w kapitale

31.12.2010  31.12.2009

Bahn Technik Wroctaw Wroclaw  Roboty torowe, w tym spawanie, regeneracje

0, 0,
Sp. z 0.0. (,Bahn Technik”) rozjazdéw oraz montaz torowiska 50.00% 50,00%

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W trakcie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2009 roku sktad Grupy powiekszyt sie o jednostke
stowarzyszong Eco-Wind Construction S.A. (,EWC", ,EWC S.A.", ,Eco-Wind Construction”) Szczegotly
dotyczace tej inwestycji i ostatecznego rozliczenia nabycia zostaly przedstawione w nocie nr 21Wartos¢ firmy z
konsolidacji. Udziat jednostki dominujacej w kapitale zakladowym jednostki stowarzyszonej wynosi 40,68%.

W trakcie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2010 roku skiad Grupy powiekszyt sie o jednostke zalezng
Torprojekt Sp. z o0.0. (,Torprojekt”). Szczegdly dotyczace tej inwestycji zostaty przedstawione w nocie nr 25

Inwestycje w jednostce zaleznej. Udziat jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym jednostki zaleznej wynosi
82,35%.

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest hiszpanska spotka COMSA SA, ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace réwniez dane GK TP.

3. Sktad Zarz adu Jednostki Dominuj acej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w skfad Zarzadu jednostki dominujgcej wchodzity nastepujace osoby:

=  Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu,

= Tadeusz Bogdan Wiceprezes Zarzadu,
= Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu,
= Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu,
= Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu,

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej Grupy
nie zaszly zadne zmiany.
Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w skladzie Zarzadu Spétki.

4, Zatwierdzenie do publikacji rocznego skonsolidowane go sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki
dominujacej do publikacji w dniu 17 marca 2011 roku.

5. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os gdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie
ryzyka zwigzanego ze splatg naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym, na kazdy dzien bilansowy Grupa
dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujacych ww. naleznosci biorac pod uwage potencjalne ryzyko znacznego
op6znienia (powyzej 180 dni) w ich sptacie.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zzrodlta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu Swiadczeh pracowniczych zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie nr 40 Dodatkowych informac;ji i objasnien.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Rezerwy na roboty poprawkowe zostaly oszacowane na podstawie wiedzy kierownikdw poszczegélnych budéw
(kontraktow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajgcego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwaranciji.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skitadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowagé, ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwag instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatlozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Ujmowanie przychodow

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Grupa stosuje kosztowa metode ustalania przychodéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug
budowlano — montazowych objetych niezakonczong umowg sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone
o zakladang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji
zaktadanych marz na poszczegélnych kontraktach. Wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy w przypadku kontraktow
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikbw rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Podstawa sporz gdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finan sowego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych  dostepnych
do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczen aktywéow
i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym aktywa
i zobowigzania sg zabezpieczane.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN", ,z"), a wszystkie
wartosci, jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ sie
nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Standardy,
ktére nie weszly jeszcze w zycie na dzien 31 grudnia 2010 roku i nie zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opisane
w nocie nr 7.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(.KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdar finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opubl ikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a
nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pozniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2011 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004”
jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg ja na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w
celu wyeliminowania koniecznosci przeksztalcania transakcji, ktére mialy miejsce przed dniem przejscia
jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajag dodane wskazéwki odnosnie ponownego
zastosowania MSSF w okresach, ktdre nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng
zgodnos$¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywoéw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdézniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych (np.
sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktore zostajg w jednostce, ktéra przekazata
aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywdw o0 znaczacej
wartosci w poblizu kohca okresu sprawozdawczego.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywow stanowigcych podstawe jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposob wyceny aktywéw i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego
standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy - odzyskiwalno$¢
przeszacowanych aktywow niepodlegajgcych amortyzaciji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.
Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiany obejmuja uproszczenie definicji jednostek
powigzanych oraz wprowadzenie uproszczenh odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedacymi wiasnoscig
Skarbu Panstwa.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 24 od 1 stycznia 2011 roku.
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Zmiana do MSR 24 nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczaca regulacji zwigzanych z klasyfikacjg praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane
byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetnieniu okreslonych warunkéw, ujmowane
jako skiadnik kapitatu wkasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 32 od 1 stycznia 2011 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem ich wejscia w zycie.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w
przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejacymi programami
Swiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogéw.

Grupa zastosuje zmiany do Interpretacji KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 roku.
Zmieniona interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
* Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzar finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania
transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Grupa zastosuje Interpretacje KIMSF 19 od 1 stycznia 2011 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania tej interpretacji.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy spos6b od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania przez UE:
e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdézniejszymi
Zmianami),

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych opublikowane w dniu 7
pazdziernika 2010 roku,

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego
ustalenia opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku.

8. Istotne zasady rachunkowo Sci

8.1.  Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki Trakcja Polska S.A.
oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzien 31 grudnia.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za te czes$¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie
Grupa posiadata takg kontrole.
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowos$ci zastosowanych
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie jednostki w Grupie, z wyjatkiem Bahn Technik Sp. z 0.0., Eco Wind Construction S.A. oraz Torprojekt
Sp. z 0.0. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Bahn
Technik Sp. z 0.0. prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”, ,PSR").

Wszystkie salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba, ze dowodzag
wystgpienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujgce kontroli to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywow netto, ktéra nie nalezy do Grupy.
Udziaty niesprawujgce kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujacych kontrolii réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowa nabytego udziatu w
aktywach netto jest ujmowana w kapitatach.

8.2. Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedhug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
euro 3,9603 4,1082

Walutg funkcjonalng jednostek zagranicznych jest euro. Na dzieh bilansowy sprawozdania finansowe tych
jednostek przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposoéb:

= odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy;

= odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesiac obrotowy.

Ro6znice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym. W
momencie zbycia jednostki zagranicznej, zakumulowane odroczone rdéznice kursowe ujete w kapitale wkasnym,
dotyczgce podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

8.3. Rzeczowe aktywa trwate

8.3.1.  Srodki trwale

Srodki trwale wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skifad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych wartos¢ w
poszczegoélnych okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie. Warto$é przegladu podlega amortyzacji w okresie
do nastepnego przegladu lub do konca okresu uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci od tego, ktory
moment wystapi wczesniej. Ewentualna pozostata warto$¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest
usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wiasnych nie stuzacych wydobyciu kopalin metodg odkrywkowa)
amortyzowane sg metoda liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres przewidywanej
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ekonomicznej uzytecznoéci kazdego aktywa okreslany jest na dzien przyjecia aktywa do uzywania. Srodki trwate
uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpisow amortyzacyjnych dokonuje
korzystajacy, amortyzowane sa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub w okresie
na jaki zostata zawarta umowa, w zaleznosci od tego ktéry z nich jest krétszy.

Srodki trwale nie oddawane bezposrednio do uzywania, lecz wymagajace uprzedniego montazu, adaptacii,
innych dodatkowych prac lub naktadéw zaliczane sg do $rodkéw trwatych w budowie do czasu ich oddania
do uzywania.

Srodki trwate nie uzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie
w wartosci nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiagniecia.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej. Zastosowane stawki amortyzacyjne odpowiadajg okresowi
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych przyjete w Grupie sg nastepujace:

- komputery 3 lata,

- harzedzia i przyrzady 5 lat,

- zbiorniki naziemne 22 lata,

- kotly, piece od 14 do 25 lat,
- maszyny do obrébki metali od 5 do 14 lat,
- agregaty sprezarkowe od 10 do 20 lat,
- urzadzenia energetyczne 10 lat,

- $rodki transportu 7 lat,

- ciezkie maszyny budowlane od 5 do 16 lat,
- drobny sprzet i maszyny 7 lat,

- wagony technologiczne od 14 do 20 lat,
- wagony magazynowe, warsztatowe, socjalne od 14 do 20 lat,
- kontenery magazynowe, socjalne od 5 do 25 lat,
- samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 1) od 5 do 7 lat,

- samochody ciezarowe (pow. 3,5 1) od 5 do 10 lat,
- zaplecze biurowo-socjalne od 10 do 20 lat.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci - koryguje sie jesli korekta nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skladnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowag
danej pozyciji) sg uimowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

8.3.2.  Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem. Do kosztow tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwigzane z obstugg
i zabezpieczeniem zobowigzan finansujgcych $rodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lub naliczone)
do dnia ich oddania do uzywania.

Srodki trwale w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci
nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzaciji do czasu zakofczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

8.3.3.  Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Grupa posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntdbw uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej. Prawo to prezentowane jest w bilansie w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” jako grunty.
Zgodnie z MSSF 1 na dzien przejscia na MSR prawo to zostato wycenione w wartosci wynikajacej z ostatniej
otrzymanej decyzji administracyjnej bedacej podstawg do ustalenia optaty rocznej. Prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzaciji.

8.3.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i
strat.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i
strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

8.4. Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub o$rodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegolnych aktywdéw, chyba ze dany skladnik aktywow
nie generuje samodzielnie wptywdéw pienieznych, ktére w wiekszosci sa niezalezne od tych, ktére sg
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz
jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikébw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw,
w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢é zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwr6cenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskéw i strat, chyba, ze dany sktadnik aktywow
wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwr6cenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitalu z aktualizacji wyceny. Po odwréceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika jest korygowany w
sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac,
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

8.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace nabycia, budowy lub produkcji dostosowywanego skiadnika
aktywow Grupa kapitalizuje w ramach kosztu tego sktadnika aktywow zgodnie z MSR 23. Wszystkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili poniesienia.

8.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakc;ji.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

8.7. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
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Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

8.7.1.  Koszty prac badawczo-rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztéw w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow
na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane
wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy koszty prac rozwojowych, ktére nie zostaly zakonczone, sg prezentowane wsrdd
wartosci niematerialnych jako odrebna pozycja ,Wartosci niematerialne w budowie”.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujgco:

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych Oprogramowanie

komputerowe

Dla patentéw i licencji

uzytkowanych na

podstawie umowy na czas
Okresy u zytkowania Okreslony, przyjmuje sie 3 lata 2 lata

ten okres uwzgledniajac

dodatkowy okres, na ktory

uzytkowanie moze by¢

przedituzone.
Wykorzystana metoda - - .
amortyzacji Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa
x\;%v;/tréetrzme wytworzone lub Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte

Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
Weryfikacja pod k atem utraty wystapity przestanki wystapity przestanki wystapity przestanki
warto $ci Swiadczace o wystgpieniu  Swiadczace o wystapieniu Swiadczace o wystgpieniu

utraty wartosci. utraty wartosci. utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajagce z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a wartos$cig bilansowag danego skladnika aktywéw i sga ujmowane w
rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

8.7.2.  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkéw wypracowujacych $rodki
pieniezne, ktére moga skorzystaé z synergii potaczenia. Kazdy osrodek lub zespét osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana wartos$¢ firmy, powinien:

= odpowiada¢ najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

=  by¢ nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjag segmentéw Grupy okreslonych na
podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.
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Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czesé osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W
takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

8.8. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= pozyczki i naleznosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
« zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
« zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem pozyczek i wierzytelnosci wiasnych Grupy. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
trwate, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowag,
na dzien bilansowy. Zmiany warto$ci godziwej tych aktywow finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub
kosztach finansowych, z wyjgtkiem zmiany wartosci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywOw obrotowych, jezeli Zarzad ma
zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane sg
wedlug zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji, z
uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci,
jezeli zostaty wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi sie na kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi
sie w rachunek zyskow i strat jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktore nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sa klasyfikowane jako aktywa
lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w
wartosci godziwej ze skutkami wyceny odnoszonymi w rachunku zyskéw i strat.

Grupa zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane w walutach obcych,
ktérych warunki spetniaja kryteria wbudowanych instrumentéw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez
Grupe umowy niebedace instrumentem finansowym wyrazane sg w walutach, w ktérych powszechnie na rynku
krajowym zawierane sga umowy na dostawe okreslonych débr lub ustug Grupa nie dokonuje wyceny
wbudowanych instrumentéw finansowych odrebnie od umowy zasadniczej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z
ktérej ten sktadnik aktywoéw wynika.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub, gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.
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Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakc;ji.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie ha moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sa koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika
zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pézniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie
finansowe wynika.

Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktore: zostaty
zaciagniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzgadza sie tacznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢é generowanie
krétkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede
wszystkim instrumenty pochodne (Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej.
Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy
dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody z dziatalnosci
operacyjnej. Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na
kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu 0 wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje.
Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezaca
rynkowa stopa procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

Zobowi gzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do
kategorii tej Grupa zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciggniete kredyty i pozyczki oraz
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

8.9. Inwestycja w jednostce wspoétkontrolowanej

Grupa posiada udzial w podmiocie wspétkontrolowanym, w ktérym zgodnie z zawartym porozumieniem,
wspllnicy ustanowili wspotkontrole nad jego dziatalnoscia gospodarczg. Grupa wykazuje swoje udziaty
w podmiocie wspétkontrolowanym metoda konsolidacji proporcjonalnej. Grupa tgczy swéj udziat w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostki wspétkontrolowanej z podobnymi pozycjami w swoim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Sprawozdania finansowe jednostki wspotkontrolowanej sa
sporzadzone na ten sam dzieh bilansowy, co sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej. Ewentualne
korekty majg na celu wyeliminowanie réznic w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci.

W celu wyeliminowania udzialu Grupy w niezrealizowanych zyskach i stratach wynikajacych z transakciji
pomiedzy Grupg a jednostka wspotkontrolowang, dokonuje sie odpowiednich korekt konsolidacyjnych. Straty na
transakcjach sg ujmowane natychmiast, jesli $swiadczg o zmniejszeniu ceny sprzedazy netto aktywow
obrotowych lub o wystapieniu utraty wartosci. Grupa przestaje stosowa¢ metode konsolidacji proporcjonalnej z
chwilg zaprzestania sprawowania wspotkontroli nad jednostkg wspétkontrolowana.

8.10. Inwestycja w jednostce stowarzyszonej

Grupa ujmuje inwestycje w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasnosci. Jednostka stowarzyszona jest to
jednostka gospodarcza, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw.

Zgodnie z metodg praw wlasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia, korygowanej pdzniej o zmiany w udziale Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszone;.
Wartos¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w wartosci bilansowej inwestycji. Nie podlega ona
amortyzacji ani nie jest poddawana osobnym testom na utrate wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla
udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej. W przypadku jakiejkolwiek zmiany ujetej
bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej, Grupa ujmuje swoj udziat w tych zmianach i ujawnia
go, o ile ma to zastosowanie, w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych. Niezrealizowane zyski i straty na
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transakcjach pomiedzy Grupg a jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do wysokosci udziatu Grupy w
jednostce stowarzyszone;.

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat. Jest to zysk dostepny do
podzialu pomiedzy wspdlnikéw jednostki stowarzyszonej, w zwigzku z czym jest to zysk po opodatkowaniu i
odliczeniu udziatéw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych jednostek stowarzyszonych.

Jednostka stowarzyszona oraz Grupa sporzadzajg swoje sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy.
W celu ujednolicenia stosowanych zasad rachunkowosci, dla celéw ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy dokonuje sie korekt danych finansowych jednostki stowarzyszone;.

Po zastosowaniu metody praw wlasnosci Grupa ustala, czy konieczne jest ujecie dodatkowego odpisu z tytutu
utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Na kazdy dzien bilansowy Grupa ustala, czy
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej. Jezeli tak jest, Grupa
oblicza kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci jako réznice pomiedzy odzyskiwalng warto$cig jednostki
stowarzyszonej a jej wartoscig bilansowa i ujmuje go w rachunku zyskoéw i strat.

8.11.  Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktoérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kursdw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa
finansowe, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania finansowe, gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw
umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sa bezposrednio ujmowane w
rachunku zyskoéw i strat.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

8.12. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy.
Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztow:
= wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
= kosztéw magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkgiji,
= marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach swiadczonych przez dziatalno$¢ pomocnicza na
rzecz dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomiedzy ré6znymi dziatami
dziatalnosci podstawowej), ktéra podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw wewnetrznych,
=  kosztow ogoélnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, marketingu i dystrybuciji.

Rozchéd zapasow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych skiladnikéw aktywow, ktére jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta) — metoda FIFO (,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto”).

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasdw dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane
wyceng doprowadzajaca ich wartosé do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartosé pozycji w
bilansie i zalicza sie je do kosztu wtasnego sprzedazy. Sa to odpisy specyficzne dotyczace konkretnych pozycji
zapasow.

Niezaleznie od odpiséw specyficznych wskazanych powyzej, na kazdy dzien bilansowy tworzy sie odpisy
aktualizujace ogoélne dotyczace og6tu zapasow zalegajacych wedtug nastepujacego schematu:

Okres zalegania zapasow % odpisu
powyzej 1 roku 100%

Odpisy ogdlne réwniez pomniejszajg wartos¢ zapasow w bilansie i zalicza sie je do kosztu wtasnego sprzedazy.

Odwrdcenie odpis6w aktualizujgcych warto$¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wilasnego
sprzedazy.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

8.13.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 30 dni, sg ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego wartosé
niesciggalnych naleznosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych wptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie wartosci naleznosci w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
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Na naleznosci zagrozone, sporne, dochodzone na drodze sadowej, windykowane lub z innych przyczyn watpliwe
tworzy sie specyficzne odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci wartos¢ naleznosci pomniejszone o warto$¢
godziwg posiadanych wiarygodnych zabezpieczen. Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci watpliwych
oszacowywany jest wtedy, gdy sSciggniecie petnej kwoty naleznosci przestalo byé prawdopodobne. W
szczegOlnosci przyjmuje sie, ze za naleznosci takie nalezy uzna¢ naleznosci, ktérych przeterminowanie
przekracza 180 dni. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w ciezar kosztbw w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pomniejszajg ich wartos¢ w bilansie i zalicza sie je
odpowiednio do kosztu wlasnego sprzedazy lub kosztoéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis. Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci uymowane jest jako zmniejszenie kosztu
wlasnego sprzedazy.

8.14.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skfada sie z
okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

8.15. Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoiki
dominujacej oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkilady na poczet kapitatu. Akcje
wlasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Grupy.

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z przepisami prawa handlowego, ktére wymagaja, aby kapitat zapasowy
byt zasilany co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej nad ich
wartoscig nominalna.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajq kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji
nad wartoscig nominalng akcji, a pozostalg ich czes¢ Grupa prezentuje w pozycji ,Niepodzielony wynik
finansowy”.

8.16.  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne oraz zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu.

8.17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.
Zobowigzania finansowe, ktére nie sg instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na dzieh bilansowy
wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku
zobowigzan krotkoterminowych o terminie pfatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaplaty.

8.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
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jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o0 wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

8.19. Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i
nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19
nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan
na dzien bilansowy jest obliczona na podstawie powszechnie przyjetych metod aktuarialnych. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatno$ciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe i inne podobne $wiadczenia pracownicze o
charakterze krétko- i diugookresowym tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, natomiast
rozwigzywane w pozostate przychody operacyjne.

8.20. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe w szczeg6lnosci obejmuja:

- Z g6ry zaptacone czynsze,

- ubezpieczenia,

- prenumeraty,

- Z gory optacone serwisy obce, ktére beda $wiadczone w nastepnych okresach.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
$wiadczen. Czas i spos6b rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
ostroznosci.

W przypadku rozliczen miedzyokresowych kosztow przypadajacych na przyszie okresy, ktorych rozliczenie nie
nastapi w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, rozliczenia te sg reprezentowane jako osobna
pozycja bilansu dotyczaca dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztow.

8.21.  Przychody i koszty

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

W przychodach operacyjnych prezentowany jest efekt wyceny i realizacji transakcji walutowych
zabezpieczajacych diugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obcej.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy zgodnie z zapisami w statutach i umowach spotek wchodzacych w jej
sktad.

Grupa wykonuje roboty budowlane na podstawie uméw zawieranych przez Konsorcjum, w sklad ktérego
wchodzi. Zapisy zawartych uméw zawierajg klauzule, ktére wskazujg na wiodacg i nieograniczong role Grupy
jako lidera Konsorcjum. W zwigzku z powyzszym Grupa rozpoznaje wszystkie przychody nalezne od
Zleceniodawcy.

8.21.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

8.21.2. Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi diugoterminowej wykonanej na dzien bilansowy w istotnym
stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu
mozna ustali¢ w spos6b wiarygodny. Stopier zaawansowania mierzony jest udzialem kosztéw poniesionych od

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢

F-25



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2010 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub
udzialem naktadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Okreslony w powyzszy sposob stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy
w stosunku do wartosci przychodéw wynikajacych z tresci zawartej umowy. Réznica pomiedzy tak ustalong
(zarachowana) wartoscig sprzedazy a wartos$cig zafakturowang na odbiorcéw ustug odnoszona jest w pozycje
rozliczen miedzyokresowych odpowiednio w aktywach — dla réznicy dodatniej, lub pasywach bilansu — dla
réznicy ujemne;.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposob
wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie w przysziosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz lgczne koszty wykonania umowy przekroczg taczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy
do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjq jej
przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztéw w przysztosci przychodami uzyskanymi od
zamawiajacego jest prawdopodobne. Nastepnie ujmowane sg w kosztach wytworzenia niezakohczonej ustugi
budowlanej.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych obejmujg réwniez efekt wyceny transakcji walutowych
zabezpieczajacych diugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obce;j.

8.21.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika aktywéw finansowych.

8.21.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
8.21.5. Dzialalno$é¢ deweloperska

Do pozycji ,Produkcja w toku” w zapasach zalicza sie koszty poniesione w trakcie realizacji zadania
inwestycyjnego, pozostajagce w bezposrednim zwigzku z tg inwestycjg, w tym takze: koszty odsetek, prowizji od
kredytow, optata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu i inne.

Zaliczki wptacane przez klientdw na zakup mieszkan wykazywane sg w pasywach w pozycji zaliczki otrzymane
na poczet mieszkan. Grunt, na ktérym realizowana jest inwestycja wykazywany jest w zapasach w pozycji: ,,
potprodukty i produkcja w toku. Rozliczenie tych pozycji nastepuje po zakonczeniu inwestycji, oddaniu jej do
uzytkowania i przeniesieniu prawa wiasnosci na klienta (akt notarialny). Zaliczki od klientdow sg przenoszone do
rachunku zyskéw i strat do pozycji ,Przychody ze sprzedazy”. Koszty aktywowane w pozycji ,Produkcja w toku”
przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat do pozycji ,Koszt wtasny sprzedazy”.

8.21.6. Koszty akwizycji

Grupa zaprezentowata w odrebnej pozycji rachunku zyskow i strat koszty akwizycji. Koszty te zostaty wydzielone
z kosztow zarzadu i pozostajg w bezposrednim zwigzku z transakcjg zakupu akcji Grupy Tiltra i obejmuja one
m.in. ustugi doradztwa prawnego, konsultingowego, przegladu due dilligence. Grupa wyodrebnita powyzsze
koszty ze wzgledu na istotnos$¢ i odmienny charakter.

8.22. Podatki

8.22.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaly na dzien bilansowy.

8.22.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywéw, a ich
wartoscig bilansowg wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

= z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
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= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialtdbw we wspélnych przedsiewzieciach - z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

= z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
= w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wkasnym jest ujmowany w kapitale
wilasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.22.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw

i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub
jako czesé pozycji kosztowej

- naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.23.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez s$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez
podzielenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez sume
Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji
nowych emisji.

8.24. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Grupa sporzadzita pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), tj. zawierajace bezwarunkowe os$wiadczenie o zgodnosci z MSSF,
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku i zawierajgce dane poréwnywalne za lata 2004 i 2005. Dniem
przejscia Grupy na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowa¢ w petni MSSF po raz pierwszy, oraz ich
wplyw na wynik finansowy i kapitaty wlkasne okreséw poréwnywalnych zostaty przedstawione w historycznych
skonsolidowanych informacjach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2006, 31 grudnia 2005 i 31 grudnia
2004 roku opublikowanych w prospekcie emisyjnym jednostki dominujgcej, sporzadzonym w zwigzku z ofertg
publiczng jej akciji (,prospekt emisyjny”).
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku,
z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego,
chyba ze standard lub interpretacja zaktadaly wytgcznie prospektywne zastosowanie.

=  Zmiany wynikaj ace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2010 roku:

e Zmieniony MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku,

e Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe opublikowany w dniu 10
stycznia 2008 roku,

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku,

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku,

e Poprawka do MSR 39 Spelniajgce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku,

e Zmiana do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku,

e Poprawki do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements),

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane wydana w dniu 30 listopada 2006 roku,
« Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,

« Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicgq
wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,

e Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom wydana w dniu 27
listopada 2008 roku,

* Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywdw przez klientdw wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku.

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowag Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy
tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmieniony MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. MSSF 3 obowigzuje prospektywnie dla
potaczen jednostek gospodarczych z datg nabycia przypadajacg nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku.
Wprowadzone zmiany zawierajg m.in. mozliwo$é wyboru ujecia udziatéw niedajacych kontroli albo wedtug
wartosci godziwej, albo wedtug ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywéw netto; w przypadku
przeje¢ kilkuetapowych — koniecznos$¢ przeszacowania dotychczas posiadanych udziatow do wartosci godziwej
na dzien nabycia kontroli z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w ktéry zostat on
poniesiony.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie Grupy, a oszacowanie jego
wplywu w przysztosci nie jest mozliwe.

e Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. Ma on zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po6zniej. Standard wymaga, aby efekty transakcji z
udziatowcami posiadajacymi udziaty niedajgce kontroli byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana
jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowg jednostke dominujaca. Standard uszczegoOtawia réwniez
sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych
udziatow do wartosci godziwej i ujecia réznicy w rachunku zyskéw i strat.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie Grupy, a oszacowanie jego
wplywu w przysztosci nie jest mozliwe.
e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdézniej. Zmieniony standard nie zawiera istotnych zmian o
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charakterze merytorycznym, proponuje natomiast nowg strukture standardu i scala w jeden dokument wszystkie
zmiany jakie miaty miejsce do tej pory.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard wprowadza dwa dodatkowe
zwolnienia dla jednostek stosujgcych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy.

Zmieniony MSSF 1 nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 39 Spetniajgce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena

Zmiana do MSR 39 zostata opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdézniej. Zmiana precyzuje zasady kwalifikacji oraz warunki, jakie
musi spetni¢ pozycja finansowa, aby mogta zosta¢ zakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana. Wprowadzone
zmiany objasniaja, w jaki sposéb obecnie istniejace podstawowe zasady rachunkowosci zabezpieczen powinny
by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego ryzyka (tj. zmiany wartosci przeptywow pienieznych lub
wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynie ponizej lub powyzej pewnego wyznaczonego putapu
wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stanowigcej cze$¢ przeptywow pienieznych dla danego instrumentu
finansowego — jako pozycji zabezpieczanych.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku. Ma ona zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiana do standardu wyjasnia, w jaki sposéb
jednostka zalezna w grupie powinna prezentowac¢ niektore ptatnosci w formie akcji w swoim sprawozdaniu
finansowym. Transakcje w ktérych jednostka otrzymuje towary i ustugi za ktére ptaci inny podmiot z grupy,
powinny zosta¢ wykazane w ksiegach jednostki otrzymujacej towary lub ustugi, niezaleznie od tego, ktéra
jednostka transakcje rozlicza i w jaki sposéb nastepuje zaptata.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements)

W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do dwunastu standardéw wynikajace z
corocznego przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w sierpniu
2008 roku, majace na celu usuniecie niespdjnosci i jasniejsze sformutowanie standardéw. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej (w
zaleznosci od standardu). W ramach zmian zmodyfikowano m.in. MSR 17 Leasing, wprowadzajgc konieczno$¢
odrebnej oceny charakteru leasingu w stosunku do objetych nim gruntdéw i budynkéw. Zmiana nakazuje
ponowng ocene klasyfikacji gruntdow w leasingu, przyjmujac za podstawe informacje istniejagce w momencie
rozpoczecia leasingu. Przy ocenie charakteru leasingu w odniesieniu do gruntéw nalezy uwzgledni¢ fakt ich
nieograniczonego ekonomicznego okresu uzytkowania. Leasing nowo zaklasyfikowany jako leasing finansowy
co do zasady wymaga retrospektywnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosowata te zmiany zgodnie z wytycznymi UE — pOzniej niz zaktadano to w momencie ich
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub p6zniej. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie zastosowania
istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem
publicznym a prywatnym. Interpretacja KIMSF 12 dotyczy umow, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi
operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jakg cene.

Grupa zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zakladano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

« Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub pézniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazéwki w jakim momencie i w jaki sposéb powinny by¢
ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa
pomiedzy deweloperem i nabywca zostaje zawarta przed ukonczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera réwniez
wytyczne odnosnie sposobu ustalania, czy umowa o budowe nieruchomosci podlega wymogom MSR 11 czy
MSR 18.

Grupa zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zakladano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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« Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub pozniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw stosujacych
zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza informacji i wyjasnien, kiedy i w jaki sposéb
zabezpieczenia te mogg by¢ dokonywane.

Grupa zastosowala te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zakladano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

« Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiascicielom

Interpretacjia KIMSF 17 zostata wydana w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnosnie ujmowania transakcji polegajacych na przekazywaniu udzialowcom aktywOw niepienieznych.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
* Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywéw przez klientdw

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku i ma zastosowanie dla aktywow
otrzymanych w okresach rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnos$nie ujmowania aktywéw otrzymywanych w celu zapewnienia przekazujgcym te aktywa dostepu do ustug
uzytecznosci publicznej, takich jak elektrycznosé¢, gaz i woda.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grup ¢

Grupa zaprezentowata w odrebnej pozycji rachunku zyskéw i strat koszty akwizycji w kwocie 8 364 tys. zi.
Koszty te zostaly wydzielone z kosztéw zarzadu i pozostajg w bezposrednim zwigzku z transakcjg zakupu akcji
Grupy Tiltra, Kauno Tiltai i Silentio i obejmujg one m.in. ustugi doradztwa prawnego, konsultingowego, przegladu
due dilligence. Pozycja ta nie wystepowata w okresach poréwnywalnych.

9. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w okresie objetym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

< . Minimalny Maksymalny Kurs na
. Sredni kurs S
Rok obrotowy zako nczony . kurs w kurs w ostatni dzie n
w okresie* . .
okresie okresie okresu
31.12.2010 . 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603
31.12.2009 r. 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym roku obrotowym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.12.2010 81.12.2009
Przeksztalcone
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 214 589 54 185 212 973 51 841
Aktywa obrotowe 539 776 136 297 389171 94 730
Aktywa razem 754 365 190 482 602 144 146 571
Kapitat wiasny 404 192 102 061 376 898 91743
Zobowigzania diugoterminowe 52 004 13131 61 037 14 857
Zobowigzania krotkoterminowe 298 169 75 290 164 209 39971
Pasywa razem 754 365 190 482 602 144 146 571

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien danego roku obrotowego.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 491 163 122 656 711 624 163 946
Koszt whasny sprzedazy 421 669 105 301 603 638 139 068
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 69 494 17 355 107 986 24 878
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 109 11 015 76 652 17 659
Zysk (strata) brutto 40 804 10 190 87 919 20 255
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 32 604 8 142 70 807 16 313
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 32 604 8 142 70 807 16 313

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat przyjeto $redni kurs euro obliczony jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym roku obrotowym,

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 51 653 12 899 -38 891 -8 960
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -25 543 -6 379 -86 073 -19 830
Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -5 380 -1 344 -2511 -578
Przeptywy $rodkow pieni eznych netto, razem 20 730 5176 -127 475 -29 368

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto $redni kurs
euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
roku obrotowym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 204 121 49 686 313 096 75 040
Srodki pieniezne na koniec okresu 234 309 59 164 204 121 49 686

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:
= kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego roku obrotowego - dla pozycji
"Srodki pieniezne na koniec okresu",
=  kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roku obrotowego poprzedzajacego dany rok
obrotowy - dla pozyciji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".
Kurs euro na ostatni dzieh roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2008 roku wynidst 4,1724 zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

10. Informacje dotycz ace segmentéw

Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 31.12.2010

Dziatalno §¢ kontynuowana

Segment Pozostate Dz@alno sé Wytaczenia D2|alalrjo sé
. zaniechana ogotem

kolejowy segmenty Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 469 100 22 063 491 163 - - 491 163
Sprzedaz miedzy segmentami 21 264 309 21573 - (21 573) -
Przychody segmentu ogétem 490 364 22372 512 736 - (21 573) 491 163
Wyniki
Amortyzacja 10 567 116 10 683 - - 10 683
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - (176) (176) - - (176)
Zysk (strata) segmentu 75780 2745 78 525 - (37 721) 40 804
Za okres od dnia 1.01.2009 do dnia 31.12.2009
Przeksztatcone

Dziatalno §¢ kontynuowana
Segment Pozostate Dz@alno sé Wytaczenia D2|alalrjo s¢
. zaniechana ogoétem

kolejowy segmenty Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 702 843 8781 711624 - - 711624
Sprzedaz miedzy segmentami 14 227 134 14 361 - (14 361) -
Przychody segmentu ogétem 717 070 8915 725 985 - (14 361) 711 624
Wyniki
Amortyzacja 10 084 37 10121 - - 10121
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - 127 127 - - 127
Zysk (strata) segmentu 88874 355 89 229 - (1 310) 87 919

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Aktywa operacyjne
Zobowi gzania operacyjne

Pozostate ujawnienia
Udziat w jednostce stowarzyszonej
Wydatki kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Przeksztatcone

Aktywa operacyjne
Zobowi gzania operacyjne

Pozostate ujawnienia
Udziat w jednostce stowarzyszonej
Wydatki kapitatowe

Dziatalno $§¢ kontynuowana

Dziatalno $¢ . Dziatalno $¢
Segment Pozostate . Wytaczenia .

. zaniechana ogoétem
kolejowy segmenty Razem

763 748 69 483 833231 - (142 341) 690 890

322725 47 629 370 354 - (72 841) 297 513

- 35427 35427 - - 35427

7616 375 7991 - - 7991

Dziatalno §¢ kontynuowana

Segment Pozostate Dz@alno ¢ Wytaczenia Dmalalr}o ¢

. zaniechana ogoétem
kolejowy segmenty Razem

381 169 53 486 434 655 - (45 484) 389171

173 565 35 756 209 321 - (45 113) 164 208

- 35602 35602 - - 35602

59 340 143 59 483 - - 59 483

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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Segment operacyjny jest czescig skladowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gltéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj wytwarzanych produktow i
Swiadczonych ustug. Ze wzgledu na dos¢ jednolity charakter dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy
zidentyfikowane segmenty pokrywaja sie z poszczegélnymi jednostkami Grupy. Ponadto, wyodrebniono
segment energetyki wiatrowej zwigzany z inwestycjg w jednostke stowarzyszonag wyceniang metodg praw
wiasnosci. W efekcie zidentyfikowano nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Segment budownictwa kolejowego, ktéry zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano -
montazowymi sektora kolejowego (TP, PRKil, i Bahn Technik).

= Segment energetyki wiatrowej, ktdry zajmuje sie kompleksowg obstugg inwestycji farm elektrowni
wiatrowych (Eco-Wind Construction).

=  Segment budownictwa mieszkaniowego, ktéry zajmuje sie szeroko pojetg dziatalnoscia deweloperskg
(PRK 7 N).

= Segment ustug projektowych, ktéry zajmuje sie przygotowywaniem projektéw dla kontraktow
kolejowych (Torprojekt).

W celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych trzy segmenty zostaly potaczone.
Przy decyzji o potaczeniu uwzgledniono, ze wykazujg one podobne cechy gospodarcze oraz sg podobne pod
wzgledem rodzaju produktow i ustug, rodzaju proceséw produkcyjnych, grup klientéw na produkty i ustugi oraz
metod stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobéw, oceny skutkoéw tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
lub strata brutto.

Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i w zwigzku z tym nie podlega alokaciji
do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Gléwnym odbiorca naszej Grupy Kapitalowej jest spétka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A,
pozostatymi zamawiajacymi sg m.in.: Tchas Polska Sp. z 0.0., ZUE S.A., KZA Przedsiebiorstwo Automatyki i
Telekomunikacji S.A.

Struktura odbiorcéw wskazuje, ze jeszcze jestesmy silnie uzaleznieni od sp6tki PKP PLK S.A., ktéra posiadata
ok. 69% udziat w naszych przychodach ze sprzedazy w 2010 roku. Od poczatku istnienia naszej Spotki jest to
gtéwny klient w strukturze odbiorcéw. Drugi z kolei najwiekszy nasz zamawiajacy posiadat juz ok. 8% udziat w
strukturze przychodéw w tym samym roku.

Struktura dostawcow w analizowanym okresie pokazuje, ze nasza Grupa nie jest uzalezniona od zadnego

z kontrahentéw. W 2010 roku udziat najwiekszego dostawcy w catkowitych zakupach materiatow i ustug wyniést
ok. 34%. Drugi z kolei najwiekszy nasz kontrahent posiadat ok. 19% udziatu w catkowitej wartosci zakupow
materiatéw i ustug naszej Grupy, za$ nastepny 8%.

1. Przychody ze sprzeda zy

Rok obrotowy zako nczony

Przychody ze sprzeda zy 31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 449 691 697 036
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 300 3935
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktow i ustug 25172 10 653
Razem 491 163 711 624

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Rok obrotowy zako nczony

Przychody ze sprzeda zy 31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Kontrakty 447 235 702 819
Zysk (strata) na zabezpieczeniach walutowych kontraktow 2 456 -527
Pozostata sprzedaz 41 472 9332
Razem 491 163 711 624

Rok obrotowy zako nczony

Koszt wiasny sprzeda zy 31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Kontrakty 382733 590 525
Pozostata sprzedaz 38936 13113
Razem 421 669 603 638

Rok obrotowy zako nczony

Marza na sprzeda zy 31.12.2009

31.12.2010
Przeksztatcone
Kontrakty 64 502 112 294
Wynik na zabezpieczeniach walutowych kontraktéw 2 456 -527
Pozostata sprzedaz 2536 -3781
Razem 69 494 107 986
12. Koszty dziatalno $ci

Koszty wedtug rodzaju:
Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 81.12.2009
Przeksztalcone

Amortyzacja 10 682 10121
Zuzycie materiatéw i energii 84 028 124 570
Ustugi obce 280 409 418 746
Podatki i optaty 3166 3267
Wynagrodzenia 55 765 59 516
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13 469 14 090
Pozostate koszty rodzajowe 11611 7 651
Koszty wedtug rodzaju, razem 459 130 637 962
Zmiana stanu zapaso6w, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -10 325 -2 940
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢é ujemna) -7 582 -7 722
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna) -2 410 -2 339
Koszty og6lnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -24 611 -27 183
Koszty akwizyciji -8 364
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 405 838 597 778
Warto §¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 15831 5 860
Koszt wlasny sprzeda zy 421 669 603 638

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Koszty wynagrodze n i $wiadcze n pracowniczych:

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 81.12.2009
Przeksztalcone

Koszty wynagrodzen i $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy 55 765 59 516
Koszty ubezpieczen spotecznych 9248 7 260
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe -326 1140
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 261 1104
Rezerwa na niewykorzystne urlopy 55 -58
Swiadczenia na rzecz pracownikéw z tytutu Pracowniczego Programu Emerytalnego 418 354
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw 3803 6 476
Razem 69 224 75792

Spotka prowadzi dla swoich pracownikéw Pracowniczy Program Emerytalny (PPE) wpisany do rejestru KNUIFE
pod nr RPPE 75/01. W 2001 roku zostala zawarta umowa o wnoszenie przez Spétke skltadek pracowniczych
oraz zakladowa umowa emerytalna pomiedzy nig (wtedy PKRE S.A.) a Zwigzkami Zawodowymi dziatajagcymi
w Spofce. Wszystkie pracownicze umowy emerytalne oraz aneksy do tych uméw zostaly zawarte wedtug
jednolitego wzoru. W roku 2006 zostat podpisany aneks do umowy zaktadowej, ktéry dostosowat PPE do
przepis6w zmienionej ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

W ramach Programu pracodawca przekazuje 4% wynagrodzenia brutto pracownika stanowigcego podstawe
naliczania skladek emerytalnych do wybranego funduszu. Uczestnictwo pracownikow w Programie jest
dobrowolne i moga do niego przystgpi¢ pracownicy o co najmniej trzymiesiecznym stazu pracy w Spétce.

Amortyzacja $rodkéw trwatych i warto $ci niematerialnych oraz odpisy aktualizuj  gce ujete w rachunku
zyskow i strat:

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone
Pozycje uj ete w koszcie wiasnym sprzeda zy
Amortyzacja $rodkéw trwatych 9071 8 197
Amortyzacja wartosci niematerialnych 47 126
Trwata utrata wartosci -
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - -
Razem 9118 8323

Pozycje uj ete w kosztach sprzeda zy, marketingu i dystrybucji

Amortyzacja $rodkéw trwatych 42 36
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
Trwata utrata wartosci

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Razem 42 36

Pozycje uj ete w kosztach ogdlnego zarz adu

Amortyzacja $rodkéw trwatych 1192 1022
Amortyzacja wartosci niematerialnych 330 727
Trwala utrata wartosci

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - 13
Razem 1522 1762
Amortyzacja $rodkéw trwatych 10 305 9 255
Amortyzacja wartosci niematerialnych 377 853
Trwata utrata wartosci - -
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - 13
Razem 10 682 10121
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F-36



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
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(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

13. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzane rezerwy, w tym:
- na $wiadczenia emerytalno-rentowe
- na urlopy
Pozostate, w tym:
- refaktury kosztow
- otrzymane kary i grzywny
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
- zwrécone koszty postepowania spornego
- nadwyzki inwentaryzacyjne
- umorzone zobowigzania
- hoty obcigzeniowe
- pozostate
Razem

14. Pozostate koszty operacyjne

Utworzone rezerwy na zobowigzania, w tym:
- na $wiadczenia emerytalno-rentowe
- na nagrody jubileuszowe
- na urlopy
- na koszty procesow
- inne
Pozostate, w tym:
- koszty refakturowane
- koszty zaktadowych obiektéw socjalnych
- zaptacone kary, grzywny, odszkodowania
- zaptacone koszty postepowania spornego
- przekazane darowizny
- niedobory inwentaryzacyjne zapaséw

- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
- amortyzacja zapaséw przeznaczonych do sprzedazy

- pozostate
Razem

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2009
31.12.2010

Przeksztatcone

325 58
325 -

- 58
2764 1710
6 -

562 381
584 630
41 2
1143 42
174 -

3 -

251 655
3089 1768

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2009
31.12.2010

Przeksztatcone

656 2311

- 1140

261 1104
56 -
158 67
181 -
797 1269

- 339

- 12

230 359
67 81
14 20
21 23
39 26
176 186
250 223
1453 3580
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15. Przychody finansowe

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2009
31.12.2010
Przeksztalcone
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 7053 9431
- bankowych 5465 6 251
- od naleznosci 17 745
- od rozwigzanych rezerw na odsetki od zobowigzan 1541 2238
- od pozyczek 6 -
- pozostatych 24 197
Przychody finansowe z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji 1137 1151
Przychody finansowe z tytutu réznic kursowych - 4 230
Przychody finansowe z tytutu partycypacji w kosztach gwaranciji - 26
Przychody finansowe z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci . 286
odsetkowe
Przychody finansowe pozostate 600 43
Razem 8790 15 167
16. Koszty finansowe
Rok obrotowy zako nczony
31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone
Koszty finansowe z tytutu odsetek 2197 2683
- od kredytow i pozyczek 1854 2430
- od zobowigzan 180 111
- pozostate 163 142
Koszty finansowe z tytutu réznic kursowych 662 -
Koszty finansowe z tytutu utworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci odsetkowe - 391
Koszty finansowe z tytutu zaptaconych prowizji finansowych 92 306
Koszty finansowe z tytutu kosztéw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 588 588
Koszty finansowe z tytutu odpisu aktualiz. dot. partycypaciji - 41
Koszty finansowe pozostate 16 18
Razem 3555 4027
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17. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy:
Rok obrotowy zako nczony

31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone
Zysk brutto 40 804 87 919
Korekty konsolidacyjne -1770 1161
Ro6znice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutow)

- réznice przej$ciowe, w tym: -17 619 -44 475
amortyzacja -3 906 -2 596
odpisy aktualizujace -521 1494
wycena transakcji walutowych -7 862 -4 810
ustalone przychody z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych -27 616 -45 701
naliczone réznice kursowe 36 -5 463
rezerwa na straty na kontraktach -11 240 6 770
niewyptacone wynagrodzenia 85 -2 853
pozostate 33405 8 684

- roznice trwate, w tym: 340 1437
wptaty na PFRON 729 755
przekazane darowizny 2 5
odsetki budzetowe 16 26
zaniechane prace bad. - rozwojowe - -
ubezpieczenia i sktadki cztonkowskie 147 122
réznica w podatku VAT
pozostate -554 529

Dochéd podatkowy 21 755 46 042
Odliczenia od dochodu -225 -446
- strata podatkowa z lat ubiegtych -225 -435
- darowizny - -11
- inne odliczenia
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 21530 45 596
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 4091 8 663
Podatek dochodowy bie zacy uj ety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 4091 8 665
w tym:

- ujety w rachunku zyskéw i strat 4091 8 665

- ujety w kapitale wiasnym - -

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wkasnym:

Rok obrotowy zako nczony
31.12.2009
Przeksztalcone
Podatek dochodowy ujety w kapitale wiasnym - -

31.12.2010

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat dotyczacy dziatalnosci zaniechane;j:

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2009

31.12.2010
Przeksztatcone

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy dziatalnosci
zaniechanej
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Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat:

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone
Biezacy podatek dochodowy: 4091 8 665
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4091 8 665
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Podatek odroczony: 4109 8 447
- zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic przejsciowych 4109 8 447
Razem 8 200 17 112
Kalkulacja efektywnej stopy podatkowej
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone
Zysk brutto 40 804 87 919
Podatek dochodowy wg obowigzujacej stawki podatku dochodowego 19% 7753 16 705
Otrzymane dotacje wytgczone z podstawy opodatkowania
Wykorzystanie strat podatkowych z lat ubiegtych -43 -82
Dochody wolne od podatku i inne odliczenia od dochodu -2
Koszty niepodatkowe bedace kosztami ksiegowymi 456 491
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej 34
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej 20 ,1 % (2009: 19 %) 8 200 17 112

18.  Zysk (strata) na jedn a akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowanag o wptyw rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte).

W zwigzku z planowanymi emisjami akcji i obligacji, opisanymi w nocie 56 — wydarzenia po dacie bilansowej
zysk w przysztosci moze ulec rozwodnieniu.

Zysk (strata) netto:
Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009

Przeksztatcone

Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 36 362 32889
Zyski (straty) netto jednostek zaleznych 34 332 38271
Korekty konsolidacyjne -38 090 -353
Zysk (strata) netto Grupy Kapitatowej 32604 70 807
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Zysk przypadajacy na jedng akcje:
Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 32604 70 807
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zyski jednostek stowarzyszonych - -
Zysk netto roku obrotowego 32604 70 807
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte (po

opodatkowaniu)

Zysk netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje 32604 70 807

Zysk netto przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej, zastosowany

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje 82586 70052
Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 160 105 480 160 105 480
Sredm.a wa.zona liczba wyemltowanych akcji zwyk}yf:h zastosowana 160 105 480 160 105 480
do obliczenia podstawowego zysku na jedn g akcje (w sztukach)

Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowana srednia wa zona liczba akcji zwyktych zastosowana 160 105 480 160 105 480

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009

Przeksztalcone

- podstawowy 0,20 0,44
- rozwodniony 0,20 0,44

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu
(w zt na akcje):

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009

Przeksztalcone

- podstawowy 0,20 0,44
- rozwodniony 0,20 0,44

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w zt na
akcje):
Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009

Przeksztatcone

- podstawowy 0,20 0,44
- rozwodniony 0,20 0,44
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19. Rzeczowe aktywa trwate

Struktura $rodkéw trwatych:

Srodki trwate, w tym:

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny
- srodki transportu
- inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem

31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone

92 559 97 165
6 844 6913
6 764 5531
35958 40 186
41 110 43 069
1883 1466
2555 1469
95114 98 634

Na rzeczowych aktywach trwatych ustanowiono zabezpieczenia, co zostalo szczegdtowo opisane w nocie nr 52.

Tabele ruchu $rodkéw trwatych:

Grunty, Maszvny i Srodki Pozostale Srodki
Rok obrotowy ko nhczacy sie 31.12.2010r. budynki i Y y' srodki trwate w Razem
urzadzenia transportu .
budowle trwate budowie

Warto $¢ ksi egowa netto na pocz gtek roku 12 444 40 186 43 069 1466 1469 98634
Zwigkszenia - zakup 637 1447 1495 847 1263 5689
objecie spolll<|’ zaleznej konsolidacjg metodg ) 193 ) 8 ) 201
petng-wartos$¢ brutto
objecie spotki zaleznej konsolidacjg metoda

n ) -20 -8 -28
petna-warto$¢ umorzenia
objecie §p0|k| zaleznej’ l’<onsol|dac1a metodag ) 3110 416 61 ) 3587
proporcjonalng- wartos¢ brutto
objecie §polk| zaleznej kqnsolldaqq metodg, 829 233 61 1123
proporcjonalng- umorzenie
Inne 1177 1136 755 6 705 3779
Przesuniecia 4 49 757 72 -882 -
Zbycie -127 -29 -57 - - -213
Likwidacja -131 -20 -29 - - -180
Amortyzacja -396 -4 703 -4 697 -508 - -10304
Warto $¢ ksi egowa netto na koniec roku 13 608 35958 41 110 1883 25 55 95114
Stan na 31.12.2010 .
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 23743 76 706 78 879 7793 2555 189676
Umorzenie -10 135 -40 748 -37 769 -5 910 - -94562
Warto $¢ ksiegowa netto 13 608 35958 41 110 1883 2555 95114
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Rok obrotowy ko hczacy sie 31.12.2009 r. Grunty,. Maszyny i Srodki P()’zoste}ie Srodki
budynki i . $rodki trwate w Razem
Przeksztatcone urzadzenia transportu .
budowle trwate budowie
Warto $¢€ ksiegowa netto na pocz atek roku 13692 14 746 19712 1810 2129 52089
Zwiekszenia 417 25184 19 758 128 12 226 57 713
Inne -1944 366 180 46 -368 -1720
Przesunigcia 708 4138 7628 25 -12 499 -
Zbycie - -3 -15 -24 - -42
Likwidacja -108 - - -24 -19 -151
Amortyzacja -321 -4 245 -4 194 -495 - -9 255
Odpis aktualizujacy - - - - - -
Warto $¢€ ksiegowa netto na koniec roku 12 444 40 186 43 069 1466 14 69 98634
Stan na 31.12.2009 r.
Koszt lub warto$é z wyceny (brutto) 22183 77 040 76 374 6 921 1469 183987
Umorzenie -9 739 -36 854 -33 305 -5 455 - -85353
Warto $¢ ksi egowa netto 12 444 40 186 43 069 1 466 1469 98634
Struktura wtasnosciowa $rodkéw trwatych:
31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone
Wiasne 92 515 96 502
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 2599 2132
leasingu
Razem 95114 98 634
Srodki trwate wykorzystywane na podstawie uméw leasingu finansowego:
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywéw trwatych w leasingu finansowym 2599 2132

W oparciu o prawo wieczystego uzytkowania gruntdw Grupa posiada grunty o wartosci 26 551 tys. zt. Informacje
0 zabezpieczeniach na gruntach sg zawarte w nocie 52.
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20. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany nieruchomosci inwestycyjnych w trakcie roku:

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone

Stan na pocz atek okresu (wg grup rodzajowych) - warto  $¢€ brutto: 4785 5338
- grunty 4 258 4811
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 527 527
Grunty
Stan na pocz atek roku obrotowego 4 258 4811
Zmniejszenia (z tytutu) - -553
- sprzedaz - -553
Stan na koniec roku obrotowego 4 258 4 258
Budynki, lokale i obiekty in  zynierii | gdowej i wodnej
Stan na pocz atek roku obrotowego 527 527
Stan na koniec roku obrotowego 527 527
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - warto  $¢€ brutto:
- grunty 4 258 4 258
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 527 527
Stan na pocz atek okresu (wg grup rodzajowych) - umorzenie: 1119 1 119
- grunty 592 592
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 527 527
Grunty
Stan na pocz atek roku obrotowego 592 592
Stan na koniec roku obrotowego 592 592
Budynki, lokale i obiekty in  zynierii | gdowej i wodnej
Stan na pocz atek roku obrotowego 527 527
Zwiekszenia (z tytutu) 13 13
- amortyzacja w okresie 13 13
Zmniejszenia (z tytutu) -13 -13
- inne zmniejszenia -13 -13
Stan na koniec roku obrotowego 527 527
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - umorz  enie: 1119 1119
- grunty 592 592
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 527 527
Stan na pocz atek okresu (wg grup rodzajowych) - warto  $¢€ brutto: 3 666 4219
- grunty 3 666 4219
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - warto ~ $¢€ netto: 3 666 3666
- grunty 3 666 3 666
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21, Warto $¢ firmy z konsolidaciji

Wartos¢ firmy z konsolidacji, wedtug spétek:

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone
Warto $¢ bilansowa warto $ci firmy z konsolidacji, wedtug spoétek
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. 2051 2051
Torprojekt Sp. z 0.0. 822 -
Razem 2873 2051
Wartos¢ firmy powstata na skutek nabycia spétki Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych - 7 S.A.:
Korekta
Warto € do warto $ci Warto §¢
bilansowa godziwej godziwa
Rzeczowe aktywa trwate 1758 3017 4775
Nieruchomosci inwestycyjne 2 306 2086 4392
Zapasy 17 759 14 748 32 507
Pozostate aktywa 81 038 - 81 038
Razem aktywa 102 861 19 851 122712
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2768 3771 6 539
Pozostate zobowigzania 92 731 - 92 731
Razem zobowi gzania 95 499 3771 99 270
Warto $¢ godziwa aktywOw netto 23 442
Warto §¢ godziwa aktywow netto przypadaj aca na jednostk e
przejmuj aca 23 398
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 47 797
Cena nabycia 71195

Zakup akcji spotki Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych — 7 S.A. zostat tymczasowo sfinansowany srodkami
uzyskanymi z pozyczki otrzymanej przez jednostke dominujaca od swojego akcjonariusza — spétki COMSA S.A.
Umowa pozyczki zostata zawarta 25 czerwca 2007 roku a wielko$¢ pozyczki opiewata na kwote 14.600 tys.
euro. Pozyczka zostata sptacona 11 grudnia 2007 roku. W dniu 28 listopada 2007 roku jednostka dominujgca
zawarta umowe z bankiem BPH S.A. kredytu inwestycyjnego finansujacego zakup akcji PRK-7 S.A. (sptacono
pozyczke od COMSA S.A.) w wysokosci 55 000 tys. zt - informacje na temat tego kredytu zawarte sa w nocie nr
43. Za nabyte akcje spotki zaleznej PRK-7 S.A. jednostka dominujgca zaptacita przelewami: w dniu 30.06.2007
r. w wysokosci 4.050 tys. zt oraz w dniu 28.06.2007 r. w kwocie 65.950 tys. zt. Do ceny nabycia doliczono takze
podatek od czynnosci cywilnoprawnych zaptacony w dniu 04.09.2007 r. w wysokosci 700 tys. zt. W wyniku
nabycia PRK-7 przejeto srodki pieniezne o wartosci 3.773 tys. zi. Laczne wydatki pieniezne netto w zwigzku
Z nabyciem wyniosty zatem 66.927 tys. zt.

W listopadzie 2007 roku Jednostka Dominujgca nabyta dodatkowe 0,39% akcji spotki PRK-7 S.A., obejmujac
tacznie udziat w spoétce w wysokosci 99%. Dokonano zaptaty w gotéwce w wysokosci 273 tys. zi. Wartos¢
bilansowa aktywow netto spo6tki na dzien nabycia wynosita 27.417 tys. zl, a warto$¢ bilansowa dodatkowo
nabytego udzialu w tych aktywach netto wynosita 107 tys. zt. R6znica w kwocie 166 tys. zt pomiedzy ceng
nabycia a wartoscig bilansowg nabytego udzialu w aktywach netto, zostata ujeta jako wartos¢ firmy
z konsolidacji.

W styczniu 2008 roku Jednostka Dominujgca nabyta dodatkowe 0,02% akcji spotki PRK-7 S.A., obejmujac udziat
w spotce w wysokosci 99,02%.

W maju 2009 roku Jednostka Dominujgca nabyta 0,98% akcji spotki PRK-7 S.A. za kwote 210 tys. zt.

W wyniku wyzej wymienionego zdarzenia oraz wczesniejszej transakcji nabycia akcji PRK — 7 Spotka stala sie
wihascicielem 100 % akcji spotki Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych — 7 S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Trojanska 7, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000004851. Akcje
posiadajg warto$¢ nominalng 2,13 zt kazda, to jest taczng warto$¢ nominalng 1.266.657,75 zt.

Nabycie nastgpito ze srodkow wtasnych Spotki. Inwestycja ma charakter diugoterminowy.
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Ujeta powyzej wartosé firmy wynika ze spodziewanego w wyniku nabycia jednostki zaleznej efektu synergii i nie
zawiera w sobie innych dajgcych sie wyodrebni¢ wartosci niematerialnych. W zwigzku z potaczeniem PRK-7
S.A. z Jednostkg Dominujaca wartos$¢ firmy stanowi skltadnik wartosci niematerialnych

Warto §¢ firmy powstata na skutek nabycia spétki Torprojekt Sp. z 0.0. na dzie N przejecia

Warto $¢ godziwa w
momencie przej ecia

Rzeczowe aktywa trwate 157
Wartosci niematerialne 112
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 619
Pozostate aktywa 241
Razem aktywa 1129
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 237
Rozliczenia miedzyokresowe 150
Pozostate zobowigzania 41
Razem zobowi gzania 428
Wartos$¢ godziwa aktywoéw netto 701
Udziat w aktywach netto jednostki dominujacej 578
Cena nabycia 1400
Warto $¢ firmy 822

W dniu 4 listopada 2010 roku Trakcja Polska S.A. zakupita 82,35% udziatéw spétki Torprojekt Sp. z 0.0. za
kwote 1 400 tys. zt. W wyniku nabycia powyzszych udziatdw rozpoznano w skonsolidowanym sprawozdaniu
wartos¢ firmy w kwocie 822 tys. zt. W zwigzku z nabyciem spotki Torprojekt Sp. z 0.0. Trakcja Polska S.A.
przejeta srodki pieniezne w kwocie 206 tys. zt.

Ujeta powyzej wartos¢ firmy wynika ze spodziewanego w wyniku nabycia jednostki zaleznej efektu synergii i
zawiera w sobie innych dajacych sie wyodrebni¢ wartosci niematerialnych.

22.  Test na utrat ¢ warto sci firmy

Grupa wykazuje na dzien bilansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$é firmy o tacznej
wartosci 54.335 tys. zt (31.12.2009: 53.513 tys. z}), ktéra zostata ujeta w nastepujacych pozycjach bilansowych:

- wartos¢ firmy z konsolidacji — 2.873 tys. zt (31.12.2009: 2.051 tys. z}),
- wartosci niematerialne — 51.462 tys. zt (31.12.2009: 51.462 tys. zf).

Wartos¢ firmy dla celéw testéw na utrate wartosci zostata alokowana do osrodkéw wypracowujacych wplywy
pieniezne (cash generating unit).

Wartos¢ firmy wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzieh 31.12.2010 r. o wartosci 47.797 tys. zt powstata
na skutek nabycia przez jednostke dominujaca spoétki Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych - 7 S.A. (,PRK-
7™ w roku 2007. Wartos¢ firmy powstata wskutek tej transakcji zostata alokowana na osrodki wypracowujgce
wplywy pieniezne na podstawie decyzji Zarzadu jednostki dominujgcej w sposob nastepujacy: 43.017 tys. zt —
spotka PRK-7 S.A., 4.780 tys. zt — spétka PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. (zalezna w 100% od PRK-7 S.A.).

W roku 2009 nastgpito prawne potaczenie jednostki dominujacej z PRK-7 S.A., ktére zostato rozliczone metoda
taczenia udzialdw w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej, z uwzglednieniem
wszelkich zatozen poczynionych przy rozliczeniu tego potaczenia zgodnie z MSSF 3 dokonanym w roku 2007. W
efekcie warto$¢ firmy powstata przy nabyciu PRK-7 i ujmowana wczesniej wylacznie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy zostata ujeta w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej — jako wartosci niematerialne.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartosci firmy przyjeto, ze warto$¢ firmy alokowana uprzednio do PRK-7 S.A.
podlega testowi na poziomie osrodka wypracowujgcego wptywy pieniezne za jaki uznano jednostke dominujaca.
Na poziomie tego o$rodka wypracowujgcego wplywy pieniezne testowi podlega rowniez warto$é firmy powstata
w roku 2004 w wyniku przejecia przez Forbud S.A. spéiki Trakcja Polska Sp. z 0.0. w kwocie 3.665 tys. zi.

Podsumowujac, taczna wartos¢ firmy przypisana do osrodka wypracowujgcego wptywy pieniezne za jaki uznano
jednostke dominujacy i podlegajaca testowi na utrate wartosci wynosi 46.682 tys. zt. Wartos¢ firmy przypisana
do osrodka — PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. — podlegajgca analogicznemu testowi wynosi 4.780 tys. zt.
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Warto$¢ odzyskiwalng osrodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne ustala sie metodg zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych przed opodatkowaniem, opartych na piecioletnich prognozach sporzadzonych dla
obydwu osrodkéw. Prognozy oparto na budzetach i harmonogramach kontraktéw dtugoterminowych, zaréwno
tych aktualnie realizowanych, jak i planowanych do pozyskania. Prognozy dotyczace kontraktéw planowanych
do pozyskania w sp6tce Trakcja Polska S.A. oparto na planach inwestycyjnych PKP PLK S.A. (opublikowanych
do roku 2014). Inwestycje deweloperskie, ktérych realizacje zatozono w prognozie dla spétki PRK 7
Nieruchomosci Sp. z 0.0., oparte zostaty o wkasne grunty spétki. Moment rozpoznania przychodéw z dziatalnosci
PRK-7 Nieruchomosci uwzglednia zatozone harmonogramy realizacji inwestycji i sprzedazy (po zawarciu aktéw
notarialnych) mieszkan. Prognozy finansowe dotyczace osrodkéw generujacych srodki pieniezne sg oparte na
racjonalnych i ostroznych zatozeniach oraz doswiadczeniu i znajomosci rynkéw, na ktorych dziata Grupa.

Przeptywy pieniezne wykraczajace poza okres piecioletni oszacowane sg z zastosowaniem statych stép wzrostu,
odzwierciedlajgacych dtugoterminowg $rednig stope wzrostu dla danej branzy. Dla spéiki Trakcja Polska S.A.
przyjeto stope wzrostu 2% (2009: 2%), natomiast dla PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zalozono stope wzrostu
2% (2009: 0,25%). W wyliczeniach przyjeto ubruttowione stopy dyskontowe, 9,2% dla spétki Trakcja Polska S.A.
(2009: 10,9%) oraz 7,4% dla PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. (2009: 9,7%).

Na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci dotyczacego wartosci firmy powstalej na skutek
nabycia stwierdzono, ze nie ma przestanek do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy.

Przeprowadzono analize wrazliwosci wynikéw testu na zmiane stopy dyskontowej, zatozonej stopy wzrostu po
okresie prognozy i spadek wolnych przeptywow pienieznych po pigtym roku prognozy. Uzyskane wyniki
wskazuja, ze zréwnanie sie wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne z ich wartoscia
bilansowg nastgpitoby dopiero przy radykalnych i/lub nierzeczywistych zmianach tych zatozen.

Na pozostalg kwote wartosci firmy sklada sie warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu spotki
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., wynoszaca 2.051 tys. zt (31.12.2009: 2.051 tys. zt)
oraz z tytutu nabycia udziatow w spdtce Torprojekt sp. z 0.0. o wartosci 822 tys. zl. Grupa uznata na dzien
bilansowy, ze nie zachodzi potrzeba dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci wartosci firmy i z uwagi na jej
niskg warto$¢ wynoszaca tacznie 2.873 tys. zt nie przeprowadzita testu na utrate wartosci.

23. Warto $ci niematerialne

Struktura wartosci niematerialnych:

31.12.2010 31.12.2009

Przeksztalcone

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 755 17
Wartos¢ firmy 51 462 51 462
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 342 158
- oprogramowanie komputerowe 342 158
Inne wartosci niematerialne i prawne - -
Wartosci niematerialne w budowie 2116 1415
Razem 54 675 53 052
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Tabele ruchu wartosci niematerialnych:

KOS,Z v Licencje Pozostate Inne Warto $ci
. . zakohczo- s . . . .
Rok obrotowy ko hczacy sie Warto §¢ na licencje, warto §ci  niemater-
nych prac ) . ) . Razem
31.12.2010 . [0ZWOiO- firmy oprogra- koncesje, niemate- ialne w
) mowanie patenty rialne budowie
wych
Warto $€ ksi ggowa netto na 17 51 462 158 . i 1415 53052
pocz atek roku
Zwiekszenia - - 436 - 2 1471 1909
objecie spotki zalezn’e’J konsolidacjg ) ) 146 ) ) ) 146
metoda petng-wartosé brutto
objecie spotki zaleznej konsolidacjg
s . - - -15 - - - -15
metoda petng-wartos¢ umorzenia
objecie spotki zaleznej konsolidacjg
metoda proporcjonalng- wartosé - - -22 - - - -22
brutto
objecie spotki zaleznej konsolidacja ) . 22 } ) } 29
metoda proporcjonalng- umorzenie
Inne - - -41 - -41
Przesunigcia 770 - - - - =770 -
Zbycie - - - - - - -
Likwidacja - - - - - - -
Amortyzacja -32 - -342 - -2 - -376
Warto $¢ ksi egowa netto na koniec 755 51 462 342 ) i 2116 54 675
roku
Stan na 31.12.2010 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 2148 51 462 3678 26 17 2116 59447
Umgrzenle i taczne dotychgzgsowe 1393 ) 3336 26 17 ) 4772
odpisy z tytutu utraty wartosci
Warto $¢€ ksiegowa netto 755 51 462 342 - - 2116 54 675
Struktura wkasnosciowa wartosci niematerialnych:
31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone
Wiasne 54 675 53 052
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy ) )
leasingu
Razem 54 675 53 052
Wartosc¢ bilansowa wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania:
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia -
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Warto $¢ bilansowa warto $ci firmy powstatej w wyniku pot  aczenia -
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W dniu 30 listopada 2004 roku nastagpito przejecie spotki Trakcja Polska S.A. W wyniku tego przejecia nabyto
wartos¢ firmy w kwocie 3.665 tys. zt. Wartos¢ ta zostata ustalona w procesie przejecia przez Forbud S.A. spofki

Trakcja Polska Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2004 roku w spos6b nastepujacy:

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Pozostate pasywa

Pasywa razem

Aktywa netto

Cena nabycia (emisja akcji)

Nadwy zka ceny nabycia nad przej etymi aktywami netto

Warto $¢
Warto $¢ bilansowa god2|wa_
W momencie

przejecia
13 964 63 468
2 057 2 057
16 021 65 525
-12 084 -12 084
-12 084 -12 084
3937 53 441
57 106
3665

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia Jednostki Dominujacej z PRK-7 S.A. zostatla opisana w nocie nr 21.
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24.  Aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach podporzgadkowanych:

Na dzien 31.12.2010 r.

Charakter Warto $¢ Warto $¢ Procent W%g;i}ej
Nazwa jednostki Siedziba Przedmlc)’t . powigzania/  Data obj ?ma udziatéw / akcji bllansc?wa p05|ad.anego liczbie glosow
dziatalno $ci metoda kontroli wedtug ceny udziatéw / kapitatu
S . - na walnym
konsolidacji nabycia akeiji zaktadowego )
zaromadzeniu
. . . . dziatalnos¢ jednostka
Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i Wroclaw  budowlano- zalezna / 30.11.2004 52 305 52 305 100,00% 100,00%
Inzynieryjnych S.A. .
montazowa metoda petna
) s jednostka
. - dziatalnos¢ .
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa zalezna / 01.07.2003 10 200 10 200 100,00% 100,00%
developerska
metoda petha
) s jednostka
dziatalno$¢ .
TORPROJEKT Sp. z 0.0. Warszawa . zalezna / 04.11.2010 1400 1400 82,35% 82,35%
projektowa
metoda petna
Razem 63 905 63 905
Na dzien 31.12.2009 r. Przeksztatcone
Charakter Warto $¢ Warto $¢ Procent sztzﬁlli}ej
Nazwa jednostki Siedziba P.rzedmlo’t . powi gzania/  Data obj §C|a udziatow / akcji bllapscl)wa p03|ad.anego liczbie glosow
dziatalno $ci metoda kontroli wedtug ceny udziatéw / kapitatu
S . . na walnym
konsolidacji nabycia akeiji zaktadowego )
zaromadzeniu
. . . . dziatalnos¢ jednostka
Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i Wroclaw  budowlano- zalezna | 30.11.2004 50 340 50 340 96,79% 96,79%
Inzynieryjnych S.A. .
montazowa metoda petha
) s jednostka
. - dziatalno$¢ .
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa zalezna / 01.07.2003 10 200 10 200 100,00% 100,00%
developerska
metoda petha
Razem 60 540 60 540

Nota ta ma charakter prezentacyjny — pokazuje warto$¢ akcji (udziatéw) wedtug cen nabycia oraz ich warto$¢ bilansowa w poszczegdlnych spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Trakcja Polska.
Warto$ci bilansowe akcji (udziatéw) wykazane sa w sprawozdaniach jednostkowych, natomiast w bilansie skonsolidowanym warto$¢ ta jest wyeliminowana.
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Aktywa finansowe:

Aktywa finansowe wyceniane w warto
finansowy

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalno  $ci
Kaucja pod gwarancje bankowg

Udzielone pozyczki

Inne

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
Kaucja pod gwarancje bankowg

Udzielone pozyczki

Inne

Razem

w tym:

- zaliczane do aktywéw trwatych

- zaliczane do aktywow obrotowych

$ci godziwej przez wynik

Pozyczki Spétek Grupy wobec podmiotéw powigzanych:

Kwota udzielonej

31.12.2009
31.12.2010

Przeksztatcone

22 540 21 402
22 540 21 402
11 278 3433
10 101 3433
201 -
976 -
33818 24 835
1182 256
32635 24 579

Kwota po zyczki

Dluznik Wierzyciel 02vezki Data umowy Termin wymagalno $ci Oprocentowanie  pozostata do sptaty
pozy na 31.12.2010r.
PRK 7 ’
. .. Trakcja Polska 20 000 28.06.2010 30.04.2012 5,58% 700
Nieruchomosci
PRK 7 21.11.2007
Nieruchomosci PRKil 2500 Aneks nr 11 z 31.03.2011 WIBOR 3M+2% 1000
31.12.2010
Bahn Technik  PRKil 200 03.12.2010 31.05.2011 6,13% 200
Razem 1900
25. Inwestycje w jednostce wspétkontrolowanej i stowarz yszonej

Jednostki wspétkontrolowane

Grupa posiada 50% udziat w spétce Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., ktorej zakres dziatalnosci obejmuje roboty
torowe, w tym spawanie, regeneracje rozjazdow oraz montaz torowiska.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i za rok obrotowy zakonczony tg data, udziat Grupy w aktywach, zobowigzaniach,
przychodach i kosztach jednostki wspétkontrolowanej, ktére zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, przedstawiat sie nastepujaco:
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Rok obrotowy zako nczony

31.12.2009
31.12.2010

Przeksztalcone
Aktywa obrotowe 4316 6 630
Aktywa trwate 2416 5175
6732 11 805
Zobowigzania krétkoterminowe -3 209 -5 468

Zobowigzania diugoterminowe - -
3523 6 337
Przychody ze sprzedazy 7937 11 401
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow -7 004 -11 362
Koszty og6lnego zarzadu -506 -1156
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -12 -173
Wynik na dziatalnosci finansowej 9 81
Wynik brutto 400 -1 209
Podatek dochodowy 86 -176
Wynik netto 314 -1 033

Jednostki stowarzyszone

Grupa posiada 40,68% udziatlu w spélce Eco-Wind Construction S.A., ktéra zajmuje sie wytwarzaniem
i dystrybucjg energii elektrycznej.

Eco — Wind Construction S.A. uznana jest za jednostke stowarzyszong. Dodatkowe informacje na temat nabycia
akcji tej spotki zawarte zostaty w nocie ponizej. Spétka w 2010 roku dokonata ostatecznego rozliczenia wartosci
firmy w oparciu o aktywa netto ustalone w wartosci godziwej na dzien nabycia. Warto$¢ godziwa aktywéw netto
zostata oszacowana na podstawie realizowanych projektow przez tg spotke.

Wyliczenie wartosci firmy prezentowane we wczesniej publikowanych skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych miato charakter tymczasowy z uwagi na trwajgcy proces wyceny do wartosci godziwych aktywéw
Spétki Eco Wind Construction S.A.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano ostatecznego ustalenia wartosci firmy Eco
Wind Construction S.A. bedacej nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig aktywdéw netto wycenionych w
wartosciach godziwych.

Ostateczna kalkulacja wartosci firmy jednostki stowarzyszone;j:

Dane
przeksztatcone

30.06.2009

Calkowita ilo$¢ akcji Eco - Wind Construction S.A. (w szt.) 80 475 040
llo$¢ akcji zakupionych (w szt.) 32 737 520
Udziat % 40,68%
Cena nabycia 35475
Aktywa netto Eco-Wind Construction w wartos$ci godziwej 65 591
Aktywa netto przypadajace na Grupe 26 682
Wartos¢ firmy jednostki stowarzyszonej 8 793
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Udzialy Spotki zostaty nabyte w czerwcu 2009 roku.

Udzialy lub akcje Udzialy lub akcje
31.12.2010 81.12.2009
Przeksztalcone
Stan na pocz atek okresu 35603 -
Zwiekszenia - 35603
- nabycie udziatow w jednostce stowarzyszonej - 35 465
- zmiana aktywOw netto przypadajgca na Grupe - 138
Zmniejszenia 176 -
- zmiana aktywdw netto przypadajaca na Grupe 176 -
Stan na koniec okresu 35427 35603
26. Pochodne instrumenty finansowe
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Terminowe kontrakty walutowe
Zabezpieczajgce warto$¢ godziwg (aktywa) - -
Zabezpieczajace warto$¢ godziwg (zobowigzania) - 6 725
w tym:
- zaliczane do aktywow trwatych - -
- zaliczane do aktywéw obrotowych - -
- zaliczane do zobowigzan dtugoterminowych - -
- zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych - 6 725
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27. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na pocz atek
okresu, w tym:

- odniesionych na wynik finansowy

- odniesionych na kapitat wkasny
Zwiekszenia
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  gzku z ujemnymi ré6 znicami
przej$ciowymi (z tytutu)

- réznicy pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi

- réznicy z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych

- zarachowanych odsetek

- rezerw na zobowigzania

- odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow

- réznic kursowych z wyceny bilansowej aktywoéw i pasywow

- rozliczen miedzyokresowych kosztow

- przewidywanej straty na kontraktach

- kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw dotyczacych

kontraktow

- wynagrodzen niewyptaconych

- strata podatkowa
- réznica pomiedzy amortyzacja bilansowg i podatkowg,

- innych pozyciji
Odniesione na wynik finansowy okresu (z tytutu)

- w zwigzku ze stratg podatkowg

- w zwigzku z dyskontem zobowigzan
Odniesione na kapitat wtasny w zwi  gzku z ujemnymi ré6 znicami
przej$ciowymi (z tytutu)

- innych pozyciji

Zmniejszenia
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  gzku z odwrdceniem
ujemnych r6 znic przej sciowych (z tytutu)
- réznicy pomigdzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi
- réznicy z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych
- zarachowanych odsetek
- rezerw na zobowigzania
- odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow
- réznic kursowych z wyceny bilansowej aktywow i pasywow
- rozliczen miedzyokresowych kosztéw
- kosztow NKUP dotyczacych niewyptaconych wynagrodzen
- kosztéw NKUP dotyczacych kontraktéw
- réznica pomiedzy amortyzacjg bilansowa i podatkowg
- przewidywana strata na kontraktach
- innych pozycji
- strata podatkowa
Odniesione na wynik finansowy okresu (z tytutu)
- w zwigzku z dyskontem naleznosci

Odniesione na kapitat wkasny w zwi  azku z odwr6ceniem ujemnych ré  znic

przej sciowych (z tytutu)
- innych pozycji

Stan aktywo6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, w tym:

- odniesionych na wynik finansowy

- odniesionych na kapitat wiasny

Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone

19 158 28 512

15 689 24 699

3469 3813

12 912 18 692

140 4251

- 2 895

23 32

3220 2 652

292 308

73 1848

- 13

57 1795

2220 3228

280 566

6197 i

164 158

246 946

- 282

- 200

- 82

15 i

15 i

-12 036 -27 849

-1 448 -8 867

-1278 -8 154

-312 773

-2 465 -2 492

-390 -125

-141 -4 463

_2 _2

-418 -1108

2793 537

-145 -142

-1 867 509

-250 677

527 i

- -135

- -135

-415 -344

-415 -344

19 634 19 158

16 565 15 689

3069 3469
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28. Rozliczenia mi edzyokresowe

Struktura rodzajowa rozliczen miedzyokresowych kosztow:

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 6 800 2 000
- ubezpieczenia i gwarancje ubezpieczeniowe 5293 936
- remonty - -
- zaptacone prowizje 179 25
- legitymacje PKP 347 212
dodatnia r6znica pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi 68 184
naprawa rewizyjna wagonow, lokomotyw 913 643
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 231 234
Razem 7 031 2234
Struktura wiekowa rozliczen miedzyokresowych kosztéw:
31.12.2010 81.12.2009
Przeksztatcone
Dlugoterminowe 2018 553
Krétkoterminowe 5013 1681
Razem 7 031 2234
29. Zapasy
31.12.2010 81.12.2009
Przeksztatcone
Materiaty 40 526 13 897
Pétprodukty i produkty w toku 51 093 22594
Produkty gotowe 4111 25631
Towary 11382 11 657
Zapasy przeznaczone do odsprzedazy 4079 4 256
Razem, zapasy brutto 111191 78 035
Odpisy aktualizuj ace warto $¢ zapasow -1970 -2 491
Materiaty 38 557 11 406
Pétprodukty i produkty w toku 51 093 22594
Produkty gotowe 4111 25631
Towary 11 381 11 657
Zapasy przeznaczone do odsprzedazy 4079 4 256
Razem zapasy netto 109 221 75 544

Na zapasach ustanowiono zabezpieczenia, zgodnie z notg 52.
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30. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontow aniem 111 744 75 782
Dyskonto naleznosci - -
Razem, nale znosci z tytutu dostaw i ustug brutto 111 744 75 782
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 1 595
Naleznosci budzetowe 303 321
Zakup akcji PRKil - 1921
Wadium - 2
Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j - 423
Upadtosci i sprzedaz wierzytelnosci - 248
Pozostate naleznosci od os6b trzecich 1259 478
Razem, nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci brutto 113 306 79 175
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci -1373 -1824
Razem 111 933 77 351
Dyskontowanie naleznosci:

Grupa odstapita od prezentowania dyskonta naleznosci ze wzgledu na matg istotnosé.
Naleznosci od podmiotéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 54.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2010 31.12.2009

Przeksztalcone

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug netto
Wymagalne do 12 miesiecy 110 742 72 192
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 61 2491
Dyskonto naleznosci - -
Razem, nale znosci z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 1 10 803 74 683

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym warto$¢ niesciggalnych naleznosci wtasciwy dla naleznosci handlowych Grupy. Na dzien
bilansowy 42,5% catkowitej kwoty naleznosci Grupy Trakcja Polska stanowig naleznosci od PKP PLK S.A.

Naleznosci wymagalne powyzej 12 miesiecy obejmujg kwoty zatrzymane, ktére sg dodatkowym zabezpieczeniem
nalezytego wykonania kontraktu.

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezacag naleznosci wymagalnych powyzej 12 miesiecy poprzez
aktualizacje kwoty dyskonta w zwigzku z uptywem czasu.
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci:

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Stan na pocz atek okresu 1824 2740
Zwiekszenia 285 856
Utworzenie 285 856
Zmniejszenia -736 -1772
Wykorzystanie -351 -1 044
Rozwigzanie -385 -728
Stan na koniec okresu 1373 1824
Struktura przeterminowanych, lecz Sciggalnych naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatlcone
Do 1 miesigca 12 248 3950
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1390 1761
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 58 224
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 258
Powyzej 1 roku 142 197
Razem, przeterminowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug netto 13 838 6 390
Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
W walucie polskiej 110983 62 373
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 2322 16 803
w EUR 2322 16 803
Razem 113 305 79 176
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci:
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone
Do 1 miesigca 40 187 45 366
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 47 595 19 809
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 8941 627
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 121 -
Powyzej 1 roku 121 2491
Naleznosci przeterminowane 14 779 7 489
Razem, nale znosci z tytutu dostaw i ustug brutto 111 744 75782
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -941 -1 099
Razem, nale znosci z tytutu dostaw i ustug netto 110803 74 683
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej:
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 430 423
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci dochodzonych na drodze sadowej -430 -423

Razem
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Naleznosci budzetowe:

31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone
Naleznosci budzetowe 303 321
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci budzetowych - -300
Razem 303 21
Naleznosci pozostate:
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone
Inne naleznosci 1258 478
Odpis aktualizujacy warto$¢ innych naleznosci -1 -2
Razem 1257 476

31.  Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoé¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug
wynegocjowanych stop procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa Trakcja Polska dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi
krétkoterminowymi $rodkami kredytowymi w wysokosci 20 337 tys. zl, na dzien 31 grudnia 2009 roku 9 361 tys.
zt.

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone
W walucie polskiej 222 953 180 105
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 11 356 24 016
w EUR 11 356 24 016
Razem 234 309 204 121

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych
zostato przedstawione w nocie nr 48.
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32. Kontrakty budowlane

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone
Przychody rozpoznane w rachunku zyskéw i strat w okresie 447 235 702 819
Koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat w okresie 382 733 590 525
Zysk / (strata) brutto 64 502 112 294
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone
Nadwyzka przychodéw zafakturowanych nad przychodami wg stopnia zaawansowania 7 860 10 487
Nadwyzka przychodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 31 676 2623
zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow 14 989 150
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow 84 515 -
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 22 -
Ujecie w bilansie:
wsrod aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane 46 665 2773

wsrdd zobowigzan krétkoterminowych
Kontrakty budowlane 92 397 10 487
Zasady wyliczania ustalonych przychodéw ze sprzedazy:

Przychodem z wykonania ustugi (roboty) budowlano — montazowej objetej niezakonczong umowa, sg
rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone o zakladang marze na danym kontrakcie obliczong w %.

Przychody rzeczywiste zaksiegowane w danym okresie sa korygowane do przychodéw ustalonych w celu
otrzymania zalozonej na danym kontrakcie marzy zgodnie z ponizszym wzorem:
Su = K/(1-m)
gdzie:
Su - sprzedaz ustalona
K — poniesione koszty rzeczywiste
m — marza w % zatozona dla danego kontraktu, wynikajgca z opracowanego budzetu kosztéw

Przychody ustalone dla kontraktow rozliczanych w euro sg wyliczane wg nastepujacych zasad:
- marza % w przypadku kontraktéw w euro wyliczana jest co miesigc i jest funkcjg kursu PLN/EUR wyliczana

zgodnie
ze wzorem:
M = (Pp — Kp)/Pp
gdzie:
Pp — przychody przeliczeniowe
Kp — koszty przeliczeniowePrzychody przeliczeniowe (Pp) wyliczane sg zgodnie ze wzorem:
Pp = Pz + Pf * krPLN/EUR
gdzie:

Pz — przychody zaksiegowane w ztotych
Pf — przychody do zafakturowania w euro w przysztosci
krPLN/EUR — $redni kurs euro na koniec danego miesigca (ogtaszany przez NBP)

Koszty przeliczeniowe (Kp) wyliczane sa zgodnie ze wzorem:
Kp = Kz + Kf PLN + Kf EUR * krPLN/EUR
gdzie:
Kz — koszty zaksiegowane w ztotych
Kf PLN — koszty do zafakturowania w ztotych w przysziosci
Kf EUR — koszty do zafakturowania w euro w przysztosci

Wyliczong sprzedaz przeliczeniowg i koszty przeliczeniowe podstawiamy do ww. wzoru na marze, a hastepnie
wyliczong marze % podstawiamy do wzoru na sprzedaz ustalona.
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33.  Zarzadzanie kapitatem

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu dla zapewnienia zwrotu z inwestycji akcjonariuszom. W
celu utrzymania lub korekty struktury kapitatow, Grupa moze emitowa¢ nowe akcje, zmienia¢ kwote dywidend do
wyptaty akcjonariuszom, zwiekszaé zadtuzenie lub zmniejsza¢ zadtuzenie poprzez uptynnianie aktywow. Grupa
monitoruje strukture kapitatdw przy pomocy wskaznikéw struktury finansowania. Analizowane przez Grupe
wskazniki, przedstawione w tabeli ponizej, pozwalajg na utrzymanie zaréwno dobrego ratingu kredytowego jak tez
potwierdzajg wsparcie struktury kapitatlowej dla dziatalnosci operacyjnej Grupy.

12 miesiecydo 12 miesi ecy do

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA 31.12.2010 31.12.2009
Pokrycie majatku kapitatem wlasnym 0,54 0,61
Pokrycie majatku trwatego kapitalem wiasnym 1,88 1,73
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,46 0,39
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 0,87 0,63

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa ogétem
Pokrycie majatku trwalego kapitalem wtasnym = kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa
trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogotem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ) /
aktywa ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = (aktywa ogétem - kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej) / kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

34. Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy:

31.12.2010 31.12.2009

Przeksztalcone
Warto ¢ Warto ¢

nominalna nominalna

0,10 zt 0,10 zt
Akcje zwykte serii A 1599 480 1599 480
Akcje zwykte serii B - -
Akcje zwykte serii C 83180 870 83180 870
Akcje zwykte serii D 19 516 280 19 516 280
Akcje zwykle serii E 25 808 850 25 808 850
Akcje zwykte serii F 30 000 000 30 000 000
Razem, w sztukach 160 105 480 160 105 480

Na dzien bilansowy zarejestrowany kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wynosit 16.010.548 zt. Wszystkie
wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 zt i zostaly w petni optacone. Pod koniec roku
2007 nastgpit split 1:10. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyklymi.

Zmiany kapitatu podstawowego w okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Liczba iz

w sztukach Warto s¢
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 160 105 480 16 011
Emisja akcji - -
Umorzenie akcji - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 160 105 480 16 011
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 160 105 480 16011
Na dzieh 31 grudnia 2009 roku 160 105 480 16 011
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Stan akcjonariatu na dzien zatwierdzenia Sprawozdania jest nastepujacy:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow glosach na
zaktadowym WZA

COMSA S.A. 81 065 510 50,63% 81 065 510 50,63%
ING 15181 893 9,48% 15181 893 9,48%
Pozostali akcjonariusze 63 858 077 39,89% 63 858 077 39,89%
Ogélna liczba akcji 160 105 480 100,00% 160 105 480 100,00%

Struktura kapitatu akcyjnego nie zmienita sie istotnie od daty bilansowej do dnia zatwierdzenia Sprawozdania.

Kapitaty rezerwowe:

Inne kapitaly niz kapitat podstawowy zostaly utworzone z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng. Ponadto,
inne kapitaly powstaty tez z odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, ktére zostaty
przeznaczone na rozwdj jednostki dominujacej w drodze decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, jak
réwniez w wyniku przeje¢ i potaczen ze spoétkami zaleznymi. Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych
na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, ktéry zasila sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat zapasowy
nie podlega podziatowi. W 2004 roku kapitat zapasowy jednostki dominujgacej ulegt podwyzszeniu na skutek
umorzenia akcji wkasnych wykupionych od akcjonariusza — sp6tki Projekt-Bud.

Na podstawie Uchwaly nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Trakcja Polska — PKRE
S.A. z dnia 29 wrze$nia 2003 roku utworzono kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie wyptaty
dywidendy.

W skiad kapitatdow rezerwowych wchodzi réwniez réznica z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych.

Zmiany kapitatu wlasnego ujetego w pozycji ,Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej”
przedstawia ponizsza tabela:

Emisja akcji serii Emisja akcji serii Naktady
C przy pot aczeniu Emisja akcji F w zwiazku poniesione Ogétem
PKRE i Trakcja serii D z wejsciem w zwiazku z 9
Polska na GPW emisj q akcji

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 55 260 22 053 117 000 -8501 1858 12
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 55 260 22 053 117 000 -8501 1858 12
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 55 260 22 053 117 000 -8501 1858 12
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 55 260 22 053 117 000 -8501 1858 12

Kapitat z aktualizacji wyceny:

W sktad kapitatu z aktualizacji wyceny wchodzi warto$¢ nieodptatnie otrzymanego przez jednostke dominujaca
prawa wieczystego uzytkowania gruntdow ujeta na podstawie decyzji administracyjnej bedacej podstawg do
ustalenia optaty rocznej, z uwzglednieniem efektu podatku odroczonego.

Niepodzielony wynik finansowy:

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sg przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w
jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane:

W dniu 24 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Trakcja Polska S.A. podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2008.

Zysk netto za rok obrotowy 2008 w kwocie 27 949 732,54zt podzielono w nastepujacy sposob:

- kwota 16 010 548,00 zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy;

- pozostata kwota 11 939 184,54 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki.
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W podziale zysku brato udziat 160 105 480 akcji serii A, B, C, D, E, F. Dywidenda na jedng akcje wynosita
0,10 zt. Dzien dywidendy zostat ustalony na 30 lipca 2009 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na
15 wrzesnia 2009 roku.

W dniu 20 lipca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Trakcja Polska S.A. podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2009.

Zysk netto za rok obrotowy 2009 w kwocie 32 888 741,76 zt oraz niepodzielony wynik z lat ubiegtych w kwocie
3597 816,37 zt zostaty przeznaczone w catosci na kapitat zapasowy Spoiki. Jednostka dominujgca nie wyptacata
dywidendy za rok 2009 w roku 2010.

35. Udziaty niesprawuj ace kontroli
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Stan na pocz atek okresu 7 483 5411
Zwiekszenia, w tym: 141 1745
- korekty kapitatu - -
- udziat w wyniku finansowym 18 1255
- korekty konsolidacyjne - -
- pozostate 123 490
Zmniejszenia, w tym: 7 483 (327)
- udziat w wyniku finansowym - -499
- pozostate 7 483 172
- korekty przeksztatceniowe - -
Stan na koniec okresu 141 7483
36. Zobowi gzania dtugoterminowe
Struktura zobowigzan diugoterminowych:
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 28 791 43111
Rezerwy 1008 400
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7724 7 696
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 463 9778
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 18 52
Razem 52 004 61 037
37. Struktura walutowa zobowi gzan diugoterminowych
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
W walucie polskiej 34 814 39922
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 17 190 21115
w EUR 17 190 21115
Razem 52 004 61 037
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38. Rezerwy

Rezerwa
Rezerwa na Rezerwa Rezerwa
. na Pozo-
udzielone . na roboty Rezerwa na
. zobowi g- . . state Razem
gwarancje . popraw- na premi ¢ badanie
. . zania . rezerwy
i poreczenia kowe bilansu
sporne

Rok obrotowy ko nczacy sie

31.12.2010rr.

Stan na 1.01.2010 r. - 10 561 4969 3376 303 507 19 716
Ujete w rachunku zyskéw i strat:

- utworzenie rezerwy - 159 1365 2 359 427 6 217 10 527
- przesgmega pomiedzy ) 9750 9750 ) ) ) )
kategoriami

- rozwigzanie niewykorzystanej i ) 12 680 319 8 436 13 443
rezerwy

- wykorzystanie rezerwy -244 - -3 058 -385 -2 -3 689
- objecie jednostki zaleznej

konsolidacjg metodg - - -170 - -9 - -179
proporcjonalng

Razem - -9 835 -1735 -1018 25 5779 -6 784
Stan na 31.12.2010 r. - 726 3234 2 358 328 6 286 12 932
Rok obrotowy ko nczacy sie

31.12.2009 r. Przeksztatcone

Stan na 1.01.2009 r. 1696 4077 8 265 421 348 529 15 336
Ujete w rachunku zyskow i strat:

- utworzenie rezerwy - 10 314 5318 3376 325 11 19 344
- przesgmega pomiedzy 1481 ) 1481 ) ) ) )
kategoriami

- rozwigzanie niewykorzystanej i -2 262 2 452 21 -40 6 4781
rezerwy

- wykorzystanie rezerwy -215 -1 568 -7 643 -400 -330 -27 -10 183
Razem -1 696 6 484 -3 296 2 955 -45 -22 4380
Stan na 31.12.2009 r. - 10 561 4969 3376 303 507 19 716
39. Struktura wiekowa rezerw

31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone

Dlugoterminowe 1008 400
Kroétkoterminowe 11924 19 316
Razem 12 932 19716
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40. Zobowi gzania z tytutu $wiadcze n pracowniczych
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwana Rezerwa na
odprawy . .
nagrody niewykorzy- inne Razem
emerytalno- - -
jubileuszowe stane urlopy swiadcz.
rentowe

Rok obrotowy ko rnczacy sie 31.12.2010
r.
Stan na 1.01.2010 r. 3235 6 951 3010 - 13 196
Ujete w rachunku zyskow i strat:
- utworzenie rezerwy 491 2031 865 - 3387
- przesuniecia pomiedzy kategoriami -
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy -583 -656 -679 - -1918
- wykorzystanie rezerwy -250 -1111 -90 - -1451
- objecie spotki zaleznej konsolidacjg

- -19 -19
metoda petng
Razem -342 264 77 - -1
Stan na 31.12.2010 r. 2893 7215 3087 - 13 195
Rok obrotowy ko rnczacy sie 31.12.2009

3087
r. Przeksztatcone
Stan na 1.01.2009 r. 2128 5814 3067 - 11 009
Ujete w rachunku zyskow i strat:
- utworzenie rezerwy 1475 3001 1088 - 5 564
- przesuniecia pomiedzy kategoriami -
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy -327 -1319 -1 064 - -2710
- wykorzystanie rezerwy -41 -545 -81 - -667
Razem 1107 1137 -57 - 2187
Stan na 31.12.2009 r. 3235 6 951 3010 - 13 196
Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych:
31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone

Dlugoterminowe 7724 7 696
Krétkoterminowe 5471 5500
Razem 13195 13 196

Zasady tworzenia rezerw na swiadczenia pracownicze:

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Regulamin Wynagradzania. W zwigzku z tym, Grupa na podstawie wyceny dokonanej w oparciu o metody

aktuarialne tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzan z tytulu odpraw emerytalnych

jubileuszowych.

i nagréd

Do oszacowania kwoty rezerw na $wiadczenia pracownicze na koniec roku 2009 przyjeto stope dyskontowg
5,53 %, natomiast na koniec roku 2010 stope dyskontowg 5,37%. Oczekiwany wzrost wynagrodzen ustalono na

poziomie 1% (31.12.2009).
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41. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowe
w tym:

- odniesionej na wynik finansowy

- odniesionej na kapitat wkasny

go na pocz atek okresu,

Zwiekszenia
Odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodat
(z tytutu)
- réznicy pomigdzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi
- réznicy pomiedzy kosztami zarachowanymi a poniesionymi
- réznicy z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych
- zarachowanych odsetek
- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowa a podatkowg
- réznic kursowych z wyceny bilansowej aktywow i pasywow
- w zwigzku z dyskontem zobowigzan
- innych pozycji
Odniesione na kapitat wiasny (z tytutu)
- korekty bledéw podstawowych
- innych pozycji

nich ré znic przej sciowych

Zmniejszenia
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwi
przej$ciowymi (z tytutu)
- réznicy pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi
- zarachowanych odsetek
- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowa a podatkowg
- réznic kursowych z wyceny bilansowej aktywow i pasywow
- inne pozycje
Odniesione na kapitat wtasny (z tytutu)
- korekty bledéw podstawowych
- inne
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowe
tym:
- odniesionej na wynik finansowy
- odniesionej na kapitat wtasny

azku z dodatnimi ré znicami

go na koniec okresu, w

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone

9778 10 493
3063 5375
6 715 5118
6 319 5 405
4 280 2193
216 219
57 227
1264 683
450 1972

- 21

52 90

- 2282

- 247

- 2035
1338 -7 717
545 -1622
86 -163
91 -174
511 -3529
105 -2 229
296 -685

- -458

296 -227
14 463 9778
8044 3063
6419 6 715
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42 Oprocentowane kredyty i po  zyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe dtugoterminowe:

31.12.2010 81.12.2009
Przeksztalcone

Kredyty bankowe 27 274 42 199

- kredyt inwestycyjny 27 274 42 199

- naliczone odsetki - -

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 1517 912

Razem 28 791 43111
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe krétkoterminowe:

31.12.2009

31.12.2010

Przeksztatcone

Kredyty bankowe 26 176 14 283

- kredyt inwestycyjny 26 176 14 283

- naliczone odsetki - -

Pozyczki od jednostek niepowigzanych 198 411

- kwota gtéwna 198 411

- naliczone odsetki - -

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 1185 520

Razem 27 559 15214

Razem, oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki 56 350 58 325

Zaciagniete kredyty jednostki dominujgcej oraz kredyty pozostatych spétek Grupy przedstawione sg w ponizszej
tabeli:

Kredyty jednostki dominujacej:

Termin Kwota kredytu
wymagalno- Oprocen- pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu Kwota kredytu Rodzaj kredytu Data umowy $ci towane na 31.12.2010
21083 tys. PLN
WIBOR w tym: 10 083 -
Bank PEKAO S.A. 55 000 tys. PLN Kredyt inwestycyjny 28.11.2007 30.11.2012 zobow. dtugoterm.,
1M+0,55%
11 000 - zobow.
krétkoterm.

Razem 21 083 tys. PLN
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Kredyty i pozyczki pozostatych spoétek z Grupy:

. 22.03. 2000r.
EEE';}Q A 1000 tys.PLN Kredg:e";’ r:‘::]”nk” Aneks nr 23 2
A acy 22.10.2010r.
Bahn Technik Wroctaw Limit kredviowy w 13.07.1999r.
Sp. zo.0. do 500 tys.PLN rachunku b)i,tezwi m Aneks nr 18 z
Kredyt Bank S.A. acy 27.05.2010r.
PRKil S.A. 5914 tys. EUR . .
Nordea Bank Polska co stanowi Kredyt wzﬁzzcwny w 09.02.2009
S.A. 23421 tys. PLN
PRKil S.A. 562 tys. EUR co . .
Nordea Bank Polska stanowi 2 Kredyt wzﬁzzcwny w 06.07.2009
S.A. 226 tys. PLN
zahr; ;’Zchmk Wroctaw 54 tys. EUR co
p.z0.0. ’ stanowi 198 tys. Pozyczka 30.11.2009
Leonard Weiss PLN
International GmbH
PRK 7
NIERUCHOMOSCI Sp. 30847 tys.PLN  Kredyt obrotowy 22.06.2010
z0.0. nieodnawialny ztotowy
BOS BANK S.A.

Struktura walutowa kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej:

W walucie polskiej

W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym:
w EUR

Razem

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem
Dyskonto zobowigzan

Razem, zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowan
w tym:

- zobowigzania od jednostek powigzanych

Zobowigzania budzetowe

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Pozostate zobowigzania wobec oséb trzecich
Pozostate zobowigzania wobec oséb powiazanych

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi

iu

20.10.2011

22.05.2011

07.02.2014

31.07.2012

30.11.2011

28.02.2012

WIBOR
O/N+2,0%

WIBOR
OIN +3,5%

EURIBOR
1M+2,5%

EURIBOR
1M+3,1%

3%

WIBOR
O/N +1,95%

4 843 tys. EUR co
stanowi 19 180
tys.PLN

297 tys. EUR co
stanowi
1178 tys. PLN

54 tys. EUR co
stanowi
198 tys.PLN

12 011 tys.PLN

Razem

32 567 tys. PLN

Razem Grupa

53 650 tys. PLN

gzania, razem

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 54.

31.12.2010 81.12.2009
Przeksztatcone

35 995 33927

20 355 24 398

20 355 24 398

56 350 58 325

31.12.2010 81.12.2009
Przeksztalcone

140 825 84 992
140 825 84 992

- 144

13 320 13 344

1879 1941

411 358

156 435 100 635
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesiecy 138 744 82 489
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 2081 2503
Razem, zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug po zdyskontowaniu 140 825 84 992
Dyskontowanie zobowigzan:
Grupa zrezygnowata z prezentowania dyskonta zobowigzan w zwigzku z matg istotnoscia.
Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan:
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
W walucie polskiej 152 556 86 149
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 3879 14 486
w EUR 3879 14 486
Razem 156 435 100 635

Zasady i warunki ptatnosci zobowigzan:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 60 dni.
Zobowigzania powyzej 12 miesiecy sa to kwoty zatrzymane zwigzane z realizacjg kontraktow budowlano —
montazowych w celu prawidlowego i terminowego wykonania umowy. Pozostate zobowigzania sg
nieoprocentowane, z $rednim jednomiesiecznym terminem ptatnosci. Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy
zobowigzaniami a naleznosciami z tytulu podatku od towaréw i ustug jest ptacona wtasciwym wiadzom
podatkowym w okresach wynikajacych z przepiséw podatkowych. Zobowigzania z tytutu odsetek sa zazwyczaj
rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

43. Zobowi gzania z tytuty leasingu operacyjnego - Grupa jako |  easingobiorca

Zobowigzania wedtug terminéw ich zapadalnosci

31.12.2010 81.12.2009
Przeksztalcone

W okresie 1 roku 526 404
W okresie od 1 do 5 lat 610 550
Powyzej 5 lat - -
Razem 1136 954
44, Zobowi gzania z tytutu uméw leasingu finansowego i umow dzi erzawy z opcj g zakupu

31.12.2010 31.12.2009

Przeksztatcone

Warto $¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 1340 595
W okresie od 1 do 5 lat 1596 951
Powyzej 5 lat - -
Razgm zobow[qzanla z tytutu leasingu finansowego - minimalne opt  aty 2936 1546
leasingowe ogodtem
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego -233 -121
Warto $¢€ biezaca minimalnych optat leasingowych 2703 1425
W okresie 1 roku 1188 519
W okresie od 1 do 5 lat 1515 906
Powyzej 5 lat - -
Razem warto $¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 2703 1425
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45, Rozliczenia mi edzyokresowe
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: - -
- wynagrodzenia, w tym premie i nagrody, nalezne za rok obrotowy
- inne koszty -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 304 3
Razem 304 3
46. Struktura wiekowa rozlicze h miedzyokresowych
31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone
Dlugoterminowe -
Krétkoterminowe 304 3
Razem 304 3

47. Informacja o instrumentach finansowych

W okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa posiadata nastepujace
instrumenty finansowe:
= aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — walutowe
kontrakty forward, jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — bankowe kaucje gwarancyjne stanowigce
zabezpieczenie gwarancji udzielonych Grupie przez banki,

= pozyczki udzielone — krétkoterminowe pozyczki udzielane jednostkom spoza Grupy Kapitatowej,

= aktywa dostepne do sprzedazy — akcje Dolnoslaskiego Konsorcjum Handlowo-Finansowego S.A., objete
w calosci odpisem aktualizujgcym,

= zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu — pozyczka od podmiotu
powigzanego, kredyty bankowe i zobowigzania z tytutu leasingu.

Oprocz tego Grupa posiada $rodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Warto$¢ godziwa posiadanych przez Grupe aktywéw i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2010 roku
oraz 31 grudnia 2009 roku byta réwna ich wartosci bilansowej. W roku 2010 wycena instrumentéw finansowych
wykazana w rachunku zyskéw i strat wyniosta 3 593 tys. zi. natomiast w roku 2009 analogiczna warto$¢ wyniosta
624 tys. zt.
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Aktywa Zobowi gz. Aktywa Zobowi az.
finansowe finansowe Pozyczki  finansowe Aktywa finansowe
wyceniane w  wyceniane w udzie- utrzymy- finans. wyceniane
warto $ci warto $ci lone i wane do dost epne wg
godziwej godziwej nalezn. terminu do zamortyzo-
przez wynik przez wynik wlasne  wymagalno-  sprzedazy wanego
finansowy finansowy sci kosztu
Stan na dzie n 1.01.2010 . 21 402 6725 - 3432 58 325
Zwigkszenia 1137 20234 407 46 133 14 166
Nabycie, zatozenie, zaciggniecie - 20234 201 46 133 14 196
Wycena 1137 - - - -
Objecie spotki zaleznej konsolidacjg metoda petng, 176
Przekwalifikowanie - - 206 - -206
Zmniejszenia - -26 959 -206 -38 488 -16 141
Zbycie, rozwigzanie, sptata - -24 502 -196 -38 205 -15 395
Wycena - -2 457 -10 -283 -746
Przekwalifikowanie
Odpisy aktualizujace
Stan na dzie n 31.12.2010 r. 22539 - 201 11 077 56 350
w tym:
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansow  ej
zaliczone do aktywow trwatych
Pozostate aktywa finansowe - - 1182 -
Pochodne instrumenty finansowe
Razem - - 1182 -
zaliczone do aktywéw obrotowych
Pozostate aktywa finansowe 22 539 - 201 9 895 -
Pochodne instrumenty finansowe
Razem 22 539 - 201 9 895 -
zaliczone do zobowi agzan dtugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki ) ) ) 27 450
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 1341
Pochodne instrumenty finansowe
Razem - - - 28 791
zaliczone do zobowi agzan krétkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki ) ) ) 26 453
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 1106
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Razem - - - 27 559
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Aktywa Zobowi gz. Aktywa Zobowi az.
finansowe finansowe Pozyczki finansowe Aktywa finansowe
wyceniane w  wyceniane w ) utrzymy- finans. wyceniane
o o udzielone
Przeksztatcone warto $ci warto $ci i nale zn. wane do dost epne wg
godziwej godziwej terminu do zamortyzo-
; ; wlasne .
przez wynik przez wynik wymagalno-  sprzeda zy wanego
finansowy finansowy sci kosztu
Stan na dzie h 1.01.2009 r. - 34 400 - 53932 - 44 863
Zwiekszenia 21 402 110 268 -19 408 - 28 988
Nabycie, zatozenie, zaciggniecie - 103 016 - 843 - 28 988
Wycena 1151 7 252 - - - -
Przekwalifikowanie 20251 - -20 251 - -
Zmniejszenia - -137 943 -31 092 - -15 526
Zbycie, rozwigzanie, sptata - -126 537 -28 143 - -13918
Wycena -11 406 -2 949 -1 608
Przekwalifikowanie
Odpisy aktualizujace
Stan na dzie h 31.12.2009 r. 21 402 6 725 3432 - 58 325
w tym:
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansow €]
zaliczone do aktywow trwatych
Pozostate aktywa finansowe - - 256 - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Razem - - 256 - -
zaliczone do aktywow obrotowych
Pozostate aktywa finansowe 21402 - 3177 - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Razem 21 402 - 3177 - -
zaliczone do zobowi gzan dtugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki
bapnkowe Yy iposy ) ) ) ) 42199
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - 912
Pochodne instrumenty finansowe -
Razem - - - - 43111
zaliczone do zobowi gzan krétkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki
bapnkowe Yy iposy ) ) ) ) 14694
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - 520
Pochodne instrumenty finansowe 6 725
Razem - 6 725 - - 15214
Hierarchia wartosci godziwej klas instrumentoéw finansowych:
Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej
31.12.2010 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w warto $ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 22 539 22 539 - -
Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej
31.12.2010 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Zobowi gzania wyceniane w warto $ci godziwej przez

rachunek zyskoéw i strat
Walutowe kontrakty terminowe
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31.12.2009 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w warto $ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 21 402 21 402 - -
Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej

31.12.2009 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Zobowi gzania wyceniane w warto $ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Walutowe kontrakty terminowe 6 725 - 6 725 -

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku, nie mialy miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z poziomu 2 do poziomu 3
hierarchii wartosci godziwe;.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym:
Ryzyko walutowe

Grupa zawiera kontrakty w walucie polskiej, w zwigzku z tym nie jest narazona na wahania kurséw walutowych.
Grupa na dzien 31 grudnia 2010 roku nie stosowata rachunkowos$ci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w
harmonogramach rob6t budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcéw. Fluktuacje na rynku
walutowym natozone na przesuniecia w realizowanych przez odbiorcéw ptatnosciach w euro moga powodowaé
zarébwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy Grupy. Zyski i straty
ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat jako element przychodéw ze sprzedazy
(straty redukujg przychody ze sprzedazy).

Zalezno$¢ Grupy od wahan kursu dolara amerykanskiego jest niewielka i dotyczy gtéwnie cen wyrobéw z miedzi,
ktére notowane sa na miedzynarodowych gietdach w walucie USD.

Ryzyko walutowe — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizej przedstawiono analize wplywu zmiennosci kursu ziotego do euro na wynik finansowy Grupy na dzien
31 grudnia 2010 roku oraz na 31 grudnia 2009 roku poprzez zmiane marz na kontraktach denominowanych w
euro, przy zatozeniu pozostania pozostatych wielkosci bez zmian.

Wptyw na wynik finansowy Grupy Trakcja Polska z tytutu zmiany marz na kontraktach w euro na 31.12.2010 r.:

Zmiana kursu PLN/EUR Whplyw brutto na
; Podatek .
w stosunku do kursu Kurs PLN/JEUR  wynik okresu oraz odroczon tacznie

z dnia 31 grudnia 2010 roku aktywa netto y

+ 0,20 PLN/EUR 4,1603 86 16 70
+ 0,10 PLN/EUR 4,0603 43 8 35
- 0,10 PLN/EUR 3,8603 -43 -8 -35
- 0,20 PLN/EUR 3,7603 -86 -16 -70
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Wptyw na wynik finansowy Grupy Trakcja Polska z tytulu zmiany marz na kontraktach
w euro na 31.12.2009 r.:

Zmiana kursu PLN/EUR Wptyw brutto na Podatek
w stosunku do kursu Kurs PLN/EUR  wynik okresu oraz tacznie
z dnia 31 grudnia 2010 roku aktywa netto odroczony
+ 0,20 PLN/EUR 4,3082 1370 260 1109
+ 0,10 PLN/EUR 4,2082 686 130 556
- 0,10 PLN/EUR 4,0082 -687 -130 -556
- 0,20 PLN/EUR 3,9082 -1376 -261 -1115

Nalezy podkresli¢, ze negatywny wplyw zmian kursu na marze na kontraktach bytby czesciowo zniwelowany
wzrostem wyceny z instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko walutowe. Nie liczona jest wrazliwos¢é wyceny
zabezpieczen walutowych gdyz jest to niewykonalne.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa kontroluje
poziom przeterminowanych naleznosci. Nie mozna wykluczy¢ sytuaciji, iz w przysztosci kontrahenci nie bedg  w
stanie wywigzywac¢ sie w terminie ze swoich zobowigzan, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Podobnie jak wiekszo$¢é podmiotow dziatajgcych w branzy budowlanej rowniez Grupa wykazuje sezonowosé
sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem znacznej czesci przychodéw ze sprzedazy w drugiej potowie
roku kalendarzowego, i znacznie nizszym poziomem przychodéw w pierwszym kwartale, co ma duze znaczenie
dla zarzadzania ptynnoscig i zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy Grupy. Na ptynnos¢ Grupy wplywa tez
okolicznos¢, iz jej gtéwni odbiorcy pozyskujg $rodki finansowe na zakup ustug Grupy z dotacji Rzadu
Rzeczpospolitej Polskiej i Unii Europejskiej. Regulacje prawne stanowigce podstawe tych dotacji nie pozwalajg na
ich przeznaczenie na sfinansowanie podatku VAT. Nie mozna wykluczy¢, ze naleznosci z tytutu naleznego
podatku VAT moga by¢ regulowane przez odbiorcéw na rzecz Grupy z op6znieniem, co nie zwolni spétek z Grupy
z obowigzku zaptaty tego podatku w terminie przewidzianym w ustawie.

Nieregularnos¢ wplywéw oraz zwloka w otrzymywaniu kwoty podatku VAT od odbiorcow mogg negatywnie
wpltywac na ptynnos$¢ spoétki dominujacej i Grupy Kapitatowej. Z drugiej strony, Grupa Trakcja Polska realizujac
kontrakty budowlane otrzymuje zaliczki na wykonanie robét w wysokosci od 10% do 20%, co poprawia ptynno$é
finansowa i pozwala na finansowanie poczatkowych kosztéw budéw niezaleznie od fakturowania za wykonywane
ustugi. Nieprzewidziane wahania w zakresie ptynnosci i nieprzewidziany wzrost zapotrzebowania na kapitat
obrotowy moga mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatlowej.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa aktywow finansowych jednostki dominujacej
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegoéline kategorie wiekowe.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych w odniesieniu do
oprocentowania kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Grupe Trakcja Polska. Szczegétowe informacje na
temat kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe zawarte sa w nocie 42.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizej przedstawiono analize wplywu zmiennosci stopy procentowej na wynik finansowy Grupy na dzien 31
grudnia 2010 roku oraz na 31 grudnia 2009 roku. W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany stop
procentowych, zmiany stép procentowych oszacowane zostaty na dzien 31.12.2010 r. oraz na dzien 31.12.2009
r. na poziomie -1/+1 punktu procentowego.
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Wrazliwo $¢ na zmiany na dzie A

Warto $¢€ na 31 grudnia 2010 roku
dzien bilansowy  + 100 pb (PLN, - 100 pb (PLN,
EUR) EUR)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto (wartos¢ biezaca) 110 803 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (warto$¢ biezaca) 140 825 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (warto$é nominalna/oprocentowanie) 234 309 1548 -1 548
Kredyty bankowe i pozyczki (wartos¢ nominalna/oprocentowanie) 56 350 -505 505
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 1043 -1 043
Podatek odroczony 198 -198
Razem 844 -844

Wrazliwo $¢ na zmiany na dzie A

Warto $¢€ na 31 grudnia 2009 roku
dzien bilansowy  + 100 pb (PLN, - 100 pb (PLN,
EUR) EUR)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto (warto$¢ biezaca) 74 683 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (warto$¢ biezaca) 84 992 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (warto$¢ nominalna/oprocentowanie) 204 121 1699 -1 699
Kredyty bankowe i pozyczki (wartos¢ nominalna/oprocentowanie) 58 325 -605 605
Whplyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 1095 -1 095
Podatek odroczony 208 -208
Razem 887 -887

Ryzyko zmian cen surowcow

Poniewaz Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje szereg surowcéw takich jak wyroby ze stali, miedz, kruszywa
oraz wyroby z betonu, jest ona bezposrednio narazona na zmiany ich cen. Prowadzona przez Grupe polityka
ograniczenia ryzyka zmian cen surowcéw nie pozwala na catkowite jego wyeliminowanie. Dlatego wieksze
wahania cen materialtdbw moga mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko kredytowe

Grupa stosuje polityke zawierania transakcji z kontrahentami o wysokiej wiarygodnosci i zweryfikowanej zdolnosci
kredytowej. Ocena zdolnosci kredytowej dokonywana jest cyklicznie. W przypadku negatywnej oceny przysztej
zdolnosci kredytowej kontrahenta, Spétki Grupy stosujg adekwatne zabezpieczenia finansowe lub majatkowe
majagce na celu minimalizacje ryzyka kredytowego. Stuzby finansowe monitorujg na biezgco stan naleznosci
ograniczajac ryzyko niesciggalnosci. Warto$é bilansowa aktywoéw finansowych wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpowiada maksymalnej ekspozycji Grupy Trakcja Polska na ryzyko kredytowe (bez
uwzglednienia zabezpieczen). Poniewaz na dzien bilansowy 42,5% catkowitej kwoty naleznosci Grupy stanowig
naleznosci od PKP PLK S.A. (31.12.2009: 61,4%) istnieje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
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48. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywéw pieni eznych

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych
sktadato sie z nastepujacych pozycji na dzienh:

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone

Srodki pieniezne w kasie 78 77
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4618 4785
Inne $rodki pieniezne-lokaty do 3 m-cy 229 613 199 259
Kredyt w rachunku biezacym - -
Razem 234 309 204 121
Lokaty korygujace warto$¢ srodkéw pienieznych na koniec okresu -27 958 -18 500
Srodki pieni ezne na koniec okresu 206 351 185 621

R6znice kursowe i odsetki wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych dotyczace
dziatalnosci finansowej:

31.12.2010 31.12.2009

Przeksztalcone

Przychody finansowe z tytutu odsetek 7 052 9431
Koszty finansowe z tytutu odsetek 2197 2683
Wynik finansowy z tytutu odsetek 4 855 6 748
w tym dotyczacych dziatalnosci operacyjnej - -
Odsetki i dywidendy netto 4 855 6748
31.12.2009

31.12.2010

Przeksztatcone

Przychody finansowe z tytutu réznic kursowych 10 163 40 213
Koszty finansowe z tytutu réznic kursowych 10 825 35983
Wynik finansowy z tytutu réznic kursowych -662 4 230
w tym dotyczacych dziatalnosci operacyjnej - -
Réznice kursowe -662 4230
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49. Naleznosci i zobowi gzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2009
31.12.2010
Przeksztatcone
Nalezno $ci warunkowe

Od jednostek powi gzanych z tytutu: 50 632 2114
Otrzymanych gwarancji i poreczen 45 005 -
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 5627 2114
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 38 162 21 257
Otrzymanych gwarancji i poreczen 32569 13 661
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 5593 7 596
Naleznosci - 8
Razem nale zno $ci warunkowe 88 794 23371

Zobowi gzania warunkowe
Od jednostek powi gzanych z tytutu: 45 788 28 048
Udzielonych gwarancji i poreczen 45 005 27 265
Weksli wkasnych 783 783
Hipotek kaucyjnych - -
Hipotek zwyklych - -
Cesji wierzytelnosci - -
Ces;ji z polisy ubezpieczeniowej - -
Kaucji - -
Pozostatych zobowigzan - -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 983 391 408 747
Udzielonych gwarancji i poreczen 438 038 135 153
Weksli whasnych 351 733 146 777
Hipotek kaucyjnych 24 424 20 108
Hipotek zwyklych 34727 3880
Cesji wierzytelnosci - -
Cesiji z polisy ubezpieczeniowej 79 846 53 275
Kauciji 10 008 3 356
Pozostatych zobowigzan 44 615 46 198
Razem zobowi gzania warunkowe 1029 179 436 795

W zalgczniku do niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zamieszczono zestawienie
gwarancji, poreczen ( w tym poreczen wzajemnych) i weksli Grupy Kapitatowe;.

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzgdu uméw o prace Grupa na dzien 31 grudnia 2010 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1.477 tys. zt (31.12.2009: 1.206 tys. zl) i zobowigzania warunkowe
w wysokosci 4.495 tys. zt (31.12.2009: 4.037 tys. z}).

Zobowigzania warunkowe jednostki stowarzyszonej przypadajace na Grupe wynosza 9 216 tys. zi.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszar6éw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat,
poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na koniec 2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.
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50. Istotne sprawy s adowe i sporne

Sprawa zostata wszczeta przeciwko PRK-7 S.A., ktorej nastepca prawnym jest Trakcja Polska S.A. Postepowanie w
przedmiocie ztozonych w dniu 26 oraz 27 lipca 2007 roku przez Wspéinote Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 w
Warszawie oraz osobe fizyczng odwotan od decyzji zatwierdzajacej projekt budowlany i wydajacej pozwolenie
na budowe zespolu zabudowy mieszkaniowej wielorodzinnej z garazem podziemnym wraz z niezbedng
infrastrukturg techniczng na terenie dziatek potozonych przy ul. gen. Pelczynskiego w Warszawie. W zwigzku z
planowang przez PRK - 7 S.A. inwestycjg deweloperska w Warszawie w rejonie ul. Pelczyiskiego, zostata wydana z
upowaznienia Prezydenta m.st. Warszawy, w dniu 9 lipca 2007 roku, decyzja o pozwoleniu na budowe (numer
504/Bem/2007, znak: AM-BK/7353/13/07/ME). Od powyzszej decyzji Wspbdlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7
w Warszawie odwotata sie kwestionujgc prawo PRK - 7 S.A. do realizacji inwestycji na jednej z dziatek (nr ew.
111/31 z obrebu 6-11-02). W ramach toczacego przed Wojewoda Mazowieckim postepowaniem odwotawczym PRK
- 7 S.A. podniosta, ze z aktu notarialnego dotyczacego nabycia nieruchomosci, na ktérej ma by¢ prowadzona
inwestycja wynika, ze kazdoczesnemu uzytkownikowi wieczystemu nieruchomosci przystuguje prawo przejazdu i
przechodu przez ta dziatke oraz prawo dysponowania tg dziatkg na cele budowlane, a w szczegoélnosci prawo do
wybudowania na tej dzialce drogi, chodnika, sieci cieplnej, energetycznej, wodociggowej i kanalizacyjnej, gazowej
teletechnicznej oraz przylaczenia ich do infrastruktury i budynkéw, ktére w ramach realizacji tej inwestycji zostang
wybudowane. W zwigzku z powyzszym w ocenie PRK 7 Nieruchomosci roszczenia Wspdlnoty Mieszkaniowej
Kazimierza Deyny 7 sg bezpodstawne. Dnia 14 stycznia 2008 r. PRK - 7 S.A otrzymata decyzje Wojewody
Mazowieckiego uchylajacg pozwolenie na budowe i przekazujaca sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ I-
szej instancji. W zwigzku z powyzszym Inwestor dnia 12 lutego 2008 r. ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego wnoszac o uchylenie decyzji w calosci zarzucajac organowi wydajgcemu decyzje razace
naruszenie prawa materialnego i procesowego. W dniu 27 maja 2008 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w
Warszawie uchylit decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajaca decyzje Prezydenta m. st. Warszawy w
przedmiocie pozwolenia na budowe i przekazujaca sprawe do ponownego rozpoznania.

W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat m.in. ze Wojewoda Mazowiecki wydajac decyzje o uchyleniu decyzji
Prezydenta m.st. Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe, przekazujacg sprawe do ponownego
rozpoznania, naruszyt przepisy postepowania administracyjnego. Sad wskazat réwniez, ze przekazujac sprawe do
ponownego rozpoznania Wojewoda Mazowiecki powinien uzasadni¢ koniecznos¢ przeprowadzenia postepowania
wyjasniajgcego w catosci lub w znacznej czesci, jak réwniez wykaza¢ z jakich przyczyn sam nie przeprowadzit
postepowania uzupetniajacego.

W dniu 23 lipca 2008 roku Wspolnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny, zlozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA.

WSA oddalit skarge Wspolnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny z uwagi na to, ze skarga nie zostata wlasciwie
optacona. Sprawa zostata przekazana Wojewodzie Mazowieckiemu do ponownego rozpatrzenia.

Dnia 12 listopada 2008 PRK — 7 S.A. otrzymata Decyzje Wojewody Mazowieckiego (znak WI.ISMS/7144-WB/18/07)
utrzymujgca w mocy Decyzje o pozwoleniu na budowe, wydang na rzecz PRK — 7 S.A.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Wspdlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 ztozyta na wyzej wymieniong decyzje
Wojewody Mazowieckiego skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, zarzucajac jej
naruszenie przepisOw postepowania — art. 10 § 1 KPA poprzez jego niezastosowanie oraz prawa materialnego —
art. 32 ust. 4 pkt 2 Prawa Budowlanego poprzez jego btedng wykladnie.

W dniu 16 marca 2009 roku PRK — 7 S.A. WSA odpowiedz na powyzsza skarge wnoszac o jej oddalenie, jako ze
w opinii Spotki skarga ta byta bezpodstawna.

Wyrokiem z dnia 3 kwietnia 2009 roku WSA oddalit skarge Wspélnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny 7 na
decyzje Wojewody Mazowieckiego utrzymujacg w mocy decyzje Prezydenta m. st. Warszawy z dnia 9 lipca 2007
roku udzielajacg PRK — 7 S.A. pozwolenia na budowe. W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat, ze Wojewoda
Mazowiecki nie dopuscit sie uchybien zarzucanych przez Wspélnote Mieszkaniowg Deyny 7.

Zgodnie z posiadanymi przez nas informacjami Wspélnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 ziozyta skarge
kasacyjng od wyroku WSA. Dnia 23 Wrzesnia 2009 r. Trakcja Polska S.A. (nastepca prawny po potaczeniu z PRK
— 7 S.A) ztozyta w NSA odpowiedz na skarge kasacyjng. W chwili obecnej Trakcja Polska S.A. oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy.

Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. bylo w sporze sadowym z tuzycka Kopalnig Bazaltu
LKsieginki” S.A. w Lubaniu wystepujac przeciwko niej z roszczeniem o odszkodowanie z tytutu dostarczenia
wadliwego tlucznia bazaltowego przeznaczonego do budowy toréw na szlaku Legnica-Mitkowice. Wartos$¢
odszkodowania wynosi 313 tys. zt. Na dzien 31.12.2010 r., po odrzuceniu przez Sad Apelacyjny apelacji kopalni,
zostat utrzymany w mocy wyrok sadu Okregowego w Legnicy zasadzajacy od kopalni dochodzong kwote na
rzecz PRKil SA. Zostat ziozony wniosek o wypis wyroku i klauzule wykonalnosci w celu wszczecia egzekucji. Dnia
4 stycznia 2011 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu stwierdzit, ze powyzszy wyrok uprawnia do egzekucji. W dniach
10 11 lutego 2011 r. na rachunek bankowy PRKil SA wplyneta zasgdzona kwota wraz z naleznymi odsetkami.

Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. bylo jeszcze w drugim sporze z tuzycka Kopalnig
Bazaltu ,Ksieginki” S.A. w Lubaniu w zwigzku z roszczeniem o zwrot kosztow poniesionych na wymiane
wadliwego tlucznia dostarczonego przez kopalnie przeznaczonego do budowy torow na szlaku Piensk-
Jedrzychowice. Warto$¢ przedmiotu sporu to 343 tys. zt. Na dzien 31.12.2010 r., po odrzuceniu przez Sad
Apelacyjny apelacji kopalni, zostat utrzymany w mocy wyrok sadu Okregowego w Legnicy zasadzajacy od kopalni
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dochodzong kwote na rzecz PRKil S.A. Zostat zlozony wniosek o wypis wyroku i klauzule wykonalnosci w celu
wszczecia egzekucji. Dnia 25 stycznia 2011 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu stwierdzit, ze powyzszy wyrok
uprawnia do egzekuc;ji.

Przedsiebiorstwo Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jest w sporze z Przedsiebiorstwem Budowlanym
FAMBUD Sp. z 0.0. w Wotowie. Przedmiotem sporu jest brakujaca cze$é zaptaty tytutu umowy —zlecenia robét i
ustug w zakresie wyizolowania sieci trakcyjnej. Warto$¢ przedmiotu sporu — 366 tys. zt. W dniu 28 pazdziernika
2010 roku Sad Okregowy we Wroctawiu X wydziat Gospodarczy wydat wyrok zasgdzajacy od strony pozwanej na
rzecz PRKil S.A. kwote 366 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami. Do dnia 31.12.2010 r. PRKil S.A. nie otrzymalo
zasadzonej kwoty.

51. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

Stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych (KSH), organem wtasciwym do podejmowania
decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje
uchwale o tym, czy i jakg cze$¢ zysku przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Prawo do uczestnictwa
w dywidendzie majg wszystkie akcje. Propozycje podziatu zysku zaopiniowang przez Rade Nadzorcza
przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Zarzad. Zgodnie z art. 395 § 1 KSH, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Kwota przeznaczona do
podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatbw zapasowego i
rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢é o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Wszystkie akcje Spoétki dominujacej, w tym akcje nowej
emisji — Serii F, majg réwne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy i uprawnienia do udziatu w zysku Spotki
od dnia ich nabycia, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o podziale zysku i ustalenia
dnia dywidendy na dzien przypadajacy po dniu nabycia tych akcji. Spétka realizuje strategie, zgodnie, z ktérg
wiekszo$¢ zysku jest zatrzymywana i przeznaczana na rozwoj. Po przeprowadzeniu oferty publicznej Spotka
przewiduje kontynuacje strategii rozwoju. Zarzad zamierza przeznaczy¢ wypracowany zysk w pierwszej kolejnosci
na rozwoj Spoiki. Jezeli jednak poziom zysku za dany rok przewyzsza¢ bedzie warto$¢ planéw inwestycyjnych
Spoiki, Zarzad Spotki bedzie rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate pozostalego zysku w formie
dywidendy.

Polityka wyptaty dywidend podlegac¢ bedzie okresowej weryfikacji, a jakiekolwiek przyszite decyzje co do wyptaty
dywidend beda zalezaly od uczestnikow Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepis6w obowigzujacego
prawa.

W dniu 24 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Trakcja Polska S.A. podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2008.

Zysk netto za rok obrotowy 2008 w kwocie 27 949 732,54zt podzielono w nastepujacy sposob:

- kwota 16 010 548,00 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy;

- pozostata kwota 11 939 184,54 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spoiki.

W podziale zysku brato udziat 160 105 480 akcji serii A, B, C, D, E, F. Dywidenda na jedng akcje wynosita
0,10 zi. Dzien dywidendy zostat ustalony na 30 lipca 2009 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na
15 wrzesnia 2009 roku.

W dniu 20 lipca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Trakcja Polska S.A. podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2009.

Zysk netto za rok obrotowy 2009 w kwocie 32 888 741,76 zt oraz niepodzielony wynik z lat ubiegtych w kwocie
3 597 816,37 zt zostaty przeznaczone w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

52. Informacja na temat udzielonych gwarancji i por ~ eczen oraz zabezpiecze n na majatku

Aktywa oddane pod zabezpieczenie:

31.12.2010 31.12.2009

Przeksztatcone

Rzeczowe aktywa trwate 55 269 68 532
Zapasy 46 771 -
Inne 11 243 4 606
Razem 113 283 73138
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa miata ustanowione nastepujace zabezpieczenia na swoich aktywach:

I. Hipoteki
Spéika Kv;qta obci azenia Obci azona nieruchomo $é P_rzedmlot zabezpieczenia Uwagi
ipotecznego hipotecznego
Nieruchomos$¢ potozona w Warszawie Gwarancje Hipoteka kaucyjna,
TP 9 000 e - )
przy ul. Oliwskiej 11 ubezpieczeniowe rzeczowe aktywa trwate
PRKil 3880 Nleruchom‘osp pqlozona we Wroctawiu Linia kredytowa (BRE Bank) Hipoteka zwykla;
przy ul. Kniaziewicza 19 rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci potozone w : Warszawie Kredyt obrotowy ) .
Zifuz:homoéci 30847  przy ul. Pelczynskiego, Markach oraz nieodnawialny ztotowy 'Z-gp(:ska taczna zwykta:
Skierdach (BOS Bank) pasy
Nieruchomosci potozone w : Warszawie Kredyt obrotowy . L
El:?e}:uzmmoéci 15424  przy ul. Pelczynskiego, Markach oraz nieodnawialny zlotowy ZH;pc;tSeka taczna kaucyjna:
Skierdach (BOS Bank) pasy
Razem 59 151

Il. Umowy przewtaszczenia na srodkach trwatych

Spotka Kwota obci azenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
PRKil 1250 Gwarancja udzielona przez Gerling PTU S.A. Gwarancje ubezpieczeniowe
Razem 1250

Ill. Zastaw rejestrowy

Spotka Kwota obci azenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
BT 500 S(\;vse;ir:nqa ubezpieczeniowa udzielona przez STU Ergo Obcigzone aktywo: zapasy
. Oczyszczarka ttucznia (wpis do rejestru Sadu Obcigzone aktywo: rzeczowe
PRKil 39 606 Gospodarczego) aktywa trwate
Suwnice bramowe (wpis do rejestru Sadu Obcigzone aktywo: rzeczowe
PRKil 2783 Gospodarczego) aktywa trwate
Razem 42 889
1IV. Kaucje
Spotka Kwota obci azenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
™ 9573 Gwarancja zwrotu zaliczki udzielona przez Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w Nordea Bank
Nordea Bank Polska S.A. Polska S.A..
TP 137  Gwarancja udzielona przez Generali PTU SA Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w BPS;
TP 42  Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy (P)It_);lazone aktywo: Kaucja zdeponowana w PKP
TP 28  Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy SEﬁ'azone aktywo: Kaucja zdeponowana w PKP
Zabezpieczenie gwarancji terminowej Obcigzone aktywo : Kaucja zdeponowana w
TP 213 - .
ptatno $ci do umowy najmu banku BPH
Razem 9993
53. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziat alno $ci zaniechanej

Dziatalno$¢ zaniechana nie wystgpita w Grupie na dzien 31.12.2010r. i 31.12.2009r.
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54. Informacje na temat podmiotéw powi  gzanych

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki Trakcja Polska S.A.
oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych w ponizszej tabeli.

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa pochréziijenia zaktadowym
31.12.2010 31.12.2009
Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., Wroctaw Polska 100,00% 96,79%
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0., Warszawa Polska 100,00% 100,00%
Torprojekt Sp. z 0.0., Warszawa Polska 82,35% -

Ponizsza tabela przedstawia jednostki wspotzalezne od PRKil S.A.

Procentowy udziat w kapitale
Jednostka Kraj pochodzenia zakladowym

31.12.2010 31.12.2009

Bahn Technik Sp. z 0.0., Wroctaw Polska 50,00% 50,00%

Trakcja Polska S.A. jest jednostka dominujaca Grupy. Ponizej przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych z
podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy.

Sprzedaz na  Zakupy od .Przychody ) Koszty
. . L Przychody z Koszty z finansowe z  finansowe z
Podmioty rzecz podmio-  podmiotéw P P
. Rok obrotowy . . ) tytutu tytutu tyt. r6 znic tyt. rd znic
powi gzane tow powi g- powi g-
odsetek odsetek kursowych kursowych
zanych zanych L .
iinne i inne
Akcjonariusze jednostki
1.01-31.12.2010 10 58 - - - 75
Comsa
1.01-31.12.2009 494 125 - - 1 259
Vaditerra 1.01-31.12.2010 - - - - - -
1.01-31.12.2009 - - - - - -
Spoiki stowarzyszone:
Eco-Wind 1.01-31.12.2010 - - - - - -
Construction S.A.  1.01-31.12.2009 - - - - - -
Razem
1.01-31.12.2010 10 58 - - - 75
1.01-31.12.2009 494 125 - - 1 259

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych i dotyczyly zakupu i sprzedazy
ustug budowlano-montazowych oraz wynajmu sprzetu.
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na
koniec danego roku obrotowego.

Nalezn. od Zobowi gzani
Podmioty s S a wobec Udzielone Otrzymane
) Dzien bilansowy podmiotow [ . . . .
powi gzane ) podmiotow pozyczki pozyczki
powi gzan. .
powi gz.
Akcjonariusze jednostki
31.12.2010 1 - - -
Comsa
31.12.2009 595 144 - -
Vaditerra 31.12.2010 ) ) ) )
31.12.2009 - - - -
Spéiki stowarzyszone:
Eco-Wind 31.12.2010 - - - -
Construction S.A. 31.12.2009 - 2250 -
Razem
31.12.2010 1 - - -
31.12.2009 595 2394 - -

Ponadto COMSA S.A. udzielifa jednostce dominujacej poreczenia gwarancji wystawionej przez Banco Santander
S.A. Madryt w Hiszpanii, stanowigcej zabezpieczenie umowy kredytu zawartej przez Trakcje Polskg S.A.
z Bankiem BPH S.A. na kwote 55 min zt. Z tytutu udzielonego poreczenia Spétka ptaci co kwartat wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzadu Trakcji Polskiej S.A. byli akcjonariuszami lub udzialowcami kontrolujacymi,
wspotkontrolujgcymi lub majacymi znaczacy wplyw na nizej wymienione podmioty:

¢ Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0., Warszawa

e Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. SKA, Warszawa
. BBB4 sp. z 0.0., Warszawa

e Cornwood Holdings Ltd., Larnaka, Cypr

* Nagaria Investments Ltd., Larnaka, Cypr

¢ Run Polsko-Amerykanska sp. z 0.0., Olsztyn

¢ Chtodnia Wtoctawek sp. z 0.0., Wioctawek

. New Trade Solutions, Warszawa.

Z wymienionymi podmiotami Grupa nie zawierata zadnych transakcji w 2010 roku, ani w latach poprzednich.

W roku 2010 nie zawarto istotnych transakcji z kadrg kierownicza Grupy.
55. Informacja dotycz gca swiadcze n dla kluczowego personelu

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej i cztonkéw organéw nadzorujacych

Jednostka dominujaca oraz spotki zalezne sg jednostkami o nieskomplikowanej strukturze organizacyjnej. W
zwigzku z tym, przez wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej nalezy rozumie¢ wynagrodzenie Zarzadu
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

31.12.2010 81.12.2009
Przeksztatcone

Zarzad jednostki dominujacej 4128 4076
Rada Nadzorcza 120 120
Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone 1255 1164
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub stowarzyszone 155 138
Razem 5658 5498
56. Istotne zdarzenia w okresie roku obrotowego oraz na  stepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
to jest do dnia 17 marca 2011 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych roku obrotowego.
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Istotne wydarzenia w okresie 2010 roku:

Umowy na ustugi budowlane:

= W dniu 26 lutego 2010 roku Trakcja Polska S.A. zawarta z podmiotem zaleznym spotka PRK 7
Nieruchomosci Sp. z 0.0. umowe o roboty budowlane — generalne wykonawstwo. Przedmiotem umowy
jest wykonanie robé6t budowlanych polegajacych na wybudowaniu budynkéw wraz z infrastrukturg
techniczng i projektem. Warto$¢ umowy netto: 41.563.000 zt.

= W dniu 26 kwietnia 2010 roku spotka zalezna Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z
siedzibg we Wroctawiu zawarta jako lider Konsorcjum umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na
wykonanie zamowienia na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych objetych zadaniem:
.Modernizacja linii kolejowej nr 358 na odcinku Zbaszynek — Czerwiensk z budowg tacznicy kolejowej
Pomorsko — Przylep omijajagcej stacje Czerwiensk — Etap I”. Wartos¢ umowy netto 57 565 711,77 zi.

= W dniu 31 maja 2010 r. Spotka, jako lider ,Konsorcjum Trakcja Polska” w sktadzie: Trakcja Polska S.A.,
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w
Krakowie S.A., EIFFAGE CONSTRUCTION CESKA REPUBLIKA s.r.0., ZUE S.A., Przedsiebiorstwo
Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie sp. z 0.0., Zaklad Rob6t Komunikacyjnych —
DOM w Poznaniu sp. z 0.0. w wyniku postepowania przeprowadzonego w trybie przetargu
nieograniczonego, zawarto z: PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Targowa 74,
03-734 Warszawa umowe na wykonanie zamowienia na: wykonanie robét budowlanych dla
kompleksowej modernizaciji stacji i szlakéw w obszarze LCS Dzialdowo, w ramach projektu POIiS 7.1-
41: ,Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dziatdowo”.
Wartos¢ kontraktu netto : 781 123 909,43 zi.

= W dniu 30 czerwca 2010 roku Trakcja Polska S.A. zawarta z Partnerem Konsorcjum Trakcja Polska -
EIFFAGE CONSTRUCTION CESKA REPUBLIKA s.r.0., umowe na realizacje czesci: rob6t torowych,
rob6t odwodnieniowych, rob6t drogowych, robot kubaturowych, peronéw, obiektéw inzynieryjnych oraz
robot sanitarnych zewnetrznych w ramach projektu: ,Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku
Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dziatdowo”. Warto$¢ umowy netto: 40 494 340,49 zt.

= W dniu 27 lipca 2010 roku Trakcja Polska S.A. zawarta z Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp.
z 0.0. umowe na wykonanie branzowych robo6t specjalistycznych wraz z przygotowaniem projektéw
wykonawczych i podwykonawczych urzadzeh sterowania ruchem kolejowym w ramach projektu:
»Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dziatdowo”.
Warto$¢ umowy netto: 76 800 000,00 zi.

= W dniu 30 lipca 2010 roku Spoétka zalezna Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z
siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kniaziewicza 19 zawarta z Gming Wroctaw w imieniu i na ktérej rzecz
dziatajg Wroctawskie Inwestycje Sp. z 0.0. dwie umowy w ramach zadania: ,Budowa zintegrowanego
wezta przesiadkowego w rejonie Stadionu EURO 2012 — wezet Stadion EURO 2012 -zad. 5.2. w
ramach projektu Zintegrowany System Transportu Szynowego w Aglomeracji i we Wroctawiu — etap I”.
Warto$¢ netto uméw wynosi:36.773.297,64 zt.

= W dniu 20 sierpnia 2010 roku Trakcja Polska S.A. zawarta umowe z ZUE S.A. umowe wykonawczg na
wykonanie czesci robét branzowych w ramach projektu POIiS 7.1-41: ,Modernizacja linii kolejowej E
65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dzialdowo”. Warto$¢ kontraktu netto:
125523 614,11 zt.

= W dniu 30 sierpnia 2010 roku Spéika zawarta z Partnerem Konsorcjum Trakcja Polska — spotkg
Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej Sp. z 0.0. umowe na wykonanie czesci
robot branzowych, w tym robét: torowych, odwodnieniowych, drogowych i inzynieryjnych w ramach
projektu POIiS 7.1-41: ,Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia —
obszar LCS Dziatdowo”. Warto$¢ kontraktu netto : 47 956 031,45 zt.

= W dniu 6 wrzesnia 2010 roku Trakcja Polska S.A. zawarta z Partnerem Konsorcjum spétkg Zaktad Robét
Komunikacyjnych — DOM w Poznaniu Sp. z 0.0. umowe na wykonanie czesci robét branzowych w
ramach projektu POIi$ 7.1-41: ,Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia
— obszar LCS Dziatdowo”. Wartos$¢ kontraktu netto : 34 527 726,03 zi.

e« W dniu 28 wrzesnia 2010 roku podmiot zalezny Spoétki, Przedsiebiorstwo Rob6t Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu zawart z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe
konsorcjum w skiadzie: Przedsiebiorstwo Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako Petnomocnik
konsorcjum i Przedsiebiorstwo Budownictwa Kolejowego i Inzynieryjnego INFRAKOL s.c. jako Partner
konsorcjum oraz Kolejowe Zaktady Nawierzchniowe Biezandw Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest
wykonanie prac branzowych zwigzanych z modernizacjg uktadu torowego i elementéw infrastruktury
kolejowej na stacji Wroctaw Gtéowny w ramach zadania: ,Modernizacja uktadu torowego i elementéw
infrastruktury kolejowej w obrebie stacji Wroctaw Gtowny”. £aczna warto$¢ umowy netto: 40 231 046,81
zk

e W dniu 11 pazdziernika 2010 roku Spétka zawarta z podmiotem powigzanym, spoétkg Przedsiebiorstwo
Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu (Partner Konsorcjum Trakcja Polska)
umowe na wykonanie czesci rob6t branzowych w ramach zadania : ,Wykonanie robét budowlanych dla
kompleksowej modernizacii stacji i szlakéw w obszarze LCS Dziatldowo, w ramach projektu POIi$ 7.1-
41: Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dziatdowo”.
Warto$¢ umowy netto: 138 911 462,89 zt.
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W dniu 2 listopada 2010 roku Spoétka jako Partner Konsorcjum w sktadzie: Firma Budowlano — Drogowa
MTM S.A. (Petnomocnik Konsorcjum), Trakcja Polska S.A. (Partner Konsorcjum) zawarta z Gming
Miasta Gdanska w Gdansku umowe reprezentowang przez Gdanskie Inwestycje Komunalne sp. z o.0.
oraz Dyrektora Dyrekcji Rozbudowy Miasta Gdanska w Gdansku umowe w ramach zadania:
Kompleksowe wykonanie rob6t budowlano - montazowych w zakresie: Budowy linii tramwajowej w
dzielnicy Gdansk Potudnie od petli Chetm przez ul. Witosa, ul. Nowa £6dzka do wezta integracyjnego
.Nowa tdédzka” zadanie 1.1, w ramach Gdanskiego Projektu Komunikacji Miejskiej — etap Il A oraz
budowy ulicy Nowej tédzkiej w Gdansku, dofinansowana z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Pomorskiego na lata
2007 — 2013. Wartos¢ umowy netto: 90 952 104,86 zt, w tym wartos¢ robét Trakcji Polskiej S.A. wynosi
35 384 274,40 zt.

W dniu 2 listopada 2010 roku Trakcja Polska S.A. jako Petnomocnik konsorcjum w sktadzie: Trakcja
Polska S.A. (Petnomocnik konsorcjum) oraz Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury
Kolejowej w Krakowie sp. z 0.0. (Partner konsorcjum) zawarto z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
Centrum Realizacji Inwestycji umowe w ramach zadania Zaprojektowanie i wykonanie rob6t
budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Podteze — Bochnia w
km 16,000 — 39,000 w ramach projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw —
Rzeszow, etap IlIl. Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Wykonawce prac branzowych
zwigzanych z zaprojektowaniem i wykonaniem rob6t budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka -
granica panstwa na odcinku Podleze — Bochnia w km 16,000 — 39,000. Warto$¢ umowy netto:
588 694 569,27 zi.

W dniu 29 listopada 2010 roku Spoétka zalezna Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kniaziewicza 19 zawarta z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe na
wykonanie prac branzowych zwigzanych z zaprojektowaniem i wykonaniem robét budowlanych na linii
kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski — Rzeszéw Zachodni
w km 133,600 — 154,900 w ramach projektu: ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw
— Rzeszéw, etap Ill. Warto$¢ umowy netto: 297 974 900,00 zt.

W dniu 30 listopada 2010 roku podmiot zalezny Przedsiebiorstwo Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych
S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kniaziewicza 19 jako Pelnomocnik konsorcjum w sktadzie:
Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (Petnomocnik), Jan Paruch i Stawomir Paruch
prowadzacy Przedsiebiorstwo Budownictwa Kolejowego i Inzynieryjnego ,INFRAKOL” (Partner) oraz
Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Karkowie Sp. z 0.0. zawrata z PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe na wykonanie prac branzowych w ramach zadania: ,Modernizacja
linii kolejowej E 30, etap Il odcinek Zabrze — Katowice — Krakéw, przetarg nr 1 — Modernizacja odcinkéw:
Jaworzno Szczakowa — Trzebinia (km 15,810 — 29,110 linii nr 133), Jaworzno — Szczakowa — Soshowiec
Jezor (km 0,000 — 6,847 linii 134). Warto$¢ umowy netto: 299 963 650,00 zt.

W dniu 30 listopada 2010 roku Spétka zawarta z Partnerem Konsorcjum, spotkg Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. umowe wykonawczg, dotyczacy realizacji czesci robét branzowych,
dotyczacych wykonania rob6t budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakéw w obszarze
LCS Dziatldowo, w ramach projektu POIiS 7.1-41: ,Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku
Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dzialdowo” . Wartos¢ umowy netto: 105 951 702,82 zt. Umowa
zostata zawarta w zwigzku z ograniczeniem zakresu umowy wykonawczej zawartej z ZUE S.A.

W dniu 16 grudnia 2010 roku Spotka zalezna Przedsiebiorstwo Robdét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z
siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kniaziewicza 19 jako Pelnomocnik konsorcjum w sktadzie:
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (Petnomocnik konsorcjum), Przedsiebiorstwo
Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie spétka z 0.0. (Partner konsorcjum) zawarta z
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe na wykonanie prac branzowych zwigzanych z
zaprojektowaniem i wykonaniem robé6t budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka — granica
panstwa na odcinku Debica — Sedziszéw Matopolski w km 111,500 — 133,600 w ramach Projektu
.Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap IlI"; Przetarg 2.2. Wartos$¢
umowy netto wynosi: 409 169 400,00 zt.
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Inne istotne wydarzenia:

W dniu 26 stycznia 2010 roku zarzad Spotki Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.,
podmiotu zaleznego od Spéiki Trakcja Polska S.A. mocg uchwaly uniewaznit dokumenty akciji
akcjonariuszy mniejszosciowych oraz wydat Spoétce akcje wykupione przez akcjonariuszy
mniejszosciowych. Na podstawie Uchwaly oraz faktycznego przejecia akcji, Spoétka stata sie
whascicielem 41.126 akcji PRKil S.A., wykupionych za taczng kwote 1.945.671,06 zt. W wyniku wyzej
wymienionego zdarzenia oraz wczesniejszej transakcji nabycia akcji PRKil S.A. Spétka stata sie
wihascicielem 100% akcji imiennych spotki Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, ul. Kniaziewicza 19 oraz objeta 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PRKil
S.A. Akcje posiadajg wartos¢ nominalng 2,05 zt kazda, to jest tgczng warto$¢ nominalng 2.628.417,75 zt.
W dniu 23 czerwca 2010 roku podmiot zalezny, PRK 7 NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0. zawarla z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego zlotowego z
przeznaczeniem na finansowanie nakladoéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg | etapu budowy
osiedla mieszkaniowego w Warszawie przy ul. Pelczynskiego. Kwota kredytu wynosi 30 847 000 zi,
okres kredytu: 23.06.2010 r. do 28.02.2012 r. Zabezpieczeniem spfaty kredytu sa: hipoteka tgczna
zwykta oraz kaucyjna na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig PRK 7 Nieruchomosci, co do ktérych
przystuguje prawo uzytkowania wieczystego, cesja praw polisy ubezpieczeniowej w zakresie ryzyk
budowlanych nieruchomosci przy ul. Petczynskiego w Warszawie opatrzona data pewng, a po
zakonczeniu inwestycji cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujacej nieruchomos¢ zabudowana,
weksel wiasny In blanco wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do rachunku biezgcego oraz
rachunku zastrzezonego danego przedsiewziecia, blokada rachunku zastrzezonego dla przedsiewziecia
oraz niepotwierdzona cesja wierzytelnosci z tytutlu sprzedazy lokali i innych pomieszczen
zlokalizowanych w kredytowanej inwestycji.

W dniu 2 sierpnia 2010 roku Spétka zawarta z Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni umowe o
udzielenie gwarancji bankowej. Bank udzielit gwarancji zwrotu zaliczki do tgcznej kwoty 95.297.116,95 zt
na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Gwarancja zabezpiecza¢ bedzie zwrot zaliczki przewidzianej
w umowie na wykonanie robét budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakéw w obszarze
LCS Dzialdowo w ramach projektu POIiS 7.1-41 Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku
Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dzialdowo.

W dniu 18 listopada 2010 roku pomiedzy Spotka Trakcja Polska S.A., Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai,
Akcjonariuszami Grupy Tiltra oraz Comsa S.A. zostala zawarta warunkowa umowa okreslajagca zasady
utworzenia wspélnej grupy kapitatowej. Umowa przewidywata nabycie przez Spétke do 100% akcji Tiltra
Group AB, do 96,84% akcji AB Kauno Tiltai oraz 22% udziatow w Silentio Sp. z 0.0. jednak nie mniegj niz
75% akcji Tiltra Group AB oraz nie mniej niz 75% akcji AB Kauno Tiltai, za tgczng cene wynoszaca nie
wiecej niz 777.536.000 PLN. Cena Akcji Tiltry moze podlega¢ proporcjonalnej redukcji, jezeli nie
wszystkie Akcje Tiltry zostang nabyte przez Spétke. Cena Akcji Tiltry moze zosta¢ tez pomniejszona o
kwote przewidywanych wplywéw z transakcji sprzedazy nieznaczacych aktywéw przez AB Kauno Tiltai,
jezeli taka sprzedaz nie nastapi przed Zamknieciem Transakcji. Zaptata Ceny Akcji Tiltry nastapi w
drodze potracenia wierzytelnosci Spotki wobec Akcjonariuszy Grupy Tiltra z ceng emisyjng akcji Spokki, z
ceng emisyjng warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spoétke, oraz ceng emisyjng obligaciji.
Nadwyzka w wysokos$ci nie wyzszej niz 152.000.000 PLN zostanie uiszczona przez Spotke w gotdwce.
Umowa przewiduje emisje przez Spotke: 72.000.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz 72.000.000
nowych akcji, ktére zostang objete przez Akcjonariuszy Grupy Tiltra w dniu Zamkniecia Transakcji ,
emisje przez Spoike obligacji na tgczng kwote 297.216.000 PLN. Wszystkie obligacje zostang objete
przez Akcjonariuszy Grupy Tiltra. Sfinalizowanie transakcji nastgpi po spetieniu n/w warunkéw
zawieszajacych okreslonych w umowie: uzyskanie zgody Prezesa UOKIK na nabycie akcji Tiltry,
podjecie uchwat przez Walne Zgromadzenie o emisji akcji oraz podwyzszeniu kapitalu zaktadowego
Spoiki i zarejestrowaniu podwyzszenia w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
podjecia uchwat przez KDPW w sprawie emisji akcji i obligacji, udzielenie przez instytucje finansowe
finansujace Spoiki z Grupy Tiltra zgody na transakcje przewidziane umowa.

Wydarzenia po dacie bilansowej

Inne istotne wydarzenia:

W dniu 19 stycznia 2011 roku spetit sie jeden z warunkéw zawieszajacych Zamkniecie Transakciji
dotyczacej nabycia akcji Grupy Tiltra. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 7 200 000 zt w drodze emisji 72 000 000 akcji serii
G, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz uchwate o emis;ji
72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spéitki oraz uchwale o wyrazeniu zgody na ustanowienie zastawu na akcjach w kapitale
zaktadowym Spotki bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy Grupy Tiltra.

W dniu 28.01.2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podjat uchwate w sprawie rejestracji zmiany Statutu Spoétki polegajacej na
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote nie wyzszg niz 7 200 000 zt poprzez emisje
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nie wiecej niz 72 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 zt
kazda akcja.

= W dniu 31 stycznia 2011 roku powzieto informacje o spetnieniu sie jednego z warunkéw zawieszajacych
Zamkniecie Transakcji tj. 0 wyrazeniu przez instytucje finansowe finansujace sp6tki z Grupy Tiltra zgody
na transakcje przewidziang w umowie.

= W dniu 1 lutego 2011 roku Zarzad Trakcji Polskiej S.A. podjat uchwate o wyemitowaniu 297 216 obligacji
Serii A o0 wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Obligacje bedg na okaziciela, niezabezpieczonymi i nie
beda mialy formy dokumentu.

= W dniu 1 lutego 2011 roku Spoétka otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéow o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spotke
kontroli nad AB Kauno Tiltai oraz Tiltra Group AB.

= W dniu 14 lutego 2011 roku Spétka otrzymata prawomocny odpis z Sadu o rejestracji w rejestrze KRS
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, dokonanego na podstawie uchwaty walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku.

57. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacj i

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszymi
skonsolidowanymi informacjami finansowymi nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystgpita koniecznosé
przeksztatcenia sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.

58. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ksztattowalo sie nastepujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztalcone

Zarzad jednostki dominujacej 5 5
Zarzady jednostek z Grupy 6 5
Administracja 136 136
Dziat sprzedazy 31 28
Pion produkciji 848 890
Pozostali 12 14
Razem 1038 1078

59.  Aktywa ZF $S oraz zobowi gzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikdéw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Grupa skompensowatla aktywa Funduszu ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw oraz saldo netto skompensowanych
aktywow i zobowigzan Funduszu:

31.12.2010 31.12.2009
Przeksztatcone

Pozyczki udzielone pracownikom 1322 1168
Srodki pieniezne 287 274
RMK - -
Zobowigzania z tytutu Funduszu -1 656 -1 440
Saldo po skompensowaniu -47 2
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1183 1176
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60. Informacja o podmiocie petni  acym funkcj e biegtego rewidenta.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan Grupy i jednostki dominujacej jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Postepu 12.

W dniu 30 lipca 2010 roku, jednostka dominujgca zawarta umowe z BDO Sp. z 0.0. na:
=  Przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci
= Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Wysokos$¢ wynagrodzenia za badanie i przeglad sprawozdan oraz z innych tytutéw przedstawia tabela ponizej.
Rok obrotowy zako nczony

31.12.2010 31.12.2009

Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 186 160
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 99 110
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe

Z tytutu innych umoéw 35 36
Razem 320 306
Zarzad Trakcja Polska S.A.:

Maciej Radziwitt Tadeusz Bogdan

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajgcy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gltéwny Ksiegowy

Warszawa, 17 marca 2011 roku
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Zatacznik do rocznego skonsolidowanego sprawozdania fin ansowego

W uzupetnieniu danych zamieszczonych w nocie nr 52 Dodatkowych informaciji i objasnien zawartych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ponizej zamieszczono zestawienie gwarancji, poreczen oraz weksli
wiasnych Grupy Kapitatowej Trakcja Polska na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Udzielone gwarancje i por _eczenia

Trakcja Polska S.A.

- Kwota . " Data Termin . .
Beneficjent .| Walut: Przedmiot gwarancji N - zpieczyciel
eneticie gwarancji auta el GRETE wystawienia gwarancji UleIEe et
PKP PLK S.A. 598 PLN Usuniecie wad i usterek 10-03-21 14-03-20 Allianz
PKP PLK S.A. 134 PLN Usuniecie wad i usterek 10-01-01 12-12-31 Allianz
PKP PLK S.A. 2547 EUR Usuniecie wad i usterek 10-08-26 11-09-22 Allianz
PKP PLK S.A. 131 PLN Usuniecie wad i usterek 08-12-15 13-01-14 PzU
PKP Szybka Kolej Miejska 205 PLN Usuniecie wad i usterek 10-05-20 13-06-04 Allianz
Zarzad Drdg i Zieleni w Gdansku 137 PLN Usuniecie wad i usterek 06-07-21 11-08-05 Generali
PKP Intercity S.A. 1209 PLN Usuniecie wad i usterek 09-05-21 11-05-20 Gerling
PKP Intercity S.A. 770 PLN Usuniecie wad i usterek 09-05-21 11-05-20 Gerling
PKP PLK S.A. 2195 PLN Usuniecia wad i usterek 09-11-15 12-11-14 Gerling
PKP PLK S.A. 2322 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 09-04-16 12-11-30 Gerling
Ztote Tarasy Tower Sp. z 0.0. 58 EUR Terminowej ptatnosci 10-12-02 11-12-01 BPH
. . . Nalezyte wykonanie rob6t oraz
Przeds. Napraw i Inf.. Kolej. Krakéw 1149 PLN ustniecia wad 10-01-11 11-10-21 Euler Hermes
ZUE Krakow 2593 | PLN Nalezyte wykonanie rob6t oraz 10-01-11 11-10-21 Euler Hermes
usuniecia wad
. Nalezyte wykonanie rob6t oraz
ZUE Krakéw 4492 PLN ustniecia wad 10-01-11 11-10-21 Euler Hermes
TCHAS 1005 | PLN Nalezyte wykonanie rob6t oraz 10-01-11 11-10-21 Euler Hermes
usuniecia wad
Nalezyte wykonanie rob6t oraz
TCHAS 3929 PLN usuniecia wad 10-01-11 11-10-21 Euler Hermes
KZA Lublin 4514| PLN Nalezyte wykonanie rob6t oraz 10-01-28 11-10-28 Warta
usuniecia wad
Nalezyte wykonanie rob6t oraz
PKP PLK S.A. 46 216 PLN usuniecia wad 10-05-31 12-03-27 Warta
PKP PLK S.A. 95 297 PLN Gwarancja zwrotu zaliczki 10-08-02 11-10-31 Nordea
PKP PLK S.A. 780 PLN Wadium 10-09-20 11-02-16 Allianz
Gmina Miasta Gdanska 500 PLN Wadium 10-10-18 11-01-17 Allianz
PKP PLK S.A. 71821 | PLN Nalezyte wykonanie robot oraz 10-10-02 14-03-03 PZU
usuniecia wad
Gmina Miasta Gdariska 4317 | PLN Nalezyte wykonanie rob6t oraz 10-11-02 12-06-15 Allianz
usuniecia wad
PKP PLK S.A. 10 000 PLN Wadium 10-11-17 11-03-31 PZU
. . Nalezyte wykonanie rob6t oraz "
Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0. 120 PLN ustniecia wad 10-11-18 11-04-03 Allianz
PKP Szybka Kolej Miejska 200 PLN Wadium 10-12-23 11-01-24 Allianz
Przeds. Komunikacji Miejskiej Sp. z o.0. 1000 PLN Wadium 10-12-27 11-02-25 Allianz
Razem tys. PLN 255 634
Razem tys. EUR 2 605
Razem tys. EUR przeliczone na tys. 10 315
PLN
Razem tys. PLN 265 949
Poreczenia wzajemne
Beneficjent pahouls Waluta Przedmiot por eczenia DEE vty Ubezpieczyciel
por eczenia wystawienia gwarancji
PRKil 669 PLN Usuniecie wad i usterek 07-01-17 12-01-31 Gerling
PRKil 68 PLN Usuniecie wad i usterek 07-02-02 12-02-17 Gerling
PRKil 10 PLN Usuniecie wad i usterek 07-01-13 11-01-27 Gerling
PRKil 5914 | EUR | Umowa kredytu inwestycyjnego 09-03-13 14-02-07 | Nordea ga:k Polska
Razem tys. PLN 747
Razem tys. EUR 5914
Razem tys. EUR przeliczone na tys. 23421
PLN
Razem tys. PLN 24168
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PRKil S.A.
- Kwota . " Data Termin . .
L.P. Beneficjent gwarangji Waluta Przedmiot gwarancji wystawienia | gwarancii Ubezpieczyciel
Dobre wykonanie umowy i usnuniecie
1 | PKPPLK 30| PN i Ustorex 05-06-01 11-02-14 GERLING
2 | zDIK Wroctaw pLn | Dobre wykonanie umowy i usnuniecie 05-07-13 12-01-31 GERLING
669 wad i usterek
Dobre wykonanie umowy i usnuniecie
3 | ZDIK Wroctaw 969 | PLN i Ustorex 05-08-25 12-04-10 PZU SA.
4 | PKPPLK pLn | Dobre wykonanie umowy i usnuniecie 06-03-26 12-03-15 ERGO HESTIA
442 wad i usterek
Dobre wykonanie umowy i usnuniecie
5 | ZDIK Wroctaw es| PLN e Ustorex 06-11-02 12-02-17 GERLING
6 | PKPPLK pLn | Dobre wykonanie umowy i usnuniecie 06-11-07 11-01-27 GERLING
10 wad i usterek
Dobre wykonanie umowy i usnuniecie
7 | PKPPLK 208 | EUR e Ustorex 07-03-29 12-06-30 PZU SA.
8 | PKPPLK gur | Dobre wykonanie umowy i usnunigcie 07-06-20 11-02-12 ERGO HESTIA
915 wad i usterek
Dobre wykonanie umowy i usnuniecie
9 | PKPPLK 135 | PN e Ustorex 07-08-14 12-01-14 ERGO HESTIA
10 | SKANSKA S.A.OBK 6a| PLN Usunigcie wad i usterek 07-09-13 12-01-31 ERGO HESTIA
11 | PNISp.z. 0 0 ZNI Kce 45| PN Dobre Wyko';f;fi ﬂgg‘r’:}yk' usnuniecie 07-10-17 11-05-30 ERGO HESTIA
12 | PKP PLK pLN | Dobre wykonanie umowy i usnunigcie 08-03-07 13-06-14 ERGO HESTIA
7 wad i usterek
13 | PKP PLK pLn | Dobre wykonanie umowy iusnunigcie | g g o5 13-01-12 PZU SA.
595 wad i usterek
14 | SKANSKA S.A.OBK 3| PN Dobre Wykm\;f;d'ﬁ ﬂgg‘r’;yk' usnuniecie 08-07-16 12-02-13 PZU SA.
15 | PKP PLK pLn | Dobre wykonanie umowy iusnunigcie | g 49 1, 150215 | Euler HERMES
2596 wad i usterek
16 | PKP PLK pLN | Dobre wykonanie umowy i usnunigcie 08-11-19 15-01-14 PZU SA.
2353 wad i usterek
17 | INTERCOR PTU Zawiercie 1| PN Dobre Wyko';f;fi Larorey usnaniecte 09-02-05 13-09-13 PZU SA.
18 | PKP PLK pLN | Dobre wykonanie umowy i usnunigcie 09-03-06 15-05-15 ERGO HESTIA
10 201 wad i usterek
19 | PKP PLK pLN | Dobre wykonanie umowy jusnunigcie | 9.0 16 14-01-15 PZUSA.
92 wad i usterek
20 | PKP PLK 123 EUR Usnuniecie wad i usterek 10-09-16 11-02-12 GERLING
21 | PRZEDS. NAPRAW INFR. W-WA gg| PN Dobre Wykm\;f;d'ﬁ ﬂgg‘r’;yk' usnuniecie 09-08-04 14-04-04 Euler HERMES
22 | PRZEDS. NAPRAW INFR. W-WA g | PN Dobre Wyko';f;fi Larorey usnnieete 09-08-04 14-04-04 Euler HERMES
23 | PKP PLK pLN | Dobre wykonanie umowy i usnunigcie 10-03-05 15-01-30 ERGO HESTIA
36 wad i usterek
24 | PKP PLK S.A. pLn | Dobre wykonanie umowy iusnunigcie | 1 3 o5 15:01-30 | ERGO HESTIA
137 wad i usterek
25 | PKP PLK S.A, pLN | Dobre wykonanie umowy i usnunigcie 10-04-20 15-12-09 ALLIANZ
3512 wad i usterek
Dobre wykonanie umowy i usnuniecie
26 | PKP PLK 20000| PN i Ustorex 10-05-31 13-04-04 GENERALI
27 | Gmina W-wa Inwest. Wract. 4168 | PN Dobre Wykm\:f;‘(ﬁ ﬂgg‘r’éyk' usnuniecie 10-07-26 16-09-15 ERGO HESTIA
28 | Gmina W-wa Inwest. Wract. ag| PN Dobre ""yko"’;;d'ei Uotorey, snamiecte 10-07-26 16-09-15 ERGO HESTIA
29 | Gmina W-wa Inwest. Wract. 319 | PN Dobre Wykm\:f;‘(ﬁ ﬂgg‘r’éyk' usnunigcie 10-07-26 16-09-15 ERGO HESTIA
30 | Gmina W-wa Inwest. Wract. g| PN Dobre ""yko"’lj‘;d'ei Uotorey, snamecte 10-07-26 16-09-15 ERGO HESTIA
Dobre wykonanie umowy i usnunigcie
31 | PKP PLK 14046 | PN o Lstorey 10-10-26 12-07-27 ERGO HESTIA
Dobre wykonanie umowy i usnuniecie
32 | PKP PLK 4908 | PN e Ustorex 10-10-27 15-05-15 | EULER HERMES
33 | PKP PLK 2400 | PLN Wadium 10-10-26 11-02-03 PZU SA.
34 | PKP PLK pLn | Dobre wykonanie umowy i usnuniecie 10-11-08 11-03-31 PZU S.A.
70 wad i usterek
Dobre wykonanie umowy i usnuniecie
35 | PKP PLK 11894 | PN i Ustorex 10-11-23 15-05-14 GENERALI
Dobre wykonanie umowy i usnunigcie 1q i
36 | PKP PLK s6353| PN o Lotorey 10-11-25 15-11-05 ERGO HESTIA
Dobre wykonanie umowy i usnuniecie 1o 104
37 | PKP PLK 49019| PN i Ustorex 10-12-10 14-10-01 NORDEA
Razem tys. PLN 167 153
Razem tys. EUR 1246
Razem tys. EUR przeliczone na
tys. PLN 4935
Razem tys. PLN 172 088
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Weksle
Trakcja Polska S.A.

Beneficjent gvlsg‘:;:]acji Waluta Przedmiot gwaranciji wystg\?vti?enia gv-l\-/!:l:zrllrgji
Elektroskandia SA 400 PLN Terminowe pfatnosci 02-10-03 | bezterminowe
ORLEN S.A. 20 PLN Terminowe pfatnosci 03-03-06 | bezterminowe
Allianz 598 PLN Usuniecie wad i usterek 10-03-21 14-03-20
Allianz 202 PLN Usuniecie wad i usterek 11-03-21 11-03-20
Allianz 134 PLN Usuniecie wad i usterek 10-01-01 12-12-31
Allianz 2547 EUR Usuniecie wad i usterek 10-08-26 11-09-22
PZU 131 PLN Usuniecie wad i usterek 08-12-15 13-01-14
PRK 7 Nieruchomosci 783 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 08-06-24 11-06-23
Allianz 205 PLN Usuniecie wad i usterek 10-05-20 13-06-04
Warta 4514 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 10-01-28 11-10-28
Raiffeisen 1239 PLN Leasing operacyjny 10-01-29 13-12-31
Prime Car Management SA 115 PLN Leasing operacyjny 09-12-15 12-12-10
Warta 46 216 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 10-05-31 12-03-27
Raiffeisen 755 PLN Leasing operacyjny 10-06-01 13-05-31
Allianz 780 PLN Wadium 10-09-20 11-02-16
Gerling 2194 PLN Usuniecie wad i usterek 09-11-15 12-11-14
Gerling 1209 PLN Usuniecie wad i usterek 09-05-21 11-05-20
Gerling 770 PLN Usuniecie wad i usterek 09-05-21 11-05-20
Gerling 2322 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 09-04-16 12-11-30
PERI Polska Sp. z 0.0. 3000 PLN Terminowej ptatnosci 09-11-25 11-12-31
Euler Hermes 2593 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 10-01-11 11-10-21
Euler Hermes 4492 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 10-01-11 11-10-21
Euler Hermes 1149 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 10-01-11 11-10-21
Euler Hermes 1005 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 10-01-11 11-10-21
Euler Hermes 3929 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 10-01-11 11-10-21
Allianz 500 PLN Wadium 10-10-18 11-01-17
PZU 71821 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 10-10-02 14-03-03
Allianz 4317 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 10-11-02 12-06-15
PZU 10 000 PLN Wadium 10-11-17 11-03-31
Allianz 120 PLN Nalezyte wykonanie rob6t 10-11-18 11-04-03
Allianz 200 PLN Wadium 10-12-23 11-01-24
Allianz 1000 PLN Wadium 10-12-27 11-02-25

Razem tys. PLN 166 713

Razem tys. EUR 2547
Razem tys. EUR przeliczone na tys. PLN 10 088

Razem tys. PLN 176 801

PRKil S.A.
- el " . ; . Termin
Beneficjent gwarancji Waluta Przedmiot zabezpieczenia gwarangji
w tys.

BRE Bank 1000 PLN zabezpieczenie umowy kredytowej 11-10-22
BRE LEASING 466 PLN umowa LEASINGU nr PRKIL/WR/59482/2008 12-09-30
BRE LEASING 196 PLN umowa LEASINGU nr PRKIL/WR/81256/2009 11-05-26
NORDEA BANK 52 PLN umowa LEASINGU nr 2008/WA/030/02/0 12-02-29
NORDEA BANK 106 PLN umowa LEASINGU nr 2008/WA/033/02/0 12-03-31
NORDEA BANK 170 PLN umowa LEASINGU nr 2008/WA/049/02/0 12-03-31
NORDEA BANK 52 PLN umowa LEASINGU nr 2008/WA/103/04/0 12-04-30
NORDEA BANK 46 PLN umowa LEASINGU nr 2008/WA/104/04/0 12-04-30
NORDEA BANK 81 PLN umowa LEASINGU nr 2008/WA/184/05/0 12-05-31
NORDEA BANK 107 PLN umowa LEASINGU nr 2008/WA/189/05/0 12-07-31
NORDEA BANK 70 PLN umowa LEASINGU nr 2008/WA/212/11 13-12-31
NORDEA BANK 72 PLN umowa LEASINGU nr 2008/WA/213/11 13-12-31
NORDEA BANK 69 PLN umowa LEASINGU nr 2008/WA/214/11 13-12-31
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NORDEA BANK 49 919 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 14-10-01
NORDEA BANK 14 046 PLN Gwarancja zwrotu zaliczki 12-07-27
EULER HERMES 2596 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 15-02-15
EULER HERMES 88 PLN gwarancja usuniecia wad i usterek 14-04-04
EULER HERMES 128 PLN gwarancja usuniecia wad i usterek 14-04-04
EULER HERMES 4908 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 15-05-15
ERGO HESTIA 442 PLN gwarancja usunigcia wad i usterek 12-08-11
ERGO HESTIA 915 EUR gwarancja usunigcia wad i usterek 11-02-12
ERGO HESTIA 135 PLN gwarancja usunigcia wad i usterek 12-01-14
ERGO HESTIA 64 PLN gwarancja nalezytego wyk. Umowy 12-01-30
ERGO HESTIA 45 PLN gwarancja usuniecia wad i usterek 11-05-30
ERGO HESTIA 77 PLN gwarancja usuniecia wad i usterek 13-06-14
ERGO HESTIA 10 201 PLN gwarancja usuniecia wad i usterek 15-05-15
ERGO HESTIA 36 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 15-01-30
ERGO HESTIA 137 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 15-01-30
ERGO HESTIA 4168 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 16-09-15
ERGO HESTIA 448 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 16-09-15
ERGO HESTIA 319 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 16-09-15
ERGO HESTIA 8 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 16-09-15
ERGO HESTIA 36 353 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 15-11-05
GERLING 382 PLN gwarancja usuniecia wad i usterek 11-02-14
GERLING 669 PLN gwarancja usuniecia wad i usterek 12-01-31
GERLING 68 PLN gwarancja usunigcia wad i usterek 12-02-17
GERLING 10 PLN gwarancja usunigcia wad i usterek 11-01-27
GERLING 37 EUR gwarancja usunigcia wad i usterek 11-02-12
PZU 969 PLN gwarancja usunigcia wad i usterek 12-04-10
PZU 208 EUR gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 12-06-16
PZU 3 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 12-02-13
PZU 595 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 13-01-12
pzU 2353 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 15-01-14
PZU 18 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 13-09-13
PZU 92 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 14-01-15
PZU 2 400 PLN Wadium 11-02-01
PZU 70 PLN gwarancja nalezytego wyk. Umowy 11-03-31
GENERALI 20 000 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 13-04-04
GENERALI 11894 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 15-05-14
ALLIANZ 3512 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 15-12-09
PRKil 399 PLN gwarancja nalezytego wyk. Umowy 13-01-14
PRKil 1076 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 14-02-13
PRKil 6 PLN gwarancja nalezytego wyk. umowy i usuniecia wad i usterek 11-12-31

Razem tys. PLN 171121

Razemtys EUR 1160

Razem tys. EUR przellcz:)yr;epan 4504

Razem PLN 175715
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Zarzad Trakcja Polska S.A.:

Maciej Radziwitt Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Warszawa, 17 marca 2011 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Spétki Trakcja Polska S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowei,
w ktdrej jednostka dominujaca jest Trakcja Polska S.A. (,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg
w Warszawie przy ul. Ztotej 59, na ktére sktada sie:

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2010 roku wykazujacy zysk netto w wysokoséci 32 604 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2010 roku wykazujace dochody catkowite ogdtem w wysokosci 32 324 tys. zt;

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow zamyka sie sumg 754 365 tys. zi;

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2010 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych netto
o kwote 20 730 tys. zt;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu wtasnego
o kwote 27 294 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sq zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoiéci
(Dz. U. z200% r., nr 152, poz. 1223, z poZn. zm ), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowoéci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa, i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

~  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku;

— zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych;

— jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanegoe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Warszawa, dnia 17 marca 2011 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imiéniu ‘ DO Sp. z v.0.:
e

Krzysztof Maksymik dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11380 Biegty Rewident n
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku (wtys. 2)

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Trakcja Polska Spdlka Akcyjna. Spotka uzywa nazwy skréconej
Trakcja Polska 5 A

Poprzednia nazwa Spdtki brzmiata Trakcja Polska - PKRE Spotka Akcyjna i zostata zmieniona na mocy
uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku.

Firma Trakcja Polska - PKRE Spéika Akcyina zostata ustalona na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 stycznia 2005 roku, co byto skutkiern zmian w Spélce -
potaczenia spétki PKRE S A. ze spotka Trakcja Polska S.A., ktdre miato miejsce w listopadzie 2004
roku.

1.2. Siedziba Spotki
Warszawa, ul. Ztota 59.

W dniu 22 marca 2010 roku na mocy uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 2 marca 2010 siedziba Spotki
zostata zmieniona z Al. Jana Pawta Il nr 11 na ul. Ztota 59 w Warszawie.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje 35 pozycii.
W badanym okresie dziatalnosc Spotki polegata gidwnie na:

— projektowaniu i montazu sieci trakcyinej kolejowej, tramwajowej, trolejbusowe;j;
— projektowaniu i montazu linii SN, NN;
— kompleksowych realizacjach ,,ped klucz” {tzn. projektowanie, kompletacja i dostawa urzadzen,
dostawa specjalistycznego oprogramowania, montaz, uruchomienie, serwis gwarancyjny
i pogwarancyijny):
- podstacji trakcyjnych kolejowych, komunikacji miejskiej, metra;
- sterowania lokalnege i zdalnego odtacznikami sieci trakeyjnej oraz roziacznikami w liniach
5N pradu przemiennego;
- sterowania zdalnego wszystkimi urzadzeniami zasilania trakcji elektrycznej oraz ukiadami
pomocniczymi typu oswietlenie perondw, elektryczne ogrzewanie rozjazdow.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Spotka dziata na podstawie:

— Statutu Spdtki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z pozniejszymi zmianami;
—  Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie - Xl Wydziat Gospodarczy - pod numerem KRS 0000084266.

BDO Sp. z 0.0. 3
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku (w tys. zi)

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewadzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 525-000-24-39

REGON 010952900

1.7. Kapitat podstawowy 1 wtasny

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 321 342 tys. zt i sktadat sie z:

~ kapitatu zaktadowego 16 011 tys. =z,
— nadwyzKi ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 185 812 tys. #,
— kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny ' 12 853 tys. 2,
— pozostatych kapitatow rezerwowych 62 927 tys. zt,
— niepodzielonego wyniku finansowego 43739 tys. zt.

Kapitat akcyjny na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosit 16011 tys. =zt 1§ dzielit
sie na 160 105 480 akcji o wartesci nominalnej 0,10 zt kazda, nastepujacych serii:

- seria A 1 599 480 akcji,
~ seriaC 83 180 870 akcii,
~ seriaD 16 516 280 akcji,
— seriaE 25 808 850 akcji,
— seriaF 30 000 000 akcji.

Wszystkie akcje sa nieuprzywilejowane

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia
ste nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akcji War‘toéé_r-lominalna Ud_ziat w % w kapitale
w sztukach akcji w z i gtosach na WZA

COMSA S A. (Hiszpania) 81 065 510 8 106 551,0 50,63

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 15 181 893 1518 189,3 9,48

Pozostali akcjonariusze 63 858 077 6 385 807,7 39,89

160 105 480 16 010 548 100%

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartesci nominalnej wynosita na dzied bilansowy
185 812 tys. zt 1 zawierala agio powstate przy emisji akcjiseriiC, Di F,

Pozostate kapitaty rezerwowe cobejmowaty gtownie skumulowane niepodzielone zyski z lat
ubieglych, pozostawione w Spétce na mocy przesziych decyzji akcjonariuszy. Ich wartoéd na dzien
bilansowy wynosita 62 927 tys. zt.

W dniu 20 lipca 2010 roku na mocy uchwaty nr 6A/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
podjeto decyzje w sprawie podziatu wyniku za 2009 rok. Zysk Spotki za 2009 rok w kwocie
32 888 741,76 zt oraz niepodzielony zysk z lat ubiegtych w kwocie 3 597 816,37 zt przeznaczono
na kapitat zapasowy .

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje kwote zysku za rok obrotowy zakenczony 31 grudnia 2010
roku, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegltych oraz korekty powstate przy zastosowaniu
przez Spdtke Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy,

KN
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia da dnia 31 grudnia 2010 roku (wtys. zt)

W dmiu 19 styczmia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto
uchwate o warunkowym podwyzZszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 7 200 000 zt w drodze
emisji 72 000 000 akcji serii G, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
oraz uchwate o emisji 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona i zarejestrowana we wtasciwym rejestrze sadowym.
1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2010 roku w skiad Zarzagdu wchodzity nastepujace osoby:

Prezes Zarzadu,

- Maciej Radziwitt

- Tadeusz Bogdan - Wiceprezes Zarzadu,
- Tadeusz Katdonek - Wiceprezes Zarzadu,
- Tadeusz Kozaczyrski - Wiceprezes Zarzadu,
- Dariusz Mankowski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie 1 do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

Na dzient 31 grudnia 2010 roku w skiad Grupy Kapitatowej Trakcja Polska wchodzity nastepujace
podmioty:

- Trakcja Polska 5.A. - jednostka dominujaca,

- Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,,PRKil S.A.”, ,PRKil”) - jednostka
zalezna,

—  PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. - jednostka zaleina,

- Torprojekt Sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

— Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. - jednostka wspotkontrolowana,

—  Eco-Wind Construction S.A. {(,EWC”) - jednostka stowarzyszona.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

Trakcja Polska S.A.
tjednostka dominujaca)

Eco-Wind
Construction S A

PRK7 Torprojekt
Nieruchemosci Sp.zo.0
Sp zo.o. Warszawa

Przedsiebiorstwo
Robét Kelejowych
i Inzynieryjnych S A
Wroctaw
100%

Warszawa
40,68%

Warszawa 82,35%
100%

Bahn Technik
Wroctaw

Sp.zo.0
Wroclaw
50.00%
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku {w tys. zt)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku spotka Przedsigbiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
sprawowata wspbtkontrole nad spotka Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., w ktorej posiadata 50%
udziat w kapfiale zaktadowym.

W badanym roku spétka PRKil S.A. zajmowata sie przede wszystkim wykonywaniem robot
budowlano-montazowych w zakresie budownictwa kolejowego. Przedmiotem dziatalnosci spotki
Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0. jest $wiadczenie ustug budowlanych na rzecz Kolejnictwa
i transportu drogowego. Spétka Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0 jest dziatalno$¢ deweloperska

Eco-Wind Construction 5.A. dziata na rynku energetyki odnawialnej i zajmuje sie przygotowywaniem
i sprzedazg projektow farm wiatrowych.

W roku 2010 Spdtka nabyta 7 000 udziatow w spolce Torprojekt Sp. z o.0., obejmujac tacznie 82,35%
w kapitale zakladowym tej jednostki. Spélka ta zajmuje sie przede wszystkim przygotowywaniem
projektow z zakresu budownictwa kolejowego.

2.1 Podmiot dominujacy

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2010 roku

Suma bilansowa - 5B6 807 tys. zt

Wynik finansowy T 36362tys z

Wzrost kapitatu wiasnego " 34838tys. =zt

Wzrost stanu srodkdw pienieznych - 52035tys zt

Przychody ze sprzedazy T 31295 tys, 7

Podmiot uprawniony do badania - BPOSp. zo.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen, z objasnieniem

W opinii z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki Trakcja Polska zawarto
nastepujace objasnienie:

»Nie zgtaszajqc zastrzezen do sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, Ze prezentowane
sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie mozZe stanowic jedynej podstawy
oceny sytuacji finansowej i majqtkowej Spétki, ktora jest podmioftem dominujacym w Grupie
Kapitatowej Trakcja Polska. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spdtka sporzgdza réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktorej jest jednostkq dominujqcq.”

2.2 Podmioty wchodzace w sktad Grupy

W sktad Grupy Kapitatowej Trakcja Polska na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzily nastepujace
pedmioty podporzadkowane:

Nazwa jednostki Dzien bilansowy Podmiot Rodzaj opinii
uprawniony do
badania
Przedsiebiorstwo Robot 31 grudnia 2010 roku | BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Kolejowych i InZzynieryjnych S.A.
PRK 7 Nieruchomaosci Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010 roku | BDO Sp. z c.0. Bez zastrzezen
Torprojekt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010 roku | - -
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010 roku | BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezen
Eco-Wind Construction 5 A. 31 grudnia 2010 roku | BDO 5p. z 0.0. Nie zostata wydana
do daty niniejszego
raportu

BDO Sp. zo.0. 6
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku {w tys. zt)

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
Polska sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

— skonsolidowany rachunek zyskow 7 strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2010 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 32 604 tys. zi;

— skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2010 roku wykazujace dochody catkowite ogotem w wysokosci 32 324 tys. zt;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 794 365 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2010 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych netto
0 kwote 20 730 tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie skonsolidowanego kapitatu witasnego

0 kwote 27 294 tys . zt;
— dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Trakcja Polska za 2010 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawoczdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegltych
Rewidentow pod nr 3355.

Rada Nadzorcza Spétki Trakcja Polska S.A. wybrata audytora na mocy uchwaly nr 1 z dnia 20 lipca
2010 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 30 lipca 2010 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewidencyjny 11380).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki Dominujacej od dnia 21 lutego 2011 roky,
z przerwami, do daty wydania opinii. Byto ono poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego
za | pétrocze 2010 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 1 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawczdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdn. zm.).

Zarzad Jednostki Dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacii 1 wyjasniell niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat ¢ braku
istotnych zdarzen po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDOSp zoo0. 7
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku (wtys. zt)

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére zostalo zbadane przez BDO Sp. z 0.0,
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen, z nastepujacym objaénieniem:

»Nie zglaszajqc zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego podlegajqcego badaniu, zwracamy uwage na kwestig zwiqzang z rozpoznaniem wartosci
firmy w wysokosci 8 348 tys zt powstatej w wyniku nabycia mniejszosciowego pakietu akcji spotki
Eco-Wind Construction 5.A., dajgcego 40,68% udziat w kapitale tej jednostki. Poczgtkowe rozliczenie
skutkéw finansowych nabycia akcji w podmiocie stowarzyszonym nastgpito w oparciu o wartosci
ksiegowe aktywow 1 zobowiqzan tej spotki. Ostateczne ustalenie wartosci godziwych wszystkich
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzart i zobowigzari warunkowych tej jednostki
nastgpi w ciqgu roku od dnia rozpoczecia wywierania znaczqcego wplywu na te jednostke
stowarzyszonq, w zwiaqzku z czym wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosé
firmy tej jednostki moze ulec zmianie. Szczegdtowe informacje zwiqzane z nabyciem akcji podmiotu
stowarzyszonego  przedstawione  zostaly w  skonsolidowanym  sprawozdamiu  finansowym
w dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie nr 25.7 -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Trakcja Polska za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone uchwata nr 5/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 lipca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja Polska za 2009 rok ztozono
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 sierpnia 2010 roku oraz ogtoszono w ,Monitorze Polskim
B” nr 1902 z dnia 7 pazdziernika 2010 roku.

6. Inne istotne informacje

W dniu 18 listopada 2010 roku Jednostka Dominujaca zawarta warunkowa umowe utworzenia
wspolnej grupy kapitatowej z Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai, Akcjonariuszami Grupy Tiltra
oraz Comsa 5 A. Przedmiotem umowy jest nabycie przez Jednostke Dominujacy do 100% akcji Tiltra
Group AB, do 96,84% akcji AB Kauno Tiltai oraz 22% udziatéw w Silentio Sp. z 0 0. jednak nie mniej
niz 75% akcji Tiltra Group AB, nie mniej niz 75% akcji AB Kauno Tittai za taczna cene wynoszaca
nie wiecej niz 777 536 000 zl. Zaplata za powyzsze akcje nastapi w drodze potracenia
wierzytelnosci Jednostki Dominujacej wobec Akcjonariuszy Grupy Tiltra z cena emisyina akcji,
warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez Jednostke Dominujaca oraz ceng emisyjng
obligacji. Umowa przewiduje zaptate w gotdwce w wysokoéci niewyzszej niz 152 000 000 zt
Sfinalizowanie transakcji nastgpi po spetnieniu warunkow zawieszajacych okreslonych w umowie.
Do daty wydania niniejszego raportu transakcja nie zostata sfinatizowana.

BDO Sp z o.0. 8
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku (w tys. zt)

If. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wartosci ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku
zyskow 1 strat oraz podstawowe wskaZniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wartosd za rok

ubiegty.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego bilansu

AKTYWA 210 e el pracksztatcons bilsmsone] 3 128 biaeones
Aktywa trwafe
Rzeczowe aktywa trwale 95 114 12,6% 98 634 16,4% 52 089 6,9%
Nieruchomesci inwestycyine 3 666 0,5% 3 666 0,6% 4219 0,6%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 2873 0,4% 2 051 0,3% 2 051 0,3%
Wartasci niematerialne 54 675 7,2% 53 052 8,8% 51 975 6,9%
l’g:’jﬁ;ﬁ;{: 33?“"““““ 35 427 4,7% 35 603 5,9% . :
Pozostate aktywa finansowe 1182 G,2% 256 0,1% 164 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 634 2,6% 19 158 3,2% 28 512 3,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 2018 0,3% 553 0,1% 304 0,0%
214 589 28,5% 212973 35,4% 13-9 314 18,4%
Aktywn obrotowe
Zapasy 109 221 14,5% 75 544 12,5% 85 662 11,4%
;‘Siiii‘;’fé‘nifef,‘,‘éﬁc?‘”taw ustug oraz 111 933 14,8% 77 351 12,8% 132 448 17,6%
Naleznosci z tytutu podatku dechodowego - - 3122 0,5% -
Pozostale aktywa finansowe 32 435 4,3% 24 579 4,1% 53 769 7,1%
Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 234 309 31,1% 204 121 33,9% 31309 41,5%
Rozliczenia miedzyckresowe 5013 0,6% 1681 0,3% 2092 0,3%
Kontrakty budowlane 46 665 6,2% 2773 0,5% 27 804 3,7%
539 776 71,5% 3891711 64,6% 614 871 81,6%
SUMA AKTYWOW : 754 365 100,0% 602 144 100,0% 754 185 100,0%

) Dane przeksztatcone - uwzglednigjqce ostateczne rozliczenie wartosci firmy powstatej przy nabyciu pakietu

mniejszosciowego akcji spdtki Eco-Wind Construction S.A. na dzieri powstania transakcji.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku (w tys. zt)

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego bilansu, c.d.

% surny 31.12 09 % sumy % sumy
PASYWA 31.12.10 bilansowej przeksztalcone* bilansowej 311208 bilansowej
Kapitat wiasny (przypisany
akcjonariuszom jednostki 404 051 53,6% 369 415 61,4% 311 607 41,3%
dominujacej)
Kapitat podstawowy 16 011 2,1% 16 011 2,7% 16 011 2,1%
Nadwyzki ze sprzedazy akcji powyze] 185 812 24,7% 185 812 30,9% 185812 24,7%
ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 339 0,3% 2 637 G,4% 2 397 0,3%
Pozostate kapitaly rezerwowe 160 476 21,3% 84 736 14,1% 47 480 6,3%
Niepodzielony wynik finansowy 39 413 5,2% 80219 13,3% 59 907 7,9%
Udziaty niesprawujace kontroli 141 0,0% 7 483 1,2% 5411 0,7%
Kapitat wiasny ogétem 404 192 53,6% 376 898 62,6% 317018 42,0%
Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 791 3,9% 43111 7.2% 33267 4,4%
bankowe
Rezerwy 1008 0,1% 400 0,1% 1768 0,2%
Zobowiagam’a z tytutu $wiadczen 7724 1,0% 7 696 1,3% 5 850 0,8%
pracowniczych
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 14 463 1,9% 9778 1,6% 10 493 1,4%
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 7747 1,0%
Pozostate zobowiazania 18 0,0% 52 0,0% 46 0,0%
52 004 6,9% 61037 10,2% 59 180 7.8%
Zobowigzania krotkoterminowe
Oprocentowane kredyty { pozyczkd 27 559 3,7% 15 214 2,5% 1159 1,5%
bankowe
Zabowiazania 2 tytutu dostaw i ustug 156 435 20,7% 100 635 16,7% 207824 77,6%
oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy 11 924 1,6% 19 316 3,2% 13 568 1,8%
Zobowiagam’a z tyiuiu Swiadczen 5 471 0,7% 5 500 0,9% 5 150 0,7%
pracowniczych
Zabowigzania z tytutu podatku ) i
dochodowego ) 1714 0,2% 19 524 2,6%
Pozostate zobowiazania finansowe - - 2 250 0,4% -
Pochodne instrumenty finansowe - - 6725 1,1% 26 653 3,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 304 0,1% 3 0,0% 370 0,0%
Kontrakty budowlane 92 397 12,2% 10 487 1,7% 90 152 12,1%
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 2 365 0,3% 4 Q79 0,7% 3150 0,4%
298 169 39,5% t64 209 27,2% 377 987 50,2%
SUMA PASYWOW 754 365 100,0% 602 144 100,0% 754 185 100,0%

*) Dane przeksztalcone - uwzgledniajqce ostateczne rozliczenie wartosci firmy powstalej przy nabyciu pakietu

mniejszoiciowego akcfi spotki Eco-Wind Construction S.A na dzien powstania transakcji.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku

{w tys. 2)

2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw
i

strat

Dziatalnosé kontypuowana

Przychody ze sprzedazy

Keszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy

Koszty sprzedazy,
marketingu i dystrybucji
Koszty ogblnego zarzadu

Wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej

Zysk {strata) z dziatainosci
operacyjnej

Wynik na dziatalnosci
finansowej

Koszty akwizycji

Udziat w wyniku jednostki
stowarzyszone]

Zysk {strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnosc zaniechana

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata} netto za rok
cbrotowy

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Udziatowcom
niesprawujacym kontroli

*) Dane przeksztatcone -

2010

491 163

(421 669)

69 494

{2 410)
{24 611)
1636

44109

5235
(8 364}
(176)

40 804
(8 200)

32604

32 604

32586

18

%
przychoddw
e
sprzedazy

100,0%

{85,%%)

14,1%

(0,5%)
(5,0%)
0,3%

8,9%

1,1%

(1,7%)

(0,0%)

8,3%
(1,7%)

6,6%

6,6%

2009
przeksztatcone*

711 624

{603 638)

107 986

(2 339)

(27 183)

{1 812)

76 652

11 140

127

87 919
(17 112

70 807

70 807

71562

753

%
przychodéw
ze
sprzedazy

100,0%

{84,8%)

15,2%

(0,3%)

(3,8%)

(6,3%)

10,8%

1,6%

0,0%

12,4%
(2,4%)

10,0%

10,0%

mniejszaosciowego akcji spotki Eco-Wind Construction S.A. na dzien powstania transakeji

2008

794 711

{718 957)

75754

(1 884)

(19 988)

{958}

52 924

15 067

67 991
{12 245)

55 746

55 746

54 693

1051

%
przychoddéw
ze
sprzedazy

100,0%

(90,5%)

9,5%

(G,2%)
{2,5%}
(0,1%)

6,7%

1,9%

8,6%
(1,5%)

7.1%

7,1%

uwzgledniaiqce ostateczne rozliczenie wartosci firmy powstalej przy nabyciu  pakietu
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku {w tys. zt)

3. Podstawowe wskazniki finansowe

101-311210 V01~ 311209 o0 44 1208
przeksztaicone
Wskazniki rentownosci:
Rentownosc majatku
wynik finansowy netio roku biezacego
] 4,3% 11,8% 7.,4%
suma aktywow
Rentownosié kapitaiu wlasnego
wynik finansowy netto roku biezgceso
8,1% 18,8% 17,6%
kapitat wtasny
Rentownosc sprzedazy netto
wynik finansowy netto roku biezacedo
6,6% 10,0% 7.1%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy
14,1% 15,2% 9,5%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki p%ynnos’_ci:
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem
. 1.8 2,4 1,6
zobowiagzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogélem - zapasy
i 1,4 1,9 1,4
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci:
Szybkosc splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 360 dni
] 68 dni 51 dni 53 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkosé splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug* x 360 dni
96 dni 78 dni 79 dni
koszt wiasny sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasow* x 360 dni
79 dni 48 dni 42 dni

koszt wtasny sprzedazy
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Raport z badania skonsotidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia de dnia 31 grudnia 2010 roku (w tys. zt)

Inne wskazniki:

Wskaznik zadiuzenia

suma zobowigzan
suma bilansowa

46% 37% 58%

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zi

kapitat wiasny
liczba akcji na koniec ckresu

2,52 2,35 1,98

Zysk na jedna akcje w =t

zysk netto
liczba akcii na koniec okresu

0,20 0,44 0,35

*) Sredni stan naleinoici, zapasow i zobowigzan jest wyliczony jake érednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu

otwarcia oraz bilansu zamkniecia

**) Wskazniki wyliczone w oparciu o dane przeksztatcone - uwzgledniajace ostateczne rozliczenie wartosel firmy powstatej

przy nabyciu pakietu mniejszosciowego akcji spotki Eco-Wind Construction $.A na dziert powstania transakcji.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku {wtys. z{)

4. Komentarz

W strukturze aktywow Grupy aktywa obrotowe reprezentuja na koniec roku badanego 71,5% sumy
bilansowe]j {64,6% na koniec 2009 roku). Wzrost udziatu aktywdw obrotowych wynika ze zwiekszenia
sie kwot kontraktow budowlanych o ok. 44 mln =z, naleznosci krotkoterminowych o ok. 35 min 2,
zapasow o0 ok. 34 mln zt oraz srodkéw pienieznych o ok. 30 mln zt.

Aktywa trwale zwiekszyly sie nieznacznie o 0,8%, natomiast ich udziat w sumie bilansowej
zmniejszyt si¢ 0 6,9 p.p.

Gtownym zrodtem finansowania dziatalnosci Grupy w biezacym okresie byty kapitaly wtasne  Jednak
udziat kapitatdéw witasnych przypadajacych akcjonariuszom Jednostki Dominujacej zmniejszyt sie
do 53,6% w pordownaniu z 61,4% w roku poprzednim. Kapitalty state Grupy (kapital wiasny
oraz zobowigzania dtugoterminowe) zapewniajg bezpieczne pokrycie aktywow trwatych.

W badanym roku przychody ze sprzedazy osiagnety poziom 491 163 tys. zt, co daje spadek
w stosunku do roku ubiestego o 31,0%. Jednoczes$nie koszt wtasny sprzedazy obnizyt sie o 30,1%
w stosunku do roku 2009. Grupa osiggneta dodatni wynik brutto ze sprzedazy, ktory byt nizszy
0 35,6% w poréwnaniu do roku poprzedniege, a marza brutto na sprzedazy obnizyta sie 0 1,1 p.p
W badanym okresie Grupa poniosta dodatkowo koszty akwizycji w wysokosci 8 364 zt, w zwigzku
z transakcja zakupu akcji Spotek z Grupy Tiltra.

Spadek przychodow ze sprzedazy przyczynit sie do obnizenia wskaznikow rentownosci, Wskaznik
rentownosci sprzedazy netto ulegt zmniejszeniu 0 3,4 p.p. 1 wynidst w roku badanym 6,6%.

Ze wzgledu na spadek zysku netto oraz wyzsza sume bilansowg w pordwnaniu do kodca roku
ubieglego, zanotowano spadek rentownosci majatku. Zmniejszeniu ulegt rdéwniez wskaznik
rentownosci kapitatu wtasnego.

Wskaznik plynnosci pierwszego stopnia spadt o 0,6 w stosunku do roku 2009, zas wskaznik ptynnosci
drugiego stopnia ulegt zmniejszeniu o 4,5 w pordwnaniu do roku ubiegtego.

Wskaznik sptaty naleznosci handlowych zwiekszyt sie z 51 dni w roku 2009 do 68 dni w roku
badanym, zas wskaznik sptaty zobowigzan zwiekszyt sie o 18 dnf osiagajac poziom 96 dni.

Grupa zanotowata wzrost wskaznika rotacji zapaséw z 48 dni w roku 2009 do 79 dni w roku
biezacym.

BDO Sp Z 0.0, 14
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdanfa finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku {w tys. #l)

li. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Trakcja Polska zastosowaly
jednolite zasady rachunkowosci 1 metody wyceny poszczegblnych pozycji aktywéw i pasywdw
Sprawozdania finansowe jednostek stosujacych polskie zasady rachunkowosci zostaty dla celow
konsolidacji odpowiednio przeksztalcone.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Trakcja Polska zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogdbw ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach skonsolidowanego
bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat

3.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 35 427
udziat procentowy w sumie bilansowej 4,7%

W badanym okresie Jednostka Dominujaca dokonata ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia
mniejszosciowego pakietu akcji spotki Eco-Wind Construction S.A., dajacego 40,68% udziat
w kapitale tej jednostki, ustalajac wartos¢ firmy w wysokosci 8.793 tys. zi. Rozliczenia dokaonano
w oparciu o wartosci godziwe wszystkich mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan
i zobowigzan warunkowych tej jednostki na dzienn zawarcia transakcji. Wartos¢ firmy zgodnie
z MSR 28 zostata ujeta w wartosci bilansowej inwestycji.

4. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosc oraz dodatkowe informacje i objaénienia
zostaty sporzadzone z uwzglednieniem wymogdw wynikajgcych Z MSSF, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

5. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostaty prawidlowo
powigzane ze skonsolidowanym bilansem i w sposob rzetelny i prawidlowy obrazujg zmiany
w kapitatach Grupy.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostalo sporzadzone przez Jednostke
Dominujaca z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie
odpowiednio ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskdw i strat.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja Polska
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku {w tys. zt)

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 55 ustawy ¢ rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansw z 19 lutego
2009 roku {Dz. U. z 2609 nr 33 poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa Jednostki Dominujacej

Kierownictwo Jednostki Dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystgpieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym. '

Warszawa, dnia 17 marca 2011 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imiefiu BDO Spy Z 0.0.;
W\AWZ@@

Krzysztof Maksymik dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11380 Biegly Rewident nr
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