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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2020 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci Srodrocznej (MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym
raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 36 377 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 wrzesnia
2020 roku wykazujace ujemne dochody netto w wysokosci 22 388 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, po stronie aktywéw i pasywéw, wykazujacy sume
1 580 169 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 wrze$nia
2020 roku, wykazujgcy zmniejszenie srodkdw pienieznych netto o kwote 75 429 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 wrzesnia 2020 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatow wtasnych o kwote 23 110 tys. ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

Marcin Lewandowski Pawet Nogalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Arciszewski Aldas Rusevicius
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Robert Sobkéw Adam Stolarz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 26 listopada 2020 roku
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ TRAKCIA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

; Sredni kurs Minimalny kurs w Maksymalny kurs  Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . . o
w okresie* okresie w okresie dzien okresu
30.09.2020 4,4420 4,2279 4,6044 4,5268
31.12.2019 4,3018 4,2406 4,3891 4,2585
30.09.2019 4,3086 4,2406 4,3891 4,3736

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2020 30.09.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 957 447 215 544 1082 392 251217
Koszt wiasny sprzedazy (934 219) (210315) (1113261) (258381)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23 228 5229 (30 869) (7 164)
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej (21 474) (4 834) (83723) (19432)
Zysk (strata) brutto (41 082) (9 249) (100 826) (23 401)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (36 377) (8 189) (80883) (18772)
Zysk (strata) netto za okres (36 377) (8 189) (80883) (18772)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto Sredni kurs euro obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.09.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 611434 135070 596 366 140 042
Aktywa obrotowe 968 735 214 000 887 954 208 513
Aktywa razem 1580 169 349 070 1484 320 348 555
Kapitat wtasny 402 374 88 887 425 484 99914
Zobowigzania dtugoterminowe 354 180 78 241 232 816 54 671
Zobowigzania krétkoterminowe 823615 181942 826 020 193 970
Pasywa razem 1580 169 349 070 1484320 348 555

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2020 30.09.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
p rodkéw pieniesnveh z dziatalnosci
rzep’fyv.vy fro ow pienieznych z dziatalnosci (117 111) (26 364) (152 639) (35 427)
operacyjnej
.Przepfywy.s'r(.)dkéw pienieznych z dziatalnosci (347) (78) (3 416) (793)
inwestycyjnej
p trodkéw pieniesnveh talnodci
.rzeph/wy.srod Ow pienieznych z dziatalnosci 42 029 9462 82 041 19 041
finansowe;j
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem (75 429) (16 981) (74 014) (17 178)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.09.2020 30.09.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 461 25234 116 675 27 134
Srodki pieniezne na koniec okresu 32032 7 076 42120 9631

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto:
- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji

,Srodki pieniezne na koniec okresu",
- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzierh okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres

sprawozdawczy — dla pozycji ,, Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2018 roku wynidst 4,3000 zt/euro.
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11.SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2020- 01.07.2020- 01.01.2019- 01.07.2019-
Nota 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

Niebadane Niebadane

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 957 447 399030 1082392 426 970
Koszt wiasny sprzedazy (934 219) (380673) (1113261) (457 385)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23 228 18 357 (30 869) (30 415)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (4191) (1517) (4 399) (1312)
Koszty ogdlnego zarzadu (45 379) (12 500) (48 383) (15 579)
Pozostate przychody operacyjne 7 880 3594 5257 3249
Pozostate koszty operacyjne 13 (3012) 561 (5329) (1398)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (21 474) 8 495 (83 723) (45 455)
Przychody finansowe 676 112 3666 1175
Koszty finansowe (20 284) (5 653) (20 769) (11 543)
Zysk (strata) brutto (41 082) 2954 (100 826) (55 823)
Podatek dochodowy 4 705 (1 085) 19 943 10761
Zysk (strat tto z dziatalnosci

ysk (strata) netto z dziatalnosci (36 377) 1869  (80883) (45 062)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres (36 377) 1869 (80 883) (45 062)
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujace;j (36 232) 1762 (81502) (45 755)
Udziatowcom niesprawujacym kontroli (145) 107 619 693

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu

(w zt na akcije)
- podstawowy 23 (0,42) 0,02 (1,59) (0,90)
- rozwodniony 23 (0,38) 0,02 (1,59) (0,90)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2020- 01.07.2020- 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto za okres (36 377) 1869 (80 883) (45 062)
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang

przeklasyfikowane na zyski lub straty po (10) (16) (23) (10)
spetnieniu okreslonych warunkéw:

Zyski (straty) aktuarialne (20) (16) (23) (10)
| tkowite dochody, kté t

nne ca o.W|e ochody .orezos ang 13 999 3 560 4544 9073
przeklasyfikowane na zyski lub straty:

Roznlc.e kursowe z przeliczenia jednostek 13 999 3560 6049 10 001
zagranicznych

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - - (1 505) (928)
Inne catkowite dochody netto 13 989 3544 4521 9063
Dochody catkowite za okres (22 388) 5413 (76 362) (35 999)
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (22 576) 5296 (77 902) (37 414)

Udziatowcom niesprawujacym kontroli 188 117 1540 1415
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SKONSOLIDOWANY BILANS

30.09.2020 31.12.2019

Nota )

Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 611434 596 366
Rzeczowe aktywa trwate 284 756 286 228
Wartosci niematerialne 52 104 51389
Wartosc firmy z konsolidacji 174 660 168 983
Nieruchomosci inwestycyjne 27 23 827 22 447
Inwestycje w jednostkach pozostatych 26 25
Pozostate aktywa finansowe 7 857 6202
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 60 026 54 755
Naleznosci dtugoterminowe 119 158
Rozliczenia miedzyokresowe 8 059 6179
Aktywa obrotowe 968 735 887 954
Zapasy 137 225 135390
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 514 057 399 749
Pozostate aktywa finansowe 4 451 12 699
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 350 107 473
Rozliczenia miedzyokresowe 13 838 16 574
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 261777 211032
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5037 5037
AKTYWA RAZEM 1580 169 1484320
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 396 949 420 243
Kapitat podstawowy 69 161 69 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 340 561
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082
Pozostate kapitaty rezerwowe 330591 276 188
Niepodzielony wynik finansowy (36 232) (285 430)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 26 347 12 681
Udzialy niesprawujace kontroli 5425 5241
Kapitat wiasny ogétem 402 374 425 484
Zobowigzania diugoterminowe 354 180 232 816
Oprocentowane kredyty i pozyczki 302 955 207 857
Obligacje 27 681 -
Rezerwy 25 14 204 14 093
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3872 4094
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5438 6727
Pochodne instrumenty finansowe - 8
Pozostate zobowigzania finansowe 30 37
Zobowigzania krétkoterminowe 823 615 826 020
Oprocentowane kredyty i pozyczki 101 238 153 790
Obligacje 194 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 463 008 408 766
Rezerwy 25 43 485 94773
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15929 13574
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 243 238
Pozostate zobowigzania finansowe - 123
Rozliczenia miedzyokresowe 7 365 506
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 191 362 154 250
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 791 -
PASYWA RAZEM 1580169 1484320
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(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020  30.09.2019
Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (41 082) (100 826)
Korekty o pozycje: (76 029) (51 813)
Amortyzacja 28 266 28 041
Rdznice kursowe 2313 1193
Odsetki i dywidendy netto 10 159 8274
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej (2 154) (5 466)
Zmiana stanu naleznosci (93 100) (192 222)
Zmiana stanu zapasow 2 882 (51 349)
Zmiana stanu zobowigzan 47 405 138 582
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (2 945) 143
Zmiana stanu rezerw (51 587) 21799
Zmiana stanu rozliczen z tytutu uméw (12 196) 3077
Zmiana stanu pochodnych instrumentdéw finansowych - 1735
Zaptacony podatek dochodowy (1907) (1376)
Inne korekty (3417) (4627)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 252 383
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (117 111) (152 639)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw (5 253) (7 697)
trwatych
- nabycie (9 038) (9 229)
- sprzedaz 3785 1532
Aktywa finansowe 4761 4054
- sprzedane lub zwrécone 10 752 8 841
- nabyte (5991) (4787)
Odsetki uzyskane 145 227
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (347) (3 416)
Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu doptaty do kapitatu jednostki zaleznej od udziatowcow i 246
niekontrolujacych
Whptywy netto z tytutu emisji obligacji 20 000 -
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 58 182 114 517
Sptata pozyczek i kredytéw (10 630) (8617)
Odsetki zaptacone (11 761) (9 427)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (13 767) (15 156)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujagcym (3) (3)
Pozostate 8 (19)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42 029 82 041
Przeptywy pieniezne netto, razem (75 429) (74 014)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 461 116 675
Dekonsolidacja spotek sprzedanych - (541)
Srodki pieniezne na koniec okresu 32 032 42 120

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne wytqgczone z rachunku przeptywow pienieznych dotyczq zablokowanych $rodkéw na rachunkach projektéw deweloperskich

w kwocie 318 tys. zt.
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Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku TRAKCJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka . Réznice
X . Kapitat . . .
Kapitat ze sprzedazy 2 aktuali kursowe z Niepodzie- Udziaty
podstawo- akcji powyzej zacii Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia lonywynik Razem  niesprawu-  Razem
wy wartosci ! jednostek finansowy jace kontroli
. . wyceny .
nominalnej zagranicznych
Nadwyzka
daz Wyniki
€ iprze a.z y Zyski (straty) ynid
akcji powyzej R zlat
L. aktuarialne )
wartosci ubiegtych
nominalnej

Na dzien 1.01.2020 r. Badane 69161 340561 7082 - (1152) 277 340 12 681 (285 430) 420243 5241 425 484
Wynik netto za okres - - - - - - - (36232) (36232) (145)  (36377)
Inne catkowite dochody za okres - - - (10) - 13 666 - 13 656 333 13 989
Catkowite dochody razem - - - - (10) - 13 666 (36232) (22576) 188 (22 388)
Reklasyfikac;:a zgodnie z uchwata Walnego i (340 561) i 340 561 i i i i i i i
Zgromadzenia

Podziat zysku - - - (70920) - (214 510) - 285430 - - -
Emisja obligacji zamiennych na akcje - - - - - 178 - - 178 - 178
Wyptata dywidendy udziatowcom (@) ()
niekontrolujgcym

Inne - - - - (896) - - (896) - (896)
Na dzier 30.09.2020 r.

Niaeb::iea:e ' 69 161 - 7082 269 641 (1162) 62112 26347  (36232) 396949 5425 402374
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Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka . Réznice
. . Kapitat . . .
Kapitat ze sprzedazy 2 aktuali kursowe z Niepodzie- Udziaty
podstawo- akcji powyzej sacii Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia lonywynik  Razem  niesprawu- Razem
wy wartosci cejn jednostek finansowy jace kontroli
nominalnej wyceny zagranicznych
. Wyniki
Instrumenty  Zyski (straty) 2 lat
zabezpieczajace  aktuarialne )
ubiegtych

Nadzier 1.01.2019r.

Badane 41120 309984 5768 (3159) (1244) 388 236 15 840 (111 006) 645 539 8841 654 380
Wynik netto za okres - - - - - - - (81502) (81502) 619 (80883)
Inne catkowite dochody za okres - - - (1476) (23) - 5099 - 3600 921 4521
Catkowite dochody razem - - - (1476) (23) - 5099 (81502) (77 902) 1540 (76 362)
Podziat zysku - - - - - (111 006) - 111 006 - - -
Wypfata dyv.videndy udziatowcom i i i i i i i i i (93) (93)
niekontrolujgcym

Dekonsolidacja spotek zaleznych - - - - - - (421) - (421) - (421)
Inne - - 3 - - 207 - - 210 - 210
Na dzieri 30.09.2019r.

Ni:b::a:e § 41120 309984 5771 (4635) (1267) 277437 20518 (81502) 567426 10288 577714
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(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzk
2 wy; ? Réznice
ze sprzedaz
. P . v Kapitat kursowe z  Niepodzielony Udziaty
Kapitat akgji - . N . .
. . zaktualizacji Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia wynik Razem niesprawu- Razem
podstawowy powyzej . . . .
o wyceny jednostek finansowy jace kontroli
wartosci .
. . zagranicznych
nominalnej
Zyski Wyniki
Instrumenty
abezbie (straty) z lat
zabezpie-
X P aktuarialne ubiegtych
czajace

Na dzien 1.01.2019r.

Badane 41120 309 984 5768 (3 159) (1244) 388236 15 840 (111 006) 645539 8841 654380
Wynik netto za okres - - - - - - - (285 430) (285 430) 382 (285 048)
| tkowite dochod

nk"e calkowite dochody 2a ; : 1273 (1476) 92 ; (2 738) - (2849) 869 (1980
okres
Catkowite dochody razem - - 1273 (1476) 92 - (2 738) (285 430) (288 279) 1251 (287 028)
Podziat zysku - - - - - (111 006) - 111 006 - - -
Wyptata dywidendy
udziatfowcom - - - - - - - - - (93) (93)
niekontrolujgcym
Emisja akgji 28 041 30577 - - - - - - 58 618 - 58 618
Nabycie udziaté
navycle udziaiow w . - - - . 4634 - - 4634 (4 758) (124)
jednostce zaleznej
Dek lidacj Stek

ekonsolidacja spote - - - 4635 - (4635) (421) - (421) - (421)
zaleznych
Inne - - 41 - - 111 - - 152 - 152
Na dzien 31.12.2019 r.

69 161 340 561 7 082 - (1152) 277340 12 681 (285 430) 420243 5241 425484

Badane
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lIl. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2020 roku.

Grupa Trakcja (,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja S.A. (,, Trakcja”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”,
»Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz nota nr 2).

Trakcja S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spoétka
holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wodwczas firma Spoétki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spoétki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spotka
dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robdt
Komunikacyjnych-7 S.A. jako spotka przejmowang. Pofaczenie spodtek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spoétki, na ktdérg przeszedt majatek potaczonych spotek,
tj. Trakcja Polska S.A., metodg tgczenia udziatéw. Faktyczne potgczenie spoétek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu
uzyskania kontroli tj. w dniu 1 wrzesnia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja —Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robdt
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spdtka przejmowang. Potgczenie spotek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktérg przeszedt majatek potagczonych spoétek, tj. Trakcja S.A.,
metodg tgczenia udziatéw.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

W dniu 29 lipca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane Statutu w sprawie
zmiany nazwy Spétki z , Trakcja PRKil Spotka Akcyjna” na , Trakcja Spotka Akcyjna”.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spdétce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Al. Jerozolimskie 100 w Warszawie. Czas trwania Jednostki
dominujgcej oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest hiszparnska spotka COMSA S.A., ktdra sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce réwniez dane Grupy Trakcja.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa realizacja robdét zwigzanych z szeroko rozumianag
infrastrukturg kolejowg i drogowg z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje sie
w Swiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostéw,
wiaduktéw, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, scian oporowych, drég i towarzyszgcych elementéw
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywaé prace ogdlnobudowlane z zakresu
przygotowania terendw pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13
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kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdélnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemow elektroenergetycznych oraz systemow sterowania zdalnego. Spétki z Grupy od ponad siedemdziesieciu lat
realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne s$rednich a takie wysokich napieé, zarébwno w nowych,
jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej. Grupa dokonata modernizacji kilku tysiecy
km linii kolejowych i zelektryfikowata ponad 10 000 km linii kolejowych, wybudowata i zmodernizowata ponad 450
podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, autostrad, mostow,
wiaduktéw, lotnisk, portéw wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej
dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezaca do Grupy spotka AB Kauno Tiltai, najwieksza spotka w sektorze budownictwa
infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata ponad 100 mostéw oraz wiaduktéw i byta odpowiedzialna
za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14
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2. Skifad Grupy

W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja S.A. oraz jednostki zalezne. Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

TRAKCIJA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

Zaktad spofki
| TrakcjaS.A.w

- roboty torowe Butgarii

- robotyinzynieryjne

Zaktad spotki
Trakcja S.A. na
Ukrainie

- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnych i
odzespotéw

10[0% IOIO% 82i35% 99,I70% 100% 94,]62% 98,(?9%*
. AB Kauno Tiltai
Bahn Technik I [ PEULM Dalba PDM S.A.
Wroctaw Nieruchomosci Sp. z S DS Sp.z 0.0. . - budowa drég, mostéw,
5 Sp.zo0.0. p.z0.0. 9o 2 @4k N - ustugi najmu kolei, lotnisk, portéw
(92 @k B - dziatalnosé - budowa drég s Inzynieria SR AT syl LGS Sy
- roboty torowe d- Z'T & "oslf projektowa $rodowiska | pracownikow uzytecznosci publicznej,
spawalnicze _ec;/v_e loTers, a produkcja materiatéw
kuﬂstirnoc\);; 100% budowlanych
Tral;;]azuokgalna 100%f AB Kauno Tiltai oddziat ]
T UAB Kelda w Polsce
- budowa drég
- pL‘?S“k?ja (ERH 100%)| AB Kauno Tilati oddziat ]
itumicznej

UAB Verksioniu na totwie
karjeras .
100%8" A Kauno Tiltai oddziat w

Szwegcji

UAB Kedainiu
automobiliu keliai

AB Kauno Tiltai oddziat
na Ukrainie

UAB Taurakelis

UAB"Transporto |1
infrastruktura" AB Kauno Tiltai TUB

konsorciumas Tiltra -
oddziat w Polsce

%_100%| AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra

| 100%
—

100% AB Kauno Tiltai ]
Sverige

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.
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W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja oraz jednostki zalezne. Jednostki

podlegajace konsolidacji metodg petng w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja
za Il kwartaty 2020 roku:

Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z siedzibg we Wroctawiu, Trakcja jest wtascicielem 100%
kapitatu zaktadowego tej spofki,

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg we Warszawie, Trakcja jest wtascicielem 100%
kapitatu zaktadowego tej spotki,

Torprojekt Sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg we Warszawie, Trakcja jest wiascicielem w 82,35% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

Przedsigbiorstwo Eksploatacji Ulici Mostéw Sp. z 0.0. (,,PEUIM”) - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku,
Trakcja jest wtascicielem 99,7% kapitatu zaktadowego tej spofki,

Dalba Sp. z o.0. - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

PDM S.A. - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest wtascicielem 94,62% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

Zaktad Spotki Trakcja S.A. w Butgarii — jest w trakcie likwidacji,
Zaktad Spétki Trakcja S.A. na Ukrainie,

Trakcja Ukraina Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z siedzibg w Kijowie, PDM S.A. jest witascicielem 100% kapitatu
zaktadowego Trakcja Ukraina Sp. z 0.0.

AB Kauno Tiltai — jednostka zalezna z siedzibg w Kownie, Trakcja S.A. jest wiascicielem 98,09% kapitatu
zaktadowego AB Kauno Tiltai, AB Kauno Tiltai jest jednostka dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai. W skfad
Grupy AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujgce podmioty:

¢ UAB Kelda - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Vievis (Litwa), podmiotem zaleznym od spoéftki jest:
— UAB Verksioniu karjeras - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa),

¢ UAB Taurakelis - jednostka zalezna, spétka UAB Taurakelis z siedzibg w Tauragé (Litwa),

¢ UAB Kedainiu Automobiliu Keliai - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kédainiai (Litwa),

* TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Kownie (Litwa),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce - oddziat spdtki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Biatymstoku (Polska),
¢ AB Kauno Tiltai oddziat na totwie - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Rezekne (totwa),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat na Ukrainie - oddziat spo6tki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kijowie (Ukraina),
¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Szwecji - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Norsborg (Szwecja),
¢ AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Malmo (Szwecja),

¢ AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra - oddziat w Polsce spotki AB Kauno Tiltai,

¢ UAB “Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie (Litwa).
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3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W Il kwartale 2020 roku nie wystgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potgczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

W okresie 9 miesiecy 2020 roku Zarzad Spotki Trakcja S.A. podjat uchwate o zakonczeniu dziatalnosci biznesowej
zaktadu Trakcja S.A. w Butgarii i jego likwidacji z dniem 1 czerwca 2020 roku. Spétka rozpoczeta proces majgcy na celu
wyrejestrowanie zaktadu Trakcja S.A. w Butgarii. Biorgc pod uwage wymagania formalno-prawne i bieg terminéw
urzedowych, zakonczenie procesu wyrejestrowywania zaktadu i jego ostateczne zamkniecie przewiduje sie do konca
2020 roku.

Z dniem 16 pazdziernika 2020 roku zmianie ulegta nazwa spoétki z Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe Biatystok S.A.
(PDM Biatystok S.A.) na Platforma Dziatalnosci Miedzynarodowej S.A. (PDM S.A.). Spétka dodatkowo rozszerzyta swojg
dziatalnos$¢ o pozyskiwanie pracownikéw gtéwnie z rynku Europy wschodniej.

4. Skifad Zarzadu Jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wchodzity nastepujace osoby:

=  Marcin Lewandowski - Prezes Zarzadu;

=  Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
= Arkadiusz Arciszewski - Wiceprezes Zarzaduy;
=  Aldas Rusevicius - Wiceprezes Zarzadu;
=  Robert Sobkéw - Cztonek Zarzadu;

=  Adam Stolarz - Cztonek Zarzadu.

W trakcie 11l kwartatu 2020 roku, jak i po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne
zmiany w sktadzie Zarzadu.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wchodzity nastepujace osoby:

=  Dominik Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Jorge Miarnau Montserrat - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Michat Hulbdj - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Krzysztof Tenerowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Klaudia Budzisz - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zarowno w omawianym okresie, jak i po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne
zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

6. Akcjonariat Jednostki dominujace;j

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spodtki, zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 69 160 780,80 zt i dzielit sie na 51 399 548 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, 10 279 909 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 24 771 519 akcji imiennych serii C o wartosci
nominalnej 0,80 zt kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki dominujgcej, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ”) na dzien przekazania ostatniego raportu
okresowego, tj. na 16 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w .
. . . . . . i % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow
gtosach na WZ
zaktadowym
COMSA S.A. 28 399 145 32,85% 28 399 145 32,85%
Agencja Rozwoju Przemystu 16 117 647 18,64% 16 117 647 18,64%
OFE PZU "Ztota Jesien"* 8332694 9,64% 8332694 9,64%
Pozostali akcjonariusze 33601490 38,87% 33601 490 38,87%
Razem 86 450 976 100,00% 86 450 976 100,00%

*reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Jednostke

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 16 wrzesnia 2020 roku nie wystgpity zmiany w posiadaniu
akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Trakcja.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujgcej
do publikacji w dniu 26 listopada 2020 roku.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Szczegobtowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie
7 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy 2019. W okresie 9 miesiecy
zakoniczonym 30 wrze$nia 2020 roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz
w profesjonalnym osadzie kierownictwa, ktére podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2020 roku.

Ponizej oméwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad
Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 48 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019.

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2020 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona
do ich wartosci godziwej.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywow trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustaleri umownych

Grupa okresla, czy sprawuje wspodlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwosé
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostky. W okresie 9 miesiecy 2020 roku
Jednostka dominujaca nie objeta kontroli nad zadng istotng jednostka.

9.2. Niepewnosc szacunkow
Okreslenie terminu spetnienia zobowiqzan do wykonania swiadczenia
Sprzedaz débr
Aby wskazac precyzyjnie moment przeniesienia kontroli, Grupa kazdorazowo rozwaza czy:
a. Grupa ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,
b. klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,
c. Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywow,
d. klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,
e. klient przyjat sktadnik aktywéw.

Zasadniczo, moment przeniesienia kontroli jest tozsamy z chwilg, w ktérym zostaty przekazane znaczace ryzyko i
korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. W przypadku braku ustalenia pomiedzy stronami specyficznych warunkéw
przychéd ze sprzedazy rozpoznaje sie w momencie dostarczenia do klienta, wéwczas klient jest w fizycznym posiadaniu
dobra i tym samym przekazywany jest tytut prawny.

Sprzedaz ustug budowlanych

Zobowigzania do wykonania swiadczenia zwigzane z realizacjg dtugoterminowych kontraktéw budowlanych s3
spetniane w czasie z uwagi na fakt, iz klient kontroluje sktadnik aktywodw, ktéry jest tworzony lub ulepszany przez
jednostke przez caty okres realizacji. Realizacja budowy na gruncie bedgcym wtasnoscia zleceniodawcy w ocenie Grupy
Swiadczy o tym, ze na biezgco kontroluje sktadnik aktywodw, ktéry jest tworzony.

Okreslenie ceny transakcyjnej oraz kwot przypisanych do zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Wynagrodzenie zmienne

Umowy na realizacje dfugoterminowych ustug budowlanych zawierajg wynagrodzenia o charakterze zmiennym
uzaleznione od termindw realizacji oraz osiggnietych parametréow. Grupa w celu wyznaczenia ceny transakcyjnej
ocenia fakty i okolicznosci determinujgce prawdopodobienstwo wystgpienia kazdego scenariusza. W przypadku
umoéw, dla ktorych prawdopodobienstwo jednego scenariusza jest wyraznie wyzsze od pozostatych wowczas
wynagrodzenie wyznaczone zgodnie z danym scenariuszem ujmowane jest w cenie transakcyjnej. Jezeli nie mozna
wyznaczy¢ najbardziej prawdopodobnego scenariusza wowczas cena transakcyjna ustalana jest w oparciu o wartosé
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oczekiwana tj. ustalong jako warto$¢ srednia wazona prawdopodobienstwami wszystkich rozwazanych scenariuszy.
Oszacowana wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego nie podlega ograniczeniom.

Fakty i okolicznosci determinujgce prawdopodobienstwo wystgpienia poszczegdlnych scenariuszy rewidowane sg co
najmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Ewentualne zmiany ceny transakcyjnej ujmowane sg
prospektywnie.

Istotny element finansowania

Grupa zdecydowata sie skorzysta¢ z przewidzianego praktycznego uproszczenia i nie dokonuje korekty ceny
transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku uméw, dla ktérych Grupa oczekuje
w momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Grupa przekazuje dobro lub ustuge a momentem
ptatnosci wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Cena transakcyjna umow, dla ktérych Grupa oczekuje w momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem,
kiedy Grupa przekazuje dobro lub ustuge a momentem ptatnosci wyniesie wiecej niz jeden rok jest korygowana o
istotny element finansowania.

Wydzielanie komponentow nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z uméw, ktére zawieraja komponenty
leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne w umowach najmu
pomieszczen czy serwis sktadnikéw aktywow stanowigcych przedmiot umowy.

Jednakze w przypadku, gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za nieistotne w kontekscie
catej umowy, Grupa stosuje uproszczenie polegajgce na tgcznym traktowaniu elementéw leasingowych
oraz nieleasingowych jako jednego elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujace istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nie skorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznosciach, wptywajacych
na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposdb
jak w przypadku rzeczowych aktywdw trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdinych buddéw
(kontraktow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego,
majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spotki wchodzgce w sktad Grupy Trakcja sg
zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest
od segmentu, w ktdrym dziatajg spoétki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartosc ta podlega indywidualnej
analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkow
wptywa na wartosc rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczgcych sie rozmowach, ktorzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
W oparciu o przebieg rozméw.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajagcych dokonane z dniem
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21 wrzesnia 2020 roku zmiany w regulaminie wynagrodzed. W dniu 21 wrzesnia 2020 roku Zarzad Spétki
w porozumieniu z dziatajgcymi w Spodtce organizacjami zwigzkowymi przyjat nowy Regulamin Wynagradzania Trakcji
S.A. W nowym Regulaminie Wynagradzania zmianie ulegt, m.in. system wypfaty nagrdd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom jednorazowo i jest to stata kwota wyptaty nagrody
uzalezniona jedynie od stazu pracy w Spétce. Odprawy emerytalne sg wyptacane réwniez jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture, wartos¢ odprawy emerytalno - rentowej jest rowna miesiecznemu wynagrodzeniu brutto
przystugujagcemu pracownikowi jednak nie wiecej niz 10 tys. zt. Dotychczasowe metody aktuarialne uwzgledniaty
wysokos¢ odpraw emerytalno - rentowych i nagrdd jubileuszowych uzalezniong od stazu pracy oraz sSredniego
wynagrodzenia pracownika. Zmiany w regulaminie skutkowaty wprowadzeniem zmian w wycenie zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Ponadto, przyjety Regulamin Wynagradzania w Jednostce dominujgcej zmienia system wyptaty dodatkéw
dla pracownikéw, premii miesiecznych dla pracownikow fizycznych (maksymalnie do 20% wynagrodzenia) oraz premii
dla pracownikéw umystowych, ktéra zostata powigzana z rentownoscig Spotki (maksymalnie 10% wynagrodzenia
przy warunku wygenerowania przez Spoétke zysku netto 15 min zt).

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujgcej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy. Spotki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggna zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktore historycznie generowaty straty i ktérych projekcje
finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. W okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach
amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcéw, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami oraz
w rozporzgdzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegdtowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie takie
techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku
dokonata aktualizacji wartosci wybranych nieruchomosci inwestycyjnych ze wzgledu na wystgpienie przestanek
dotyczacych zmiany ich wartosci godziwej okreslonych na podstawie raportéw z wyceny sporzgdzonych na potrzeby
finansowania dtugoterminowego.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testéow na utrate wartosci
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartosc firmy. Przeprowadzane testy
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wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu
o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg
korygowane do wartosci biezagcej. W efekcie przeprowadzonych na dzierh 30 czerwca 2020 roku testdw na utrate
wartosci firmy nie stwierdzono odpisu. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne inne niz zidentyfikowane
w skonsolidowanym raporcie potrocznym Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2020 roku.
W zwigzku z powyzszym Grupa nie przeprowadzita testéw na dzier 30 wrzesnia 2020 roku.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystapienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 9.12 dodatkowych informacji i objasnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.
Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartosé zapasow zostata zaprezentowana
w nocie 24.

Oczekiwana strata kredytowa z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. Zmiana oczekiwanej straty kredytowej zostata zaprezentowana
w nocie 24.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwiqzane z wyceng

Niektére aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celdw sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegdtowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 27 i 30. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci
godziwej poszczegdlnych aktywdw i pasywodw sg ujawnione w notach nr 23, 41, 47 Dodatkowych informacji i objasnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

10. Aktualizacja dot. ryzyka kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz
podjetych i planowanych dziatan Zarzadu Jednostki dominujace;j.

W nawigzaniu do noty 10 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Trakcja S.A. za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2019 roku oraz noty 62 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Trakcja za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawia
ponizej aktualizacje dot. kwestii opisanych we wskazanych notach sprawozdan finansowych.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczagcych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Jednostki
dominujacej okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Trakcja przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spoétki, wskazujgc na ryzyka kontynuacji
dziatalnosci Spoétki w okresie dwunastu miesiecy od daty sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku Jednostka dominujgca odnotowata strate netto w wysokosci
31 766 tys. zt, a kapitat obrotowy netto wyniést 18 665 tys. zi.
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Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytdw, leasingu oraz obligacji Jednostki
dominujacej wynosity tgcznie 401292 tys. zt (czes¢ dtugoterminowa 314 195 tys. zt, czes¢ krotkoterminowa
87 097 tys. z1).

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity
294 586 tys. zt, w tym przeterminowane 98 616 tys. zt, ktére Spdtka w miare mozliwosci reguluje z biezgcych wptywow.

W zwigzku z powyzszymi czynnikami istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.
Ogdlna sytuacja Spétki i podjete dziatania

Spdtka uzyskata nastepujgce wyniki za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku:
e wynik brutto ze sprzedazy: 976 tys. zt (9 miesiecy 2019 roku: -46 322tys. zt)

e EBITDA: -8 355 tys. zt (9 miesiecy 2019 roku: -62 727 tys. zt)

e wynik netto: -31 766 tys. zt (9 miesiecy 2019 roku: -72 948 tys. zt)

o kapitat wtasny: 318 286 tys. zt (na dzien 31.12.2019 roku: 349 925 tys. zt)

Portfel zamdwien Spétki na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosit 1 860 min PLN, z ktérych 59,2 min PLN stanowig
umowy podpisane w 3 kwartatach 2020 roku.

W okresie trzeciego kwartatu 2020 roku Zarzad Jednostki dominujgcej kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu
ugodowego rozwigzania sporéw sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowe;j
przez Trakcje wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzien publikacji niniejszego
raportu wynosi ogétem ok. 158,6 min zt. (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami),
w tym kwota przypadajaca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Jednostka dominujgca wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami prowadzi negocjacje z PKP PLK przy
udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 min zt. (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu
odsetkami), w tym kwota przypadajaca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie
34 niniejszego raportu.

Wartos¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktérych Spétka wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami
dochodzi na drodze kontraktowej (pozasgdowej) wynosi 285,6 min zt, w tym kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi
236 min zt. Na obecnym etapie Zarzgd Jednostki dominujgcej nie jest w stanie okresli¢ terminu zakoniczenia negocjacji
i ich wptywu na wynik finansowy.

W zwigzku z podpisaniem dokumentacji finansowania dtugoterminowego, Spdétka zobowigzata sie takze do spetnienia
szeregu warunkow nastepczych, m.in. wdrozenia planu naprawczego.

Do dnia publikacji raportu Spdtka zakoriczyta realizacje | etapu oraz przystapita do Il etapu Planu Naprawczego
przewidzianego na lata 2020-21. Plan Naprawczy przewiduje, ze Spdtka podejmie szereg czynnosci (56 nowych
inicjatyw) majacych na celu m.in. uzyskanie przez Spétke korzysci finansowych, usprawnienie procedur wewnetrznych,
optymalizacje struktury wewnetrznej. Ponadto, zgodnie z dokumentacjg finansowg, Spdtka dostarcza nie rzadziej niz
raz na miesigc do agenta kredytu (mBank S.A.) sprawozdanie zarzadu z realizacji Planu Naprawczego, ktére jest
dodatkowo weryfikowane przez doradce.

Pozyskiwane nowe znaczgce kontrakty

Spoétka, tak jak dotychczas, aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych na rynku kolejowym
oraz drogowym, ktdére aktualnie charakteryzujg sie duzg liczbg uczestnikdw. Wzrost konkurencji wynika
ze zmniejszenia ilosci przetargdw na rynku inwestycyjnym w poréwnaniu do potencjatu wykonawczego firm
budowlanych na rynku polskim. Obecna tendencja na rynku pokazuje, ze oferty wykonawcow przekraczajace budzety
inwestorskie sg coraz czesciej akceptowane przez zamawiajgcych.
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W okresie 9 miesiecy 2020 roku Jednostka dominujaca podpisata nastepujace znaczgce kontrakty:

a) w dniu 2 kwietnia 2020 roku Trakcja podpisata kontrakt na ,Modernizacje stacji 110/15/6 kV Srédmiescie w todzi"
(udziat spotki — 18,9 min zt netto) — w lipcu 2020 roku PGE Dystrybucja S.A. wypowiedziata umowe,

b) w dniu 7 maja 2020 roku Trakcja podpisata kontrakt na ,,Budowe mostéw B. Chrobrego w ciggu drogi wojewddzkiej
nr 455 we Wroctawiu", o czym szczegdty zostaty podane w raporcie biezagcym 17/2020 (udziat spotki — 56,7 min zt
netto).

Najkorzystniejsze oferty ztozone w przetargach publicznych

W okresie 9 miesiecy 2020 roku Trakcja ztozyta najkorzystniejszg oferte w nastepujgcych przetargach:

a) ,,Przebudowa linii kolejowej nr 7 - Warszawa Wschodnia - Wawer” (udziat Spétki — 422,4 min zt netto);
b) ,Rozbudowa linii tramwajowej w Olsztynie” (udziat Spétki — 163,9 min zt netto);

c) ,Budowa drogi i wiaduktu w Skarzysku Kamiennej” (udziat Spoétki — 28,3 min zt netto).

Po dacie bilansowej Spotka ztozyta najkorzystniejszg oferte w przetargu na ,Budowa bloku kogeneracyjnego o mocy
ok. 75 MWt / 22 MWe w Cieptowni Potudnie przy ul. Zelaznej 7 w Radomiu” (udziat Spétki — 545,5 min zf netto).

Aktywna polityka w zakresie zarzadzania ptynnoscig Jednostki dominujacej

Oprdcz dziatan majacych wptyw na poprawe przysztych wynikéw finansowych Zarzad Jednostki dominujgcej ma
rowniez na uwadze sytuacje ptynnosciowg Spotki. Trakcja prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania
ptynnoscia, monitorujgc na biezgco ptynnosé w ujeciu krétko- i dtugoterminowym, prowadzi takze tygodniowy
monitoring przeptywdéw pienieznych, dazac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu
utrzymania ptynnosci Spotka podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania kontraktow, na ktérych przewidziane sg
zaliczki. Ponadto, Trakcja prowadzi aktywng polityke utrzymywania niskiego poziomu naleznosci, zarzadzania
zapasami, sprzedazy kluczowych materiatéw do zamawiajgcych w poczatkowej fazie realizacji kontraktu oraz
negocjuje z podwykonawcami wydtuzenie terminéw ptatnosci. Spotka ktadzie duzy nacisk na optymalizacje proceséw
fakturowania poprzez skrécenie okresu pomiedzy wykonaniem prac a zafakturowaniem zrealizowanych robét.

Trakcja na dzien 30 wrzesnia 2020 roku posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 7 245 tys. zt oraz
niewykorzystane linie kredytowe na kwote 8 556 tys. zi.

Na dzien poprzedzajacy zatwierdzenie niniejszego sprawozdania finansowego Spdétka posiadata srodki pieniezne w
wysokosci 1 938 tys. zt oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 3 424 tys. zi.

W zwigzku z dziataniami prowadzonymi w ramach Il rundy finansowania Jednostka dominujgca wraz z doradca
finansowym (lpopema Financial Advisory Sp. z 0.0.; ,,Doradca”) zaakceptowanym przez instytucje finansowe jest
w trakcie aktualizacji modelu finansowego w oparciu o dane finansowe historyczne oraz zatozenia co do przysztych
niepewnych zdarzen.

W oparciu o dane i zatozenia przyjete na moment publikacji niniejszego raportu zostata zidentyfikowana luka
finansowa dot. Jednostki dominujacej w wysokosci ok 167 - 196 min zt (luka finansowa zaprezentowana w
sprawozdaniu finansowym za 2019 roku wynosita 89 min zt). Wzrost wartosci luki finansowej spowodowany jest
miedzy innymi niezrealizowaniem zatozen przyjetych w poprzednim modelu oraz opdznieniem otrzymania niektérych
instrumentow finansowych. Spodtka zaznacza, ze podana wartos¢ jest szacunkowg nieprecyzyjng informacjg
zmieniajacg sie w czasie w zaleznosci od przyjmowanych zatozen co do realizacji przysztych zdarzen oraz obarczona
wysokim ryzykiem zmiennosci w czasie.

W zwigzku z dziataniami prowadzonymi w ramach Il rundy finansowania Spétka jest w trakcie negocjacji z instytucjami
finansowymi i kluczowymi akcjonariuszami w zakresie dofinansowania Spétki w kwocie niezbednej do pokrycia luki
finansowe;j.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 24



o
GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nowe zrédta finansowania
W trakcie 9 miesiecy 2020 roku:
1. Trakcja kontynuowata uruchamianie instrumentéw finansowych w ramach podpisanych uméw kredytowych.

2. Spotka zalezna BTW Sp. z. 0.0. zawarta umowe leasingu zwrotnego dotyczgcg specjalistycznych maszyn posiadanych
przez spotke, w wyniku ktdrej otrzymata srodki pieniezne w kwocie 15 000 tys. zt. BTW udzielito Jednostce dominujacej
pozyczki w kwocie 11 000 tys. zt.

3. W dniu 7 maja 2020 roku zostat zawarty aneks do ujednoliconej umowy pomiedzy wierzycielami z dnia 13 czerwca
2019 roku z pdzniejszymi zmianami (,Umowa Pomiedzy Wierzycielami”) pomiedzy Spdtka, jej podmiotami zaleznymi
a instytucjami finansowymi. Na podstawie Aneksu do Umowy Pomigdzy Wierzycielami spétka zalezna Trakcja Ukraina
sp. z 0.0. przystgpita jako strona do Umowy Pomiedzy Wierzycielami, a ponadto wprowadzono do tresci umowy
zmiany majace na celu dostosowanie zasad wspétpracy stron w zwigzku z planowang przez Spoétke emisjg obligacji
zamiennych na akcje Spotki, ktére zostaty objete przez COMSA S.A.U. (,Obligacje Zamienne COMSA”). Zgodnie z
Aneksem do Umowy Pomiedzy Wierzycielami, wierzytelnosci z tytutu Obligacji Zamiennych COMSA zostaty
podporzgdkowane sptacie wierzytelnosci finansowych wynikajgcych w szczegdlnosci z istniejgcego finansowania
Spotki i nie moga zostad sptacone przed catkowita, ostateczng i bezwarunkowa sptatg wszystkich takich wierzytelnosci,
wygasnieciem zobowigzan wszystkich wierzycieli bedgcych strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami do udostepnienia
srodkédw lub wystawienia gwarancji na podstawie wtasciwych dokumentéw finansowania oraz wygasnieciem
wszystkich gwarancji wystawionych na podstawie wtasciwych dokumentéw finansowania. Jednoczesnie, strony
uzgodnity, ze Obligacje Zamienne COMSA moga, bez zgody wierzycieli, zosta¢ skonwertowane na akcje Spotki
niezaleznie od podporzadkowania, na warunkach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji Zamiennych COMSA. Poza
powyzszymi zmianami, zadne istotne postanowienia Umowy Pomiedzy Wierzycielami nie ulegty zmianie.

4. W dniu 8 maja 2020 roku Spdtka dokonata emisji 1 764 705 obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D
Spotki o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt (,,Obligacje Serii F”) oraz 4
514 405 obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Spotki o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt (,,Obligacje Serii G”).

W dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o dokonaniu przydziatu:
- wszystkich Obligacji Serii F po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. oraz
- wszystkich Obligacji Serii G po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej na rzecz COMSA S.A.U. (,Comsa").

Wszystkie Obligacje Serii F zostaty optacone przelewem na rachunek bankowy Spoétki. Kwota nalezna od Comsa z tytutu
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii G zostata potrgcona z wierzytelnoscia Comsa wynikajgcg z pozyczki
udzielonej Spotce.

Wiecej informacji o Obligacjach Serii F i Serii G zostato opisanych w pkt 16 Dodatkowych informacji i objasnien do
niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku Spdtka uzyskata zgode obligatariusza Agencji Rozwoju Przemystu S.A. na zmiane
Warunkow Emisji Obligacji Serii F oraz doszto do obustronnego podpisania Aneksu nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji
Serii F w zakresie zmiany terminu wyptaty odsetek. Nowy termin wyptaty odsetek (okres odsetkowy) bedzie wynosic¢
3 miesigce. Pozostate istotne Warunki Emisji Obligacji Serii F nie ulegty zmianie.

5. W dniu 1 czerwca 2020 roku Trakcja otrzymata zaliczke w kwocie brutto 24 498 tys. zt dla kontraktu: ,,Przebudowa
uktaddéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno - Stargard w ramach
projektu ,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Choszczno - Stargard”.

6. Grupa w okresie 9 miesiecy 2020 roku w ramach wsparcia publicznego uzyskata 3,4 min zt. dofinansowania do
dziatalnosci w ramach pozyczki zwrotnej od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.:

e Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. —w kwocie 1,4 min zt,,

e Torprojekt Sp. z 0.0. w kwocie 1,1 min zt.,
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e Dalba Sp. z 0.0. w kwocie 0,9 min zt.

7. Ponadto Jednostka dominujgca ujeta w sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych dywidendy od spétek zaleznych w
kwocie 2 042 tys. zt, ktérych ptatnosé zostanie skompensowana z udzielonymi przez te spotki zalezne pozyczkami do
Trakcji.

Ryzyko nieosiagniecia okreslonych umowa wartosci wskaznikdw finansowych

Umowa finansowania dtugoterminowego, tj. ,Umowa Wspdlnych Warunkéw” zawarta w dniu 27 wrzesnia 2019 roku,
o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym 51/2019, naktada na Jednostke dominujaca obowigzek osiggniecia
oraz utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych (dalej ,,Kowenanty”) na poziomie Jednostki dominujgcej oraz
Grupy. Umowa przewidywata pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantéw przez Jednostke dominujaca oraz Grupe
na dzier 30 wrzesnia 2020 roku.

W dniu 10 wrze$nia 2020 roku Jednostka dominujaca wystgpita z wnioskiem do podmiotdéw finansujgcych o zmiane
terminéw weryfikacji Kowenantdw. W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Spodtka otrzymata zgode na odstgpienie
od testowania Kowenantéw na dzied 30 wrze$nia 2020 roku, o czym Spétka poinformowata raportem biezgcym
28/2020. Kolejny termin weryfikacji Kowenantéw zgodnie z ww umowg finansowania dtugoterminowego przypada na
31 grudnia 2020 roku. Kowenanty zostang wyliczone w oparciu o dane za ostatnie 12 miesiecy. Na dzien publikacji
raportu, w opinii Zarzadu Spotki, istnieje ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowag wartosci wskaznikéw finansowych.
Zgodnie z umowg finansowania dtugoterminowego w momencie powziecia przez Jednostke dominujaca informacji o
niespetnieniu Kowenantow (co moze nastgpi¢ w momencie wstepnej kalkulacji wynikow Jednostki dominujace;j i
Grupy za 2020 rok oraz wstepnej kalkulacji wartosci wskaznikéw finansowych wskazanych w umowie finansowania
dtugoterminowego), Jednostka dominujgca jest zobowigzana powiadomié¢ niezwtocznie agenta ds. wspotpracy
(,Agent”). Agent moze lub moze zosta¢ zobowigzany na polecenie wiekszosciowych podmiotéw finansujacych, tj.
podmiotow ktérych ekspozycja stanowi tacznie co najmniej 50,1% facznej ekspozycji wszystkich podmiotéw
finansujacych w tym czasie, podja¢ czynnosci m.in. postawic wszystkie wykorzystane $rodki pieniezne w stan ptatnosci
na zadanie lub postawic¢ kwoty zadtuzenia w stan wymagalnosci z zachowaniem odpowiednich w umowie terminow.
Jednostka dominujaca jest w statym kontakcie z Agentem oraz podmiotami finansujgcymi, ktére na biezgco (nie
rzadziej niz raz na miesigc) sg informowane o postepach w realizacji Planu Naprawczego (sprawozdanie zarzadu z
realizacji Planu Naprawczego weryfikowane przez doradce). W dniu 23 listopada 2020 roku Jednostka dominujgca
wystgpita z wnioskiem do podmiotéw finansujgcych o zmiane terminéw weryfikacji Kowenantow.

Ryzyko zwigzane z pandemig SARS CoV-2

Dotychczasowy rozwdéj pandemii SARS CoV-2 nie ma znaczgcego wptywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki
w dajgcej przewidzied sie przysztosci. Dalszy rozwdj zdarzen zwigzanych z pandemia trudny do przewidzenia w obecnej
chwili moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng, terminowos¢ prac i koszty ponoszone przez Spoétke.

Trwajgca pandemia wirusa SARS CoV-2, skutkujaca dotychczas m.in. ograniczeniem transportu oraz zachwianiem
ciggtosci dostaw komponentdow i surowcow, moze doprowadzi¢ do opdznien w realizacji przez Spotke zamdwien na
podstawie kontraktéw, w ramach ktérych Spétka wystepuje jako wykonawcy lub podwykonawcy, a w konsekwencji
moze przetozyc¢ sie na ryzyko wystgpienia przez zamawiajgcych z roszczeniami o zaptate przez Spotke kar umownych
z tytutu nieterminowej realizacji zamdwien.

Pomimo, iz na dzien publikacji niniejszego raportu, zaréwno kontrahenci jak i instytucje finansowe zachowujg ciggtos¢
dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 oraz zmiana trybu pracy kontrahentéw Spétki, sgdéw
oraz instytucji finansujgcych Spétke, moze doprowadzi¢ do wydtuzenia procesdow decyzyjnych, w tym moze mieé
posredni wptyw na biezgca dziatalnos$¢ Spotki, w szczegdlnosci poprzez:

- utrudnienie dostepu do uzyskiwania przez Spotke srodkéw finansowych z rynku papieréw wartosciowych,
- koniecznosé zmiany termindw dostaw wybranych materiatéw pochodzacych z importu,

- ograniczenie dostepnosci pracownikéw z zagranicy,

- wydtuzenie procedur odbioru w zwigzku z pracg zdalng czesci personelu klientow,

- przedtuzenie procedur administracyjnych i sgdowych,
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- ograniczenie mozliwosci przemieszczania,
- koniecznos¢ pracy zdalnej i kwarantanne czesci pracownikow.

W konsekwencji powyzsze zdarzenia mogq doprowadzi¢ do opdznien w uzyskaniu przez Spétke srodkéw finansowych
niezbednych dla wykonywania jej zobowigzan finansowych, pozyskania nowych zamdwien, z uwagi na brak posiadania
wymaganego zabezpieczenia finansowego w postaci gwarancji lub srodkdw niezbednych na zaptate kaucji, a takze
niespetnienia zobowigzan Spoétki wynikajgcych z umdéw. W konsekwencji negatywnego wptywu pandemii wirusa SARS
CoV-2 na wskazane powyzej dziatania, ptynnosc¢ i sytuacja finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu. Jednoczesnie,
spowodowane pandemig ewentualne ograniczenia lub przesuniecia w czasie realizacji inwestycji zamawiajgcych mogg
mie¢ wpltyw na perspektywy finansowe Spétki w kolejnych okresach finansowych. Spdtka ocenia wystgpienie
powyzszych ryzyk jako Srednie i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest w stanie oszacowac wptywu
wystapienia skutkéw tych ryzyk na przyszte wyniki finansowe oraz przeptywy pieniezne Spétki.

Zdarzenia, ktérych oczekiwana realizacja nastgpi po dacie bilansowej

1. Spétka jest w trakcie procesu sprzedazy aktywow nieoperacyjnych. Spétka planuje sprzedaz kolejnych aktywow
nieoperacyjnych, w tym nieruchomosci przy ul. Oliwskiej w Warszawie za cene 17 500 tys. zt. Spotka zaktada
otrzymanie zaliczki z tytutu sprzedazy nieruchomosci przy ulicy Oliwskiej w Warszawie. Zaliczka ma wynies¢ 3,5 min zt
co stanowi 20% oczekiwanej ceny sprzedazy. Termin finalizacji transakcji, na wniosek kontrahenta, zostat odroczony
W czasie z przyczyn zwigzanych z obecng pandemia COVID-19. Spétka zaktada finalizacje transakcji w pierwszym
kwartale 2021 roku.

2. Spoétka oczekuje finalizacji transakcji sprzedazy nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu, ktéra powinna
nastgpi¢ do konca | potrocza 2021 roku, jednak Zarzad Jednostki dominujacej bierze pod uwage fakt, ze w wyniku
epidemii SARS CoV-2 finalizacja transakcji moze zosta¢ odroczona w czasie.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze przeprowadzone analizy i podjete kroki neutralizujg w sposdb zadowalajgcy ryzyko
utraty ptynnosci. W ocenie Spotki prowadzone dziatania pozwolg na zabezpieczenie finansowania prowadzonej
dziatalnosci i przygotujg Spdtke do realizacji wiekszej skali projektéw.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12
miesiecy do daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji. Kontynuacja dziatalnosci Spotki zalezy od
skutecznej realizacji procesu pokrycia luki finansowej. Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektéw podjetych
dziatan w zakresie dodatkowego finansowania oraz negocjacji roszczen prowadzi¢ moze do zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Jednostki dominujgcej. Dodatkowo na przyszte pogorszenie ptynnosci mogg potencjalnie wptyngé czynniki
takie jak: przesuniecie termindw pozyskania Srodkéw pienieznych z tytutu zaliczek, roszczen oraz negatywne zdarzenia
wynikajgce z pandemii COVID-19.

Majac na uwadze ew. negatywne lub nieprzewidziane skutki zdarzehA opisanych w niniejszym punkcie a takzie
ewentualne przesuniecie w czasie dziatan zapewniajgcych dostateczne finansowanie dziatalnosci, Spdétka ma
mozliwos¢ podjecia dodatkowych dziatan polegajgcych na:

1. Rozpoczeciu negocjacji z wierzycielami Spétki dot. restrukturyzacji zadtuzenia wraz z jednoczesnym podjeciem
srodkéw dopuszczonych przez obowigzujace przepisy prawne w zakresie ochrony Spoétki oraz interesu wierzycieli
i akcjonariuszy.

2. Przeprowadzeniu restrukturyzacji operacyjnej polegajacej na zbyciu aktywdéw niewykorzystywanych
w podstawowej dziatalnosci operacyjnej, miedzy innymi akcji i udziatéw w spétkach zaleznych, rzeczowego majatku
trwatego.

3. Ograniczenie zakresu dziatalnosci Spotki.
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11. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywoéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Szczegdty zostaty opisane w nocie 10 Dodatkowych informacji i
objasnien do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie
od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Spotki zalezne z Grupy AB Kauno Tiltai oraz spétki zalezne: PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0., Torprojekt Sp. z o.o.,
PEUiIM Sp. z o0.0., Dalba Sp. z 0.0., PDM S.A. oraz Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0., Trakcja Ukraina Sp. z 0.0. s3
konsolidowane metoda petna.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakgcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystgpienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujace kontroli to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywdw netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujace kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujacych kontroli réznica pomiedzy cena nabycia, a wartoscig bilansowa nabytych udziatéw
niekontrolujacych jest uyymowana w kapitatach.

12. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma znaczacej rdéznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdar finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i czesci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski. Walutg pomiaru spétek majgcych siedziby na Litwie jest
euro, walutg spoétki AB Kauno Tiltai Sverige majacej siedzibe w Szwecji jest korona szwedzka (SEK), zaktadu spofki
Trakcja S.A. w Butgarii jest lew (BGN), a spotek Trakcja Ukraina Sp. z 0.0. oraz zaktadu Trakcja S.A. na Ukrainie jest
hrywna (UAH).

13. Istotne zasady rachunkowosci

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2020 roku s3g spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie
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same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie
prospektywne zastosowanie.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa w okresie Ill kwartatu 2020 roku dokonata zmiany prezentacyjnej kosztéw z tytutu odpisu niesciggalnych
naleznosci w stosunku do danych zaprezentowanych w poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na dzien 30 czerwca 2020 roku. Koszty te na dzierr 30 wrzesnia 2020 roku wynosity 1 592 tys. zt i zostaty przeniesione
z pozostatych kosztéow operacyjnych do kosztu wtasnego sprzedazy. W wyniku tej zmiany w okresie Il kwartatu
powstata dodatnia wartos¢ pozostatych kosztéw operacyjnych.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzednia 2020 roku
wystgpity nastepujace zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego:

=  Zmiana w MSSF 3 Potaczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia
(ang. business) i tatwiejsze odrdznienie przejec ,przedsiewzie¢” od grup aktywdw dla celéw rozliczenia potaczen.

= Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdziniej. Celem zmian byto doprecyzowanie definicji
»istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

= Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Zmiany modyfikujg szczegétowe wymogi
rachunkowosci zabezpieczen, aby zminimalizowa¢ (wyeliminowac) potencjalne skutki niepewnosci zwigzanej z
reforma referencyjnych (miedzybankowych) stép procentowych. Ponadto, jednostki bedg zobowigzane do dodania
dodatkowych ujawnien odnosnie tych powigzan zabezpieczajgcych, na ktére bezposredni wptyw ma niepewnosé
zwigzana z reforma.

=  Zmiana w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19

Zmiana zostata opublikowana w dniu 28 maja 2020 roku i ma zastosowanie od dnia 1 czerwca 2020 roku. Zmiana
wprowadza w MSSF 16 uproszczenie pozwalajgce nie ujmowaé modyfikacji umowy leasingu w przypadku,
gdy nastapity np. zmiany w pfatnosciach zwigzane z pandemig Covid-19.

Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 26 listopada 2020 roku nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

= Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- i
ditugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdéznie;j.
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Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie muszg by¢ spetnione, aby zobowigzanie uzna¢ za kréotkoterminowe. Zmiana
moze wpltyng¢ na zmiane prezentacji zobowigzan i ich reklasyfikacje pomiedzy zobowigzaniami krétko-
i dtugoterminowymi.

Grupa zastosuje zmieniony standard od dnia 1 stycznia 2022 roku lub od dnia 1 stycznia 2023 roku w zwigzku
z planowanym przesunieciem wejscia w zycie tego standardu.

= Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 (Annual
improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wsrdd zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu
pomniejszania kosztu wytworzenia sSrodkdéw trwatych o przychody ze sprzedazy produktéw testowych powstatych
w procesie tworzenia/uruchamiania srodka trwatego.

Grupa zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2022 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standarddéw.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktdre na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

=  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

=  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, wraz ze zmianami z dnia 25
czerwca 2020 roku,

=  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany
proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

= Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krotko-
i dtugoterminowe opublikowana dnia 23 stycznia 2020 roku,

= Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 opublikowane w dniu
14 maja 2020 roku,

=  Zmiany w MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie zastosowania MSSF 9 opublikowane w dniu 25
czerwca 2020 roku.

Wedtug szacunkdéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaty wydane przez RMSR
i zatwierdzone do stosowania w UE, przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

= MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku
z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
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Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

=  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 roku
i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest
jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono
réwniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe do dnia 1 stycznia 2023 roku.

=  Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony
bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujaca
traci kontrole nad jednostka zalezng, ktdra nie stanowi ,,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3, Pofaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czedci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw witasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczedniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia
w 2ycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
zmienionych standardéw.

Grupa jest w trakcie szacowania wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw na sprawozdanie finansowe
sporzadzane za okresy po dacie wejscia w zycie tych standardow.

14. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Trakcja za lll kwartat 2020 roku

Portfel zamowien budowlanych Grupy Trakcja na dzieri 30 wrzesnia 2020 roku wynidst 2 798 min zt (z wytaczeniem
czesci przychodow przypadajacej na konsorcjantéw). W okresie trzech kwartatow 2020 roku spoétki z Grupy Trakcja
podpisaty kontrakty budowlane o tacznej wartosci 702 min zt (z wytgczeniem czesci przychodéw przypadajacej na
konsorcjantéw). Dgzgc do maksymalnego wykorzystania potencjatu produkcyjnego Grupa Trakcja bierze udziat
w nowych przetargach.

Czynnikiem, ktéry miat istotny wptyw na wynik brutto ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2020 roku byto zwiekszenie
kosztéw statych spowodowanych wydtuzeniem termindw realizacji kontraktéw w Spétce dominujgcej, m.in. w zwigzku
z przedtuzajgcym sie procesem restrukturyzacji finansowej, realizacja innych réwnolegtych inwestycji
infrastrukturalnych wptywajacych na tempo uzyskiwania decyzji administracyjnych, zmiany harmonogramow
projektow poprzez naktadanie sie realizacji innych branz wykraczajgcych poza zakres prac Spétki (np. sterowanie
ruchem kolejowym) oraz pogorszenie dostepnosci materiatéw w wyniku spietrzenia prac w branzy infrastrukturalnej,
jak rowniez trwajgce obostrzenia zwigzane z pandemig wirusa SARS-CoV-2.

W okresie Il kwartatu 2020 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 399 030 tys. zt, ktére
zmniejszyty sie o 27 940 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku. Koszt witasny sprzedazy spadt
076 712 tys. zt i wynidst 380 673 tys. zt.

Grupa za lll kwartat 2020 roku wypracowata zysk brutto ze sprzedazy, ktory wynidst 18 357 tys. zt, co oznaczato wynik
wyzszy o 48 772 tys. zt w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Marza zysku brutto ze sprzedazy
wyniostfa 4,6% w Il kwartale 2020 roku, natomiast w analogicznym okresie roku 2019 osiggneta poziom -7,1%. Wzrost
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marzy zysku brutto ze sprzedazy wynikat gtéwnie z sytuacji w Jednostce dominujgcej, ktéra w okresie lipiec-wrzesien
2020 roku zmniejszyta strate brutto ze sprzedazy o 46 422 tys. zt w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, osiggajac wynik brutto ze sprzedazy na poziomie -306 tys. zt.

Koszty ogdlnego zarzadu w Il kwartale 2020 roku osiggnety wartos¢ 12 500 tys. zt i spadty o 19,8%, tj. o kwote
3 079 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego 2019 roku. Spadek kosztéw spowodowany byt zmniejszeniem
0 1760 tys. zt kosztow w Jednostce dominujgcej, na co wptyw miata m.in. zmiana zasad alokacji kosztow od
1 lipca 2020 roku polegajaca na przyporzadkowaniu kosztéw wybranych komoérek organizacyjnych dotad ujmowanych
w kosztach ogdlnego zarzadu do kosztéw realizacji kontraktéw. Dodatkowo, Jednostka dominujgca poniosta nizsze
koszty ustug prawnych, co miato zwigzek z zakoficzonym w pazdzierniku 2019 roku procesem restrukturyzacji
finansowej Spoétki. Spadek kosztdw ogdlnego zarzadu odnotowata réwniez Grupa Kauno, co byto wynikiem wdrozenia
w 2020 roku optymalizacji kosztdw osobowych. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w Grupie Trakcja osiggnety
w analizowanym okresie wartos¢ 1 517 tys. zt i wzrosty o 205 tys. zt w stosunku do Il kwartatu 2019 roku.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggneto dodatnig wartos¢ 4 155 tys. zt i wzrosto o kwote 2 304 tys. zt
w porownaniu do okresu poréwnywalnego. Na wzrost salda pozostatej dziatalnosci operacyjnej miaty wptyw:
przychody z tytutu wyceny nieruchomosci w kwocie 1 399 tys. zt w Jednostce dominujgcej, otrzymane przez spotki
zalezne Grupy dofinansowanie do wynagrodzen oraz zwolnienie z kosztow ZUS w ramach pomocy udzielanej
przedsiebiorcom w zwigzku z pandemia wirusa SARS-CoV-2 oraz przeniesienie kosztow z tytutu odpisu niesciggalnych
naleznosci do kosztu wtasnego sprzedazy w kwocie 1592 tys. zt w Jednostce dominujgcej. W okresie
Il kwartatu 2020 roku Grupa wygenerowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 8 495 tys. zt, ktory zwiekszyt sie
053950tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego, kiedy to Grupa odnotowata strate w wysokosci
45 455 tys. zt.

W okresie lipiec-wrzesien 2020 roku saldo dziatalnosci finansowej Grupy osiggneto wartos¢ ujemna 5 541 tys. zt i ulegto
poprawie o 4827 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku, kiedy to osiggneto wartos¢ ujemng
10 368 tys. zt. Przychody finansowe Grupy ulegty zmniejszeniu o 1 063 tys. zt. Koszty finansowe w Grupie Trakcja ulegty
obnizeniu gtéwnie w zwigzku z nizszymi o 3 028 tys. zt kosztami z tytutu optat i prowizji w Jednostce dominujacej,
zwigzanymi z udzieleniem Spdétce w pazdzierniku 2019 roku finansowania dtuznego oraz limitéw gwarancyjnych.
Spadek kosztow finansowych w Grupie Trakcja wynikat ponadto ze spadku kosztéw z tytutu odsetek od zobowigzan
w Spotce dominujgcej o kwote 2 002 tys. zt.

Grupa za okres od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku wygenerowata zysk brutto w kwocie
2 954 tys. zt. Wynik brutto za Ill kwartat 2020 roku zwiekszyt sie o kwote 58 777 tys. zt w stosunku do IIl kwartatu
2019 roku, kiedy to wynik osiggnat wartosé ujemng 55 823 tys. zt. Podatek dochodowy za okres Il kwartatu 2020 roku
obnizyt wynik netto o wartos¢ 1 085 tys. zt i zmniejszyt sie 0 11 846 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Wynik netto Grupy za okres od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku wynidst 1 869 tys. zt,
co oznacza wzrost 0 46 931 tys. zt w poréwnaniu do lll kwartatu 2019 roku.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec Il kwartatu 2020 roku poziom 1 580 169 tys. zt i byta wyzsza o 6,5%
w poréwnaniu do sumy bilansowe] na koniec 2019 roku.

Aktywa trwate zwiekszyty sie o kwote 15068 tys. zt, tj. o 2,5% wartosci aktywow trwatych na dzien
31 grudnia 2019 roku i osiggnety wartos¢ 611 434 tys. zt, zas aktywa obrotowe zwiekszyty sie o kwote 80 781 tys. zt,
tj. 0 9,1% w stosunku do wartosci aktywéw obrotowych na dzien 31 grudnia 2019 roku i osiggnety wartosc¢
968 735 tys. zt.

Wzrost aktywow trwatych wynikat gtéwnie ze zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji o warto$é 5 677 tys. zt z tytutu
réznic kursowych z przeliczenia, ktora na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta 174 660 tys. zt. Zwiekszenie wartosci
aktywow trwatych w analizowanym okresie wynikato réwniez ze wzrostu o 5 721 tys. zt wartosci aktywa z tytutu
podatku odroczonego.

Wozrost aktywdéw obrotowych wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci o kwote 114 308 tys. zt, tj. 0 28,6%. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
osiggnety na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ 514 057 tys. zt. Wzrosta rowniez wartos$¢ aktywow z tytutu uméw
z klientami, ktére zwiekszyty sie o 50 745 tys. zt, tj. 0 24% w stosunku do korica 2019 roku. Na dziern 30 wrzesnia
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2020 roku zmniejszeniu ulegt stan srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 75 123 tys. zt, tj. o 69,9%
w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Kapitat wtasny ogétem Grupy zmniejszyt sie na dziert 30 wrzesnia 2020 roku o kwote 23 110 tys. zf, co stanowi spadek
0 5,4% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe osiggnety na dzien 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ 354 180 tys. zt i wzrosty o kwote
121 364 tys. zt, tj. 0 52,1% w pordownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku. Zwiekszeniu ulegty oprocentowane
kredyty i pozyczki dfugoterminowe, ktére na dzient 30 wrzesnia 2020 roku wyniosty 302 955 tys. zt i wzrosty o kwote
95098 tys. zt, tj. o 45,8% w pordownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku. Dodatkowo, na dzien
30 wrzesnia 2020 roku Grupa ujeta w bilansie zobowigzanie w kwocie 27 681 tys. zt z tytutu emisji obligacji
wyemitowanych przez Spétke dominujacy (szczegétowe informacje dotyczace obligacji zostaty zawarte w punkcie 16
niniejszego raportu).

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 823 615 tys. zt i zmniejszyty sie 0 0,3%, tj. o kwote 2 405 tys. zt
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku. Spadek byt przede wszystkim zwigzany ze zmniejszeniem
krotkoterminowych oprocentowanych kredytéw i pozyczek o kwote 52 552 tys. zt, oraz zmniejszeniem o 51 228 tys. zt
stanu rezerw w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 roku. Na dziert 30 wrzesnia 2020 roku zwiekszeniu ulegta wartos¢
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, ktére wyniosty 463 008 tys. zt, co stanowi wzrost
054 242 tys. zt w porédwnaniu do stanu na dziei 31 grudnia 2019 roku. Zwiekszeniu o 37 112 tys. zt ulegta réwniez
wartosc zobowigzan z tytutu uméw z klientami, ktére wyniosty 191 362 tys. zt.

Grupa rozpoczeta rok 2020 posiadajac srodki pieniezne prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw
pienieznych w kwocie 107 461 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 9 miesiecy ze stanem Srodkdéw pienieznych
w wysokosci 32 032 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 9 miesiecy 2020 roku byty ujemne i wyniosty 75 429 tys. zf,
co stanowi spadek o 1 415 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku.

Obecny i oczekiwany wptyw COVID-19 na sytuacje finansowgq, wyniki, przeptywy pieniezne

Wybuch i dotychczasowy rozwdj pandemii wirusa SARS CoV-2 w Polsce oraz na innych rynkach, na ktérych Grupa
prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, miat niewielki wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy
w okresie 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrze$nia 2020 roku.

Jednakze wprowadzony stan pandemii, restrykcje rzgdowe obowigzujgce od dnia 20 marca 2020 roku oraz obawy
o rozwdj sytuacji i jej wptyw na funkcjonowanie Grupy wymusity na spdtkach Grupy Trakcja dokonanie zmian
w organizacji pracy. Majgc na uwadze zdrowie i bezpieczenstwo pracownikdéw oraz zachowanie ciggtosci dziatalnosci
operacyjnej Grupy, Zarzad stworzyt procedure dziatania dotyczgca ryzyk zwigzanych z wirusem SARS CoV-2. W dniu
6 kwietnia 2020 roku Zarzad podpisat porozumienie ze zwigzkami zawodowymi, na mocy ktdrego poczawszy od dnia
6 kwietnia 2020 roku ulegt obnizeniu o 10 % wymiar czasu pracy, a w konsekwencji proporcjonalnie wynagrodzenie
pracownikéw wynagradzanych wedtug stawki miesiecznej. Wskazana obnizka wymiaru czasu pracy dotyczyta gtdéwnie
pracownikéw umystowych, co pozwolito jednoczesnie zachowac¢ potencjat realizacyjny na kontraktach.
Dziesiecioprocentowa obnizka wynagrodzen objeta rowniez Cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej, a takze osoby
wspotpracujace na podstawie samozatrudnienia oraz zleceniobiorcéw. Dodatkowo postanowiono, miedzy innymi
0 czasowym zawieszeniu wyptaty premii i nagrod, dodatkdw oraz odpraw emerytalno-rentowych, ograniczeniu godzin
nadliczbowych oraz wprowadzono ograniczenia zwigzane z korzystaniem 2z samochodéw stuzbowych.
Ponadto, obnizono o 25 % odpis na zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych. Porozumienie obowigzywato czasowo
do 30 czerwca 2020 roku. W dniu 21 wrzesnia 2020 roku Zarzad w porozumieniu z dziatajagcymi w Spotce organizacjami
zwigzkowymi przyjat nowy Regulamin Wynagradzania Trakcji S.A. W nowym Regulaminie Wynagradzania zmianie ulegt
m.in. system wyptaty nagrdod jubileuszowych (stata kwota wyptaty nagrody uzalezniona jedynie od stazu pracy
w Spotce) oraz odpraw emerytalnych (warto$¢ odprawy emerytalno -rentowej jest rowna 1-m-cznemu wynagrodzeniu
brutto przystugujagcemu pracownikowi jednak nie wyzej niz 10 tys. zt), wyptaty dodatkéw dla pracownikéw, premii
miesiecznych dla pracownikéw fizycznych (maksymalnie do 20% wynagrodzenia) oraz premii dla pracownikdéw
umystowych (maksymalnie 10% wynagrodzenia przy warunku wygenerowania zysku netto 15 min zt). Ponadto,
w przyjetym Regulaminie Wynagradzania powigzano takze przyznawanie premii dla pracownikéw umystowych
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z rentownoscig Spotki. Dodatkowo Grupa zgodnie z zaleceniami GIS dostosowata przestrzen pracy, wprowadzita
mozliwosc¢ pracy zdalnej, zabezpieczyta srodki dezynfekcji i bezposredniej ochrony dla pracownikéw.

W zwigzku z coraz trudniejszg sytuacjg pandemiczna w kraju decyzjg Prezesa Zarzadu z dniem 5 listopada 2020 roku
wprowadzony zostat w Spodfce alert pomaranczowy. Obostrzenia zawarte w alercie dotyczg: ograniczenia pracy
w biurze maksymalnie do jednej osoby dyzurujacej w dziale; postepowania w przypadku oséb, ktére poinformowaty
Spoétke o kwarantannie domownika, informowanie o kazdym przypadku zachorowania pracownika, wystania go na
kwarantanne lub izolacje. Wprowadzono dodatkowe obostrzenia dotyczace biur terenowych, w taki sposéb, aby
unikna¢ wyeliminowania wiekszosci kadry kontraktu. Ponadto, w Spdtce powotano Zespét Zarzadzania Kryzysowego
oraz wprowadzono instrukcje dziatan profilaktycznych majacych na celu zapobieganie rozprzestrzenianiu sie COVID-
19 na terenie Trakcji. Spétka sfinalizowata zakup testow dla catej Grupy oraz umowe na dezynfekcje biur.

Ponadto pandemia SARS CoV-2 w okresie 9 miesiecy zakorczonych 30 wrzednia 2020 roku wptyneta posrednio na
dziatalnos¢ operacyjng Grupy poprzez m.in.:

=  wydtuzenie procedur odbiorowych co spowodowato przesuniecie w czasie sprzedazy i wynikajgcych
z nich przeptywoéw finansowych;

= chwilowe zaktdcenie w dostawach wybranych towardéw oraz ograniczenie dostepnosci ustug
podwykonawcéw w szczegdlnosci korzystajgcych z pracownikédw zagranicznych;

=  pogorszenie warunkéw handlowych w szczegdlnosci dotyczgcych termindéw ptatnosci, wymaganych
przedpfat oraz w ograniczonym stopniu cen.

W okresie sprawozdawczym Grupa starafa sie zniwelowac wystepujgce zaburzenia poprzez korzystanie z innych
dostepnych podwykonawcéw oraz realizacje prac sitami wtasnymi. Grupa poszukuje alternatywnych zrédet dostaw
oraz podejmuje negocjacje handlowe w celu uzyskania satysfakcjonujgcych warunkéw.

Grupa w okresie 9 miesiecy 2020 roku w ramach wsparcia publicznego uzyskata 3,4 min zt w formie subwencji
finansowych udzielonych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w ramach programu , Tarcza finansowa PFR”.

Zarzad Spotki na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji i analizuje mozliwy wptyw pandemii na dziatalno$é, wyniki
i perspektywy Spoétki i Grupy, w tym koniecznos¢ zmiany wycen kontraktéw i wskaznikéw ptynnosci Grupy.
Jednoczesnie nie mozna wykluczy¢, iz powyzsze okolicznosci mogg wywrzec negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy,
jej sytuacje finansowg, wyniki, perspektywy, a takze na cene akcji w kolejnych okresach. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania obecny stan zaawansowania pandemii SARS CoV-2 nie wywart istotnego wptywu na strategiczng
orientacje i cele operacyjne Grupy oraz jej sytuacje finansowa. Jednakze Spétka od pazdziernika 2020 roku odnotowata
istotny wzrost zakazeh SARS CoV-2 wsréd pracownikdw oraz wzrost liczby pracownikdw przebywajacych na
kwarantannie lub wizolacji. W przypadku wystgpienia jakiegokolwiek znaczacego wptywu pandemii na sytuacje
finansowa i majatkowa Grupy i Spotki, Zarzad Spoétki Trakcja poinformuje interesariuszy odpowiednim komunikatem
gietdowym.

15. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyisze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W Il kwartale 2020 roku Jednostka dominujgca nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W okresie 9 miesiecy 2020 zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku, tj. w dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Jednostki
dominujacej podjat uchwate o dokonaniu:
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- przydziatu wszystkich 11 764 705 zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Jednostki
dominujacej o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt i cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej (,,Obligacje Serii F") na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ("ARP") oraz

- przydziatu wszystkich 4 514 405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Jednostki
dominujacej o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt i cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej (,,Obligacje Serii G") na rzecz COMSA S.A.U (,,Comsa").

Obligacje Serii F oraz Obligacje Serii G zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej.
Obligacje Serii F sg zabezpieczone zabezpieczeniami wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji Serii F, w tym
w szczegdllnosci hipoteka umowng o najwyiszym pierwszeistwie zaspokojenia na nieruchomosci Jednostki
dominujacej potozonej w Bienkowicach ustanowiong na rzecz administratora hipoteki. Ponadto, Jednostka
dominujaca ztozyta oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego
na rzecz ARP z catego majatku Jednostki dominujgcej oraz na rzecz administratora zabezpieczen z nieruchomosci
bedacej przedmiotem hipoteki. Obligacje Serii G s3 niezabezpieczone oraz sg przedmiotem umownego
podporzgdkowania zgodnie z Umowa Pomiedzy Wierzycielami.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o uzgodniong marze. Termin wykupu
Obligacji przypada na dzien 30 grudnia 2022 roku. Obligacje mogg podlegaé wczesniejszemu wykupowi w przypadkach
przewidzianych przepisami prawa, a takze w przypadku zajscia standardowych dla tego typu obligacji okolicznosci
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii F oraz Obligacji Serii G. Obligacje zostaty wyemitowane w trybie art.
33 pkt 2 ustawy o obligacjach. Emisja obligacji stanowi kolejny z elementéw finansowania dtugoterminowego,
o ktérym Spétka informowata w raporcie w sprawie finansowania dtugoterminowego.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku Spdtka uzyskata zgode obligatariusza Agencji Rozwoju Przemystu S.A. na zmiane
Warunkow Emisji Obligacji Serii F oraz doszto do obustronnego podpisania Aneksu nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji
Serii F w zakresie zmiany terminu wyptaty odsetek. Nowy termin wyptaty odsetek (okres odsetkowy) bedzie wynosic¢
3 miesigce. Pozostate istotne Warunki Emisji Obligacji Serii F nie ulegty zmianie.

17. Kwoty majace znaczacy wplyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieinych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W opinii Zarzadu, w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku, poza czynnikami opisanymi
w pozostatych notach niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw
na ocene sytuacji finansowej Grupy Trakcja. Gtéwny wptyw na wyniki osiggniete w okresie roku miaty realizowane
przez Grupe kontrakty.

18. Opis czynnikow, ktore w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zalicza sie:

= zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowg w Polsce i na Litwie,
a takze na nowych rynkach;

= trafno$¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektow, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargdw i w efekcie marze osiggane na
kontraktach. Doktadnosé¢ oszacowania budzetéw kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno z
czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow;

= polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajgca sie na zmiany oprocentowania kredytow. W celu
finansowania planowanych akwizycji Grupa moze zaciggac¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosic¢
koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stdp procentowych;
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terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcéw. Nieterminowos$¢ sptaty zobowigzan
przez kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy;

poziom cen surowcéw, materiatéw budowlanych oraz kosztéw transportu;

rosngca sita przetargowa podwykonawcéw (wptyw na poziom cen swiadczonych przez nich ustug);
wzrastajgca presja na marze;

liczba wygrywanych kontraktéw w ramach programu , Krajowy Program Kolejowy do roku 2023”;

liczba wygrywanych kontraktéw w ramach programu ,,Program Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023,
z perspektywg do roku 2025”;

zdolnos¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry;
zmniejszenie sie liczby oferentéow na polskim rynku kolejowym;
zdolnosc¢ do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci;

zdolnos$¢ do pozyskiwania finansowania zewnetrznego, na ktérg wptyw ma ogdlna ocena sytuacji Spotki
i branzy przez instytucje finansowe;

wyniki prowadzonych postepowan sgdowych.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajacych zakres

dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepisow dotyczgcych innych obcigzern o charakterze

publicznoprawnym, a takze przepiséw:

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamodwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych;

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym;
zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej;

zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektow, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska.

Dotychczasowy rozwdj pandemii SARS CoV-2 nie ma wptywu na zagrozenie dziatalnosSci Grupy oraz jej wyniki

finansowe w dajacej przewidzied sie przysztosci. Dalszy rozwdj zdarzen zwigzanych z pandemia trudny do przewidzenia

w obecnej chwili moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng, terminowos¢ prac i koszty ponoszone przez

Grupe Emitenta. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione w nocie 14 oraz 19 niniejszego raportu Grupy Trakcja.

19. Czynniki ryzyka

Do czynnikéw mogacych w istotny sposéb wptynac na sytuacje finansowg Grupy zalicza:

ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzadu dotyczgce modernizacji infrastruktury na najblizsze lata
ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcéw,
ryzyko upadtosci podwykonawcow,

ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikow,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej,

ryzyko walutowe,

ryzyko zmian cen surowcéw,
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= ryzyku stép procentowych,

= ryzyko zwigzane 1z solidarng odpowiedzialnoscig cztonkdw konsorcjow budowlanych oraz
z odpowiedzialnoscia za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez podwykonawcow,

= ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktow,

= ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow,

= ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych,

= ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

= ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow,

= ryzyko zwigzane z logistyka dostaw,

= ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow i realizacjg projektow,
= ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

= ryzyko zwigzane z umowami finansowymi, w tym ryzyko przekroczenia okreslonych w umowach
finansowania wartosci wskaznikdéw finansowych,

= ryzyko zwigzane z ptynnoscig (opisano w nocie 50 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego),

= ryzyko zwigzane z realizacjg strategii,
= ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spétek branzy budowlanej,

= ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych,

= ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi,
= ryzyko zwigzane ze zmiang przepisdw prawa, w tym prawa podatkowego.

Zagrozenia nadzwyczajne

Zagrozeniem nadzwyczajnym identyfikowanym na dzien publikacji niniejszego raportu jest ryzyko zwigzane
z wptywem na dziatalno$¢ i sytuacje finansowag Grupy epidemii koronawirusa COVID-19 oraz zwigzanymi z tymi
zmianami w regulacjach wprowadzonych przez Paistwo.

Gtoéwne ryzyka i niepewnosci wynikajace z rozwoju pandemii SARS CoV-2

Najistotniejszym ryzykiem zwigzanym z trwajacg pandemig wirusa SARS CoV-2 jest jego zintensyfikowanie,
co spowodowatoby wprowadzenie restrykcji rzgdowych skutkujacych brakiem mozliwosci realizacji kontraktow,
wstrzymaniem prac na budowach, istotnym ograniczeniem prac instytucji finansowych, sadéw oraz kluczowych
kontrahentéw.

Trwajgca pandemia wirusa SARS CoV-2, skutkujaca dotychczas m.in. ograniczeniem transportu oraz zachwianiem
ciggtosci dostaw komponentéw i surowcow, moze doprowadzi¢ do opdznien w realizacji przez Grupe zamowien
na podstawie kontraktéw, w ramach ktérych spétki z Grupy wystepuja jako wykonawcy lub podwykonawcy,
a w konsekwencji moze przetozy¢ sie na ryzyko wystgpienia przez zamawiajgcych z roszczeniami o zaptate przez spotki
z Grupy kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji zamowien.

Pomimo, iz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zaréwno kontrahenci jak i instytucje finansowe zachowujg
ciggtosc¢ dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 oraz zmiana trybu pracy kontrahentéw Grupy,
sgdow oraz instytucji finansujacych Grupe, moze doprowadzi¢ do wydtuzenia proceséw decyzyjnych, w tym moze miec
posredni wptyw na biezgca dziatalno$é Grupy, w szczegdlnosci poprzez:

- utrudnienie dostepu do uzyskiwania przez Grupe srodkdw finansowych z rynku papieréw wartosciowych,

- koniecznos¢ zmiany terminéw dostaw wybranych materiatéw pochodzgcych z importu,
- ograniczenie dostepnosci pracownikow z zagranicy,
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- wydtuzenie procedur odbioru w zwigzku z pracg zdalng czesci personelu klientéw,
- przedtuzenie procedur administracyjnych i sgdowych,

- ograniczenie mozliwosci przemieszczania,

- konieczno$¢ pracy zdalnej i kwarantanne czesci pracownikéw.

W konsekwencji powyzsze zdarzenia mogg doprowadzi¢ do opdznien w uzyskaniu przez Grupe srodkéw finansowych
niezbednych do wykonywania jej zobowigzan finansowych, pozyskania nowych zamdwien, z uwagi na brak posiadania
wymaganego zabezpieczenia finansowego w postaci gwarancji lub $rodkédw niezbednych na zaptate kaucji,
a takze niespetnienia zobowigzan Grupy wynikajgcych z uméw. W konsekwencji negatywnego wptywu pandemii
wirusa SARS CoV-2 na wskazane powyzej dziatania, ptynnos$¢ i sytuacja finansowa spétek z Grupy, w tym przede
wszystkim Spotki Trakcja, moze ulec pogorszeniu. Jednoczesnie, spowodowane pandemig ewentualne ograniczenia
lub przesuniecia w czasie realizacji inwestycji zamawiajgcych moga mieé wptyw na perspektywy finansowe Grupy
w kolejnych okresach finansowych. Grupa ocenia wystgpienie powyzszych ryzyk jako $rednie i na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania nie jest w stanie oszacowa¢ wptywu wystapienia skutkéw tych ryzyk na przyszte wyniki
finansowe oraz przeptywy pieniezne Grupy.

20. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz
Zarzad Spotki Trakcja S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok.

W dniu 23 pazdziernika 2020 roku zakoriczono proces cyklicznego przegladu kontraktéw dtugoterminowych
i gromadzenia danych finansowych na potrzeby przygotowania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku. W zwigzku z tym Spodtka przekazata do publicznej wiadomosci
(RB 30/2020) wstepne szacunki wynikéw finansowych Spétki za 9 miesiecy 2020 roku: przychody ze sprzedazy:
483 756 tys. zt; wynik brutto ze sprzedazy: 976 tys. zt; EBITDA: -8 357 tys. zt; wynik netto: -31 766 tys. zt. Pozycje te nie
ulegty znaczgcej zmianie w stosunku do danych opublikowanych w niniejszym raporcie.

21. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie Il kwartatéw 2020 roku

W Il kwartatach 2020 roku Grupa Trakcja odnotowata strate netto w wysokosci 36 377 tys. zt, w poréwnaniu do straty
netto w wysokosci 80 883 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Do istotnych dokonan Grupy w okresie Il kwartatéw 2020 roku nalezy zaliczyé:

. Podpisanie nowych kontraktow o wartosci 702 min zt (z wytaczeniem czesci przypadajgcej na konsorcjantéw);

o Dalsza odbudowe portfela zamdwien. Portfel zamdwien budowlanych Grupy Trakcja na dzien 30 wrzesnia
2020 roku wyniost 2 798 min zt (z wytaczeniem czesci przychodéw przypadajacej na konsorcjantéw);

o Zakonczenie przez Jednostke dominujgca realizacji | etapu oraz przystgpienie do Il etapu Planu Naprawczego,
ktory przewiduje, ze Spdtka podejmie szereg czynnosci majacych na celu m.in. uzyskanie przez Spotke korzysci
finansowych, usprawnienie procedur wewnetrznych oraz optymalizacje struktury wewnetrzne;j.

22. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Jednostki dominujacej i jej Grupy i ich zmian oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny moiliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke
dominujacg i Grupe

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujace;j

i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujgca

zostaty opisane w nocie 10 Dodatkowych informacji i objasnienn do skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Oprécz informacji zaprezentowanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres

9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujgcej i jej Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujacg i Grupe.
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23. Zysk (strata) na jedng akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego akcjonariuszom
Jednostki dominujacej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej za dany okres przez sume sredniej wazonej liczby akcji
zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji rozwadniajgcych.

Zysk (strata) przypadajacy (-a) na jedng akcje:

01.01.2020- 01.07.2020- 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (36 377) 1869 (80 883) (45 062)
?ysk nett? zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na (35 996) 5156 (80 883) (45 062)
jedna akcje
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (36 232) 1762 (81502) (45 755)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej,
Y preypacajacy ! Y jace] (35 851) 2 049 (81 502) (45 755)

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 86 450 976 86 450 976 51399 548 51399 548
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje (w 86 450 976 86 450 976 51399548 51399 548

sztukach)
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (w sztukach)

95 097 390 102 730 086 51399 548 51399 548

Rozwodnienie zysku na jedng akcje wynika z emisji obligacji zamiennych na akcje, ktéra zostata szczegétowa opisana
w nhocie 16 niniejszego raportu.

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):

01.01.2020- 01.07.2020- 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,42) 0,02 (1,57) (0,88)
- rozwodniony (0,38) 0,02 (1,57) (0,88)

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na

akcje):
01.01.2020- 01.07.2020- 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,42) 0,02 (1,57) (0,88)
- rozwodniony (0,38) 0,02 (1,57) (0,88)

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w zt na akcje):

01.01.2020- 01.07.2020- 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,42) 0,02 (1,59) (0,89)
- rozwodniony (0,38) 0,02 (1,59) (0,89)
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24. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych i oczekiwanej straty kredytowej

Wartogé
?r os¢ Zapasy Naleznosci Razem
firmy

Na dzien 1.01.2020 r. 223 957 929 76595 301481

Badane

Utworzenie - 1745 5619 7 364

Rdznice kursowe z przeliczenia

. . - 70 28 98

jednostek zagranicznych

Rozwigzanie - - (2 200) (2 200)

Na dzien 30.09.2020 r. 223 957 2744 81 042 307 743

Niebadane

25. Rezerwy

Na dzier 01.01.2020 r. 108 866

Badane

Utworzenie 11759

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 710

Wykorzystanie (62 120)

Rozwigzanie (1526)

Na dzier 30.09.2020 r. 57 689

Niebadane

w tym:

- cze$¢ dtugoterminowa 14 204

- czes¢ krotkoterminowa 43 485

26. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych
aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2020 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne w kwocie 21 428 tys. zt, (w okresie porownywalnym: 19 725 tys. zt), z czego kwota 5 444 tys. zt dotyczy

ujecia zgodnie z MSSF 16 wynajmu powierzchni biurowej przy ul. Al. Jerozolimskie 100 w Warszawie - nowej siedziby

Spétki od dnia 24 lutego 2020 roku.

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2020 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej 2 693 tys. zt (w poréwnywalnym okresie 2019 roku: 1 061 tys. zt).
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27. Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany nieruchomosci inwestycyjnych w trakcie roku:

Okres zakorczony

30.09.2020 31.12.2019
Niebadane Badane

Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych): 22 447 20 445
- grunty 19 849 17 819
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2 598 2626
Zwiekszenia: 1421 2236
- grunty 1421 2236
- aktualizacja wartosci 1416 -

- zwiekszenia z tytutu MSSF 16 - 2236

- réznice kursowe 5 -
Zmniejszenia (41) (234)
- grunty (24) (206)
- aktualizacja wartosci - (205)

- réznice kursowe - (2)

- amortyzacja (24) -

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej (17) (28)
- aktualizacja wartosci (17) (28)
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych): 23 827 22 447
- grunty 21 246 19 849
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2581 2598

Grupa na dzienn 30 wrzednia 2020 roku dokonata aktualizacji wartosci wybranych nieruchomosci inwestycyjnych
ze wzgledu na wystgpienie przestanek dotyczgcych zmiany ich wartosci godziwej okreslonych na podstawie raportéow
z wyceny sporzadzonych na potrzeby finansowania dtugoterminowego. Ponadto, Spétka oraz Grupa dokona zgodnie
z przyjetg politykg rachunkowosci szacunku wyceny wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia
2020 roku. Nieruchomosci inwestycyjne zostaty wycenione przez niezaleznego rzeczoznawce (w oparciu o dane
rynkowe na dzien 30 wrzesnia 2020 roku), posiadajgcego kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzania wycen
nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajduja
sie aktywa Grupy.

Na podstawie dokonanej wyceny na dziedn 30 wrzesnia 2020 roku stwierdzono wzrost wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych w kwocie 1 399 tys. zt, ktory zostat ujety w pozostatych przychodach operacyjnych. Przy aktualizacji
wartosci nieruchomosci inwestycyjnych nie dokonano zmiany techniki i metody wyceny lecz jedynie zmiany wartosci
w stosunku do roku poréwnywalnego. Metody wyceny oraz czynniki wptywajgce na wartoSci nieruchomosci
posiadanych przez Grupe zostaty opisane w nocie 23 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

Do ustalenia wartosci godziwej zastosowano techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci, i w przypadku
ktorych sg dostepne dostateczne dane, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia wartosci godziwej przedstawiono ponizej:
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Aktywa z tytutu prawa

Wiasne nieruchomosci . . Razem
do uzytkowania

Saldo na dzien 1 stycznia 2019 r. 20 445 - 20 445
Aktualizacja wartosci (199) - (199)
Wejscie MSSF 16 - 2236 2236
Amortyzacja - (34) (34)
Réznice kursowe (1) - (1)
Saldo na dzien 31 grudnia 2019 r. 20 245 2202 22 447
Aktualizacja wartosci 1399 - 1399
Amortyzacja - (24) (24)
Rdznice kursowe 5 - 5
Saldo na dziert 30 wrzes$nia 2020 r. 21649 2178 23 827

28. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej
W Il kwartale 2020 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych

poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosc
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, stad tez ich warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

Wartosc godziwa kontraktow IRS (zaprezentowanych w kategorii pochodne instrumenty finansowe) obliczana jest jako
wartos¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.

W trakcie Il kwartatu 2020 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci
godziwej.

29. Informacje dotyczgce zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
ich celu lub wykorzystania

W Il kwartale 2020 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.
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30. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartos$ci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne, pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2020 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywdw i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowanej techniki wyceny
oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2019.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019

Pochodne instrumenty i i i 8 i i

finansowe (zobowigzania)

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 23 827 22 447
Nieruchomosci biurowe - - - - 19 336 17 875
Nieruchomosci gruntowe - - - - 2 052 1974
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 2439 2598

W trakcie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2020 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.

31. Informacje dotyczace segmentéw
Opis segmentow znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok 2019.
Gtéwni klienci:

W okresie 9 miesiecy 2020 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity
odpowiednio 10% lub wiecej tacznych przychoddéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje tgczng kwote przychoddéw
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentdw, ktorych te przychody dotycza:

taczna kwota przychodéw uzyskana w okresie 9 miesiecy

S t tuj t hod
zakonczonych 30.09.2020 r. od istotnego odbiorcy (tys. zt) egmenty prezentujace te przychody

381 709 Budownictwo cywilne - Polska

204 247 Budown.ictwo, in.iynieria i .umowy
koncesyjne — kraje battyckie

Grupa nie prezentuje przychodéw uzyskanych od klientow zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz

analiza wynikéw segmentéw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegélne

segmenty.
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GRUPA
TRAKCJA

Segmenty operacyjne:

Za okres od dnia 1.01.2020 do dnia 30.09.2020
Niebadane

Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo,
inzynieria i

Budownictwo Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - Polska “m°"f’y segmenty Razem zaniechana Wylaczenia ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 535183 391 462 30 802 957 447 - - 957 447
Sprzedaz miedzy segmentami 495 - 1126 1621 - (1621) -
Przychody segmentu ogétem 535678 391 462 31928 959 068 - (1621) 957 447
Wyniki
Amortyzacja 18 638 9114 514 28 266 - - 28 266
Przychody finansowe z tytutu odsetek 126 255 368 749 - (424) 325
Koszty finansowe z tytutu odsetek 13 318 1439 173 14 930 - (424) 14 506
Zysk (strata) brutto segmentu (42 881) 5550 (1577) (38 908) - (2174) (41 082)
Za okres od dnia 1.01.2019 do dnia 30.09.2019 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inZynierial Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - Polska umovtly segmenty Razem zaniechana Wylaczenia ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 709 653 308 922 63817 1082392 - - 1082392
Sprzedaz miedzy segmentami 744 9 1033 1786 - (1786) -
Przychody segmentu ogétem 710397 308 931 64850 1084178 - (1786) 1082 392
Wyniki
Amortyzacja 18 595 8 808 638 28 041 - - 28 041
Przychody finansowe z tytutu odsetek 512 2844 318 3674 - (483) 3191
Koszty finansowe z tytutu odsetek 11426 2 359 81 13 866 - (483) 13384
Zysk (strata) brutto segmentu (95 553) (7 131) 1757 (100927) - 101 (100 826)
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Na dzien 30.09.2020 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnos¢ X Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wyfaczenia ,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1111389 621 668 64859 1797916 - (277 773) 1520143
Aktywa nieprzypisane 60 026
Aktywa ogétem 1580 169
Zobowigzania segmentu® 579 308 323 462 17 746 920 516 - (96 901) 823 615
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (5234) (3 635) (169) (9 038) - (9 038)
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow 22 1723 - 1745 - - 1745
*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2019 Dziatalnos¢ kontynuowana
Badane Budownictwo,
Budownictwo inzynierta | Pozostate Dziatalnos¢ X Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogoétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1145628 519 117 84130 1748875 - (319 310) 1429 565
Aktywa nieprzypisane 54 755
Aktywa ogétem 1484320
Zobowiazania segmentu* 712 263 190 282 27 943 930 488 - (104 468) 826 020
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (5697) (7 837) (1692) (15 226) - 101 (15 125)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
apisy 13 v (9 800) (128 815) - (138615) - - (138 615)
niefinansowych
*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
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Segmenty geograficzne:

Za okres od dnia 1.01.2020 do dnia 30.09.2020 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebad Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
lebadane Kraj Zagranica Razem ZI? ainose Wytaczenia zata ’nosc
zaniechana ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 564 882 392 565 957 447 - - 957 447
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 255 - 255 - (255) -
Przychody segmentu ogétem 565 137 392 565 957 702 - (255) 957 447
Za okres od dnia 1.01.2019 do dnia 30.09.2019 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebad Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
lepadane Kraj Zagranica Razem ZI? ainose Wytaczenia zata r\osc
zaniechana ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 732 582 349810 1082392 - - 1082 392
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 871 9 880 - (880) -
Przychody segmentu ogétem 733453 349819 1083272 - (880) 1082392
Na dzien 30.09.2020 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebad Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
lepadane Kraj Zagranica Razem ZI? ainosc Wytaczenia zata r\osc
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 1163433 634 483 1797916 - (277 773) 1520143
Zobowigzania segmentu* 611774 308 742 920516 - (96 901) 823 615
* do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
Na dziert 31.12.2019 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Bad Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
adane Kraj Zagranica Razem ZI? ainose Wytaczenia zata ’nosc
zaniechana ogoétem
Aktywa segmentu 1192744 556 131 1748 875 - (319 310) 1429 565
Zobowigzania segmentu* 737 838 192650 930488 - (104 468) 826 020

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
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32. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 58 132 64 022
Otrzymanych gwarancji i poreczen 55903 62 731
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 2229 1291
Razem naleznosci warunkowe 58 132 64 022

Zobowigzania warunkowe
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 8 975 580 8 696 931
Udzielonych gwarancji i poreczen 915112 899 060
Weksli wtasnych 614 385 521671
Hipotek 4265941 4252519
Cesji wierzytelnosci 1470121 1429992
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 227 438 120 137
Kaugji 30931 21900
Pozostatych zobowigzan 1451 652 1451 652
Razem zobowigzania warunkowe 8 975 580 8 696 931

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczer w stosunku
do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje
usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec
Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyzej. Na dzien
30 wrzesnia 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2019 roku pozostate zobowigzania warunkowe dotyczg zastawow
rejestrowych.

Poza wyzej wymienionymi nalezno$ciami i zobowigzaniami warunkowymi Grupa na dzierr 30 wrze$nia 2020 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 914 tys. zt (31 grudnia 2019 roku: 1 309 tys. zt) wynikajgce z podpisanych
z pracownikami uméw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkédw okreslonych w artykule
1, Menadzer zaptaci na rzecz Grupy w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania
ze strony Grupy kare umowng w wysokosci réwnowartosci w ztotych polskich 25.000 euro za kazde naruszenie oraz
rownowartosci w ztotych polskich 1.000 euro za kazdy dzierr, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce lub
bedzie kontynuowane. Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych z pracownikami uméw o prace na dziei
30 wrzesnia 2020 roku wynosity 7 235 tys. zt (31 grudnia 2019 roku: 7 712 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 marca 2020 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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33. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujgcg lub przez jednostke od niego
zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji

W okresie Il kwartatu 2020 roku jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
taczna wartosc istniejgcych poreczen i gwarancji jest znaczaca.

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych gwarancji przez Jednostke dominujgca:

Wartos¢ gwarancji

Beneficjent
dane w tys. zt

PKP PLK S.A. 554 082
GDDKIA 87 875
WZDW Poznan 10811
Gmina Krakéw 91421
Wojewddztwo Pomorskie 8427
Pozostali 43 454
Razem 714 070

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie otrzymanych gwarancji przez Jednostke dominujaca:

Wartos¢ gwarancji

Podwykonawca
dane w tys. zt

Krakowskie Zaktady Automatyki S.A. 17518
Menard Polska 3466
Keller Polska 3168
Kolejowe Zaktady Automatyki S.A. 2206
PKP PLK S.A. 2 000
Pozostali 25634
Razem 53992

Na podstawie Umowy Wspdlnych Warunkéw z dnia 27 wrze$nia 2019 roku Jednostka dominujaca udzielita swoim
spotkom zaleznym (z wytgczeniem Grupy AB Kauno Tiltai) zabezpieczenia w formie poreczenia sptaty kredytow
i pozyczek w tgcznej kwocie 702 400 tys. zt, i tym samym Jednostka dominujgca otrzymata od spétek zaleznych
objetych umowg (z wytgczeniem Grupy AB Kauno Tiltai) zabezpieczenia w formie poreczenia w tgcznej kwocie
702 400 tys. zt.

34. Istotne sprawy sagdowe i sporne

Jednostka dominujgca ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce Jednostki dominujqcej:

Sprawa dotyczqca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Jednostka dominujgca potgczyta sie ze spdtkg Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego pofaczenia nastepcg prawnym obu spoétek jest Trakcja S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem
przez Sad Rejonowy dla Warszawy - Pragi Potnoc w Warszawie upadtosci spotki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spétka Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spétki z dnia 20 listopada
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2012 roku Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tgcznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujacych naleznos$é gtéwng,
odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Jednostki dominujacej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci
Trakcji S.A. zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz
294 632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmoéwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych
i pozostatych roszczen w tgcznej kwocie 44 956 834,35 zt. Jednostka dominujgca nie zgadza sie z odmowag uznania
powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw
co do odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sgd odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Jednostka
dominujaca ztozyta do Sadu zazalenie, ktdre zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujaca
otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego
na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg
oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca postanowita skierowac sprawe
do sadu.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI”) o zaptate w zwigzku z umowag sprzedazy 50% udziatéw
w Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. Jednostka dominujaca ztozyta replike na odpowiedZ na pozew. Obecnie nie jest
mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu zakonczenia sprawy.

Wartos¢ dochodzonego przez Jednostke dominujacg roszczenia wynosi 20 551 495,00 zt wraz z odsetkami
ustawowymi liczonymi w nastepujgcy sposdb:

1) od kwoty 7 500 000,00 zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty,
2) od kwoty 12 756 000,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty,

3) od kwoty 295 495,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Jednostka dominujgca wniosta rowniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Spotki zwrotu kosztédw niniejszego
postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Ze wzgledu na etap sprawy,
obiektywnie nie jest mozliwe wskazanie nawet szacunkowe] wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek i kosztéw
postepowania.

Sprawa przeciwko ELTRANS sp. z o.0.

W dniu 30 maja 2019 roku Spétka wniosta pozew przeciwko ELTRANS sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie o zaptate kwoty
2 768 004 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za dostawe, montaz i szkolenie z obstugi dwdch
bezolejowych turbosprezarek.

W dniu 29 stycznia 2020 roku sad wydat postanowienie o wszczeciu postepowania sanacyjnego.

W sprawie zapadta prawomocny wyrok zasadzajacy na rzecz Trakcji kwote 2 768 003,20 zt z odsetkami zgodnie
z 23daniem pozwu. Trakcja uzyskata klauzule wykonalnosci, ale ze wzgledu na pozostawanie spétki Eltrans w stanie
restrukturyzacji egzekucja jest obecnie niemozliwa.

Sprawa przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.o0.

W dniu 22 maja 2019 roku Spotka wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. z siedzibg w Jacewie
o zaptate kwoty 556 683,00 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonane jako
podwykonawca roboty budowlane w ramach realizowanego przez pozwanego na zlecenie Tauron Dystrybucja S.A.
zadania pn. ,,Budowa Zarzadzania Siecig we Wroctawiu”. W dniu 17 listopada 2020 roku odbyta sie rozprawa przed
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Sadem Okregowym w Bydgoszczy. Obecnie rozprawa zostata odroczona bez wyznaczania nowego terminu. Sprawa
jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Postepowania przeciwko PKP PLK S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko PKP PLK S.A. o zaptfate kwoty
46 747 276,90 zt (w tym 4 913 969,34 zt odsetek), dochodzac zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem
terminu realizacji Umowy pod nazwa: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakow -
Medyka - granica panistwa na odcinku Podteze - Bochnia w km 16,000 - 39,000 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii
kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap IlII” oraz czesci naleznego Jednostce dominujgcej
wynagrodzenia ryczattowego nieuiszczonego przez PKP PLK S.A. z uwagi na ztozenie bezpodstawnego oswiadczenia o
odstgpieniu od umowy w czesci. W dniu 12 grudnia 2017 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo do
wysokosci 50517 012,38 zt (w tym 5336 177,01 zt odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujacych Jednostce
dominujacej wzgledem PKP PLK S.A. roszczen zwigzanych z bezpodstawnym wyegzekwowaniem naliczonych kar
umownych oraz czesci wynagrodzenia, ktérego zaptaty bezpodstawnie odmawia PKP PLK S.A w zwigzku z realizacja
kontraktu oraz umoéw o roboty dodatkowe. W dniu 18 pazdziernika 2018 roku Jednostka dominujaca rozszerzyta
powddztwo do wysokosci 51 767 012,38 zt. Szkoda Jednostki dominujgcej obejmuje kwote 1 250 000,00 zt, do ktdrej
uiszczenia na rzecz Powiatu Bochenskiego zmuszona zostata Jednostka dominujgca w celu uczynienia zados¢ zadaniu
PKP PLK S.A. dotyczagcemu wczesniejszemu - niz wynikato to z Harmonogramu Robét - uruchomienia toru 1 na szlaku
Bochnia - Brzesko Okocim. W dniu 6 maja 2019 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo do wysokosci
84 121 127 zt. Jednostka dominujgca rozszerzyta zakres dochodzonych roszczen réwniez o przystugujgce jej wzgledem
PKP PLK S.A roszczenia odszkodowawcze, obejmujace deliktowe roszczenia odszkodowawcze jej podwykonawcow
Arcadis Sp. z 0.0., Torpol S.A. i PUT Intercor Sp. z 0.0. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin
zakonczenia jest obecnie trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spoétka wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc zwrotu dodatkowych kosztéw zwigzanych
z przedtuzeniem czasu na realizacje Umowy Nr 90/116/0006/11/Z/I na Roboty budowlane podstawowe liniowe
na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigréd - granica woj. dolno$lgskiego w ramach projektu POIiS 7.1-4
»Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Wroctaw - granica woj.
dolnoslaskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku rozszerzenie powddztwa w toku sprawy o roszczenia kolejnego
z podwykonawcow - INFRAKOL Sp. z o.0. Sp.K. Przypadajgca na Jednostke dominujgcg czes$¢ roszczenia wynosi
11640 113,77 zt (w tym 1415 797,02 zt odsetek). Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 paZdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko
PKP PLK S.A. o zaptate kwoty 12 221 007,10 zt (w tym 1 821 726,10 zt odsetek) dochodzgc zwrotu bezpodstawnego
wzbogacenia w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:

a) robot dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16.12.2010 roku
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Panstwa
na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja
linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap III” Przetarg 2.2” w tgcznej kwocie 7 570 281,00 zt

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010
roku na ,,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Panstwa
na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30,
odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap Ill” Przetarg 2.3” w facznej kwocie 2 829 000,00 zt.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
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W dniu 27 sierpnia 2018 roku Spoétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc kwoty 6 675 193,36 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia strony pozwanej
w postaci nieuiszczonego przez strone pozwang wynagrodzenia z tytutu wykonania robot dodatkowych zwigzanych
z realizacjg Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 roku na , Zaprojektowanie i wykonanie
robdt budowlanych na linii kolejowej Krakdéw - Medyka - granica Paristwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski
w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdw -

IH

Rzeszéw, etap IlI” Przetarg 2.2”, okreslonych we Wnioskach Wykonawcy nr 72 (gazociag) i nr 85 (potok Bystrzyca),
co stanowi kwote gtdwng niniejszego pozwu, tj. 6 283 547,59 zt oraz skapitalizowanych odsetek od kwoty gtéwnej
za okres od dnia 6 paZdziernika 2017 roku do dnia 27 sierpnia 2018 roku. Sprawa jest na wczesnym etapie

postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 22 pazdziernika 2018 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty
632 459,66 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem wykonania prac dodatkowych w stosunku
do zakresu objetego przedmiotem Umowy nr 90/107/0086/17/Z/I z dnia 14 marca 2017 roku na wykonanie
dokumentacji projektowej i robdt budowlanych na odcinku Poznan Wschéd - Mogilno od km 0,265 do km 73,000,
w ramach zadania pn.: ,Prace na linii nr 353 Poznarh Wschéd - Dziarnowo”, tj. w zakresie wykonania dodatkowych
dojs¢ do peronéw na stacji Wydartowo, dodatkowego przewieszenia sieci trakcyjnej na szlaku Wydartowo -
Trzemeszno oraz wykonania map do celdéw projektowych, a takze poniesienia dodatkowych kosztéow zwigzanych
z nieprzewidywalnym wzrostem cen ustug PKP Energetyka na sieci trakcyjnej. W dniu 12 lipca 2019 roku Spdtka
rozszerzyta powddztwo do wysokosci 14 601 921,80 zt, tj. o wartosé¢ wykonanych dodatkowych swiadczen w stosunku
do PKP PLK S.A. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 29 listopada 2018 roku Spoétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty
20934 758,14 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu kosztow przedtuzenia realizacji Umowy
nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszow Matopolski - Rzeszéw
Zachodni w km 133,600 - 154,900 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek
Krakow - Rzeszow, etap IlII” Przetarg 2.3, z uwagi na okolicznosci znajdujgce sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK
S.A. zarédwno na podstawie postanowien Kontraktu, jako umowy o zaméwienie publiczne, jak i ogdlnej
odpowiedzialnosci odszkodowawczej okreslonej w przepisach kodeksu cywilnego. Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 17 stycznia 2019 roku Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc kwoty 12 296 388,86 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajacych z przedtuzenia
realizacji Umowy nr 90/107/0085/15/Z/1 na ,Kontynuacje robét modernizacyjnych na linii kolejowej E59 (roboty
torowo - podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIiS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowe]j E59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap Ill, Odcinek Czempin - Poznan” z uwagi na okolicznosci znajdujacych sie w zakresie
odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. W dniu 12 lipca 2019 roku Spodtka rozszerzyta powddztwo do wysokosci
14 601 921,80 zt, tj. o wartos¢ wykonanych dodatkowych sSwiadczen w stosunku do PKP PLK S.A. Sprawa jest
na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 1 320 495,25 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajgcych przedtuzenia realizacji Umowy Nr 90/107/0090/15/Z/| na Budowe
obiektéw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach
projektu POIiS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Czempir -
Poznan” - w zakresie Zamoéwienia Czesciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina, z uwagi
na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnos$ci PKP PLK S.A.,
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b) zwrotu kosztéw wykonania przez Spotke dodatkowych roboét, nieprzewidzianych w Ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamédwienia.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 489 147,29 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajgcych z przedtuzenia
realizacji Umowe Nr 90/107/0092/15/Z/1 na Budowe obiektow inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650
linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap Ill - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamowienia Czesciowego C - wiadukt kolejowy
w km 160,857 w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. Sprawa
jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 13 czerwca 2019 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko PKP PLK S.A wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczen
Spotki, przedmiotem ktdorego jest ustalenie tresci stosunkow zobowigzaniowych Spdtki w ramach umoéw
nr90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych
na linii kolejowej Krakdw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 -
133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap III"
Przetarg 2.2 oraz nr 90/132/336/00/17000031/10/1/! z dnia 29 listopad 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Paristwa na odcinku Sedziszow Matopolski - Rzeszéw
Zachodni w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30, odcinek Krakow - Rzeszéw, etap Ill" Przetarg
2.3. Okolicznoscia sporng w sprawie jest koniecznos$¢ wystawienia deklaracji zgodnosci z typem dla urzadzen lub
budowli zgodnie z ustawg o transporcie kolejowym oraz prawidtowos¢ zaprojektowania i wykonania ekranéw
akustycznych. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 12 301 072 zt.

taczna warto$¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej przez Trakcje wraz z partnerami
konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi ogétem ok.
158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajgca
dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Trakcja S.A oraz PKP PLK S.A. ztozyly zgodne wnioski o skierowanie znaczacej czesci powyzszych postepowan do
mediacji. Obecnie Jednostka dominujgca prowadzi negocjacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii Generalnej (,,PGRP”)
w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 min
zt. (kwota brutto dla Trakcji wraz z partnerami konsorcjéw oraz podwykonawcami oraz ze skapitalizowanymi na dzien
ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajaca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku odbyto sie pierwsze spotkanie organizacyjne z udziatem przedstawicieli stron, Mediatora
oraz Naczelnika Samodzielnego Wydziatu ds. Sadu Polubownego przy PGRP. Na spotkaniu strony ustality
harmonogram dalszych dziatan, m.in. przekazanie materiatéw dotyczgcych postepowan sgdowych z zastrzezeniem, ze
kazda strona przedktada pisma wtasne. Dodatkowo zostata przestana informacja w zakresie dochodzonych
wierzytelnosci, krétki opis stanu faktycznego i prawnego zaistniatych sporéw. Trakcja S.A. oraz PKP PLK S.A. odbyty
spotkania indywidualne z Mediatorem w dniach 27 i 28 sierpnia 2020 roku.

Ponadto, w dniu 5 pazdziernika 2020 roku Trakcja S.A. zawarta z PKP PLK S.A. umowe o mediacje w zakresie
zabudowanych przez Spétke pali fundamentowych pod sie¢ trakcyjng w ramach realizowanych przez Spodtke
kontraktow, w ktérych zamawiajgcym byta spotka PKP PLK S.A. Po przekazaniu streszczenia sporu objetego mediacjg
oraz zgody obu stron na prowadzenie mediacji w formule przy udziale drugiego mediatora, w dniu
12 listopada 2020 roku odbyto sie spotkanie organizacyjne stron z przedstawicielami Prokuratorii Generalnej oraz
Mediatorow zatwierdzonych przez obydwie strony. Ustalono, iz mediacje dotyczace pozwdw Spétki przeciwko
PKP PLK S.A oraz mediacje w zakresie pali fundamentowych pod sie¢ trakcyjng bedg prowadzone tgcznie. Na wniosek
Zamawiajgcego, strony ustality, ze pierwsze trzy spotkania mediacyjne dotyczy¢ bedg pali fundamentowych, a dopiero
nastepne bedg poswiecone problematyce zwigzanej z postepowaniami sgdowymi. Kolejne spotkania zostaty ustalone
na 20 listopada 2020 roku, 26 listopada 2020 roku i 3 grudnia 2020 roku. Niestety do spotkania w dniu 20 listopada
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2020 roku nie doszto z uwagi na sytuacje zdrowotno-epidemiologiczng cztonkéw zespotu mediacyjnego po stronie
PKP PLK S.A.

Postepowania dotyczace jednostek zaleznych:

AB Kauno Tiltai

W 2015 roku przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi spotka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew
sadowy przez Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na taczna kwote (kwoty zostaty przeliczone kursem na dzien
bilansowy) 67 854 722 zt (14 989 556 EUR), ktory zostat obnizony orzeczeniem sadu do 4 716 373 zt (1 041 878 EUR).
Udziat Grupy Trakcja w ewentualnych zobowigzaniach mogacych wynikna¢ z niniejszego postepowania wynosi 65%.
Grupa odstgpita od pozostatych ujawnien dotyczacych niniejszej sprawy sgdowej powotujac sie na paragraf 92 MSR
37. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej takie ujawnienia mogg dostarczaé stronom postepowania sadowego
informacji, ktére moga by¢ wykorzystane w toczagcym sie postepowaniu wbrew interesom spotki zaleznej AB Kauno
Tiltai.

35. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane
W okresie Il kwartatu 2020 roku Jednostka dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej podjeto uchwate, aby strate
Jednostki dominujacej za 2019 rok w wysokosci 249 678 732,87 ztotych pokry¢ z kapitatu zapasowego Jednostki
dominujacej, w tym:

- w kwocie 178 758 684,16 zt z czesci kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw z lat ubiegtych,

- w kwocie 70 920 048,71 zt z czesci kapitatu zapasowego utworzonego z nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej.

36. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2020 roku spotki Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe. Transakcje dokonywane przez Spétke dominujaca oraz spotki od niej zalezne (podmioty powigzane) sg
transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter wynika z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez
Jednostke dominujaca i spotki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia do
dnia 30 wrzesnia 2020 roku:

Sprzedaz na Zakupy Przychody z Koszty
d tytut tytut
Podmioty powigzane Okres rze‘cz 3 o. , v . v u'
podmiotéw  podmiotéow odsetek i odsetek i
powigzanych powigzanych inne inne
Akcjonariusze Jednostki dominujacej:
COMSA SA. 01.01.2020-30.09.2020 - - - 407
01.01.2019-30.09.2019 170 1160 - -
ARP SA. 01.01.2020-30.09.2020 - - - 1338
01.01.2019-30.09.2019 - - - -
01.01.2020-30.09.2020 - - - 1745
Razem
01.01.2019-30.09.2019 170 1160 - -
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien

30 wrzesnia 2020 roku:

Naleznosci netto  Zobowigzania wobec i Pozyczki
. . S L s Udzielone
Podmioty powigzane Dzien bilansowy  od podmiotow podmiotow sk otrzymane
ozyczki
powiazanych powigzanych pozy Obligacje

Akcjonariusze Jednostki dominujacej:

30.09.2020 - 87 - 8032
COMSA S.A. 31.12.2019 - 188 - 7 656
ARPS.A. 30.09.2020 - 184 - 47 732

31.12.2019 - 184 - 27 668

30.09.2020 - 271 - 55764
Razem

31.12.2019 - 372 - 35324

37. Istotne zdarzenia w okresie lll kwartatu 2020 roku oraz nastepujace po dniu

bilansowym

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie
Il kwartatu 2020 roku.

Proces refinansowania RB

w okresie

W dniu 05.08.2020 r. Spotka uzyskata zgode obligatariusza Agencji Rozwoju Przemystu S.A. na zmiane
Warunkdéw Emisji Obligacji Serii F (zamiennych na akcje serii D) w zakresie zmiany terminu wyptaty 25/2020
odsetek. Nowy termin wyptaty odsetek bedzie wynosi¢ 3 miesigce.

30.09.2020 r. w zwigzku z:

- umowa wspdlnych warunkéw zawartg 27.09.2019 r. pomiedzy Spdtka, mBank S.A., Credit Agricole
Bank Polska S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, Agencjg Rozwoju Przemystu S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., oraz

- umowa wspdlnych warunkéw zawartg 13.06.2019 r. pomiedzy Spdtka, AXA Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A., Credendo — Excess & Surety Societe Anonyme
dziatajgca w Polsce poprzez Credendo —Excess & Surety Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Korporacja Ubezpieczen Kredytdéw Eksportowych S.A., Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A., Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. oraz UNIQA
Towarzystwo Ubezpieczen S.A.,

Spotka uzyskata zgode Wiekszosciowych Podmiotéw Finansujgcych oraz Ubezpieczycieli na
odstgpienie od testowania wskaznikdéw finansowych: skonsolidowanej dzwigni finansowej,

28/2020

jednostkowej dzwigni finansowej oraz wskaznikéw pokrycia obstugi zadtuzenia: jednostkowego i
skonsolidowanego na dzier 30.09.2020 .
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Pozostate RB

29.07.2020r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany Statutu w sprawie zmiany nazwy (firmy) Spoétki z 24/2020
"Trakcja PRKil Spdtka Akcyjna" na "Trakcja Spotka Akcyjna"

21.09.2020 r. w ramach dziatan podejmowanych w celu zmniejszenia negatywnego wptywu
pandemii COVID na dziatalnos¢ i wyniki Spotki, przy jednoczesnym zachowaniu miejsc pracy, Spotka
W porozumieniu z dziatajgcymi w Spotce organizacjami zwigzkowymi przyjeta nowy Regulamin

Wynagradzania w Trakcji S.A. W nowym Regulaminie Wynagradzania zmianie ulegt m.in. system 26/2020
wyptaty nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych, wyptaty dodatkéw dla pracownikéw,

premii miesiecznych dla pracownikéw fizycznych oraz premii dla pracownikéw umystowych.

25.09.2020 r. Zarzad spotki Trakcja S.A. na podstawie art. 16 ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 roku o

zmianie ustawy —Kodeks spotek handlowych oraz niektdrych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798) 27/2020

wezwat wszystkich akcjonariuszy do ztozenia w Spdtce dokumentdéw akcji imiennych w celu ich
dematerializacji (pierwsze wezwanie).

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie po dacie bilansowej:

Pozostate RB

19.10.2020r. Zarzad spotki Trakcja S.A. na podstawie art. 16 ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 roku o
zmianie ustawy —Kodeks spotek handlowych oraz niektdrych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798)
wezwat wszystkich akcjonariuszy do ztozenia w Spdtce dokumentdéw akcji imiennych w celu ich
dematerializacji (drugie wezwanie).

29/2020

23.10.2020 . zakonczono proces cyklicznego przeglgdu kontraktéw dtugoterminowych i
gromadzenia danych finansowych na potrzeby przygotowania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2020 r. W zwigzku z tym Spétka przekazata
do publicznej wiadomosci wstepne szacunki wynikéw finansowych Spotki za 9 miesiecy 2020 roku:
Przychody ze sprzedazy: 483 756 tys. zt; Wynik brutto ze sprzedazy: 976 tys. zt; EBITDA: -8 357 tys. zt;
Wynik netto: -31 766 tys. zt.

Pozycje te nie ulegty znaczacej zmianie w stosunku do danych opublikowanych w niniejszym
raporcie.

10.11.2020r. Zarzad Spotki Trakcja S.A. na podstawie art. 16 ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 roku o
zmianie ustawy —Kodeks spotek handlowych oraz niektdrych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798)
wezwat wszystkich akcjonariuszy do ztozenia w Spdtce dokumentdéw akcji imiennych w celu ich
dematerializacji (trzecie wezwanie).

30/2020

31/2020
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IV. KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2020- 01.07.2020- 01.01.2019- 01.07.2019-
Nota 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

Niebadane Niebadane

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 483 756 167 981 634 384 210933
Koszt wiasny sprzedazy (482 780) (168 287) (680 706) (257 681)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 976 (306) (46 322) (46 748)
Koszt dazy, keti
. oszty sprz.e.: azy, marketingu (1447) (621) (1599) (461)
i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu (25 102) (6 525) (25 601) (8 285)
Pozostate przychody operacyjne 5116 1726 1914 889
Pozostate koszty operacyjne 13 (2 716) 683 (5 813) (1974)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (23 173) (5 043) (77 421) (56 577)
Przychody finansowe 2 648 109 4 863 106
Koszty finansowe (16 236) (5074) (17 004) (9 759)
Zysk (strata) brutto (36 761) (10 008) (89 562) (66 232)
Podatek dochodowy 4 995 1259 16 614 12 189
Zysk (strat tto z dziatalnosci

ysk (strata) netto z dziafalnosci (31 766) (8 749) (72 948) (54 043)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres (31 766) (8 749) (72 948) (54 043)
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje
- podstawowy (0,37) (0,10) (1,42) (1,05)
- rozwodniony (0,33) (0,08) (1,42) (1,05)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2020- 01.07.2020- 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres (31 766) (8 749) (72 948) (54 043)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na (51) (10) (15) (24)
zyski lub straty:
Ré2nice k i o K
ozmc? ursowe z przeliczenia jednoste (51) (10) (15) (24)
zagranicznych
Inne catkowite dochody netto (51) (10) (15) (24)
Dochody catkowite za okres (31 817) (8 759) (72 963) (54 067)
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JEDNOSTKOWY BILANS

30.09.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 615 225 614 028
Rzeczowe aktywa trwate 161 463 167 605
Wartosci niematerialne 51 159 50510
Nieruchomosci inwestycyjne 21164 19789
Inwestycje w jednostkach zaleznych 311 308 311 308
Pozostate aktywa finansowe 8421 8 340
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 56 122 51162
Rozliczenia miedzyokresowe 5588 5314
Aktywa obrotowe 559 910 614 433
Zapasy 55128 64720
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 300 239 297 327
Pozostate aktywa finansowe 6 538 11777
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 245 47 514
Rozliczenia miedzyokresowe 9552 12 813
Aktywa z tytutu umow z klientami 176 171 175 245
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5037 5037
AKTYWA RAZEM 1175135 1228 461
PASYWA
Kapitat wiasny 318 286 349 925
Kapitat podstawowy 69 161 69 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - 340 561
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082
Pozostate kapitaty rezerwowe 273 884 182 823
Niepodzielony wynik finansowy (31 766) (249 678)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (75) (24)
Kapitat wiasny ogétem 318 286 349 925
Zobowigzania diugoterminowe 314 968 204 242
Oprocentowane kredyty i pozyczki 286 514 199 909
Obligacje 27 681 -
Rezerwy 219 3102
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 554 1231
Zobowigzania krétkoterminowe 541 881 674 294
Oprocentowane kredyty i pozyczki 86 903 159 479
Obligacje 194 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 294 586 293 598
Rezerwy 37 067 86 440
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 6871 7 867
Rozliczenia miedzyokresowe 636 455
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 115 624 126 455
PASYWA RAZEM 1175135 1228 461
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019
Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (36 761) (89 562)
Korekty o pozycje: (33 401) (4 929)
Amortyzacja 14 818 14 694
Réznice kursowe 1113 835
Odsetki i dywidendy netto 8944 2039
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (2 169) (75)
Zmiana stanu naleznosci (4 452) (104 573)
Zmiana stanu zapasow 9592 (22 746)
Zmiana stanu zobowigzan (909) 98 880
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 3170 7
Zmiana stanu rezerw (52 255) 21120
Zmiana stanu rozliczen z tytutu uméw (11 757) (16 766)
Inne korekty 504 1647
Rdznice kursowe z przeliczenia - 9
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (70 162) (94 491)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzed,ai (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (1172) (884)
aktywow trwatych
- nabycie (3 695) (1341)
- sprzedaz 2523 457
Aktywa finansowe 5260 2 002
- sprzedane lub zwrdécone 5461 3086
- nabyte (201) (1 084)
Pozyczki (200) -
- zwrdécone 5000 -
- udzielone (5200) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3888 1118
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji obligacji 20 000 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 45710 75 493
Sptata pozyczek i kredytow (17 870) (4077)
Odsetki i prowizje zaptacone (10 440) (6791)
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (11 395) (11 986)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 005 52 639
Przeptywy pieniezne netto, razem (40 269) (40 734)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 514 61451
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 245 20717

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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GRUPA
TRAKCJA

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka Roéznice
Kapitat ze sprzedazy Kapitat kursowe z  Niepodzielony
apita
P akcji powyzej z aktualizacji Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia wynik Razem
podstawowy L. . ]
wartosci wyceny jednostek finansowy
nominalnej zagranicznych
Nadwyzka
ze sprzedaz
"p . y' Zyski (straty) Wyniki z lat
akcji powyzej R i
L. aktuarialne ubiegtych
wartosci
nominalnej
Na dzien 1.01.2020 r.
69 161 340 561 7 082 - 391 182 433 (24) (249 679) 349 925
Badane
Wynik netto za okres - - - - - - (31 766) (31 766)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (51) - (51)
Catkowite dochody razem 69 161 340561 7 082 - 391 182433 (75) (281 445) 318 108
Reklasyfikacja zgodnie' z uchwata i (340 561) ) 340 561 ) i i i i
Walnego Zgromadzenia
Podziat zysku - - - (70 920) - (178 759) - 249 679 -
Inne - - - - 178 - - 178
Na dzier 30.09.2020 r.
aczien f 69 161 - 7082 269 641 391 3852 (75) (31 766) 318 286
Niebadane
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Nadwyzka Réznice
Kapitat ze .iprzeda.iy' Kapit.aI ) Pozostate kapitaly kurs.owe z Niepodzielony
akcji powyzej z aktualizacji przeliczenia wynik Razem
podstawowy L. rezerwowe . .
wartosci wyceny jednostek finansowy
nominalnej zagranicznych
Zyski (straty) Woyniki z lat
aktuarialne ubiegtych
Na dzier 1.01.2019 r. Badane 41120 309 984 5808 391 269 117 (28) (86 687) 539 704
Wynik netto za okres - - - - - - (72 948) (72 948)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (15) - (15)
Catkowite dochody razem - - - - - (15) (72 948) (72 963)
Podziat zysku - - - - (86 687) - 86 687 -
Inne - - 1 - - - - 1
Na dzier 30.09.2019 r. Niebadane 41 120 309 984 5809 391 182 430 (43) (72 949) 466 742
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Nadwyzka Réznice
7 Kapitat Niepodzielon
Kapitat z€ .iprzeda'zy. P L Pozostate kapitaty kurs'owe z P . y
akcji powyzej z aktualizacji przeliczenia wynik Razem
podstawowy L. rezerwowe . .
wartosci wyceny jednostek finansowy
nominalnej zagranicznych
Zyski .
Wyniki z lat
(straty) bieglych
ubie
aktuarialne g

Na dzien 1.01.2019 r. Badane 41 120 309 984 5808 391 269 117 (28) (86 687) 539 705
Wynik netto za okres - - - - - - (249 678) (249 678)
Inne catkowite dochody za okres - - 1273 - - 4 - 1277
Catkowite dochody razem - - 1273 - - 4 (249 678) (248 401)
Podziat zysku - - - - (86 687) - 86 687 -
Emisja akgcji 28 041 30577 - - - - - 58 618
Inne - - 1 - 2 - - 3
Na dzien 31.12.2019 r. Badane 69 161 340 561 7 082 391 182 432 (24) (249 678) 349 925
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V. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Analiza wynikow finansowych Spotki Trakcja S.A. za Ill kwartat 2020 roku

W okresie Ill kwartatu 2020 roku Spotka Trakcja S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 167 981 tys. zt, co
stanowi spadek o 42 952 tys. zt, tj. 0 20,4% w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku. Koszt wtasny sprzedazy
w okresie Il kwartatu 2020 roku obnizyt sie o kwote 89 394 tys. zt, tj. 0 34,7% i jego wartos¢ wyniosta 168 287 tys. zt.
Spoétka odnotowata w Il kwartale 2020 roku strate brutto ze sprzedazy w wysokosci 306 tys. zf, co stanowi poprawe
wyniku o 46 442 tys. zt. Marza zysku brutto ze sprzedazy w Il kwartale 2020 roku wyniosta -0,2% i wzrosta 0 22,0 p.p.
w poréwnaniu do marzy w Il kwartale 2019 roku, kiedy to wynosita -22,2%

Czynniki, ktdre miaty najistotniejszy wptyw na poziom marzy zysku brutto ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2020 roku,
to trudnosci Spotki z regulowaniem ptatnosci wobec podwykonawcéw i dostawcdw materiatow, ktore wptynety
negatywnie na tempo realizacji kontraktéw budowlanych, a takze rozliczanie niskomarzowych kontraktéw
pozyskanych w trudniejszych dla ofertowania latach ubiegtych oraz przed znaczacg podwyzky kosztow produkcji.
Kolejnym czynnikiem byto zwiekszenie kosztéw statych spowodowanych wydtuzeniem termindw realizacji kontraktéw
m.in. w zwigzku z przedtuzajgcym sie procesem restrukturyzacji finansowej, realizacjg innych rownolegtych inwestycji
infrastrukturalnych oraz trwajgcymi obostrzeniami zwigzanymi z pandemig wirusa SARS — CoV-2.

Koszty ogdlnego zarzadu w Il kwartale 2020 roku osiggnety wartos$¢ 6 525 tys. zti spadty 0 21,2% tj. o kwote 1 760 tys. zt
w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego. Spadek kosztéw ogdlnego zarzagdu wynika gtdwnie ze zmiany zasad alokacji
kosztow od 1 lipca 2020 roku, polegajgcej na przyporzadkowaniu kosztow wybranych komaérek organizacyjnych dotad
ujmowanych w kosztach ogdlnego zarzadu do kosztéw realizacji kontraktow oraz nizszych o 270 tys. zt kosztéw ustug
prawnych, co miato zwigzek z zakoniczonym w pazdzierniku 2019 roku procesem restrukturyzacji finansowej Spotki.
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w omawianym okresie osiggnety wartos¢ 621 tys. zt i wzrosty o 160 tys. zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 2 409 tys. zt. Zwiekszyto sie ono o 3 494 tys. zt
w stosunku do analogicznego okresu roku porownywalnego. Wzrost byt spowodowany przychodami z tytutu
aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 1 399 tys. zt oraz przeniesieniem w Il kwartale kosztow
z tytutu odpisu niesciggalnych naleznosci do kosztu wtasnego sprzedazy w kwocie 1592 tys. zt. W okresie od dnia
1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrze$nia 2020 roku Spétka odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
5 043 tys. zt. Wynik z dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 51 534 tys. zt w poréwnaniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej
za okres Il kwartatu 2019 roku, kiedy to strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 56 577 tys. zt.

Przychody finansowe Spoétki w Il kwartale 2020 roku osiggnety wartos¢ 109 tys. zt i nieznacznie zwiekszyty sie
w poréwnaniu do przychoddéw finansowych za Ill kwartat 2019 roku o kwote 3 tys. zt. Koszty finansowe zmniejszyty sie
o kwote 4 685 tys. zt i osiggnety wartos¢ 5 074 tys. zt. Spadek ten byt spowodowany nizszymi o 3 028 tys. zt kosztami
z tytutu opfat i prowizji zwigzanych z udzieleniem Spétce finansowania diuznego oraz limitéw gwarancyjnych
oraz spadkiem kosztow z tytutu odsetek od zobowigzan o kwote 2 002 tys. zt. Natomiast odsetki od kredytow i pozyczek
wzrosty o 640 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poréwnywalnego.

Spodtka za okres od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku wykazata strate brutto w kwocie -10 008 tys. zt.
Strata brutto byta nizsza o 56 224 tys. zt w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym Spétka
osiggneta strate brutto w kwocie 66 232 tys. zt.

Podatek dochodowy w Il kwartale 2020 roku miat dodatni wptyw na wynik netto w kwocie 1 259 tys. zt, podobnie jak
w Il kwartale roku 2019, w ktérym wynidst 12 189 tys. zt.
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Strata netto Spoétki za okres od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrze$nia 2020 roku wyniosta 8 749 zt, wynik ten byt
wyzszy o 45294 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to zanotowano strate netto
w wysokosci 54 043 tys. zt.

Suma bilansowa Spétki osiggneta na koniec Il kwartatu 2020 roku wartos¢ 1 175 135 tys. zt i byta nizsza o0 53 326 tys. zt
od sumy bilansowej na koniec roku 2019 roku.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosita 615 225 tys. zt i zwiekszyta sie o kwote
1197 tys. zt, co stanowi wzrost 0 0,2% w porédwnaniu do stanu aktywdw trwatych na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 8,9% w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku i osiggnety wartos¢
559 910 tys. zt. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zmalaty o 40 269 tys. zt, natomiast naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci wzrosty o 2 912 tys. zt, ponadto o 9 592 tys. zt spadta wartos¢ zapasow. Aktywa z tytutu
umoéw z klientami wyniosty na dzien bilansowy 176 171 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do korica ubiegtego roku
o kwote 926 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spétki na dzier 30 wrzesnia 2020 roku osiggnety wartos¢ 318 286 tys. zt i spadty o kwote 31 639 tys. zt,
tj. 0 9,0% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku osiggnety wartos¢ 314 968 tys. zt i zwiekszyly sie
o kwote 110 726 tys. zt, tj. 0 54,2% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku. Gtéwnym czynnikiem
wzrostu tej pozycji byto zwiekszenie stanu kredytéw i pozyczek o 86 605 tys. zt oraz powstanie zobowigzania z tytutu
obligacji w kwocie 27 681 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 541 881 tys. zt i spadty o0 132 413 tys. zi, tj. 0 19,6% w porédwnaniu
do stanu na koniec roku ubiegtego. Wptyw na powyiszy spadek miato zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu
oprocentowanych kredytédw i pozyczek o kwote 72 576 tys. zt, zobowigzan z tytutu umdéw z klientami o kwote
10 831 tys. zt oraz spadek stanu rezerw o kwote 49 373 tys. zt.

Spétka rozpoczeta 2020 rok posiadajgc Srodki pieniezne prezentowane w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie
47 514 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 9 miesiecy stanem srodkéw pienieznych w wysokosci 7 245 tys. zt. Przeptywy
pieniezne netto za okres 9 miesiecy 2020 roku byty ujemne i wyniosty 40 269 tys. zt, co stanowi wzrost o 465 tys. zt
w stosunku do analogicznego okresu roku 2019.

2. Sezonowosc i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzisze przychody osiggane sg zwykle
w i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.
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3. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Nalezno$ci warunkowe

0Od jednostek powigzanych z tytutu: 702 400 702 400
Otrzymanych gwarancji i poreczen 702 400 702 400
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 54 675 62 109
Otrzymanych gwarancji i poreczen 53992 60 818
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 683 1291
Razem naleznosci warunkowe 757 075 764 509

Zobowiazania warunkowe
Wobec jednostek powigzanych z tytutu: 725511 712 900
Udzielonych gwarancji i poreczen 702 400 702 400
Weksli wiasnych 23111 10 500
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 8 684 735 8 380 829
Udzielonych gwarancji i poreczen 714 069 762 550
Weksli wiasnych 592 852 516 402
Hipotek 4197 672 4197 672
Cesji wierzytelnosci 1470121 1313768
Cesji z polisy ubezpieczeniowe;j 227 438 120 137
Kaucji 30931 18 648
Pozostatych zobowigzan 1451652 1451 652
Razem zobowigzania warunkowe 9410 246 9093 729

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spétki
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje usuniecia wad
i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spétki. Weksle
wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyze;j.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Spétka na dzien 30 wrzeénia 2020 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 914 tys. zt (31 grudnia 2019 roku: 1 039 tys. zt), wynikajgce z podpisanych
z pracownikami umdw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw okreslonych w artykule 1,
Menadzer zaptaci na rzecz Spotki w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania ze strony
Spotki kare umowng w wysokosci réwnowartosci w ztotych polskich 25.000 euro za kazde naruszenie oraz
rownowartosci w ztotych polskich 1.000 euro za kazdy dzien, w ktdrym takie naruszenie bedzie miato miejsce lub
bedzie kontynuowane.

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych z pracownikami umdéw o prace na dzien 30 wrzesnia 2020 roku
wynosity 2 232 tys. zt (31 grudnia 2019 roku: 519 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdoznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
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przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 30 wrzesnia 2020 roku utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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