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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Trakcja za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrze$nia 2015 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej (MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym
raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 38 265 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddow catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
30 wrzesnia 2015 roku wykazujace dodatnie dochody netto w wysokosci 35 769 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, po stronie aktywdw i pasywow, wykazujgcy sume
1 390 432 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
30 wrzesnia 2015 roku, wykazujacy zwiekszenie sSrodkéw pienieznych netto o kwote 44 755 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
30 wrzesnia 2015 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatéw wtasnych o kwote 35 579 tys. ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Jarostaw Tomaszewski Nerijus Eidukevicius
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Kacprzak Pawet Nogalski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Raczynski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 9 listopada 2015 roku
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCJA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Okres zakonczony Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
okresie* w okresie kurs w okresie dzien okresu

30.09.2015. 4,1585 3,9822 4,3335 4,2386
31.12.2014r. 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623
30.09.2014 . 4,1803 4,0998 4,2375 4,1755

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.09.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 721160 170 141 719 867 168 892
Aktywa obrotowe 669 272 157 899 725 949 170319
Aktywa razem 1390 432 328 040 1445 816 339211
Kapitat wtasny 710082 167 528 674 503 158 249
Zobowigzania dtugoterminowe 137 232 32377 151 338 35506
Zobowigzania krétkoterminowe 543 118 128 136 619 975 145 455
Pasywa razem 1390 432 328 040 1445 816 339211

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony 30.09.2015 zakonczony 30.09.2014

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 896 627 215613 1038947 248 534
Koszt witasny sprzedazy (796 393) (191 510) (940 077) (224 883)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 100 234 24103 98 870 23 651
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 48 891 11757 53 262 12 741
Zysk (strata) brutto 46 179 11 105 39 976 9563
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 38 265 9202 33283 7 962
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres 38 265 9202 33283 7 962

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto Sredni kurs euro obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30.09.2015 zakoniczony 30.09.2014
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 131365 31589 (2737) (655)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci (6947) (1670) (7 430) (2777)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci (79 663) (19 157) (19 074) (4 563)
finansowej
Przeptywy srodkow pienieznych netto, razem 44 755 10 762 (29 242) (6 995)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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30.09.2015 30.09.2014
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 57 638 13523 83599 20158
Srodki pieniezne na koniec okresu 102 393 24 157 54 357 13018

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziehn danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji
"Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres
sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2013 roku wynidst 4,1472 zt/euro.
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Il. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w wyniku jednostki konsolidowanej
metodg praw wiasnosci

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j
Udziatowcom niesprawujacym kontroli

Zysk (strata) w zt na jednga akcje
- podstawowy
- rozwodniony

1.01.2015- 1.07.2015- 1.01.2014- 1.07.2014 -
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
896 627 331 855 1038947 459 871
(796 393) (295 801) (940 077) (410 923)
100 234 36 054 98 870 48 948
(4 414) (1 046) (3925) (715)
(46 306) (10 935) (42 047) (16 111)
3336 1472 1644 808
(4930) (1 294) (2 691) (1399)
971 1060 1411 1118

48 891 25311 53 262 32 649
5719 1176 1760 625
(8431) (2 437) (15 046) (5298)

46 179 24 050 39 976 27 976

(7 914) (3877) (6 693) (3 826)

38 265 20173 33 283 24 150
38 265 20173 33 283 24 150
37223 19791 32 790 23 766
1042 382 493 384

0,74 0,39 0,65 0,47

0,74 0,39 0,65 0,47
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkoéw:

Zyski (straty) aktuarialne

Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
pieniezne

Inne catkowite dochody netto

Dochody catkowite za okres

Przypisane:

Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej
Udziatowcom niesprawujacym kontroli

1.01.2015- 1.07.2015- 1.01.2014- 1.07.2014 -
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
38 265 20173 33 283 24 150

(1 202) (280) (800) (833)
(1202) (280) (800) (833)
(1294) 2347 (2 134) (319)

(1 700) 2 892 1540 793
406 (545) (3674) (1112)

(2 496) 2 067 (2 934) (1152)

35 769 22 240 30 349 22 998

34 638 21981 30832 22 909
1131 259 (483) 89
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy z konsolidacji
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci
Inwestycje w jednostkach pozostatych
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Kontrakty budowlane

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Aktywarazem

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosSci nominalne;j
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udziaty niesprawujgce kontroli

Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Obligacje

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan

Pasywarazem

Nota 30.09.2015 31.12.2014
Niebadane Badane

721 160 719 867

26 191 816 185 657
26 61012 60 169
341 348 342 265

22 958 22 960

27 12 330 11 430
24 131

46 791 56 013

23 37 357 35863
3300 3972

4224 1407

669 272 725 949

71146 59 977

420 863 521 885

2521 -

18 364 10 412

102 432 61 846

8923 4736

45 023 67 093

1390432 1445 816

706 693 671910

41120 41120

309 984 309 984

6188 6 790

298 639 249 258

37223 49 537

13539 15221

3389 2 593

710 082 674 503

137 232 151 338

86 063 101 231

25 4782 4912
11 075 11961

23 30272 27 132
4989 6 102

51 -

543 118 619 975

21 405 30082

32953 32 360

352 763 388 616

25 12 205 21 895
11 686 10623

- 6 002

976 386

66 38 338

202 370

109 382 87 352

1480 3951

1390432 1445 816
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechane;j

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Réznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk (strata) z udziatéw lub akcji w jednostkach wycenianych metoda

praw witasnosci

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu pochodnych instrumentdéw finansowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

- nabycie

- sprzedaz

Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrdécone

- nabyte

Pozyczki

- zwrécone

- udzielone

Odsetki uzyskane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu doptaty do kapitatu jednostki zaleznej od
udziatowcdw niekontrolujgcych

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow

Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych

Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym
Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota 1.01.2015 - 1.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
Niebadane Niebadane

46 179 39976
85186 (42 713)
18 724 17 832
(707) 164
2326 9704
(525) 214
(971) (1411)
116 583 (56 533)
(9 841) (6 914)
(55 236) 67 060
(4 674) (498)
(7 852) (3 749)
43 152 (58 029)
(478) 4179
(14 841) (8 901)
(1 256) (6 079)
782 247

131 365 (2737)
(11 496) (6 142)
(14 273) (8 673)
2777 2531
2207 (2 064)
4636 29 636

(2 429) (31 700)
1948 (16)
1948 17

- (33)

394 792

(6 947) (7 430)
- 1060

165 167 109 038
(193 504 (115 751)
(5 666) (8 980)
(7 082) (5 795)
(38 288) 1356
(290) -

- (2)

(79 663) (19 074)
44 755 (29 242)
57 638 83 599
30 102 393 54 357
936 974
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka . Réznice Udziaty
. . Kapitat . . .
Kapitat ze sprzedazy 2 aktuali- kursowe z Niepodzielony niespra
podstawo- akcji powyzej sacii Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wynik Razem wu- Razem
wy wartosci ) jednostek finansowy jace
R . wyceny X .
nominalnej zagranicznych kontroli
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) zlat
Niebadane czajace aktuarialne ubiegtych
Na dzien 1.01.2015r. 41120 309 984 6790 (3 994) (4 744) 257 996 15 221 49537 671910 2593 674 503
Korekty btedow - - - - - - - - - _ -
Zmiany zasad i i i i i i i i i i i
rachunkowosci
N ien 1.01.2015 r.
a dzien 1.01.2015 r 41120 309 984 6790 (3 994) (4744) 257 996 15221 49537 671910 2593 674503
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 37223 37223 1042 38265
I tkowi h
nne catkowite dochody . - - 299 (1202) . (1682) - (2585) 89 (2496)
za okres
Podziat zysku - - - 49 537 (49 537) - - -
Wyptata dywidendy
udziatowcom - - - - - - - - - (355) (355)
niekontrolujgcym
Doptata do kapitatu
Jedr?ostkl z’aIezneJ od i i i i i (20) i i (20) 20 i
udziatowcow
niekontrolujgcych
Przgmeyeme w ramach ) ~ (602) R 3488 (2 886) - - - - -
kapitatu wtasnego
Inne - - - - - 165 - - 165 - 165
Na dzier 30.09.2015 r. 41120 309 984 6188 (3 695) (2 458) 304 792 13 539 37223 706 693 3389 710082
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka . Réznice Udziaty
. . Kapitat . . .
Kapitat ze sprzedazy 2 aktuali- kursowe z Niepodzielony niespra
podstawo- akcji powyzej sacii Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wynik Razem wu- Razem
wy wartosci j jednostek finansowy jace
. . wyceny . .
nominalnej zagranicznych kontroli
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) zlat
Niebadane czajace aktuarialne ubiegtych
Na dzien 1.01.2014 r. 41 120 310 102 8158 (270) (2 665) 229 922 8 349 37706 632422 2407 634829
Korekty btedow - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad
rachunkowodci - - (1347) - - (2 252) 87 (7798) (11310) (147) (11 457)
Na dzief 1.01.2014 r. 41120 310 102 6811 (270) (2 665) 227670 8436 29908 621112 2260 623372
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 32790 32790 493 33283
Inne catkowite dochody ; ; ; (2 707) (788) ; 1537 - (1958) (976)  (2934)
za oktres
Podziat zysku - - - - - 29908 - (29 908) - - -
Wyptata dywidendy
udziatowcom - - - - - - - - - (293) (293)
niekontrolujgcym
Doptata do kapitatu
Jedr?ostkl z’aleznej od ) ) ) ) ) ) ) ) ) 1063 1063
udziatowcow
niekontrolujgcych
Inne - - (13) - - 410 - - 397 13 410
Na dzien 30.09.2014 r. 41 120 310 102 6 798 (2977) (3 453) 257 988 9973 32790 652341 2560 654901
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka . Réznice Udziaty
. . Kapitat . . .
Kapitat ze sprzedazy 2 aktuali- kursowe z Niepodzielony niespra
podstawo- akcji powyzej 2acii Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wynik Razem wu- Razem
wy wartosci ] jednostek finansowy jace
. . wyceny . .
nominalnej zagranicznych kontroli
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) zlat
Badane czajace aktuarialne ubiegtych
Na dzien 1.01.2014 r. 41 120 310102 8158 (270) (2 665) 229 922 8 349 37706 632422 2407 634829
Korekty btedow - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad
rachunkowodci - - (1347) - - (2 252) 87 (7798) (11310) (147) (11 457)
Na dzier 1.01.2014 r. 41120 310 102 6811 (270) (2 665) 227 670 8436 29908 621112 2260 623372
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 49 537 49 537 854 50391
Inne cafkowite dochody - - - (3724) (2079) - 6785 - 982  (1330)  (348)
za okres
Podziat zysku - - - - - 29908 - (29 908) - - -
Wyptata dywidendy
akcjonariuszom - - - - - - - - - (293) (293)
niekontrolujacym
Doptata do kapitaty
Jedr?ostkl z’aleznej od ) ) ) ) ) ) ) ) ) 1088 1088
udziatowcéw
niekontrolujgcych
Inne - (118) (21) - - 418 - - 279 14 293
Na dzien 31.12.2014 r. 41 120 309 984 6 790 (3 994) (4 744) 257 996 15 221 49537 671910 2593 674503
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1Il.DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku.

|Il

Grupa Trakcja (,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja PRKil S.A. (,, Trakcja PRKil”, ,Jednostka dominujgca”,
»Spoétka”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych oraz spétki zakwalifikowanej jako wspdlne przedsiewziecie
zgodnie z MSSF 11 (patrz nota nr 2).

Trakcja PRKil S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spdtka
holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Roboét Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wodwczas firma Spoétki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spoétki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spotka
dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A
Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robot
Komunikacyjnych-7 S.A. jako spotkg przejmowang. Pofgczenie spoétek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spotki, na ktérg przeszedt majatek potgczonych spoétek,
tj. Trakcja Polska S.A., metodg tgczenia udziatéw. Faktyczne potgczenie spoétek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu
uzyskania kontroli tj. w dniu 1 wrzesnia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja —Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyisza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potaczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spdétka przejmowang. Potgczenie spdtek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktérg przeszedt majatek potgczonych spoétek, tj. Trakcja S.A.,
metoda tgczenia udziatéw.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy
Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Ztotej 59 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz
pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano —
montazowe w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spotka specjalizuje sie w nastepujgcych
rodzajach dziatalnosci:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
=  montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

=  produkcja wyrobdw (rozdzielni wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzgdzen
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sterowania lokalnego),
= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, Swidroustawiacze, palownice),

=  budowa mostéw, wiaduktdéw, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementdw infrastruktury kolejowej i drogowe;.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja PRKil S.A., jednostki zalezne
oraz spotka Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. zakwalifikowana jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11.

Spotki zalezne z Grupy AB Kauno Tiltai oraz spétki zalezne: PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. i Torprojekt Sp. z 0.0. s3
konsolidowane metodg petng. Spoétka Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. konsolidowana jest metoda praw wiasnosci.

Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14
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TRAKCJA PRKil S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

- roboty torowe

- roboty inzynieryjne

- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotow

l

50% l 100% l 82,35% l 98,09%* l
Bahn Technik PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT AB Kauno Tiltai
Wroctaw Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
- roboty torowe _ dziatalnog¢ _ dziatalnog¢ budowa drég, mostdéw, tuneli, kolei, lotnisk, portéw
spawalnicze deweloperska projektowa wodnych, infrastruktury uzytecznosci publicznej,

produkcja materiatéw budowlanych

100%
AB Kauno Tiltai - oddziat w
85,85% Polsce
| UAB Kelda — 100%
| | AB Kauno Tiltai - oddziat na
100% totwie
| UAB Verksioniu karjeras | 100%
___,| AB Kauno Tiltai - oddziat na
75,1% Biatorusi
| UAB Pletros investicijos |~— 100%
N AB Kauno Tiltai TUB
100% konsorciumas Tiltra
| UAB Palangos aplinkkelis | 100% l
AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra - oddziat w
100% Polsce
UAB Kedainiu automobiliu
keliai 99,3%
100% P.E.U.I.M. Sp. z 0.0. 0,2%
| UAB Taurakelis |~— - budowa drog
100% 100%
—| DalbaSp.zo.0. —-| AB Kauno Tiltai Sverige
94,65% 100%
AB ,,Ti
PDM Bialystok S.A.| UAB,,Transporto
infrastruktura”

*) Spdtka Trakcja PRKil S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spotke zalezng.
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3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W 11l kwartale 2015 roku wystgpity zmiany w strukturze Grupy Trakcja.

W dniu 14 lipca 2015 roku spodtka zalezna AB Kauno Tiltai utworzyta oddziat swojej spotki na terenie Biatorusi.

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki na dzier 30 wrzesnia 2015 roku wchodzity nastepujace osoby:

ol Jarostaw Tomaszewski - Prezes Zarzadu;

] Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzadu;
] Marek Kacprzak - Wiceprezes Zarzadu;
= Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
= Stawomir Raczynski - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 31 grudnia 2014 roku Pan Stefan Dziedziul oraz Pani Marita Szustak ztozyli oswiadczenia o rezygnacji
z wykonywania funkcji cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem rozwigzujgcym na dzier 31 marca 2015 roku.

W dniu 19 lutego 2015 roku Pan Roman Przybyt ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Trakcji PRKil z przyczyn
osobistych. W zwigzku z rezygnacja pana Romana Przybyta petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spoétki Rada
Nadzorcza Spotki powierzyta Panu Jarostawowi Tomaszewskiemu, Dyrektorowi Finansowemu i dotychczasowemu
Wiceprezesowi Zarzadu.

W dniu 19 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta oswiadczenie Pani Marity Szustak o cofnieciu rezygnacji
z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki. W dniu 28 maja 2015 roku Rada Nadzorcza otrzymata od Pani Marity Szustak
oswiadczenie o rezygnacji z funkcji cztonka Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza na mocy uchwaty nr 4 powofata Pana Jarostawa Tomaszewskiego
dotychczas petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu na Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza na mocy uchwaty nr 5 powotata Pana Pawta Nogalskiego na Wiceprezesa
Zarzadu - Dyrektora Finansowego.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza na mocy uchwaty nr 6 powotata Pana Marka Kacprzaka na Wiceprezesa
Zarzadu - Dyrektora ds. Marketingu i Przygotowania Produkcji.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza na mocy uchwaty nr 7 powotata Pana Stawomira Raczynskiego
na Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora ds. Produkcji.
W Il kwartale 2015 roku po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Jednostki dominujgce;.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzity nastepujgce osoby:

=  Andrzej Bartos - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Michat Hulbgj - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Wojciech Napiérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Jorge Miarnau Montserrat - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej Grupy. W dniu 18 wrzesnia 2015 roku Zarzad Jednostki dominujacej otrzymat oswiadczenie
o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Radziwitta, ze skutkiem na dzien 24 wrzes$nia 2015 roku.
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Po dniu bilansowym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 5 pazdziernika 2015 roku Akcjonariusz Spotki
COMSA S.A. powotat w trybie art. 13 ust. 4 Statutu Spétki Pana Dominika Radziwitta na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

6. Akcjonariat Jednostki dominujacej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki dominujacej, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w kapitale % udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym Liczba gltosow na W2
COMSASS.A. 14 806 908 28,81% 14 806 908 28,81%
ING OFE 5111908 9,95% 5111908 9,95%
OFE PZU 4 349 650 8,46% 4349 650 8,46%
:EZstrlerliusze 27131082 52,78% 27131082 52,78%
Razem 51 399 548 100,00% 51 399 548 100,00%

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego ulegt zmianie stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio,
badZ przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W Ill kwartale
2015 roku Akcjonariusz COMSA S.A. poinformowat Zarzad Spoétki Trakcja PRKil o zmianie ilosci posiadanych akcji
z 14 802 280 na 14 806 908. Zmiana ta nie powodata obowigzku publikacji raportu biezgcego.

Po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie wystgpity zmiany w stanie
Akcjonariatu.

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Jednostke

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany w posiadaniu akcji Jednostki dominujgcej
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce. Akcje Spotki Trakcja PRKil S.A. bedgce w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujgcych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ nominalna % udziat w strukturze
posiadanych akgji (zt) Akcjonariatu

Nerijus Eidukevi¢ius ~ Wiceprezes Zarzadu 328 271 262 617 0,639%

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akgji

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg akcji w jednostkach zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy Trakcja.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujgcej
do publikacji w dniu 9 listopada 2015 roku.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci istotne znaczenie majg szacunki ksiegowe, zatozenia oraz
profesjonalny osad kierownictwa. Przyjete zatozenia oraz szacunki opierajg sie na historycznym doswiadczeniu
i czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osgdu, co do
bilansowych wartosci aktywdéw i zobowigzan, ktérych dotycza. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
weryfikacji na dzien bilansowy. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkdow biezgcych
i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkdéw réznic.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewniy, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wihasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
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- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majatkowg i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

- odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz
- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Ponizej oméwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie nr 48 Dodatkowych informacji i objasnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Rozpoznanie i utrata kontroli nad jednostkami powigzanymi

Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem przy ocenie momentu rozpoczecia i zakonczenia sprawowania kontroli nad
jednostkami powigzanymi uwzgledniajgc wszystkie okolicznosci majgce wptyw na sprawowanie kontroli. Grupa kieruje
sie gtdwnie przy ocenie zakonczenia kontroli przestankami prawnymi, tj. wynikajagcymi z mocy prawa (np. zgodnie
z Kodeksem Spotek Handlowych, postanowieniem sagdowym) oraz przestankami ekonomicznymi dotyczacymi kazdej
spotki oddzielnie, poprzez monitorowanie jej sytuacji gospodarczej i finansowej na dzien bilansowy.

Klasyfikacja wspdlnych ustaleri umownych

Grupa okresla czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktore jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy. Grupa zakwalifikowata udziaty w spétce Bahn Technik
Wroctaw Sp. z 0.0. jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgcg sprawuje kontrole nad spdtkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa zmiennych zwrotdw, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka. Zarzad Spotki okresla, iz sprawuje
kontrole nad poszczegdlnymi jednostkami na podstawie nastepujgcych elementow:

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. i sprawuje kontrole nad tg
spotka zalezng. Spodtka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spétki PRK 7 Nieruchomosci poprzez potgczenie spotki
Trakcja ze spotkg PRK 7 S.A., ktdra to byta wtascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

Trakcja PRKil jest witascicielem 82,35% kapitatu zaktadowego Torprojekt Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg
spotka zalezng. Spdtka Trakcja PRKil stata sie wiascicielem spétki Torprojekt poprzez zakup udziatow.
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Trakcja PRKil jest wtascicielem 98,09% kapitatu zaktadowego AB Kauno Tiltai i sprawuje kontrole nad tg spdtka zalezna.
Spoétka Trakcja PRKil stata sie witascicielem spétki AB Kauno Tiltai poprzez zakup akcji AB Kauno Tiltai, ktdra jest
jednoczesnie jednostkg dominujacg w Grupie AB Kauno Tiltai. Sktad Grupy oraz procent posiadanych udziatow zostat
przedstawiony w nocie 2 Dodatkowych informacji i objasnien dotyczacej sktadu i struktury Grupy.

9.2. Niepewnosc¢ szacunkéw

Ujmowanie przychodow

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt, Grupa
stosuje kosztowa metode ustalania przychoddéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug budowlano —
montazowych objetych niezakoriczong umowa sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze na
danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji zaktadanych marz na
poszczegdlnych kontraktach. Wielkos$¢ przychodow ze sprzedazy w przypadku kontraktow zawartych w walucie obcej
uzalezniona jest od kierunkow ksztattowania sie kursu walutowego.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdlnych kontraktéw
o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego, majacych
na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spotki wchodzace w sktad Grupy Trakcja sg zobowigzane
do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢é rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu,
w ktérym dziatajg spotki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkéw wptywa na wartos¢
rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow bioracych udziat w toczacych sie rozmowach, ktdrzy szacuja ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
W oparciu o przebieg rozméw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujgcej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o0 zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy. Spétki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych. Spoétki Grupy, ktore historycznie generowaty straty i ktorych projekcje
finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potracenie ujemnych rdéznic
przejsciowych, nie rozpoznaja w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzgdzane
na dzien 31 grudnia przez niezaleznych rzeczoznawcéw, posiadajacych aktualne uprawnienia do wykonywania takich
wycen. Przy wyborze podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w Ustawie o gospodarce
nieruchomosciami oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci
oraz zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe tj. 31 marca,
30 czerwca oraz 30 wrzesnia Grupa dokonuje analizy przestanek dotyczacych mozliwosci zmiany wartosSci godziwej.
Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosowane sg takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg
wykorzystanie danych obserwowalnych.
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Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujacej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testow na utrate wartosci
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktdrych zostata przypisana wartos¢ firmy. Przeprowadzane testy
wymagajy oszacowania wartosci uzytkowej osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu
o przyszte przeptywy pienigezne generowane przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg
korygowane do wartosci biezacej. Na dziert 30 wrzesnia 2015 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystapienia utraty wartosci osSrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne w zwigzku z czym Grupa nie przeprowadzata
na ten dzien testu. Szczegoty dotyczace odpisu aktualizujgcego wartosc firmy zostaty zaprezentowane w nocie 24.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapasow.
Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapasdw, ktére utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Wartos$¢ odpisu aktualizujgcego zalezy
od prawdopodobienstwa uregulowania naleznosci oraz od szczegdétowej analizy istotnych pozycji sktadajgcych sie
na naleznosci. W zaleznosci od typu klienta i Zrédta naleznosci ocena prawdopodobienstwa odzyskiwalnosci naleznosci
dokonywana jest albo w oparciu o indywidualng analize poszczegdlnych sald albo w oparciu o statystyczne wskazniki
sptacalnosdci oszacowane dla poszczegdlnych grup wiekowych naleznosci. Wskazniki sptacalnosci okreslane sg
w oparciu o zaobserwowang historie sptacalnosci oraz zachowan klientdw, z uwzglednieniem réwniez innych
czynnikéw, ktére zdaniem Zarzagdu moga mie¢ wptyw na odzyskiwalnos$é obecnych naleznosci.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wycenq

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celédw sprawozdawczosci finansowej.
W wycenie wartosci godziwej aktywdw lub zobowiazarh , Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegdtowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 28 i 31. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci
godziwej poszczegdlnych aktywdw i pasywdw sg ujawnione w notach nr 23, 41, 48 Dodatkowych informacji i objasnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014.

10. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie
od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Spotki zalezne z Grupy AB Kauno Tiltai oraz spotki zalezne: PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Torprojekt Sp. z 0.0. s3
konsolidowane metoda petng. Spétka Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. konsolidowana jest metodg praw wiasnosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystgpienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujace kontroli to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywow netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujgce kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujacej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujgcych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowa nabytych udziatéw
niekontrolujgcych jest ujmowana w kapitatach.
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11. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma znaczacej rdznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Standardy, ktére nie weszty jeszcze
w zycie na dzien 30 wrzesnia 2015 roku i nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane w nocie nr 12.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdarn finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i wigkszosci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2015 roku jest ztoty polski. Walutg pomiaru spétek
majgcych siedziby na Litwie jest euro (EUR), walutg pomiaru spétki AB Kauno Tiltai Sverige majgcej siedzibe w Szwecji
jest korona szwedzka (SEK), natomiast walutg pomiaru oddziatu spo6tki AB Kauno Tiltai na Biatorusi jest rubel biatoruski
(BYR).

12. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2015 roku s3g spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie
same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego, chyba Zze standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie
prospektywne zastosowanie.

12.1. Standardy i zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw i zmian do
standarddw, ktére wedtug stanu na dzien 9 listopada 2015 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

= MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentow finansowych. Standard wprowadza rowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu
ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

= MSSF 14 Odroczone salda z requlowanej dziatalnosci
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi
sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza

zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku
gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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= MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢ szczegdtowych
wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

= Zmiany do MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych
wyjasniajgcych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie.
Zmiany wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktdre stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Grupa zastosuje zmieniony standard od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu
12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdZniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji.
Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda
ta moze byc¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Grupa zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= Zmiany do MSR 27: Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki
stowarzyszone za pomocg metody praw witasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowacd dla kazdej
inwestycji w ramach danej kategorii.

Grupa zastosuje zmieniony standard od dnia 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakgji,
w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,,biznesu” zgodnie z definicjg
okreslong w MSSF 3 , Pofaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

= Zmiany do réinych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w grudniu
2013 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej.
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Grupa zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2016 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia
w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
= Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawniert w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Zmiany
doprecyzowujg, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac uzytecznos¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny
stosowacé profesjonalny osgd przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje
przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,
ktory zwieksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany moga by¢ zastosowane niezwfocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany
najpdiniej od dnia 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢é zmiana zakresu i/lub formy ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

= Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjqtku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzZniej. Ich celem jest doprecyzowanie
wymogow w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

12.2. Zmiany do standardow, ktdére zostaty juz opublikowane, weszty w zycie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych zmian do standardow,
ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, weszty w zycie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdiniej. Grupa zastosuje ponizsze standardy dla okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie od dnia 1 stycznia 2016 roku:

=  Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku
lub pdzniej.
Grupa zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2016 roku.

*  Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg i w niektérych przypadkach,
upraszczajg, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw
okreslonych swiadczen.

Grupa zastosuje zmieniony standard od dnia 1 stycznia 2016 roku.
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13. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zmiany do standarddw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacji opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2015:

=  Zmiany do rdznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego
w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lipca 2014 roku lub péznie;j.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym za Il kwartat 2015 roku nie wystgpity zmiany zasad
rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego w poréwnaniu do ujawnionych w sprawozdaniu Grupy
za rok 2014, opublikowanym w dniu 16 marca 2015 roku.

W trakcie 9 miesiecy 2015 Grupa dokonata korekty prezentacyjnej w rachunku przeptywow pienieznych dotyczacej
ujecia przeptywow z zobowigzan z tytutu faktoringu. Zmiana dotyczy reklasyfikacji przeptywéw z tego tytutu
z dziatalnosci operacyjnej do dziatalnosci finansowej tytutem ,Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan
finansowych”. Zdaniem Zarzadu taka prezentacja w sposdb bardziej rzetelny obrazuje przeptywy z kazdej
z dziatalnosci. W zatwierdzonym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku, Grupa zaprezentowata wptyw tytutu zobowigzan faktoringowych w rachunku
przeptywdw pienieznych na poziomie dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1 356 tys. zt. Zgodnie z przyjeta zmiang
prezentacyjng Grupa w niniejszym kwartalnym sprawozdaniu zaprezentowata w/w wartos$¢ na poziomie dziatalnosci
finansowej. W analizowanym okresie wydatki z tytutu zobowigzan faktoringowych wyniosty 38 288 tys. zt.

14. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczgcy wptyw na wyniki finansowe Grupy Trakcja za 1l kwartat 2015 roku

Portfel zamodwien budowlanych Grupy Trakcja na dzier 30 wrzesnia 2015 roku wynidst 1 266 min zt. Ponadto, po dacie
bilansowej do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, spotki z Grupy Trakcja podpisaty kontrakty budowlane
o facznej wartosci 715 min zt (z czego, wg wiedzy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, 51 min zt przypada
na roboty realizowane przez Konsorcjantéw). tacznie, od poczgtku roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania,
spotki z Grupy Trakcja podpisaty kontrakty budowlane o wartosci 1 739 min zt (z czego, wg wiedzy na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania, 157 min zt przypada na roboty realizowane przez Konsorcjantéw). Wartos¢ podpisanych
kontraktow budowlanych w okresie 9 miesiecy 2015 roku jest 3-krotnie wyzsza w stosunku do wartosci dla okresu
poréwnywalnego.

W okresie Il kwartatu 2015 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 331 855 tys. zt, ktére
spadty 0 128 016 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2014. Koszt wtasny sprzedazy spadt o 115 122 tys. zt
i wyniost 295 801 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 36 054 tys. zt i obnizyt sie 0 12 894 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Marza zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 10,9% w IIl kwartale 2015 roku, natomiast w analogicznym
okresie roku 2014 osiggneta poziom 10,6%.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 10 935 tys. zt i spadty 0 32,1%, tj. o kwote 5 176 tys. zt w poréwnaniu
do okresu poréwnywalnego. Powodem tego byto zmniejszenie kosztéw ustug prawniczo - doradczych oraz spadek
zatrudnienia w pionie administracyjnym. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartos¢ 1 046 tys. zt
i wzrosty o 331 tys. zt. Saldo pozostate] dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggneto wartos¢ dodatnig 178 tys. zt i wzrosto
o kwote 769 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego. W okresie Il kwartatu 2015 roku Grupa osiggneta zysk
z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 25 311 tys. zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie o 7 338 tys. zt
w poréwnaniu do Il kwartatu 2014 roku, kiedy to zysk wynidst 32 649 tys. zt.

W okresie Ill kwartatu 2015 roku saldo dziatalnosci finansowej Grupy osiggneto wartos¢ ujemng 1 261 tys. zt i ulegto
polepszeniu o 3 412 tys. zt w stosunku do salda dziatalnosci finansowej w Il kwartale ubiegtego roku. Wptyw na to miat
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gtéwnie spadek kosztow zadtuzenia w zwigzku ze zmniejszeniem dtugu oraz korzystniejszymi warunkami
finansowania.

Grupa za okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku osiggneta zysk brutto w kwocie 24 050 tys. zt.
Zysk brutto za 1l kwartat 2015 roku zmniejszyt sie o kwote 3 926 tys. zt w stosunku do Ill kwartatu 2014 roku, kiedy
to zysk wynidst 27 976 tys. zt. Podatek dochodowy za okres Il kwartatu 2015 roku pogorszyt wynik o wartos¢
3 877 tys. zt i nieznacznie ulegt zmianie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wynik netto Grupy
za okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku osiggnat wartos¢ 20 173 tys. zt. Zysk netto zmniejszyt
sie w porownaniu do zysku za okres 1l kwartatu 2014 roku o kwote 3 977 tys. zt.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec Ill kwartatu 2015 roku poziom 1 390 432 tys. zt i byta nizsza o 3,8%
w porownaniu do sumy bilansowej na koniec roku 2014.

Aktywa trwate zwiekszyty sie o kwote 1 294 tys. zt (tj. 0 0,2% wartosci aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2014 roku)
i osiggnety wartos¢ 721 160 tys. zt, natomiast aktywa obrotowe zmniejszyty sie o kwote 56 678 tys. zt, tj. 0 7,8% w
stosunku do wartosci aktywdéw obrotowych na dzien 31 grudnia 2014 roku i osiggnety warto$¢ 669 272 tys. zt.

Spadek aktywdéw obrotowych nastgpit gtdwnie na skutek spadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci o kwote 101 023 tys. zt, tj. 0 19,4% . Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci osiggnety
na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wartos¢ 420 863 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zwiekszyty sie srodki pieniezne
o kwote 40 586 tys. zt, tj. 0 65,6% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Kapitat wtasny ogotem Grupy zwiekszyt sie na dzien 30 wrzesnia 2015 roku o kwote 35 579 tys. zt w poréwnaniu do
stanu na dzied 31 grudnia 2014 roku. Wzrost ten spowodowany byt gtdwnie osiggnieciem zysku netto za okres
9 miesiecy 2015 roku.

Zobowigzania dfugoterminowe osiggnety na dziert 30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ 137 232 tys. zt i spadty o kwote
14 106 tys. zt, tj. 0 9,3% w porownaniu do stanu na dzief 31 grudnia 2014 roku. Zmniejszeniu ulegty przede wszystkim
oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe w zwigzku z reklasyfikacjg kredytéw i pozyczek do czesci
krotkoterminowej.

Zobowigzania krotkoterminowe osiggnety wartos¢ 543 118 tys. zt i zmniejszyty sie 0 12,4%, tj. o kwote 76 856 tys. zt
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,
osiggnety wartos¢ 352 763 tys. zt i spadty o kwote 35 853 tys. zt, tj. 0 9,2%. Oprocentowane kredyty i pozyczki
krotkoterminowe spadty o 8 677 tys. zt i wyniosty 21 405 tys. zt na dzief 30 wrzesnia 2015 roku.

Grupa rozpoczeta rok 2015 posiadajgc srodki pieniezne w kwocie 57 638 tys. zt, natomiast zakoriczyta okres 9 miesiecy
ze stanem Srodkdéw pienieznych w wysokosci 102 393 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 9 miesiecy 2015 roku byty
dodatnie i wyniosty 44 755 tys. zt, co stanowi wzrost o 73 997 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2014.
Grupa osiggneta wysoki poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 131 365 tys. zt. Wptyw
na to miato gtownie efektywne zarzgdzanie kapitatem obrotowym w potgczeniu z maksymalnie mozliwym
wykorzystaniem gotdwki. Grupa w analizowanym okresie sptacita dodatkowo zobowigzania faktoringowe oraz czes¢
zobowigzan kredytowych. W okresie 9 miesiecy 2015 roku zredukowata poziom zadtuzenia o 61 474 tys. zt
w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2014 roku, kiedy to poziom zadtuzenia wynosit 202 012 tys. zt. Powyzsze operacje
przeprowadzone zostaty celem poprawy ptynnosci oraz konkurencyjnosci chcgc pozyskaé mozliwie najwiecej
kontraktow, ktére zostang ogtoszone w ramach nowej perspektywy unijnej.

15. Sezonowos¢ i cyklicznos¢
Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie

sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w Il i lll
kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

16. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W Il kwartale 2015 roku Grupa nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.
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17. Kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktore s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw
lub czestotliwos¢

W okresie Ill kwartatu 2015 roku nie wystgpity zdarzenia majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkdw pienieznych, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé,
wywierany wptyw lub czestotliwos¢.

18. Opis czynnikow, ktére beda mialy wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdw majgcych istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy zalicza sie:

=  Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktow budowlanych, ktéra z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowana przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa i drogowg w Polsce i na Litwie.
W IIl kwartale 2015 roku zostat przyjety przez Rade Ministrow Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku (KPK,
uchwata nr 162/2015 Rady Ministrow z dnia 15 wrzesnia 2015 roku w sprawie ustanowienia Krajowego
Programu Kolejowego do 2023 roku) oznaczajacy kontynuacje inwestycji stuzgcych rozwojowi i modernizacji
polskiej kolei. Na wymienione w programie zadania przeznaczono kwote 67,5 mld zt, z ktérych 11 mld zt
(wg. informacji opublikowanych przez PKP PLK) ma zostac rozdysponowane w formie przetargdéw do kornca
2015 roku. Potencjalnym zrédtem nowych przychoddéw dla Grupy moze by¢ plan powierzenia zadan
utrzymaniowych linii kolejowych. Zgodnie z projektem uchwaty Rady Ministréw wartosc¢ tego rynku w latach
2016 - 2023 szacowana jest na 38,5 mid zt.

=  Trafnos¢ oszacowania kosztow realizowanych projektow, majacg bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktow do przetargéw i w efekcie marze osiggane
na kontraktach. Dokfadnos$¢ oszacowania budzetdw kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow.

=  Ksztattowanie sie kursu walutowego, kursu ztotego w stosunku do euro. Z uwagi na przeliczenie
poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat spotek litewskich kursem s$rednim za okres objety
konsolidacja, skonsolidowane wyniki finansowe Grupy narazone sg na wahanie kursu ztotego w stosunku
do euro.

=  Wptyw polityki monetarnej Banku Centralnego na zmiany oprocentowania kredytéw. W celu finansowania
dziatalnosci operacyjnej Grupa zacigga kredyty bankowe, dlatego tez ponosi koszty finansowe ksztattowane
poprzez poziom stép procentowych.

= Terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcow. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan
przez kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowe;j.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych zakres
dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze
publicznoprawnym, a takze przepiséw:

=  zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy Prawo zamdwien
publicznych,

=  zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 19 grudnia 2008 r.
o partnerstwie publiczno-prywatnym (Dz. U. 2009, Nr 19, poz. 100, z pdzniejszymi zmianami),

= zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej i drogowej,

=  zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw, w szczegdélnosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

= w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0., przepisy regulujgce dziatalnos¢
w zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegdlnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r.
o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 10.102.651 z pdziniejszymi zmianami), Ustawy z dnia
24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcow (Dz. U. 04.167.1758 z pdziniejszymi
zmianami), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wtasnosci lokali (Dz. U. 00.80.903 z pdzniejszymi zmianami),
Ustawa z dnia 16 wrzesnia 2011 roku o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu
jednorodzinnego oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.
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19. Czynniki ryzyka

Do czynnikdw mogacych w istotny sposéb wptyna¢ na sytuacje finansowa Grupy zaliczamy:

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

Ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzadu dotyczgce modernizacji infrastruktury na najblizsze
lata,

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcdw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow,
Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko zmian cen surowcow,

Ryzyko  zwigzane z  solidarng  odpowiedzialnoscia ~ cztonkéw  konsorcjéw  budowlanych
oraz z odpowiedzialnosScig za podwykonawcow,

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktow,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektéw,

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow i realizacjg projektéw,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

Ryzyko zwigzane z umowami finansowymi,

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.

Do pozostatych czynnikéw, poza opisanymi powyzej, ktdre mogg powodowac wahania cen akcji Trakcji PRKil S.A.

naleza:

Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy Trakcja,
Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy Trakcja,

Sprzedaz lub nabycie aktywow przez Grupe Trakcja,
Znaczgce zmiany w strukturze wiasnosciowej Grupy Trakcja,

Zmiany przez analitykédw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczgcych Spoétki Trakcja PRKil,
jej konkurentow, partneréw oraz sektoréw gospodarki, w ktorych dziata Grupa.

20. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.

21. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie 1l kwartatu 2015 roku

W Il kwartale Grupa Trakcja osiggneta zysk netto w wysokosci 20 173 tys. zt. Dazenie do wzrostu efektywnosci
i skutecznosci dziatania oraz optymalizacja wewnetrznych procedur dotyczacych zarzadzania projektami umozliwity
Grupie osiggniecie marzy brutto ze sprzedazy na poziomie 10,9 %.

Do istotnych dokonan Grupy w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 roku nalezy zaliczy¢:

Wynik netto za okres 9 miesiecy 2015 roku wynidst 38 265 tys. zt, co stanowi wzrost 0 4 982 tys. zt, tj. 0 15,0 %
w stosunku do analogicznego okresu roku 2014. Wzrost ten zostat osiggniety poprzez poprawe efektywnosci
dziatalnosci podstawowej oraz finansowej.
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=  Zapewnienie dostepnosci finansowania kredytowego: na dzien 30 wrzesnia 2015 roku spotki z Grupy Trakcja
posiadaty wolny limit kredytow w rachunku biezgcym oraz limit kredytu obrotowego do tgcznej wysokosci

190 min zt.

=  Zapewnienie dostepnosci linii gwarancyjnych: na dzien 30 wrzesnia 2015 roku spotki z Grupy Trakcja
posiadaty wolne linie gwarancyjne na poziomie 329 min zf.

=  Dalszy rozwdj narzedzi informatycznych wspierajgcych procesy w Jednostce dominujace;j.

22. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny moiliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke

dominujaca

Oprécz informacji zaprezentowanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za Il kwartat 2015 roku nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

23. Podatek odroczony

Sprawozdanie

Bilans z catkowitych
dochodow za okres
za okres
30.09.2015 31.12.2014 9 miesiecy zakonczony
30.09.2015
Niebadane Badane Niebadane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 37 357 35 863 1495
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego 30272 27 132 (3139)
Zmiana aktywa i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego (1 645)
W tym:
- wptyw na wynik (1827)
- wptyw na kapitat 290
roznice kursowe z przeliczenia jednostek
- (106)
zagranicznych
24. Zmiana stanu odpisdw aktualizujacych
Rzeczowe Wartosci Wartosc s
. . X Zapasy Naleznosci Razem
aktywa trwate  niematerialne firmy
Na dzier 1.01.2015 r. 788 - 37431 2700 18 233 59 152
Badane
Utworzenie 40 - - 1623 4554 6218
Rdznice kursowe z
przeliczenia jednostek - - - (3) (53) (56)
zagranicznych
Wykorzystanie - - - (4) (1572) (1576)
Rozwigzanie - - - (2 739) (1714) (4 453)
Na dzien 30.09.2015 r. 828 - 37 431 1577 19 448 59 285
Niebadane
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25. Rezerwy

Rezerwy
Na dzier 1.01.2015 r. 26 807
Badane
Utworzenie 11480
Roéznice kursowe z przeliczenia
) ) (183)
jednostek zagranicznych
Wykorzystanie (14 036)
Rozwigzanie (7 081)
Na dzierr 30.09.2015 r. 16 987
Niebadane
w tym:
- czesc¢ dtugoterminowa 4782
- czesc¢ krétkoterminowa 12 205

26. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych aktywéw niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne w kwocie 28 469 tys. zt (w poréwnywalnym okresie 2014 roku: 18 002 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2015 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej 351 tys. zt (w poréwnywalnym okresie 2014 roku: 2 200 tys. zt).

27. Udziaty we wspoélnym przedsiewzieciu

Grupa posiada 50% udziat w kapitale wiasnym spotki Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., ktérej zakres dziatalnosci
obejmuje roboty torowe, w tym spawanie, regeneracje rozjazdow oraz montaz torowiska. BTW prowadzi dziatalnos¢

na terenie Polski. Inwestycja w spotce BTW jest wyceniana przy uzyciu metody praw wfasnosci.

Ponizej przedstawiono skrécone dane finansowe BTW oraz ich uzgodnienie z wartoscig bilansowg udziatéw

we wspdlnym przedsiewzieciu.

30.09.2015 31.12.2014

Niebadane Badane

Aktywa obrotowe 15 327 17 440
w tym s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1046 1438
Aktywa trwate 18 690 19 539
Zobowigzania krétkoterminowe 8200 13 250
w tym oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 1750 3053
Zobowigzania dtugoterminowe 1160 871
w tym rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1087 799
Kapitat wtasny 24 657 22 859
Udziat Grupy w kapitale zaktadowym wspdlnego przedsiewziecia 50% 50%
Wartosc bilansowa udziatéw we wspdélnym przedsiewzieciu 12 329 11430
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1.01.2015 - 1.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy 28 310 30031
Koszty operacyjne 25 837 26 140
w tym umorzenie i amortyzacja 2091 1606
Przychody finansowe 50 5
w tym przychody z tytutu odsetek 13 5
Koszty finansowe 80 380
w tym koszty z tytutu odsetek 54 99
Podatek dochodowy 501 694
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 1941 2821
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogotem 1941 2821
Udziat Grupy w wyniku netto z dziatalnosci kontynuowane;j
. . L 971 1411
wspolnego przedsiewziecia (50%)
Udziat Grupy w catkowitych dochodach ogéotem wspdlnego 971 1411

przedsiewziecia (50%)

Na dzierr 30 wrzesnia 2015 roku spétka BTW posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:
e weksle wiasne w kwocie 2 500 tys. zt (31.12.2014 r.: 2 500 tys. zt);
e cesje z polis ubezpieczeniowych w tacznej kwocie 6 654 tys. zt (31.12.2014 r.: 3 297 tys. zt);
e udzielone gwarancje w kwocie 280 tys. zt (31.12.2014 r.: 516 tys. zt).

28. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

W Il kwartale 2015 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wycenione instrumenty pochodne zostaty sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy poziomami
1,2i3.

29. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich celu lub wykorzystania

W Il kwartale 2015 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.
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30. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywéw pienieznych

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych
sktadato sie z nastepujacych pozycji na dzien:

30.09.2015 31.12.2014

Niebadane Badane

Srodki pieniezne w kasie 75 103
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 85 045 36 077
Inne $rodki pieniezne (w tym depozyty do 3 m-cy) 17 313 25 666
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 102 432 61 846
Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywéw pienieznych (39) (4 208)
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych 102 393 57 638
- w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 936 981

dysponowanianiczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywéw pienieznych na dzied 30 wrzeénia 2015 roku dotycza
zablokowanych srodkéw na rachunkach projektow deweloperskich w kwocie 39 tys. zt, a Srodkami pienieznymi
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 936 tys. zt sg Srodki przeznaczone na sptate odsetek od obligacji.

31. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne, pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywdw i zobowigzan. Szczegoty dotyczace stosowanej techniki wyceny oraz
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w rocznym sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok 2014.

Pozycje bilansu wyceniane w Poziom | Poziom Il Poziom Il
wartosci godziwej 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Pochodne instrumenty
finansowe (zobowigzania)
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 22 958 22 960

- - 5965 6 488 - -

W trakcie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3.

32. Informacje dotyczace segmentow

Opis segmentow znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok 2014.
Gtéwni klienci:

W okresie 9 miesiecy 2015 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity
odpowiednio 10% lub wiecej tgcznych przychoddéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje taczng kwote przychodow
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentéw, ktorych te przychody dotycza:

taczna kwota przychoddéw uzyskana w okresie 9 miesiecy
zakonczonych 30.09.2015 r. od pojedynczego odbiorcy (tys. zt)
437 528 Budownictwo cywilne - Polska
116396 Budownictwo, inzynieria i umowy koncesyjne -
kraje battyckie

Segmenty prezentujace te przychody

Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikéw segmentdw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegdlne
segmenty.
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Segmenty operacyjne:
Za okres od dnia 1.01.2015 do dnia 30.09.2015
Niebadane

Budownictwo,

Budownlf:two inzymenat  p ., ostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - umowy Razem . Wytaczenia ,
. segmenty zaniechana ogotem
Polska koncesyjne -
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 575523 306 461 14 643 896 627 - - 896 627
Sprzedaz miedzy segmentami 13 1 62 75 - (75) -
Przychody segmentu ogotem 575 535 306 462 14 705 896 702 - (75) 896 627
Amortyzacja 12 305 6 404 59 18 767 - (43) 18 724
Udziat w .zysku jednostki konsolidowanej metodg praw 971 i i 971 i i 971
wtasnosci
Przychody finansowe z tytutu odsetek 919 3847 52 4819 - - 4819
Koszty finansowe z tytutu odsetek 3641 1952 3 5595 - - 5595
Zysk (strata) brutto segmentu 33707 26 037 2186 61930 - (15 751) 46 179
Za okres od dnia 1.01.2014 do dnia 30.09.2014
Niebadane Budownictwo,
Budowmf:two inzynieria | Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - umowy Razem R Wytaczenia .
. segmenty zaniechana ogbétem
Polska koncesyjne -
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 639 207 399 568 172 1038947 - - 1038947
Sprzedaz miedzy segmentami 6 10 - 16 - (16) -
Przychody segmentu ogdtem 639 213 399 578 172 1038963 - (16) 1038947
Amortyzacja 10950 6814 68 17 832 - - 17 832
Udziat w zysku jednostki konsolidowanej metodg praw 1411 - - 1411 - - 1411
wtasnosci
Przychody finansowe z tytutu odsetek 634 516 84 1234 - - 1234
Koszty finansowe z tytutu odsetek 6 435 1335 4 7774 - - 7774
Zysk (strata) brutto segmentu 25 166 30344 (1211) 54 299 - (14 323) 39 976
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Na dziert 30.09.2015

Niebadane Budownictwo,
Budowm.ctwo inzyniena i Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - umowy Razem . Wytaczenia .
. segmenty zaniechana ogbétem
Polska koncesyjne -
kraje battyckie
Aktywa segmentu 596 547 481 422 41 725 1119694 - (161 480) 958 214
Aktywa nieprzypisane 432218
Aktywa ogétem 1390432
Zobowigzania segmentu 327 813 284 119 9449 621 381 - (78 263) 543 118
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (7 874) (6 396) (3) (14 273) - - (14 273)
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow niefinansowych (1 663) - - (1663) - - (1663)
Udziat w jednostkach konsolidowanych metodg praw 12 329 - - 12 329 - - 12 329
wiasnosci
Na dzien 31.12.2014
Badane Budownictwo,
Budowmf:two inzynieria i Pozostate Dziatalno$¢ . Dziatalno$¢
cywilne - umowy Razem R Wytaczenia .
. segmenty zaniechana ogbétem
Polska koncesyjne -
kraje battyckie
Aktywa segmentu 703 440 421 737 41 058 1166 235 - (152 059) 1014176
Aktywa nieprzypisane 431 640
Aktywa ogdtem 1445 816
Zobowigzania segmentu 458 610 212712 9230 680 552 - (60 577) 619 975
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (9 726) (2337) - (12 063) - - (12 063)
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow niefinansowych (39 042) - - (39 042) - - (39 042)
Udziat w jednostkach konsolidowanych metodg praw 11430 - - 11430 - - 11430
wtasnosci
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Segmenty geograficzne:

Za okres od dnia 1.01.2015 do dnia 30.09.2015

Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia .

zaniechana ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 590 166 306 461 896 627 - - 896 627

Sprzedaz miedzy segmentami 74 1 75 - (75) -

Sprzedaz miedzy krajem a zagranica - - - - - -

Przychody segmentu ogétem 590 240 306 462 896 702 - (75) 896 627

Za okres od dnia 1.01.2014 do dnia 30.09.2014

Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia p

zaniechana ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 686 473 352474 1038947 - - 1038947

Sprzedaz miedzy segmentami 6 10 16 - (16) -

Sprzedaz miedzy krajem a zagranica - - - - - -

Przychody segmentu ogotem 686 479 352484 1038 963 - (16) 1038947

Na dzier 30.09.2015

Niebadane Kraj Zagranica Razem Dziatalnos¢ Wytaczenia Dziatalnos¢

zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 657 329 462 365 1119694 - (161 480) 958 214
Zobowigzania segmentu 354 281 267 100 621 381 - (78 263) 543 118

Na dzier 31.12.2014

Badane Kraj Zagranica Razem Dziatalnos¢ Wytaczenia Dziatalnos¢

zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 763 391 402 844 1166 235 - (152 059) 1014 176
Zobowigzania segmentu 480 740 199 812 680 552 - (60577) 619 975
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33. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2015 31.12.2014
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
0Od jednostek powigzanych z tytutu: 809 7 237
Otrzymanych gwarancji i poreczen 809 7 237
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 109 513 152 899
Otrzymanych gwarancji i poreczen 105 481 143 433
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 4032 9466
Razem naleznosci warunkowe 110 322 160 136
Zobowigzania warunkowe
Wobec jednostek powigzanych z tytutu: 809 7 237
Udzielonych gwarancji i poreczen 809 7 237
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 1775525 2332865
Udzielonych gwarancji i poreczen 571434 468 567
Weksli wtasnych 403 940 403 850
Hipoteki 149 045 307 284
Cesji wierzytelnosci 539381 1014748
Cesji z polisy ubezpieczeniowe;j 41 507 60 777
Kaucji 33553 33981
Pozostatych zobowigzan 36 665 43 658
Razem zobowigzania warunkowe 1776334 2340 102

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
byc¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych wewnatrz organdw panstwowych oraz pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktéw. Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli
przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktédrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 wrzesnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzgdu umoéw o prace Grupa na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 324 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosSci 9 984 tys. zi.
Ponadto w przypadku naruszenia przez Menedzera jego obowigzkow okreslonych w umowie o zakazie konkurencji,
Menedzer zaptaci na rzecz Spotki w trybie natychmiastowym, bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zadania ze strony
Spoétki, kare umowng w wysokosci rdwnowartosci w ztotych polskich 25 000 EURO za kazde naruszenie
oraz réwnowartosci w ztotych polskich 1 000 EURO za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce
lub bedzie kontynuowane.

Grupa ujmuje pozabilansowo jako leasing operacyjny uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie 1 567 tys. zt.

34. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

W okresie 1l kwartatu 2015 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna
wartosc istniejgcych poreczen i gwarancji stanowitaby réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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35. Istotne sprawy sgdowe i sporne

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku Spétka oraz jej podmioty zalezne nie byty strong
toczacych sie postepowan sgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych wartos¢
pojedynczo stanowitaby co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych Trakcji PRKil S.A.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz tgczna wartosé postepowan dotyczacych jej wierzytelnosci i zobowigzan stanowi
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki. W grupie wierzytelnoscitgczna wartos¢ postepowan wynosi 78 544 739,39
zt, a w grupie zobowigzan wynosi 5 944 914,25 zt.

Najwieksze postepowanie z grupy wierzytelnosci:

Sprawa dotyczaca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujacej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie (na dzier wszczecia postepowania wartos¢ sprawy przekraczata 10 % kapitatéw
wiasnych Spétki)

Spoétka Trakcja S.A. w Warszawie potgczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
we Wroctawiu. W wyniku tego potaczenia nastepcg prawnym obu spotek jest Trakcja PRKil S.A. w Warszawie.
W zwigzku z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Potnoc w Warszawie upadtosci spotki
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury sp. z o.o. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscia zawarcia ukfadu, spoétka
Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego
zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada 2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie
55 664 100,89 zt, obejmujgcych naleznos¢ gtdéwng, odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone
kary umowne.

Wedle wiedzy Spotki, zostata sporzgdzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakcji PRKil S.A. zostaty
uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 294 632,29 zt z tytutu
odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych roszczen w tacznej
kwocie 44 956 834,35 zt. Spdtka nie zgadza sie z odmowa uznania powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku
z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym
zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spoétka ztozyta do Sadu zazalenie, ktére zostato oddalone. W dniu
8 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia
upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Najwieksze postepowanie z grupy zobowigzan:
Sprawa z powddztwa Eiffage Polska Koleje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Eiffage Polska Koleje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 21 kwietnia 2015 roku wniosta pozew o zapfate na kwote
2 975 851,31 zt przeciwko Trakcji PRKil S.A. oraz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. dochodzac zaptaty wynagrodzenia
z tytutu niezaptaconych faktur za roboty podwykonawcze. Zdaniem Spoétki pozew jest bezpodstawny i dlatego
tez Spoétka wniosta sprzeciw.

Inne postepowania:
Zgtoszenie wierzytelnosci do masy upadtosci Projekt-Bud sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Spétka informuje, iz w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, tj. w dniu 10 marca 2015 roku postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie ogtoszona zostata upadtosé¢ Projekt-Bud sp. z o.o0. (,Upadty”)
z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Spdtka zgtosita przystugujace jej wierzytelnosci od Upadtego w kwocie tacznej
9 708 613,62 zt. Na kwote tgczng zgtoszonych wierzytelnosci sktadajg sie wierzytelnosci z tytutu najmu lokomotyw
wraz z wagonami, najmu sprzetu, umowy sprzedazy, wykonanych robét budowlanych i kary umownej naliczonej
Upadtemu. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w opinii Zarzgdu Spoéfki
istniejgca sytuacja nie pozwala jednoznacznie stwierdzi¢, ze w zwigzku z mozliwym wejsciem uktadu w zycie niezbedne
okaza¢ sie moze dokonanie istotnych z punktu widzenia Spétki odpiséw aktualizujgcych wartosé wierzytelnosci
przystugujacych od Upadtego, ani tez ocenic ich wysokosci, gdyz postepowanie upadtosciowe jest na bardzo wczesnym
etapie. Syndyk nie przekazat jeszcze do Sadu listy wierzytelnosci.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Przed Sgdem Okregowym w Warszawie toczy sie sprawa z powddztwa Wspdlnoty Mieszkaniowej Osiedle Lazurowe
przeciwko spétce o zaptate kwoty 700 466,50 zt wraz z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Spétka
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kwestionuje roszczenia zawarte w pozwie, w zwigzku z tym ztozyta odpowiedz na pozew. W 2015 roku zostata
utworzona rezerwa na pokrycie tej kwoty. Sprawa jest w toku i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

36. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku Jednostka dominujgca nie deklarowata
i nie wyptacata dywidendy.
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37. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

W Il kwartale 2015 roku spétki Grupy nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje dokonywane przez Spétke dominujaca
oraz spotki od niej zalezne (podmioty powigzane) sg transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter wynika z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez Jednostke dominujaca
i spotki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzes$nia 2015 roku:

Sprzedaz na Zakupy od .Przychody Koszty finansowe z
L Przychody z Koszty z tytutu finansowe z fa . .
. . rzecz podmiotéow . tyt. réznic kurs. i
Podmioty powigzane Okres L . tytutu odsetek odsetek tyt. réznic .
podmiotéw powiagzanych L. inne
. kurs. iinne
powigzanych
Akcjonariusze Jednostki dominujgcej:
COMSA S.A. 1.01.15-30.09.15 - 1500 - - - -
1.01.14-30.09.14 - 735 - - - -
Wspdlne przedsiewziecia:
BTW Sp. z o.0. 1.01.15-30.09.15 593 2718 - - - -
1.01.14-30.09.14 472 3839 - - - -
Razem 1.01.15-30.09.15 593 4218 - - - -
1.01.14-30.09.14 472 4574 - - - -
Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien 30 wrzesnia 2015 roku:
Podmioty powigzane Dzien bilansowy Naleznosci od podmiotéw Zobowigzania wobec Udzielone Pozyczki otrzymane
powigzanych podmiotéw powigzanych pozyczki
Akcjonariusze Jednostki dominujgcej:
COMSAS.A. 30.09.2015 - - - -
31.12.2014 - 1050 - -
Wspdlne przedsiewziecia:
BTW Sp. z 0.0. 30.09.2015 211 1394 - -
31.12.2014 19 2331 - -
Razem 30.09.2015 211 1394 - -
31.12.2014 19 3381 - -

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 38



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 roku
(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

Jednostka dominujgca podpisata ze swoim akcjonariuszem: COMSA S.A. umowe polegajaca na udzieleniu
Trakcji PRKil S.A. licencji na caty know-how techniczny oraz znak towarowy, a takie udostepnienie dobr
niematerialnych w postaci: kompetencji, znajomosci branzy, wiedzy eksperckiej w zakresie organizacyjnym,
operacyjnym, handlowym, technologicznym posiadanych przez COMSA S.A. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych.

38. Istotne zdarzenia w okresie Ill kwartatu 2015 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére mialy miejsce w Grupie w okresie
Il kwartatu 2015 roku.

Portfel zamoéwien budowlanych Grupy Trakcja na dzierh 30 wrzednia 2015 roku wynidst 1 266 min zt. Ponadto, po dacie
bilansowej do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, spétki z Grupy Trakcja podpisaty kontrakty budowlane
o tacznej wartosci 715 min zt (z czego, wg wiedzy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, 51 min zt przypada na
roboty realizowane przez Konsorcjantow). tgcznie, od poczatku roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania,
spotki z Grupy Trakcja podpisaty kontrakty budowlane o wartosci 1 739 min zt (z czego, wg wiedzy na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania, 157 min zt przypada na roboty realizowane przez Konsorcjantéw). Wartos¢ podpisanych
kontraktéw budowlanych w okresie 9 miesiecy 2015 roku jest 3-krotnie wyzsza w stosunku do wartosci dla okresu
poréwnywalnego.

Zatwierdzony Program Inwestycji Kolejowych do 2023 roku przewiduje srodki na naktady inwestycyjne na taczng
kwote 67,5 mld zt, z czego jeszcze (wg. informacji opublikowanych przez PKP PLK) w 2015 roku ma zosta¢ ogtoszonych
przetargdw o wartosci ok. 11 mld zt. Aktualny portfel zamdéwien Grupy na 2015 rok oraz warto$¢ pozyskanych
zamowien do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zapewniajg petne wykorzystanie mocy produkcyjnych
w kolejnych kwartatach roku obrotowego. Udziat w nowych przetargach w czwartym kwartale pozwoli Grupie
w jeszcze wiekszym stopniu zabezpieczy¢ portfel kontraktéw na kolejne okresy.
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Znaczace umowy - kontrakty budowlane

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. jako Petnomocnika Konsorcjum w sktadzie: Trakcja PRKil
S.A., PNiUIK Sp. z 0.0., z PKP PLK S.A. aneksu do umowy znaczgcej na zaprojektowanie i
wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw —Medyka — granica panstwa na
odcinku Debica — Sedziszéw Matopolski w km 111,500 — 133,600 w ramach Projektu
»Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakdow — Rzeszdw, etap Il1”; Przetarg 2.2,
zawartej w dniu 16 grudnia 2010 roku. Na mocy aneksu termin wykonania robdét zostat
przedtuzony o 37 dni do dnia 14 sierpnia 2015 roku. Ponadto Konsorcjum ztozyto do
Zamawiajacego wniosek o przedtuzenie czasu na ukoniczenie robét o 547 dni ze wzgledu na
wystgpienie okolicznosci, za ktére Konsorcjum zgodnie z umowag nie ponosi
odpowiedzialnosci.

RB 30/2015

Podpisanie przez spoétke zalezng od Emitenta, AB Kauno Tiltai oraz Urzagd miasta Wilno umowy
na budowe Wezta sieci transeuropejskiej — Il etap zachodniej obwodnicy miasta Wilno —od
ul. Ozo do ul. Ukmergés. Wartos$¢ netto umowy: 271.592.969,47 zt, udziat spdtki zaleznej AB
Kauno Tiltai w wartosci umowy: 68 %.

RB 31/2015

Zawarcie przez Trakcja PRKil S.A. oraz PKP PLK S.A. umowy na opracowanie projektow
wykonawczych i realizacja robét dla LCS Warszawa Okecie w ramach Projektu POIiS 7.1-
19.1.a. pn. "Modernizacja linii kolejowej nr 8, odcinek Warszawa Okecie - Radom (LOT A, B,
F)". Warto$¢ netto umowy 376.199.967,00 zt.

RB 32/2015

Zawarcie przez Trakcja PRKil S.A. oraz PKP PLK S.A. aneksu do umowy znaczacej na
zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw —Medyka —
granica panstwa na odcinku Debica —Sedziszéw Matopolski w km 111,500 -133,600 w
ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakdow — Rzeszdw, etap
111”; Przetarg 2.2, zawartej w dniu 16 grudnia 2010 r. Aneks wydtuza czas na wykonanie robo6t
do 10 listopada 2015 roku.

RB 35/2015

Podpisanie przez spoétke zalezng od Emitenta, AB Kauno Tiltai umowy z Litewskim Zarzadem
Drég przy Ministerstwie Komunikacji, ktérej przedmiotem jest rozbudowa drogi E67 (Via
Baltica) sieci transeuropejskiej na odcinku Kowno - Marijampole. Warto$¢ umowy netto
wynosi 31.831.964,31 EUR, czyli 134.728.788,94 ztotych.

RB 36/2015

Ustanowienie w litewskim rejestrze zastawdw zastawu na aktywach spétki zaleznej od
Emitenta AB Kauno tiltai. Zastaw zabezpiecza wierzytelno$¢ AB DNB bankas oraz Nordea BANK
AB na kwote 78.339.250,54 EUR, czyli 331.351.528 zt wynikajacg z umowy kredytowej. Zastaw
ustanowiono na aktywach o tacznej wartosci 28.420.595,75 EUR, czyli 120.210.593,84 zt
bedacymi wierzytelnosciami AB Kauno Tiltai zumdw o kontrakty budowlanei na jej
ruchomosciach.

RB 37/2015

Obustronne podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. oraz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. aneksu
do umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 na Zaprojektowanie i wykonanie robdt
budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka —granica panstwa na odcinku Sedziszéow
Matopolski — Rzeszéw Zachodni w km 133,600 — 154,900 w ramach Projektu ,Modernizacja
linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap |11”. Aneks zmienia termin
realizacji umowy do dnia 14.02.2016 r.

RB 39/2015

Pozostate

Zmiana terminu publikacji raportu za | pdtrocze 2015 roku

RB 33/2015

Podpisanie przez spoétke zalezng od Emitenta, AB Kauno Tiltai aneksu do znaczacej umowy
kredytowej nr KL06/03/01 z dnia 30 marca 2006 r. Na mocy aneksu udzielono dodatkowego
kredytu w wysokosci 2 000 tys. EUR, przyznano kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci

4 000 tys. EUR oraz zmniejszono wielko$¢ limitu kredytu obrotowego do wysokos$ci 14 000 tys.

EUR. Na mocy aneksu zostaty zmienione réwniez terminy sptaty pozyczki i zapadalnosci
gwarancji.

RB 34/2015

Oswiadczenie o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Radziwitta ze
skutkiem na dzien 24 wrzesnia 2015 roku.

RB 38/2015
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Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie po dacie bilansowej.

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

RB

Znaczace umowy - kontrakty budowlane

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. z PKP PLK S.A. umowy na Kontynuacje robdt
modernizacyjnych na linii kolejowej E59 (roboty torowo — podtorzowe i okototorowe) w
ramach Projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw —
Poznan, Etap Ill, odcinek Czempin —Poznan”. Wartos¢ netto umowy stanowi kwote
173.383.051,02 zt.

RB 42/2015

Zawarcie przez Trakcja PRKil S.A. z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad dwéch
znaczacych umoéw: 1) umowy na ,Projekt i budowe drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe
Marzy-Bydgoszcz-granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego. Czes¢ 4 —
Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta
Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”.(Konsorcjum w sktadzie: Trakcja PRKil S.A. -
lider konsorcjum, Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych INTERCOR sp. z 0.0. - partner
kosnorcjum. Wartos¢ umowy netto wynosi: 286.155.940 zt.

2) umowy na ,,Projekt i budowe drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy-Bydgoszcz-
granica wojewodztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego. Czes¢1 —Projekt i budowa
drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Aleksandrowo (z weztem) do wezta Tryszczyn (z
weztem) o dtugosci okoto 14,7 km”. (Konsorcjum w sktadzie: Przedsiebiorstwo Ustug
Technicznych INTERCOR sp. z 0.0. - Lider konsorcjum, Trakcja PRKil S.A. - jako partner
konsorcjum). Wartos$¢ umowy netto: 300.000.000 zt.

RB 43/2015

Obustronne podpisanie przez Konsorcjum, ktérego liderem jest Trakcja PRKil S.A. z PKP PLK
S.A. aneksu do umowy znaczacej na ,roboty budowlane podstawowe liniowe na odcinku
Wroctaw — Grabiszyn — Skokowa i Zmigréd —granica woj. dolnoélaskiego” w ramach projektu
POIi$ 7.1 - 4 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw —Poznan, Etap Il —
odcinek Wroctaw —granica woj. Dolnoslgskiego”. Na mocy aneksu strony zmienity termin
realizacji robdt do dnia 21 grudnia 2015 roku.

44/2015

Pozostate

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. z HSBC Bank Polska S.A. aneksu do Umowy o linie
gwarancyjna do kwoty 70.000.000,00 zt. Okres dostepnosci gwarancji bankowej: do dnia 4
lutego 2016 roku.

RB 40/2015

Akcjonariusz Spotki, COMSA S.A. powotat w trybie art. 13 ust. 4 Statutu Spétki Pana Dominika
Radziwitta na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

RB 41/2015

Zmiana terminu publikacji raportu za Ill kwartat 2015 roku.

RB 45/2015

RB - Raport biezgcy
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IV.KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2015 - 1.07.2015 - 1.01.2014 - 1.07.2014 -
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 531743 185 701 607 252 226 344
Koszt wtasny sprzedazy (487 684) (173 585) (565 223) (212 337)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44 059 12116 42 029 14 007
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (1122) (371) (598) (103)
Koszty ogdlnego zarzadu (25 426) (5376) (20 166) (6 446)
Pozostate przychody operacyjne 2121 1016 731 257
Pozostate koszty operacyjne (1 266) (573) (1522) (658)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 18 366 6812 20474 7 057
Przychody finansowe 18 145 503 16 322 15 469
Koszty finansowe (5 438) (1321) (11 699) (4 184)
Zysk (strata) brutto 31073 5994 25 097 18 342
Podatek dochodowy (3 831) (1 464) (2 563) (888)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
ysk( ) . 27 242 4 530 22534 17 454
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci - - - -
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 27 242 4530 22534 17 454
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje
- podstawowy 0,53 0,09 0,44 0,34
- rozwodniony 0,53 0,09 0,44 0,34
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2015 - 1.07.2015 - 1.01.2014 - 1.07.2014 -
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres 27 242 4530 22534 17 454
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang (1223) (459) (174) (671)
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne (1223) (459) (174) (671)
Inne catkowite dochody netto (1223) (459) (174) (671)
Dochody catkowite za okres 26 019 4071 22 360 16 783
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JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA 30.09.2015 31.12.2014
Niebadane Badane
Aktywa trwate 605 600 603 625
Rzeczowe aktywa trwate 115 382 113 429
Wartosci niematerialne 60 041 59 205
Nieruchomosci inwestycyjne 17 602 17 602
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 2 008 2 008
Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych 381388 382 090
Pozostate aktywa finansowe 6 002 9482
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 481 19 020
Rozliczenia miedzyokresowe 3696 789
Aktywa obrotowe 346 847 468 928
Zapasy 24734 19719
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 258 381 380 808
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 927 -
Pozostate aktywa finansowe 26 009 25 828
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 437 14113
Rozliczenia miedzyokresowe 7170 2 897
Kontrakty budowlane 19 189 25563
Aktywarazem 952 447 1072553
PASYWA
Kapitat wtasny 606 694 581 244
Kapitat podstawowy 41120 41120
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 309 984 309 984
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 725 12 604
Pozostate kapitaty rezerwowe 221623 167 739
Niepodzielony wynik finansowy 27 242 49 797
Kapitat wtasny ogétem 606 694 581 244
Zobowigzania dtugoterminowe 56 148 59 984
Oprocentowane kredyty i pozyczki 29 488 32907
Rezerwy 1278 1638
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8 686 9851
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 696 15588
Zobowigzania krotkoterminowe 289 605 431 325
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8816 15 769
Obligacje 32953 32360
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 184 099 286 185
Rezerwy 5752 9309
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 339 6944
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2473
Pozostate zobowigzania finansowe - 38338
Rozliczenia miedzyokresowe 134 7
Kontrakty budowlane 51512 39940
Pasywarazem 952 447 1072 553
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014
Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 31073 25097
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Korekty o pozycje: 23 027 7910
Amortyzacja 10199 8 825
Roéznice kursowe (757) 70
Odsetki i dywidendy netto (12 031) (6 413)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (272) (197)
Zmiana stanu naleznosci 137 756 62 353
Zmiana stanu zapaséw (5015) (9571)
Zmiana stanu zobowigzan (106 174) (58 147)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (7 054) (707)
Zmiana stanu rezerw (3917) (5930)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych 17 945 17 913
Zmiana stanu pochodnych instrumentdéw finansowych - (144)
Zaptacony podatek dochodowy (6 164) 1849
Inne korekty (1489) (1993)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 54 100 33 005
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzed'az (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (5 894) (6 632)
aktywow trwatych
- nabycie (7 541) (7 224)
- sprzedaz 1647 592
Aktywa finansowe 3121 845
- sprzedane lub zwrdécone 4278 3306
- nabyte (1157) (2 461)
Pozyczki 448 (1 200)
- zwrdcone 1948 -
- udzielone (1 500) (1 200)
Odsetki uzyskane 244 121
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 081) (6 866)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow - 30163
Sptata pozyczek i kredytow (10 075) (64 851)
Odsetki zaptacone (3732) (7 829)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (3 550) (3 154)
Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych (38 338) 1356
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (55 695) (44 315)
Przeplywy pieniezne netto, razem (3676) (18 176)
Rdznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 113 33744
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 437 15568
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 936 974
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Nadwyzka
. ze sprzedazy Kapitat Niepodzielony
Kapitat .. . . o . .
akcji powyiej z aktualizacji Pozostate kapitaty rezerwowe wynik Razem
podstawowy L. .
wartosci wyceny finansowy
nominalnej
Zyski (straty) Wyniki z lat

Niebadane aktuarialne ubiegtych Pozostate
Na dzier 1.01.2015 r. 41120 309 984 12 604 (4 106) 171 845 - 49 797 581 244
Korekty bteddéw - - - - - - -
Zmiany zasad i i i i i i i i
rachunkowosci
Na dzie 1.01.2015 . 41120 309 984 12 604 (4 106) 171845 - 49797 581244
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - 27 242 27 242
Inne catkowite dochody i i i (1223) i i i (1223)
za okres
Podziat zysku - - - - 49 797 - (49 797) -
Przeniesienie w ramach - - (5 879) 3488 (2 184) 4006 - (569)
kapitatu wtasnego
Na dzien 30.09.2015 r. 41 120 309 984 6 725 (1841) 219 458 4 006 27 242 606 694
Niebadane
Na dzier 1.01.2014 r. 41120 310102 14 945 (2 665) 147 881 - 26 220 537 603
Korekty bteddw - - - - - - - -
Zmiany zasad

L. - - 1348 - 866 - 1412 3626
rachunkowosci ( ) (866) ( ) ( )
Na dzier 1.01.2014 r. 41120 310102 13597 (2 665) 147 015 - 24 808 533 977
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - 22534 22534
Inne catkowite dochody i i i (174) i i i (174)
za okres
Podziat zysku - - - - 24 8088 - (24 808) -
Inne - - (12) - 13 - - 2
Na dzier 30.09.2014 r. 41120 310102 13 586 (2 839) 171 836 - 22534 556 339

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego 46



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 roku
(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

Nadwyzka ze

. . .. Kapitat . .
Kapitat sprzcled.a 2y akq’| . z aktualizacji Pozostate kapitaty rezerwowe N|e.p0f12|elony Razem
podstawowy  powyzej wartosci wynik finansowy
. . wyceny
nominalnej
Zyski (straty) Wyniki z lat

Badane aktuarialne ubiegtych
Na dzien 1.01.2014 r. 41120 310102 14 945 (2 665) 147 881 26 220 537 603
Korekty btedéw - - - - - - -
Zmiany zasad

. - - 1348 - 866 1412 3626
rachunkowosci ( ) (866) ( ) ( )
Na dzier 1.01.2014 r. 41120 310 102 13597 (2 665) 147 015 24 808 533 977
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - 49 797 49 797
Inne catkowite dochody i i i (1441) i i (1441)
za okres
Podziat zysku - - - - 24 808 (24 808) -
Inne - (118) (993) - 22 - (1 089)
Na dzien 31.12.2014 r. 41 120 309 984 12 604 (4 106) 171 845 49 797 581 244

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

47



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 roku
(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Analiza wynikéw finansowych Spotki Trakcja PRKil S.A. za I1l kwartat 2015 roku

W okresie Il kwartatu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2015 roku Spétka Trakcja PRKil S.A. uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 185 701 tys. zt, co stanowi 18,0% spadek w stosunku do analogicznego okresu roku 2014.
Opdznienia w ogtaszaniu przetargdw przez PKP PLK, a w zwigzku z tym nizsza kontraktacja w latach ubiegtych miaty
gtéwny wptw na spadek przychoddw w biezgcym roku. Koszt wtasny sprzedazy w okresie lll kwartatu 2015 roku
zmniejszyt sie o kwote 38 752 tys. zt, tj. 0 18,3% i jego wartos¢ wyniosta 173 585 tys. zt. Marza zysku brutto ze sprzedazy
w Il kwartale 2015 roku wyniosta 6,5% i wzrosta 0 0,3 p.p. w poréwnaniu do marzy w Il kwartale 2014 roku.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 5 376 tys. zt i spadlty o 16,6%, tj. o kwote 1 070 tys. zt w poréwnaniu
do okresu poréwnywalnego. Powodem tego byto zmniejszenie kosztéw ustug prawniczo - doradczych oraz spadek
zatrudnienie w pionie administracyjnym bedgcy kontynugacjg redukcji podwojnej struktury Spoétki wynikajgcej
z potfaczenia w 2013 roku ze spotky zaleing. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w omawianym okresie
osiggnety wartosc 371 tys. zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 443 tys. zt. Saldo to zwiekszyto sie o 844 tys. zt
w stosunku do analogicznego okresu roku poréwnywalnego. Za okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia
30 wrzesnia 2015 roku Spétka osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 812 tys. zt. Wynik z dziatalnosci
operacyjnej zmniejszyt sie o 245 tys. zt w poréwnaniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej za okres
Il kwartatu 2014 roku, kiedy to zysk z dziatalnosSci operacyjnej osiggnat wartos¢ 7 057 tys. zt.

Przychody finansowe Spotki osiggnety wartosé 503 tys. zt i zmniejszyty sie w poréwnaniu do przychodoéw finansowych
za lll kwartat 2014 roku o kwote 14 966 tys. zt w zwigzku z rozpoznaniem dywideny od spétki zaleznej w Ill kwartale
2014 roku. Koszty finansowe zmniejszyty sie o kwote 2 863 tys. zt i osiggnety wartos¢ 1 321 tys. zt.

Spotka za okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku osiggneta zysk brutto w kwocie 5 994 tys. zt.
Podatek dochodowy w okresie Ill kwartatu 2015 roku osiggnat wartos¢ 1 464 tys. zt i wzrdst w porédwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego o kwote 576 tys. zt. Zysk netto Spodtki za okres od dnia 1 lipca 2015 roku
do dnia 30 wrzesnia 2015 osiggnat wartos¢ 4 530 tys. zt i wynik ten byt nizszy o 12 924 tys. zt w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wynik netto za Ill kwartat 2015 roku bytby wyiszy o 2 042 tys. zt
w poréownaniu do analogicznego okresu roku 2014 po eliminacji wptywu dywidendy ujetej w Il kwartale 2014 roku.

Suma bilansowa Spétki osiggneta na koniec Il kwartatu 2015 roku wartosé 952 447 tys. zt i byta nizsza o 120 106 tys. zt
od sumy bilansowej na koniec roku 2014 roku.

Aktywa trwate zwiekszyty sie nieznacznie, tj. o kwote 1 975 tys. zt i osiggnety wartosé 605 600 tys. zt. Aktywa obrotowe
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku zmniejszyty sie o kwote 122 080 tys. zt, co stanowito spadek
026,0% i osiggnety wartos$¢ 346 847 tys. zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim z obnizenia stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 122 428 tys. zi, tj. 0 32,1%, ktére na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
wyniosty 258 381 tys. zt. Zmniejszeniu ulegt takze stan sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote 3 676 tys. zt,
tj. 0 26,0%, ktdre na dzierh 30 wrzesnia 2015 roku wyniosty 10 437 tys. zt.

Kapitat wtasny Spotki zwiekszyt sie na dziern 30 wrzesnia 2015 roku o kwote 25 450 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2014 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe ulegty zmniejszeniu osiggajac na dziert 30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ 56 148 tys. zt
i spadty o 3 837 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zobowigzania krotkoterminowe
osiggnety wartos¢ 289 605 tys. zt i zmniejszyty sie 0 32,9% tj. o kwote 141 720 tys. zt w stosunku do stanu na koniec
roku ubiegtego. Wsrdd zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania, ktére osiggnety wartos¢ 184 099 tys. zt i obnizyty sie o kwote 102 086 tys. zt,
tj. 0 35,7%. Krétkoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki zmniejszyty sie o 6 953 tys. zt osiggajac poziom
8 816 tys. zt.

Spétka rozpoczeta rok 2015 posiadajgc Srodki pieniezne w kwocie 14 113 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 9 miesiecy
ze stanem Srodkdéw pienieznych w wysokosci 10 437 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 9 miesiecy 2015 roku byty
ujemne i wyniosty 3 676 tys. zt, co stanowi wzrost o 14 500 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2014.
Spdtka osiggneta wysoki poziom przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 54 100 tys. zt. Wptyw
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na to miato gléwnie efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym potgczone z maksymalnie mozliwym
wykorzystaniem gotéwki. Spotka w analizowanym okresie sptacita dodatkowo zobowigznia faktoringowe oraz czesé¢
zobowigzan kredytowych. Trakcja PRKil w okresie 9 miesiecy 2015 roku zredukowata poziom zadtuzenia
0 48 117 tys. zt w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2014 roku, kiedy to poziom zadtuzenia wynosit 119 374 tys. zt.
Spotka przeprowadzita powyzsze operacje celem poprawy ptynnosci oraz konkurencyjnosci chcac pozyskaé mozliwie
najwiecej kontraktéw, ktére zostang ogtoszone w ramach nowej perspektywy unijne;j.

2. Sezonowos$c¢ i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w Il i
Il kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

3. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych

30.09.2015 31.12.2014

Niebadane Badane

Srodki pieniezne w kasie 38 66
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2586 3217
Inne $rodki pieniezne (w tym depozyty do 3 m-cy) 7 813 10830
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 437 14113
Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywéw pienieznych - -
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych 10 437 14 113
- w tym s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 936 981

Srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania sg $rodki przeznaczone na spfate odsetek od obligacji.

4. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzadu uméw o prace Spétka na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 324 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosSci 7 691 tys. zi.
Ponadto w przypadku naruszenia przez Menedzera jego obowigzkow okreslonych w umowie o zakazie konkurencji,
Menedzer zaptaci na rzecz Spotki w trybie natychmiastowym, bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania ze strony
Spoétki, kare umowng w wysokosci rédwnowartosci w ztotych polskich 25 000 EURO za kazde naruszenie
oraz réwnowartosci w ztotych polskich 1 000 EURO za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce
lub bedzie kontynuowane.

Spdétka ujmuje pozabilansowo jako leasing operacyjny uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie 1 567 tys. zi.
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Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:
30.09.2015 31.12.2014

Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: - -
Otrzymanych gwarancji i poreczen - -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 95 675 123 039
Otrzymanych gwarancji i poreczen 91643 113573
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 4032 9 466
Razem naleznosci warunkowe 95 675 123 039
Zobowigzania warunkowe
Wobec jednostek powigzanych z tytutu: 809 -
Udzielonych gwarancji i poreczen 809 -
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 1234950 1684 351
Udzielonych gwarancji i poreczen 336 093 300979
Weksli wiasnych 403 940 403 850
Hipotek 99 000 229 500
Cesji wierzytelnosci 292 329 626 397
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 41 507 60777
Kaucji 25416 25530
Pozostatych zobowigzan 36 665 37 318
Razem zobowigzania warunkowe 1235760 1684 351
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