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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (,MSSF”)  wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci Srédrocznej (MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane
w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrzesnia 2013 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 22 159 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
30 wrzesnia 2013 roku wykazujgce dochody netto w wysokosci 34 459 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzied 30 wrzesnia 2013 roku, po stronie aktywdw i pasywow, wykazujgcy sume
1644 827 tys. ztotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
30 wrzesnia 2013 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkdéw pienieznych netto o kwote 71 663 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
30 wrzesnia 2013 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatdéw wtasnych o kwote 130 946 tys. ztotych.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Roman Przybyt Marita Szustak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Nerijus Eidukevicius Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 4 listopada 2013 roku
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCJA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Sredni kurs Minimalny kursw Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien

Okres zakoriczony

w okresie* okresie okresie okresu
30.09.2013r. 4,2231 4,0671 4,3432 4,2163
31.12.2012r. 4,1736 4,0465 4,5135 4,0882
30.09.2012r. 4,1948 4,0465 4,5135 4,1138
* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:
30.09.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 718176 170333 700 255 171287
Aktywa obrotowe 926 651 219778 627 247 153429
Aktywa razem 1644827 390111 1327502 324716
Kapitat wtasny 625 257 148 295 494 311 120912
Zobowigzania dtugoterminowe 151663 35971 154377 37762
Zobowigzania krétkoterminowe 867907 205 846 678 814 166 042
1644827 390111 1327502 324716

Pasywarazem

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonniczony zakonczony
30.09.2013 30.09.2012
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 1087183 257 436 986 773 235237
Koszt wtasny sprzedazy (1008 640) (238 838) (941 113) (224 352)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 78543 18598 45 660 10885
Zysk (strata)zdziatalnosci operacyjnej 40652 9626 42673 10173
Zysk (strata) brutto 28 054 6643 22095 5267
Zysk (strata) netto zdziatalnosci kontynuowanej 22159 5247 18923 4511
Zysk (strata) netto zdziatalnosci zaniechanej - - - -
22 159 5247 18923 4511

Zysk (strata) netto za okres

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakoriczony
30.09.2013 30.09.2012
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych zdziatalnosci operacyjnej (164 192) (38 879) (60915) (14522)
Przeptywy srodkdéw pienieznych zdziatalnosci inwestycyjnej (14 367) (3402) (62 888) (14 992)
Przeptywy srodkéw pienieznych zdziatalnosci finansowej 106 896 25312 (48 739) (11619)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem (71 663) (16 969) (172542) (41 133)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.09.2013 30.09.2012
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 121193 29 645 222562 50390
Srodki pieniezne na koniec okresu 53475 12 683 50020 12159
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji "Srodki
pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres
sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2011 roku wynidst 4,4168 zt/euro.
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Il. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto za okres zdziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Udziaty niesprawujace kontroli

Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje
podstawowy z zysku za okres

podstawowy z zysku zdziatalnosci kontynuowanej
rozwodniony z zysku za okres

rozwodniony z zysku zdziatalnosci kontynuowanej

Nota 1.01.2013- 1.07.2013 - 1.01.2012 - 1.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Niebadane Niebadane Przeksztatcone*, Przeksztatcone*,

Niebadane Niebadane

14 1087 183 531335 986 773 404 013
14 (1008 640) (487 644) (941 113) (384 548)
78543 43 691 45 660 19 465
(5059) (1952) (5 200) (1562)
(35062) (11 441) (38 035) (10 683)
12093 853 3149 1464
(9 863) (3634) (7 193) (2816)
- - 44291 -

40 652 27517 42 673 5869
3171 1108 6 955 1996
(15 769) (4 445) (27 532) (5482)
28 054 24180 22095 2382
(5895) (2398) (3172) (3028)
22159 21782 18923 (646)
22159 21782 18923 (646)
21731 21296 19317 (1119)
428 486 (394) 473
0,06 0,05 0,08 0,00
0,06 0,05 0,08 0,00
0,06 0,05 0,08 0,00
0,06 0,05 0,08 0,00

*) Zmiana prezentacji kosztow - szczegotowe informacje w nocie nr 12 niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow:

Zyski z przeszacowania odniesione na kapitatz
aktualizacji wyceny

Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne

Inne catkowite dochody netto
DOCHODY CAtKOWITE ZA OKRES
Przypisane:

Akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Udziatowcom niesprawujacym kontroli

Not 1.01.2013- 1.07.2013 - 1.01.2012 - 1.07.2012 -
ota 30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Niebadane Niebadane Przeksztatcone*, Przeksztatcone*,
Niebadane Niebadane
22159 21782 18923 (646)
5762 - - -
12 5762 - - -
6538 (5 825) (9 882) (7 423)
6957 (6 068) (9 882) (7 423)
(419) 243 - _
12300 (5 825) (9 882) (7 423)
34459 15957 9041 (8 069)
34083 15549 9508 (8 660)
376 408 (467) 591

*) Zmiana prezentacji kosztow - szczegdtowe informacje w nocie nr 12 niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartosc¢ firmy z konsolidacji
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach pozostatych
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznos$ci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Warunkowe podwyzszenie kapitatu

Nalezne wptaty na kapitat

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej

Kapitatzaktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udziaty niesprawujace kontroli

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Obligacje

Rezerwy

Zobowigzania ztytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Obligacje

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy

Zobowigzania ztytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania ztytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan

Pasywarazem

Nota 30.09.2013 31.12.2012 1.01.2012
Niebadane Przeksztatcone* Przeksztatcone*

718176 700 255 855782

185523 192 849 316512

57661 57 824 60382

379958 374969 382404

29145 17 800 15896

- - 2052

24 24 25

30792 26742 31228

24 32683 26551 43150
2390 3496 4133

926 651 627 247 1069726

14 132677 93 866 150741
14 546 070 245759 542569
- - 271

35338 26422 28767

53475 121193 222562

8088 6831 9967

151003 133176 110214

- - 4635

1644 827 1327502 1925508

622590 492519 530339

41120 23211 23211

- 18 545 -

- (18 545) -

310102 231813 231591

8158 2396 2343

229247 242529 199775

21731 (12 764) 56831

12232 5334 16 588

2667 1792 18 600

14 625257 494 311 548 939
151663 154 377 355950

14 54479 97911 134216
14 49 867 12913 160040
27 3633 3718 3460
10502 9552 17 008

24 32687 30283 41144
495 - 58

- - 24

867 907 678 814 1020619

14 218263 38373 230517
14 1271 147761 5695
14 467 329 333361 570766
27 7743 9838 21842
10783 8744 13567

8919 2657 -

51 59 95

14587 - 4647

472 94 1496

137195 133430 151451

1294 4497 20543

1644 827 1327502 1925508

*) Zmiana polityki rachunkowosci — szczegétowe informacje w nocie nr 12 do niniejszego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego




GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku
(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Réznice kursowe

Odsetkii dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanurezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu pochodnych instrumentdéw finansowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Réznice kursowe z przeliczenia

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych orazrzeczowych aktywow trwatych

-nabycie

-sprzedaz

Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatéw
-nabycie

-sprzedaz

Srodki pieniezne zwiazane z utratg kontroli nad jednostkami zaleznymi

Aktywa finansowe
-sprzedane lub zwrécone
-nabyte

Pozyczki

-zwrécone

-udzielone

Odsetki uzyskane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki na wykup obligacji

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczeki kredytéw

Sptata pozyczeki kredytéw

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan ztytutu umdéw leasingu finansowego
Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne nakoniec okresu

-w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 9 miesiecy zakoriczony

Nota 30.09.2013 30.09.2012
Niebadane Niebadane
28054 22095
(192 246) (83 010)
17 145 20509
1027 (2063)
15862 13121

(9 863) (44 766)
(315 467) 67810
(38325) 13738
155792 (90 088)
(130) (21 888)
(325) (565)
(11279) (39984)
9) 110

(5064) (4 425)
(2384) 9108
774 (3627)

(164 192) (60915)
(3020) (16 672)

28 (6841) (20534)
28 3821 3862
- (571)

- (571)

- (48 183)

(13975) 1494
6277 5285

(20 252) (3791)

2 000 -

2 000 -

628 1044

(14 367) (62 888)
(13 800) -
225738 139662
(90 296) (162 138)
(9123) (17 045)
(5581) (8887)
(42) (331)

106 896 (48 739)
(71663) (172542)
121193 222562
25 49534 50020
940 -




GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku
(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka Réznice
Kapitat Warur'mkow.e Nalezne ze .s.przeda.zy' Kap|'tal - Pozostate kapitaty kurs'owe ) Nlepodz!elony . Uduah{ Raz.em
podwyzszenie wptaty na akcji powyzej zaktualizacji zprzeliczenia wynik Razem  niesprawujace kapitat
podstawowy . . L. rezerwowe K g
kapitatu kapitat wartosci wyceny jednostek finansowy kontroli wtasny
nominalnej zagranicznych
Wyniki
Instrumenty
. . zlat
) zabezpieczajace .
Przeksztatcone* Niebadane ubiegtych
Nadzien 1.01.2013 r. 23211 18 545 (18 545) 231813 2396 - 238032 5334 (14 306) 486 480 1792 488272
Korekty btedow - - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - 4497 - 1542 6039 - 6039
N ien 1.01.2013r.
adzien 1.01.2013 r 23211 18545 (18545) 231813 2396 - 242529 5334 (12764) 492519 1792 494311
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - - 21731 21731 428 22159
| tkowi h
nne cafkowite dochody za - - - - 5762 (308) - 6898 - 12352 (52) 12300
okres
Pokrycie straty - - - - - - (12 764) - 12764 - - -
Emisja akcji 17909 (18545) 18545 78289 - - - - - 96 198 - 96 198
Zmiany w udziatach
t ScCi h
wiasnosciowyen W . - - - - - - (297) - - (297) 499 202
jednostkach zaleznych, ktére
nie skutkujg utratg kontroli
Inne - - - - - - 87 - - 87 - 87
Nadzien 30.09.2013 r. 41120 - - 310102 8158 (308) 229555 12 232 21731 622 590 2667 625257

*) Zmiana polityki rachunkowosci — szczegétowe informacje w nocie nr 12 do niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku
(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka Réznice
Kapitat Warur‘lkow?a Naleizne ze ‘s'przeda.zy' Kap|‘taf ) Pozostate kapitaty kurs‘owe ) N|epodz!elony ‘ Udnah‘/ Raz‘em
podwyiszenie wptaty na akcji powyzej zaktualizacji zprzeliczenia wynik Razem niesprawujgce kapitat
podstawowy . . L. rezerwowe K g
kapitatu kapitat wartosci wyceny jednostek finansowy kontroli wiasny
nominalnej zagranicznych
Wyniki
Instrumenty
. . zlat
i zabezpieczajace )
Przeksztatcone* Niebadane ubiegtych
Nadzien 1.01.2012r. 23211 - - 231591 2343 - 199775 16 588 52334 525842 18600 544442
Korekty btedéow - - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - 4497 4497 - 4497
Nadzier 1.01.2012 . 23211 - - 231591 2343 - 199775 16 588 56831 530339 18600 548939
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - - 19317 19317 (394) 18923
Inne catkowite dochody za ) ) ) ) ) ) ) (9 809) ) (9 809) (73) (9.882)
okres
Podziat zysku - - - - - - 56831 - (56 831) - - -
Nabycie udziatd
abycle udziatow , - . . . . . (531) . ; (531) (650)  (1181)
niesprawujacych kontroli
Korekta zwigzana zutrata
kontroli nad jednostkami - - - - - - (13551) - - (13551) (15549) (29100)
zaleznymi
Inne - - - 222 - - - - - 222 - 222
Nadziern 30.09.2012 . 23211 - - 231813 2343 - 242524 6779 19317 525987 1934 527921

*) Zmiana polityki rachunkowosci — szczegétowe informacje w nocie nr 12 do niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku
(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

1Il.DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakornczony
30 wrzesnia 2013 roku.

Grupa Kapitatowa Trakcja (,Grupa”; ,,GK Trakcja”) sktada sie z Jednostki dominujacej Trakcja S.A. (,Trakcja”,
»Jednostka dominujgca”, ,Spoétka”, ,Spétka dominujgca”) i jej spotek zaleznych oraz spotki wspotzaleznej (patrz nota
nr2).

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spdtce Trakcja Polska — PKRE S.A. nadano
numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Trakcja S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spétka
holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Roboét Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wodwczas firma Spoétki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A.
Spoétka Trakcja S.A. dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia
1995 roku (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami. W dniu 1 wrze$nia 2009 roku Sgd Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potaczenie
Spotki Trakcja Polska S.A. jako spétki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Rob6t Komunikacyjnych-7 S.A. jako spotka
przejmowang. Potgczenie spoétek zostato rozliczone i ujete na dzierh 31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych
spotki, na ktorg przeszedt majgtek potaczonych spotek, tj. Trakcja Polska S.A., metodg tgczenia udziatéw. Faktyczne
potfaczenie spotek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu uzyskania kontroli tj. w dniu 1 wrzesnia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyisza zmiana zostata

zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Ztotej 59 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujgcej
oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano —
montazowe w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spétka specjalizuje sie w nastepujacych
rodzajach dziatalnosci:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
=  montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobéw (rozdzielnic wysokiego, s$redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dZwigi kolejowe i samochodowe, swidroustawiacze, palownice).

2.  Skifad Grupy

W sktad Grupy na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku wchodzity Jednostka dominujgca Trakcja S.A. oraz jednostki zalezne:

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12
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(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

TRAKCJA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe i budowlane
- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw

l

100% l 100% l 82,35% l 98,09%* l
P igbi Robét Kolej h PRK 7 Ni h, Sci TORPROJEKT
rzedsue.blo'rst\.uo .obot olejowyc ieruchomosci O 0Ji AB Kauno Tiltai
i Inzynieryjnych S.A. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
- roboty inzynieryjne budowa drég, mostéw, tuneli,
- roboty budowlane - dziatalno$¢ deweloperska - dziatalnos$¢ projektowa kolei, lotnisk, portéw wodnych,
- roboty torowe infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych

50% l 100%

Bahn Technik Wroctaw Sp. z o0.0. —>| AB Kauno Tiltai - oddziat w Polsce

85,85%

- rol torowe spawalnicze UAB Kelda

boty P 100%

l AB Kauno Tiltai - oddziat na totwie
100%

UAB Verksioniu karjeras

100%
AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas

75,1% Tiltra

UAB Pletros investicijos
100%

AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
Tiltra - oddziat w Polsce

100% l

UAB Palangos aplinkkelis
99,3%

P.E.U.I.M. Sp. z 0.0.
100%

_— - . . 0,2%
UAB Kedainiu automobiliu keliai - budowa drég

100% 100%
| UAB Taurakelis Brux Sp. z o.0. w likwidacji |'*
100% 100%
PT Ki
Dalba Sp. z o.0. ruszywa |“
Sp. z o.0.

94,65%

4’| PDM Biatystok S.A.

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13
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(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

3. Zmiany w Grupie
W Il kwartale 2013 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Trakcja.
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w spétce PDM ,,Biatystok” S.A. w Il kwartale 2013 roku nastgpit

wzrost posiadanego przez spétke nadrzedng UAB Taurakelis udziatu procentowego w kapitale zaktadowym spoétki
PDM ,,Biatystok” S.A.

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wchodzity nastepujgce osoby:

] Roman Przybyt - Prezes Zarzadu;

= Marita Szustak - Wiceprezes Zarzadu;
= Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzadu;
=  Tadeusz Katdonek - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrzesnia 2013 roku nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Jednostki
dominujacej Grupy. Na mocy uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 12 czerwca 2013 roku zostat odwotany
Pan Rodrigo Pomar Lépez z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spoéfki.

Zarzad Spotki Trakcja S.A. poinformowat, ze z dniem 17 pazdziernika 2013 roku Pan Jarostaw Tomaszewski objat
stanowisko Dyrektora Finansowego Spotki Trakcja S.A. Rada Nadzorcza Spoétki na najblizszym posiedzeniu w dniu
28 listopada 2013 roku podejmie uchwate w sprawie powotania Pana Jarostawa Tomaszewskiego na stanowisko
Wiceprezesa zarzagdu Spétki — Dyrektora Finansowego Spotki.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 30 wrze$nia 2013 roku wchodzity nastepujgce osoby:

] Maciej Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
] Andrzej Bartos - Cztonek Rady Nadzorczej;
] Julijus Stalmokas - Cztonek Rady Nadzorczej;
. Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
. Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;
. Jorge Miarnau Montserrat - Cztonek Rady Nadzorczej;
. Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrzesnia 2013 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej Grupy. Na mocy statutu spétki w dniu 12 czerwca 2013 roku zostat odwotany Pan Alvydas
Banys z funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Na mocy statutu spotki w dniu 12 czerwca 2013 roku zostat
odwotany Pan Carles Sumarroca Claverol z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Na mocy uchwaty nr 26 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2013 roku zostat powotany Pan Andrzej Bartos na Cztonka Rady
Nadzorczej. Na mocy statutu spétki w dniu 12 czerwca 2013 roku zostat powotany Pan Fernando Perea Samarra
na Cztonka Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14
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6. Akcjonariat Jednostki dominujacej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki dominujgcej, stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, badz
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
publikacji sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w kapitale % udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

zaktadowym na WZA
COMSAS.A. 118418 237 28,80% 118418 237 28,80%
ING OFE 69353438 16,87% 69353438 16,87%
OFE PZU 34797 195 8,46% 34797 195 8,46%
Pozostali akcjonariusze 188627514 45,87% 188627514 45,87%
Razem 411196 384 100,00% 411196 384 100,00%

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ulegt
zmianie:

= W dniu 26 wrzesnia 2013 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A. (,PPIM”) o spadku tgcznego zaangazowania do poziomu 4,97% catkowitej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad
portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentow
finansowych, na skutek dokonanej dnia 18 wrzesnia 2013 roku sprzedazy akgcji.

Po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia sprawozdania do publikacji wystgpity nastepujgce zmiany w stanie
Akcjonariatu:

= W dniu 9 pazdziernika 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od UAB ,,NDX energija”, iz nie posiada juz
akcji spoétki Trakcja S.A., ktére uprawniaty do wykonywania praw glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki. W wyniku transakcji zawartej dnia 4 pazdziernika 2013 roku na rynku regulowanym,
UAB ,NDX energija” zmniejszyta swoj udziat w Spoétce do poziomu ponizej 5% catosci gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po dokonaniu transakcji opisanej powyzej, podmiot dokonat kolejnej
transakcji, w wyniku ktérej zbyt wszystkie pozostate akcje i obecnie nie posiada zadnych akcji Trakcja S.A.

= W dniu 14 pazdziernika 2013 roku Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. wystepujgce w imieniu
Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” zawiadomito Spétke, iz w wyniku kupna akcji Spotki
w dniu 4 pazdziernika 2013 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie ilos¢ akcji obecnie
posiadanych przez fundusz pozwala na przekroczenie 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki. Obecnie fundusz posiada 34 797 195 akcji odpowiadajgcych 34 797 195 gtosom, ktére stanowia
8,46% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 8,46% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki. Przed transakcjg, fundusz posiadat 20 097 195 akcji odpowiadajgcych 20 097 195
gtoséw, co stanowito 4,89% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniato do 4,89% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

= W dniu 14 paZidziernika 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. dziatajgce w imieniu ING Otwarty Fundusz Emerytalny, iz w wyniku transakcji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych rozliczonych w dniu 8 pazdziernika 2013 roku, zmniejszyt sie stan posiadania akc;ji
przez fundusz o co najmniej 2% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. W wyniku
wskazanej powyzej transakcji, fundusz posiada obecnie 69 353 438 akcji Spoétki, co stanowi 16,87% kapitatu
zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 69 353 438 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki, co stanowi 16,87% ogdlnej liczby gtosow.

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Jednostke

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany w posiadaniu akcji Jednostki dominujacej
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce. Akcje Spoétki Trakcja S.A. bedgce w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujgcych na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:
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% udziat w strukturze

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji Akcjonariatu
Maciej Radziwitt Przewodniczacy Rady Nadzorczej 280 0,000%
Roman Przybyt Prezes Zarzadu 10000 0,002%
Marita Szustak Wiceprezes Zarzadu 500 000 0,122%
Nerijus Eidukevicius Wiceprezes Zarzadu 3007751 0,731%
TadeuszKatdonek Wiceprezes Zarzadu 2550960 0,620%

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg akcji w jednostkach zaleznych wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowe;.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
dominujacej do publikacji w dniu 4 listopada 2013 roku.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

9.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkow ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie ryzyka
zwigzanego ze spfatg naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym, na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje
weryfikacji odpiséw aktualizujgcych ww. naleznosci biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia
(powyzej 180 dni) w ich sptacie.

Subiektywna ocena dokonana w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku dotyczy zobowigzan
warunkowych, odzyskiwalnosci naleznosci z tyt. roszczen wobec inwestoréw oraz przy ocenie sposobu
wykorzystania aktywow trwatych (Srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych).

9.2. Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym okresie.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikéw poszczegdlnych kontraktéw
o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego, majgcych
na celu wypetnienie warunkéw gwaranciji.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie

osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Ujmowanie przychodow

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychodoéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug budowlano —
montazowych objetych niezakoriczong umowg sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze
na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji zaktadanych marz
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na poszczegdlnych kontraktach. Wielkos$¢ przychodéw ze sprzedazy w przypadku kontraktow zawartych w walucie
obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywéw Grupy w zwigzku z posiadanymi
aktywami.

10. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych
zabezpieczen aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku,
przed ktérym aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie nieznacznie
od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Spotki zalezne: Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A, PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0., Torprojekt
Sp. z 0.0. sg konsolidowane metodg petng, zas spdtka Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. konsolidowana jest metodg
proporcjonalng. Grupa AB Kauno Tiltai jest konsolidowana metodg petna.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba Zze dowodzg
wystgpienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujgce kontroli to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywow netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujace kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujacych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowag nabytych udziatéw
niekontrolujacych jest uymowana w kapitatach.

11. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF
oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Standardy, ktdre nie weszty jeszcze w zycie na dzien
30 wrzesnia 2013 roku i nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane w nocie nr 12.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).
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Waluta pomiaru i waluta sprawozdarn finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i wiekszosci spdtek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2013 roku jest ztoty polski. Walutg pomiaru
spotek majacych siedziby na Litwie jest lit litewski (LTL).

12. Istotne zasady i zmiany polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skrdoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2013 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Nieruchomosci inwestycyjne

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa zmienita zasady rachunkowosci odnosnie sposobu wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych. Zastosowanie zmienionych zasad, w opinii Grupy, sprawia, ze sprawozdania finansowe Grupy beda
zawierac bardziej wiarygodne i przydatne informacje o wptywie posiadanych aktywdéw na sytuacje finansowa Grupy.

Poczynajac od roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2013 roku zasady te ksztattujg sie nastepujaco:

Na nieruchomosci inwestycyjne Grupy sktadajg sie inwestycje w budynki i grunty posiadane w celu generowania
przychodéw z wynajmu lub ze wzgledu na oczekiwany przyrost ich wartosci. Poczatkowo nieruchomosci
inwestycyjne nabyte w ramach oddzielnej transakcji zakupu sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. W pozostatych przypadkach, np. nabycie w ramach transakcji przejecia innej jednostki
gospodarczej, ich ujecie poczatkowe nastepuje wedtug wartosci godziwe;.

Po poczatkowym ujeciu wszystkie nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg wedtug wartosci godziwej.
Ustalenie wartosci godziwej moze polegac na:

- aktualizacji na podstawie wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce posiadajacego uznane
i odpowiednie kwalifikacje zawodowe i doswiadczenie w zakresie wyceny nieruchomosci o potozeniu
i charakterystyce podobnej do wycenianej nieruchomosci;

- analizie danych pochodzacych z aktywnego rynku aktualnych cen rynkowych podobnych nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére sg podobnie zlokalizowane i znajdujg sie w poréwnywalnym stanie.

Przeniesienia aktywow do i z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéweczas, gdy nastepuje oczywista
zmiana w zamierzonym sposobie ich uzytkowania.

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych nastepujgca w ciggu roku wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat. W przypadku przeniesienia sktadnika majatku Grupy ze srodkdw trwatych do nieruchomosci
inwestycyjnych, réznica pomiedzy wartosciag godziwg a wartoscig bilansowg takiego sktadnika majatku zostaje ujeta
w kapitale z aktualizacji wyceny, a wszelkie pdZniejsze zmiany —w rachunku zyskdéw i strat.

Jedli jednostka w trakcie budowy nieruchomosci inwestycyjnej uzyskuje mozliwos¢é wiarygodnej wyceny wartosci
godziwej tej nieruchomosci, ktdrg wczesniej wyceniata wedtug kosztu, to wycenia te nieruchomos$¢ wedtug
jej wartosci godziwej. W momencie zakonczenia przez jednostke budowy wtasnej nieruchomosci inwestycyjnej,
ktéra zostanie ujeta w wartosci godziwej, réznica pomiedzy wartoscia godziwg nieruchomosci na ten dzien
a jej wczesniejszg wartoscig bilansowg zostanie rozpoznana w rachunku zyskow i strat.

Grupa jest witascicielem m.in. gruntow i budynkéw znajdujgcych sie w Warszawie przy ul. Goledzinowskiej,
Skaryszewskiej, ktore sg utrzymywane w celu osiggania z nich korzysci w formie zwiekszenia wartosci i pozyskiwania
przychodéw z wynajmu.

Zmiana przeznaczenia srodkow trwatych na nieruchomosci inwestycyjne

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa zdecydowata o zmianie przeznaczenia niektorych gruntéow i budynkow
bedacych srodkami trwatymi w bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku. Z dniem 1 stycznia 2013 roku wybrane grunty
i budynki zostaty zakwalifikowane do nieruchomosci inwestycyjnych. Na dzien zmiany ich przeznaczenia zostaty
wycenione do wartosci godziwej. Zmiana ta zostata ujeta w pozostatych dochodach catkowitych i powiekszyta kapitat
z aktualizacji wyceny. Wartos¢ przeszacowania tych gruntéw i budynkéw na dzien bilansowy 31 marca 2013 roku
zostata ujeta w wyniku okresu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 18



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku
(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

taczna wartos¢ godziwa gruntow i budynkéw podlegajgcych przekwalifikowaniu (w wyniku zmiany przeznaczenia)
wyniosta:

Na dzien 1 stycznia 2013 roku: 7 867 tys. zi.

Roznica miedzy wartoscia bilansowg a wartoscig godziwg przeklasyfikowanych $rodkéw na dzien
1 stycznia 2013 roku wyniosta 7 114 tys. zt i zostata ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w wartosci netto
5762 tys. zt.

Skutki zmiany zasad rachunkowosci

Zgodnie z opisanymi powyzej zasadami rachunkowosci Grupa, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego sie
1 stycznia 2013 roku, wycenia swoje nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej.

W wyniku wprowadzonych zmian zasad rachunkowosci w biezgcym okresie sprawozdawczym w pozycji pozostate
przychody operacyjne ujeto kwote 3 478 tys. zt, ktéra jest wartoscia nadwyzki wartosci godziwej nieruchomosci
ustalonej na dzien bilansowy nad jej wartoscig godziwg na dzied 1 stycznia 2013 roku. W pozycji nieruchomosci
inwestycyjne wykazano skorygowang wartos¢ nieruchomosci w wysokosci zgodnie z wyceng niezaleznego
rzeczoznawcy.

Zgodnie z wymogami MSR 8, dokonano korekty danych poréwnawczych na dziei 31 grudnia 2012 roku i na poczatek
najwczesniej prezentowanego okresu sprawozdawczego — tj. na 1 stycznia 2012 roku. Wprowadzona korekta miata
wptyw na wynik finansowy (zwiekszenie wyniku 2012 roku) w kwocie 1 542 tys. zt i kapitaty wtasne Grupy w kwocie
6 039 tys. zt.

Dane skorygowane w

Dane opublikowane w zwiazku ze zmiang polityki

sprawozdaniu za 2012 rok rachunkowosci za2012 rok
Niepodzielony wynik finansowy (14 306) (12 764)
Kapitat wtasny ogétem 488 272 494 311

Wszystkie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadzone na dzien bilansowy 31 marca 2013 roku, dzien
zmiany przeznaczenia wybranych gruntow i budynkow, tj. 1 stycznia 2013 roku oraz na dzien 1 stycznia 2012 roku
(wcelu otrzymania danych poréwnywalnych dla najwczesniejszego prezentowanego okresu) zostaty
przeprowadzone w oparciu o dane rynkowe przez niezaleznego rzeczoznawce.

Zmiana prezentacji kosztow

Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej kosztéw wybranych dziatéw do tej pory prezentowanych w kosztach
ogdlnego zarzadu do kosztu wtasnego sprzedazy z uwagi na $wiadczenie prac tych dziatéw w ramach podstawowej
dziatalnosci (w ramach kontraktéw budowlanych). Zdaniem Zarzadu Grupy taka prezentacja bedzie odzwierciedlata
w sposéb bardziej wtasciwy sytuacje finansowg Grupy. Zgodnie z wymogami MSR-0w dokonano zmiany
prezentacyjnej danych porownywalnych.

Dane skorygowane w

Dane opublikowane w zwiazku ze zmiang
sprawozdaniu za9 miesiecy prezentacyjngza9 miesiecy
2012 roku 2012 roku
Koszt wtasny sprzedazy (940073) (941 113)
Koszty ogdlnego zarzadu (39 075) (38 035)

Zmiana prezentacji faktoringu

Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej zobowigzania z tytutu faktoringu prezentowanego w sprawozdaniu
finansowym za rok 2011 w oprocentowanych kredytach i pozyczkach do pozostatych zobowigzan finansowych.
Zdaniem Zarzadu Grupy taka prezentacja bedzie odzwierciedlata w sposdb bardziej wtasciwy sytuacje finansowa
Grupy. Zgodnie z wymogami MSR-6w dokonano zmiany prezentacyjnej danych poréwnywalnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 19



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku
(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

Dane
skorygowane
Dane w zwigzku ze
opublikowane w zmiang
sprawozdaniuza prezentacyjngza
2011 rok 2011 rok
Oprocentowanie kredyty i pozyczki (krotkoterminowe) 235164 230517

Pozostate zobowigzania finansowe (krétkoterminowe) - 4647
Zmiana prezentacji segmentow operacyjnych

W zwigzku z trwajgcym procesem reorganizacji w zarzadzaniu aktywami, Grupa dokonata zmian w monitorowaniu
wynikéw generowanych w poszczegdlnych segmentach operacyjnych. Zdaniem Zarzadu Grupy taka prezentacja
bedzie odzwierciedlata w sposéb bardziej wiasciwy sytuacje finansowa Grupy. Szczegdétowe informacje zostaty
zaprezentowane w nocie nr 29 niniejszego sprawozdania.

Standardy i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

= MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujimowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym
pracom i zostat czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

= MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic interpretacje SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

= MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpié¢ interpretacje SKI 13 Wspdinie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach.
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajgce ze wspdlnych umow niezaleznie od ich formy prawnej oraz
eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatéow we wspdlnie
kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Zastosowanie tej zmiany bedzie miato wptyw na dane
finansowe dla okresu rozpoczynajacego sie po dniu 1 stycznia 2014 roku ze wzgledu na ujecie danych finansowych
spotki Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. zgodnie z metodg praw wtasnosci.

= MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

=  MBSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

=  MBSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wtasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspdlnie kontrolowanych jednostkach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

= Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespdjnosci w stosowaniu
kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od dnia 1 stycznia 2014 roku.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

=  Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MISSF 12)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odnosnie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego
zastosowania ww. standarddéw.

Grupa zastosuje zmiany od dnia 1 stycznia 2014 roku.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

= Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MISR 27)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 31 paZzdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie zastosowania
MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Grupa zastosuje zmiany od dnia 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

=  Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywdéw niefinansowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany skutkuja modyfikacjg zakresu ujawnien w odniesieniu do utraty wartosci
aktywow niefinansowych, m.in. wymagajg ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (osrodka wypracowujgcego
wptywy pieniezne) tylko w okresach, w ktdérych ujeto utrate wartosci lub jej odwrdcenie w odniesieniu do danego
aktywa (lub osrodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika, ze wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny
zakres ujawnien w przypadku ustalenia wartosci odzyskiwalnej jako wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy z wykorzystaniem techniki
ustalania wartosci biezgcej (zdyskontowane przeptywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie
dyskonta (w przypadku ujecia utraty wartosci lub jej odwrdcenia).

Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnien odnosnie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata ona
ustalona jako wartos¢ uzytkowa czy wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.
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Grupa zastosuje zmiany od dnia 1 stycznia 2014 roku.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

= Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentow pochodnych a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany umozliwiajg kontynuowanie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy
instrumentem zabezpieczajgcym, jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany nastepuje zmiana
instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian prawnych w wielu krajach, ktérych efektem byto
obowigzkowe rozliczenie istniejacych pozagietdowych instrumentéw pochodnych i ich odnowienie poprzez umowe
z centralng instytucja rozliczeniowa.

Grupa zastosuje zmiany od dnia 1 stycznia 2014 roku.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

» Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies)

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wskazéwki odnosnie tego w jakich
okresach ujmowac zobowigzania do zaptaty okreslonych ciezaréw publicznoprawnych (danin).

Grupa zastosuje nowa interpretacje od dnia 1 stycznia 2014 roku.
Na dzier sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie przewiduje sie, aby nowa
interpretacja miata wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

= MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdZniejszymi zmianami),

= Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27) opublikowane w dniu
31 pazdziernika 2012 roku,

= Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych opublikowane
w dniu 29 maja 2013 roku,

= Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku,

= Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies) opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku.

13. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci

=  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od dnia
1 stycznia 2013 roku:

= MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej

*  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

=  Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochoddéw

= Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowiqzar finansowych

= Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

= Zmiany do rdinych standardéow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

=  Zmiany w MSSF 1
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Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez
zmiang uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
= MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w zatozeniu ma ufatwi¢ stosowanie wyceny
w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad
wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci
godziwej.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

*  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej. Zmiany eliminujg mozliwos¢ opdznienia w
rozpoznaniu zyskow i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajacych
z planéw swiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych
dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
=  Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochoddéw

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od dnia 1 lipca 2012 roku lub pdiniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozostatych
catkowitych dochodéw mogacych zostac przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto
mozliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych catkowitych dochoddw i pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno badz
dwa oddzielne sprawozdania.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
= Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowiqzar finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajgc generalnych zasad odnosnie kompensowania
aktywow i zobowigzarn finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych ze sobg kwot.
Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem
kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawow) otrzymanych lub przekazanych.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie po dniu 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnos$nie ujmowania
kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw
w kopalniach odkrywkowych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= Zmiany do rdinych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
czerwcu 2011 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2013 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2013 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

=  Zmiany w MSSF 1
Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek

stosujacych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy
jednostki takie korzystajg z pozyczek rzgdowych oprocentowanych ponizej stdp rynkowych.
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Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponadto, Grupa w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy zastosowata nastepujgce standardy lub ich
zmiany, kierujgc sie datami wejscia w zycia ustalonymi przez Komisje Europejska, a ktdre rdznity sie od tych
ustalonych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

= Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,, 1 stycznia 2004” jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg j3 na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktore miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki
na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF
w okresach, ktdre nastepuja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
= Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdziniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposdéb wyceny aktywow
i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem
wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu
spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnos¢ przeszacowanych aktywow
niepodlegajqgcych amortyzacji.

Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

14. Opis czynnikébw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Trakcja
za lll kwartat 2013 roku

W okresie Il kwartatu 2013 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 531 335 tys. zt,
ktére wzrosty o 31,5% w stosunku do analogicznego okresu roku 2012. Koszt wtasny sprzedazy wzrést o 26,8%
i wyniost 487 644 tys. zt. Wyiszy o 4,7 p.p. wzrost przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu do wzrostu kosztu
wtasnego sprzedazy spowodowat wzrost marzy zysku brutto ze sprzedazy o 3,4 p.p.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 43 691 tys. zt i wzrdst o 24 226 tys. z, tj. 0 124,5% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Marza zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 8,2% w lll kwartale 2013 roku, natomiast
w analogicznym okresie roku 2012 osiggneta poziom 4,8%.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 11 441 tys. zt i wzrosty o 7,1%, tj. o kwote 758 tys. zt w poréwnaniu
do okresu poréwnywalnego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartos¢ 1 952 tys. zt i wzrosty
0 390 tys. zt. Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggneto ujemng wartosc 2 781 tys. zt i obnizyto sie o
kwote 1 430 tys. zt, co stanowito spadek o 105,7% w poréwnaniu do okresu porownywalnego. W okresie 11l kwartatu
2013 roku Grupa osiaggnetfa zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 27 517 tys. zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
zwiekszyt sie 0 21 648 tys. zt w porédwnaniu do 11l kwartatu 2012 roku, kiedy to zysk wynidst 5 869 tys. zt.

W okresie Ill kwartatu 2013 roku saldo dziatalnosci finansowej Grupy osiggneto wartos¢ ujemng 3 337 tys. zt,
co stanowito spadek o 149 tys. zt w stosunku do salda dziatalnosci finansowej w 1l kwartale ubiegtego roku.

Grupa za okres od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 30 wrzesnia 2013 roku wypracowata zysk brutto w kwocie
24 180 tys. zt. Zysk brutto za Il kwartat 2013 roku zwiekszyt sie o kwote 21 798 tys. zt w stosunku do Il kwartatu
2012 roku, kiedy to zysk wynidst 2 382 tys. zt. Podatek dochodowy za okres Il kwartatu 2013 roku osiggnat wartos¢
2 398 tys. zt i zmniejszyt sie w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o kwote 630 tys. zt. Zysk netto
Grupy za okres od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 30 wrzesnia 2013 roku osiggnat wartos¢ 21 782 tys. zt i zwiekszyt sie
w poréwnaniu do zysku za okres Il kwartatu 2012 roku o kwote 22 428 tys. zi.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec Il kwartatu 2013 roku poziom 1644 827 tys. zt i byta wyzsza
0 23,9% od sumy bilansowej na koniec roku 2012.

Aktywa trwate zwiekszyly sie o kwote 17 921 tys. zt (tj. o 2,6%) w poréwnaniu do wartosci aktywow trwatych
na dzien 31 grudzien 2012 roku i osiggnety wartos¢ 718 176 tys. zt, natomiast aktywa obrotowe zwiekszyty sie
o kwote 299 404 tys. zt (tj. 0 47,7%) w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku i osiggnety wartos¢
926 651 tys. zt.

Wzrost aktywow obrotowych nastgpit gtéwnie na skutek zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci o kwote 300311 tys. zt, tj. o 122,2% w stosunku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci osiggnety na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wartosé
546 070 tys. zt. Nadzien 30 wrzesnia 2013 roku zwiekszyty sie rowniez zapasy o 38 811 tys. zi, tj.041,3%
w porownaniu do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Kapitat wtasny Grupy zwiekszyt sie na dzierh 30 wrzednia 2013 roku o kwote 130 946 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wzrost ten spowodowany byt gtdwnie zwiekszeniem nadwyzki ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej bedacej wynikiem zamiany obligacji na akcje ipodwyziszeniem kapitatu
zaktadowego.

Zobowigzania dtugoterminowe osiggnety na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wartos$¢ 151 663 tys. zt i obnizyty sie
o kwote 2714 tys. zt, tj. o 1,8% w pordéwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. Zmniejszeniu ulegty
przede wszystkim oprocentowane kredyty i pozyczki diugoterminowe. Zwiekszeniu ulegta wartos¢ obligacji
dtugoterminowych o kwote 36 954 tys. zt, ktére w ramach restrukturyzacji zadtuzenia zastgpity czes¢ posiadanych
przez Grupe obligacji o terminie zapadalnosci w grudniu 2013 roku.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartosé 867 907 tys. zt i zwiekszyly sie 0 27,9%, tj. o kwote 189 093 tys. zt
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wsrdd zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy wzrost
odnotowaty oprocentowane kredyty i pozyczki krotkoterminowe, ktore zwiekszyty sie o 179 890 tys. zt
oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ktére osiggnety warto$¢ 467 329 tys. zt
i zwiekszyty sie o kwote 133 968 tys. zt. Obligacje zmniejszyty sie o 146 490 tys. zt i wyniosty 1 271 tys. zt na dzien
30 wrzesnia 2013 roku.

15. Sezonowosc i cyklicznosé

W Il kwartale 2013 roku dziatalnos$¢ Grupy nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

16. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie Il kwartatu 2013 roku nie wystgpity zdarzenia dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

17. Kwoty majace znaczacy wpltyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielkosé, wywierany wplyw
lub czestotliwos¢

W okresie Il kwartatu 2013 roku nie wystgpity zdarzenia majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy sSrodkéw pienieznych, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielkosé,
wywierany wptyw lub czestotliwos¢.

18. Informacje dotyczgce planu potaczenia

Dnia 25 lipca 2013 roku Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 63/2013 o planie potaczenia i zamiarze
przeprowadzenia restrukturyzacji w Grupie Trakcja. W dniu 18 pazdziernika 2013 roku Zarzad Spétki Trakcja S.A.
podjat uchwate dotyczgcg zamiaru potaczenia Spoétki ze spotkg Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. (,,PRKil”). Potgczenie Spoétki z PRKil pozwoli na szybsze osiggniecie korzystnego modelu dziatania
Grupy Kapitatowej Trakcja zaréwno pod wzgledem finansowym, jak i organizacyjnym. Pozostate czynnosci, ktérych
skutkiem bedzie potgczenie Spoétki i PRKil nastgpig w terminach przewidzianych prawem. Ewentualne, dalsze
dziatania majace na celu uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Trakcja mogg nastgpi¢ w pdzniejszym terminie.

Decyzja o potgczeniu i reorganizacji zostata podjeta w celu usprawnienia zarzadzania Grupg Trakcja i wyeliminowania
znacznej czesci zbednych proceséw, co jednoczesnie pozwoli na obnizenie kosztéw dziatalnosci i podniesienie
efektywnosci zarzadczej. Potgczenie spotek przyniesie takze oszczednosci finansowe w obszarze administracyjnym
i organizacyjnym w wyniku ograniczenia liczby organéw zarzadczych inadzorczych w ramach Grupy Trakcja.
W dtugim okresie celem potgczenia jest poprawa koordynacji dziatan operacyjnych, unifikacja proceséw
biznesowych oraz zwiekszenie przejrzystosci struktury Grupy Trakcja.

Potaczenie Spotki oraz PRKil nastgpi poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spoétke (Spotka
Przejmujgca), tj. w drodze taczenia sie przez przejecie w rozumieniu art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(,KSH”). Z uwagi na tres¢ art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 KSH, potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia
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kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej. Spotka Przejmujgca, jak i Spotka Przejmowana nie beda sporzgdzaty
pisemnych sprawozdan zarzgddéw, o ktorych mowa w art. 501 § 1 KSH, a takze nie zostanie sporzadzona pisemna
opinia biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 KSH.

W dniu 26 pazdziernika 2013 roku plan potgczenia Spétki i PRKil wraz z zatacznikami zostat podpisany i opublikowany
w formie raportu biezgcego oraz na stronach internetowych spétek. W tym samym dniu Spoétka ogtosita pierwsze
zawiadomienie o zamiarze pofaczenia.

Potaczenie zostanie przeprowadzone po uprzednim uzyskaniu wszystkich niezbednych zgdd korporacyjnych,
a takze koniecznych zgéd obligatariuszy i bankow.

19. Opis czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow majgcych istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej zalicza sie:

= Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom naktadéw inwestycyjnych na infrastrukture kolejowa i tramwajowg w Polsce.

=  Trafnos$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektow, majacg bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze osiggane
na kontraktach. Doktadnos¢ oszacowania budzetéw kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami  metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatdéw i cen ustug
podwykonawcéw.

= Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegélnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Grupa prowadzi
polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe. Grupa nie moze jednak
prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach robodt
budowlanych oraz opdzZnienia w ptatnosciach przez odbiorcéw. Wobec powyzszego, fluktuacje na rynku
walutowym wraz z przesunieciami w realizowanych przez odbiorcéow ptatnosciach w euro mogg
powodowac zardwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy Grupy
Kapitatowe;.

= Ksztattowanie sie kursu walutowego, kursu ztotego w stosunku do lita. Z uwagi na przeliczenie
poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat spotek litewskich kursem s$rednim za okres objety
konsolidacja, skonsolidowane wyniki finansowe Grupy narazone sg na wahanie kursu ztotego w stosunku
do lita.

=  Wptyw polityki monetarnej Banku Centralnego na zmiany oprocentowania kredytow. Grupa zaciggajac
kredyty bankowe ponosi koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.

= Terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcow. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan
przez kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowe;j.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepisdw prawa wyznaczajacych zakres
dziatalnosci Grupy, w tym przepisdw podatkowych, jak i przepiséw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze
publicznoprawnym, a takze przepisow:

=  zwigzanych z trybem uzyskiwania zamowien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych,

=  zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 19 grudnia 2008 r.
o partnerstwie publiczno-prywatnym (Dz. U. z dnia 19 grudnia 2008 r.),

=  zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej i drogowej,

=  zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

=  zwigzanych z energig odnawialng, w szczegdlnosci ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne
(Dz. U. 06.89.625),

= w zakresie dziatalno$ci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0., przepisy regulujgce dziatalnosé
w zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegdlnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r.
o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
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nieruchomosci przez cudzoziemcow (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wtasnosci
lokali (Dz. U. 00.80.903), Ustawa zdnia 16 wrzesnia 2011 roku o ochronie praw nabywcy lokalu
mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym
oraz budownictwem.

20. Czynniki ryzyka

Do czynnikdw mogacych w istotny sposdb pogorszy¢ sytuacje finansowa Grupy zaliczamy:

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

Ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzadu dotyczace modernizacji infrastruktury na najblizsze
lata,

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow,
Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikow,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko zmian cen surowcéw,

Ryzyko  zwigzane z  solidarng  odpowiedzialnoscia ~ cztonkéw  konsorcjéw  budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw,

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktéw,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektéw,

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow i realizacjg projektow,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

Ryzyko zwigzane z umowami finansowymi,

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.

Do pozostatych czynnikéw, poza opisanymi powyzej, ktdre moga powodowac wahania cen akcji Trakcji S.A. naleza:

Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy Trakcja,
Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy Trakcja,

Sprzedaz lub nabycie aktywow przez Grupe Trakcja,
Znaczgce zmiany w strukturze wtasnosciowej Grupy Trakcja,

Zmiany przez analitykdw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczacych Spétki Trakcja,
jej konkurentow, partneréw oraz sektoréw gospodarki, w ktdrych dziata Grupa.

21. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Zarzad spotki Trakcja S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2013 rok.

22. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie 11l kwartatu 2013 roku

Nie wystgpity inne istotne dokonania i niepowodzenia niz te, ktdére opisano w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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23. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke
dominujaca

Oprécz informacji zaprezentowanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za lll kwartat 2013 roku nie wystepuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

24. Podatek odroczony

Sprawozdanie
Sprawozdanie z sytuacji finansowej z catkowitych dochodéw

nadzien za okres
9 miesiecy zakonnczony
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013

Niebadane Przeksztatcone

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 32683 26551 6132
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego 32687 30283 (2 404)
Zmiana aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego 3728
wtym:

wptyw na wynik 5096
wptyw na kapitat (1293)
réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (75)

25. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych

30.09.2013 31.12.2012 1.01.2012

Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53475 121193 222562
Srodki pieniezne wytaczone zrachunku przeptywoéw pienieznych (3941) - -
$rodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienigeznych 49534 121193 222562
-w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 940 - -

Srodki pieniezne wytaczone z rachunku przeptywéw pienieznych na dzied 30 wrzeénia 2013 roku dotycza
zablokowanych sSrodkéw przeznaczonych na sptate zobowigzania w kwocie 2261 tys. zt oraz zablokowanych
rachunkéw projektéw deweloperskich 1 680 tys. zt. Srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania
sg srodki przeznaczone na sptate odsetek od obligacji.
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26. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych

Wartosci
Rzeczowe R . s s
niematerialne Zapasy Naleznosci Razem
aktywa trwate _
i prawne
Nadzien 1.01.2013r. - - 1680 21405 23085
Przeksztatcone
Utworzenie - - 78 711 789
Roznlc? kursowe z przeliczenia jednostek } ) 14 97 111
zagranicznych
Wykorzystanie - - (44) (237) (281)
Rozwigzanie - - (219) (488) (707)
Nadzieri 30.09.2013r. - - 1509 21488 22997
Niebadane
27. Rezerwy
Rezerwy
Nadzien 1.01.2013r. 13556
Przeksztatcone
Utworzenie 4242
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 149
Wykorzystanie (6 169)
Rozwigzanie (402)
Nadziern 30.09.2013r. 11376
Niebadane
wtym:
-czes$¢ dtugoterminowa 3633
-cze$¢ krotkoterminowa 7743

28. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych aktywéw niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2013 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 6 841 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2012 roku: 20 534 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2013 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tgcznej wartosci ksiegowej 2 872 tys. zt (w okresie porownywalnym 2012 roku: 3 852 tys. zt).

29. Informacje dotyczace segmentow

W zwigzku z trwajacym procesem reorganizacji w zarzadzaniu aktywami, Grupa dokonata zmian w sposobie
i zakresie monitorowania wynikéw generowanych w poszczegdlnych segmentach operacyjnych.

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce, ktéry wykorzystuje te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
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Dotychczasowe segmenty przedstawiaty sie nastepujaco:

= Segment kolejowy, ktéry zajmowat sie robotami inzynieryjnymi i budowlano - montazowymi sektora
kolejowego (Trakcja, PRKil, Bahn Technik, Torprojekt);

= Segment drogowy, ktory zajmowat sie robotami inzynieryjnymi i budowlano - montazowymi sektora
drogowego (Grupa AB Kauno Tiltai);

= Pozostate — Segment mieszkaniowy, ktéry zajmowat sie szeroko pojety dziatalnoscia deweloperska
(PRK 7 Nieruchomosci).

Dla celéow zarzadczych Grupa w 2013 roku zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj wytwarzanych
produktéw i Swiadczonych ustug. Ze wzgledu na dosé jednolity charakter dziatalnosci spétek wchodzacych w sktad
Grupy ponizsze segmenty pokrywajg sie z poszczegdlnymi jednostkami Grupy. W efekcie zidentyfikowano
nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Segment budownictwa cywilnego, ktéry zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano - montazowymi
sektora kolejowego (Trakcja, PRKil, Bahn Technik, Torprojekt, P.E.U.ILM., Dalba, PT Kruszywa oraz
PDM Biatystok);

= Segment drogowy, ktéry zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano - montazowymi sektora
drogowego (Grupa AB Kauno Tiltai z wytgczeniem P.E.U.I.M., Dalby, PDM Biatystok, PT Kruszywa);

= Pozostate - segment budownictwa mieszkaniowego, ktory zajmuje sie szeroko pojetg dziatalnoscig
deweloperska (PRK 7 Nieruchomosci).

Gtéwna zmiana dotyczy spétek: P.E.U.l.M, Dalba, PT Kruszywa oraz PDM Biatystok, ktére wczesniej przypisane byty
do segmentu drogowego. Po zmianie zostaty przypisane do segmentu budownictwa cywilnego. Zarzad Grupy podjat
decyzje o zmianie zakresu dziatalnosci tych spotek i wykorzystaniu potencjatu spotek P.E.U.I.M, Dalby, PT Kruszywa
oraz PDM Biatystok przy realizowaniu przez Grupe kontraktéw w segmencie kolejowym. Zasoby spétek P.E.U.l.M,
Dalba, PT Kruszywa oraz PDM Biatystok bedg gtéwnie wykorzystywane do wykonywania pomocniczych prac
mostowych i drogowych zwigzanych z kontraktami na budowy i remonty trakcji kolejowe;j.

W konsekwencji podjeto réwniez decyzje o realokacji czesci wartosci firmy w kwocie 128,1 miIn zt (kwota ta moze
ulec nieznacznej zmianie w wyniku ostatecznego wptywu reorganizacji na zarzadzanie aktywami) z wczesniejszego
segmentu drogowego do segmentu budownictwa cywilnego. Realokacja dokonana zostata zgodnie z zapisami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 36 (Utrata wartosci aktywodw) par. 87 metodg wartosci
relatywnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub
strata brutto. Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i w zwigzku z tym nie podlega alokacji
do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Reorganizacja struktury raportowania Grupy Trakcja ma na celu zabezpieczenie prawidtowej realizacji celéw Grupy
w poszczegolnych segmentach dziatalnosci i koncentracje na jak najwyzszej efektywnosci realizowanych kontraktéw
przez jak najlepsze wykorzystanie posiadanych zasobdw.

Pozostate zasady dotyczgce segmentéw operacyjnych, zwigzane z ustalaniem wynikéw finansowych, aktywow
i zobowigzan segmentdw, w tym okreslenie, ktére z tych elementéw sg monitorowane na poziomie Grupy pozostaty
niezmienione.
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Segmenty operacyjne:

Ponizsze segmenty zostaty zaprezentowane wg nowego sposobu monitorowania wynikdw poszczegdlnych segmentow:

Zaokresod dnia1.01.2013 do dnia30.09.2013
Niebadane

Przychody

Sprzedazna rzeczklientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki
Amortyzacja

Zysk (strata) brutto segmentu

Nadziern 30.09.2013
Niebadane

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment . L2 . 2
_ Dziatalnos¢ A Dziatalnos¢
budownictwa Pozostate Razem . Wytaczenia .
R zaniechana ogétem
cywilnego Segment drogowy segmenty
637 181 432 243 17759 1087183 - - 1087183
116 28 - 144 - (144) -
637 297 432 271 17 759 1087 327 - (144) 1087183
10274 6777 94 17 145 - - 17 145
2174 30134 2346 34654 - (6 600) 28054
Dziatalnos¢ kontynuowana
Segmt-ent Dziatalnosé A Dziatalnosé
budownictwa Pozostate Razem . Wytaczenia ,
. zaniechana ogétem
cywilnego Segment drogowy segmenty
692976 701036 49 668 1443680 - (262 957) 1180723
414 441 545322 11755 971518 - (103 611) 867907
(2276) (4591) (8) (6 875) - 34 (6841)

Ponizsze segmenty zostaty zaprezentowane wg sposobu monitorowania wynikdw poszczegdlnych segmentéw stosowanego dla roku 2012:
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Zaokresod dnia1.01.2012 do dnia30.09.2012
Przeksztatcone, Niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzeczklientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki
Amortyzacja

Zysk (strata) brutto segmentu

Nadzier31.12.2012
Przeksztatcone

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe

Dziatalnos¢ kontynuowana

Pozostate Dziatalnosé . Dziatalnosé
A Razem _ Woytaczenia ,
Segment kolejowy Segment drogowy segmenty zaniechana ogoétem
573888 375904 36981 986773 - - 986 773
5315 20 19 5354 - (5354) -
579 203 375924 37 000 992127 - (5354) 986 773
9787 10612 110 20509 - - 20509
(17 900) 1456 8353 (8091) - 30186 22095
Dziatalnos$é kontynuowana
Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnosé
. Razem . Wytaczenia .
Segment kolejowy Segment drogowy segmenty zaniechana ogoétem
514 824 550524 42 667 1108015 - (233 494) 874521
407 856 337857 13890 759 603 - (80 789) 678814
(18977) (3952) (16) (22 945) - 1017 (21 928)
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Segmenty geograficzne

Zaokresod dnia1.01.2013 do dnia30.09.2013

Dziatalnos$é kontynuowana

Niebadane Kraj Zagranica Razem Dzn‘j:{alnosc Wytaczenia Duafal’nosc
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 678 133 409 050 1087183 - - 1087183
Sprzedaz miedzy segmentami 115 28 143 - (143) -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 1 - 1 - (1) -
Przychody segmentu ogétem 678 249 409 078 1087327 - (144) 1087 183
Zaokresod dnia1.01.2012 do dnia30.09.2012 Dziatalno$¢ kontynuowana
Przeksztatcone, Niebadane : . Dziatalnosé A Dziatalnosé
Kraj Zagranica Razem Wytaczenia
zaniechana ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 643570 343203 986773 - - 986773
Sprzedaz miedzy segmentami 5321 - 5321 - (5321) -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 33 20 53 - (53) -
Przychody segmentu ogétem 648 924 343 223 992 147 - (5374) 986 773
Nadzien 30.09.2013 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Niebadane Kraj Zagranica Razem Dziatalnos¢ Wytaczenia DZ|a{aI’nosc
zaniechana ogoétem
Aktywa segmentu 788 646 655034 1443 680 - (262 957) 1180723
Zobowigzania segmentu 454 304 517 214 971518 - (103611) 867907
Nadziern 31.12.2012 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przeksztatcone Kraj Zagranica Razem Dzla.ﬂalnosc Wytaczenia Dna’fal]nosc
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 648 057 459958 1108015 - (233 494) 874521
Zobowigzania segmentu 463298 296 305 759 603 - (80 789) 678 814
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30. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2013 31.12.2012 1.01.2012
Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
Naleznosci warunkowe

Od jednostek powiazanych z tytutu: 261531 262 862 285 659
Otrzymanych gwarancji i poreczen 261531 261531 284 328
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie - 1331 1331
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 158 523 125052 248 550
Otrzymanych gwarancji i poreczen 144 960 111 804 232456
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 13563 13248 16 094
Razem naleznosci warunkowe 420054 387914 534 209

Zobowigzania warunkowe
Do jednostek powigzanych z tytutu: 261531 262 862 285 659
Udzielonych gwarancjii poreczen 261531 261531 284 328
Weksli wtasnych - 1331 1331
Do pozostatych jednostek, z tytutu: 4047 707 3445789 1529795
Udzielonych gwarancji i poreczen 595 049 542542 778 088
Weksli wtasnych 506 890 554184 438 602
Hipoteki 324 560 304 624 188127
Cesji wierzytelnosci 2385950 1810490 239
Cesji zpolisy ubezpieczeniowej 72694 74 643 68 233
Kaucji 52509 49132 3769
Pozostatych zobowigzan 110055 110174 52737
Razem zobowigzania warunkowe 4309 238 3708651 1815454

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzgdu umoéw o prace Grupa na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 660 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosci 7 731 tys. zt.
Ponadto w przypadku naruszenia przez Menedzera jego obowigzkdw okreslonych w umowie o zakazie konkurencji,
Menedzer zaptaci na rzecz Spétki w trybie natychmiastowym, bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania
ze strony Spoétki, kare umowng w wysokosci rownowartosci w ztotych polskich 25 000 EURO za kazde naruszenie
oraz rownowartosci w ztotych polskich 1 000 EURO za kazdy dzien, w ktdrym takie naruszenie bedzie miato miejsce
lub bedzie kontynuowane.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
30 wrzesnia 2013 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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31. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu, pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
prezentuje ponizsza tabela:

Nazwa podmiotu, Charakter powigzan istniejacy
Nazwa podmiotu  ktéremu zostaty pomiedzy spotka Trakcja S.A. a
udzielajgcego udzielone taczna kwota poreczenia Okres na jaki zostaty podmiotem zaciggajacym
poreczenia poreczenia kredytéow udzielone poreczenia kredyt lub pozyczke
Trakcja S.A. PRKil S.A. 40 000 31-03-2015 Jednostka dominujaca
Trakcja S.A. PRKil S.A. 27 000 31-03-2020 Jednostka dominujaca
Trakcja S.A. PRKil S.A. 12 000 31-03-2016 Jednostka dominujaca
PRKil S.A. Trakcja S.A. 120000 31-03-2015 spotka zalezna
PRKil S.A. Trakcja S.A. 30000 31-03-2015 spoétka zalezna

32. Istotne sprawy sagdowe i sporne

W Il kwartale 2013 roku Spdtka oraz jej podmioty zalezne nie byty strong toczgcych sie postepowan sadowych,
arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ pojedynczo lub tgcznie przekraczataby
10% kapitatéw witasnych Spétki Trakcja S.A. poza nastepujgcymi sprawami:

Sprawa akcjonariusza przeciwko Trakcja S.A.

Zarzad Spétki raportem biezgcym nr 1/2013 z dnia 3 stycznia 2013 roku poinformowat o powzieciu wiadomosci
o whniesieniu do Sadu Okregowego w Warszawie na biuro podawcze Sgdu, w dniu 19 grudnia 2012 roku powddztwa
akcjonariusza Trakcja S.A. - osoby fizycznej - przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwat, podjetych w dniu
12 grudnia 2012 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki tj.: uchwaty nr 4 w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje serii H oraz uchwaty nr 5 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spodtki (Uchwaty)
na podstawie art. 425 Kodeksu spétek handlowych, ewentualnie o uchylenie Uchwat na podstawie art. 422 Kodeksu
spotek handlowych. Spétka ztozyta odpowiedZ na doreczony w dniu 15 lutego 2013 roku pozew w powyzej opisanej
sprawie. W ocenie Spotki zarzuty podniesione w pozwie nie znajdujg uzasadnienia.

Ponadto, Spotka Trakcja S.A. ztozyta odpowied? na doreczong w dniu 8 sierpnia 2013 roku replike powoda
na odpowiedZ Spoétki na pozew. Termin posiedzenia Sadu w przedmiotowe] sprawie zostat wyznaczony na dzieA
4 lutego 2014 roku.

Informacja o wezwaniu do zaptaty do PKP PLK S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2013 roku Spoétka wystata za posrednictwem Poczty Polskiej S.A. ostateczne przedsgdowe
wezwanie do zaptaty do PKP PLK S.A. na kwote: 95297 116,95 zt. wraz z odsetkami od dnia wymagalnosci.
Wezwanie do zapfaty zostato wystane PKP PLK S.A. w zwigzku z brakiem zaptaty naleznej Spotce kary umownej
w zwigzku z niedotrzymaniem przez PKP PLK S.A. kontraktowego terminu udostepnienia placu budowy zgodnie
z umowg zawartg w dniu 31 maja 2010 roku na wykonanie robét budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji
i szlakéw w obszarze LCS Dziatdowo w ramach projektu POIiS 7.1-41: ,Modernizacja linii kolejowej E-65/C-E 65
na odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Dziatdowo”. O zawarciu wyzej wskazanej umowy Spdtka informowata
raportem biezgcym nr 9/2010 z dnia 31 maja 2010 roku.

Zarzad Spotki Trakcja podjat decyzje o nieujmowaniu powyiszego zdarzenia w przychodach Spoétki ze wzgledu
na zastosowanie metody ostroznosciowej, gdyz nie jest mozliwe oszacowanie prawdopodobienstwa odzyskania
naleznosci i poziomu ptatnosci od PKP PLK S.A. z tego tytutu.

33. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 30 wrzesnia 2013 roku Jednostka dominujgca nie deklarowata
i nie wyptacata dywidendy.
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34. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

W Il kwartale 2013 roku spétki Grupy nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje dokonywane przez Spdtke dominujaca

oraz spotki od niej zalezne (podmioty powigzane) sg transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter wynika z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Spétke dominujaca
i spotki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrzes$nia 2013 roku:

. . Sprzedaz narzecz Zakupy Przychody Koszty Przychody finansowe Koszty finansowe z
Podmioty powigzane L, L, L. L.
podmiotéow od podmiotéw ztytutu ztytutu ztyt. réznic kurs. tyt. réznic kurs.
Okres powigzanych powigzanych odsetek odsetek iinne iinne

Akcjonariusze Jednostki dominujacej:

COMSAS.A. 1.01.13-30.09.13 - - - - - -
1.01.12-30.09.12 10 760 - - - -
1.01.13-30.09.13 - - - - - -

Razem
1.01.12-30.09.12 10 760 - - - -

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzarn od/wobec podmiotéw powigzanych na dzier 30 wrzesnia 2013 roku:

Naleznosci od Zobowigzania
Podmioty powigzane podmiotéw wobec podmiotéow Udzielone Pozyczki
Dzien bilansowy powigzanych powigzanych pozyczki otrzymane
Akcjonariusze Jednostki dominujacej:
COMSAS.A. 30.09.2013 - - - -
31.12.2012 - 1262 - -
30.09.2013 - - - -
Razem
31.12.2012 - 1262 - -
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35.

Istotne zdarzenia w okresie Ill kwartatu 2013 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia w okresie Ill kwartatu 2013 roku

Istotne umowy:

W dniu 25 lipca 2013 roku, Spétka dziatajac jako lider , Konsorcjum Trakcja Polska” zawarta z PKP PLK S.A.,
aneks do umowy, zawartej w dniu 31 maja 2010 roku przez konsorcjum z zamawiajgcym na wykonanie robot
budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakdw w obszarze LCS Dziatdowo, w ramach projektu
POIliS 7.1-41: ,Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS
Dziatdowo”. Zgodnie z aneksem termin zakorczenia robot ustalono na 40 miesiecy od daty rozpoczecia robdét
zgodnie z warunkami umowy, a termin sporzadzenia i przekazania dokumentacji powykonawczej oraz
przeprowadzenia procedury odbiorowej na 41 miesiecy od daty rozpoczecia robét zgodnie z warunkami
umowy.

W dniu 30 lipca 2013 roku Zarzad spoétki Trakcja S.A. poinformowat, ze od dnia 4 kwietnia 2013 roku Grupa
zawarta z PKP PLK S.A. umowy o facznej wartosci 63 419 694,05 zt netto. Umowa o najwyzszej wartosci jest
umowa zawarta w dniu 30 lipca 2013 roku pomiedzy PKP PLK S.A a podmiotem zaleznym od Spotki
tj. Przedsiebiorstwem Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. na prace zwigzane z przebudowa stacji Strzatki,
realizowang w ramach zadania pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 4 Centralna Magistrala Kolejowa”. Wartos¢
netto umowy wynosi 59 760 708,61 zi.

Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 2 wrzesnia 2013 roku, iz Spdtka zawarta z PKP Energetyka S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy umowy o tgcznej wartosci 50 700 420,00 zt netto. Umowg o najwyzszej wartosci
jest umowa zawarta przez Trakcje S.A. z PKP Energetyka S.A. w dniu 19 marca 2013 roku w zwigzku z umowg
ramowg na dostawe rozdzielnic pradu statego 3 kv (zawartg w dniu 13 lutego 2013 roku). Wartos¢ netto
umowy wynosi 33 351 000,00 zt.

Inne istotne wydarzenia:

= W dniu 4 lipca 2013 roku Zarzad Spétki powzigt wiadomos¢, iz w dniu 10 maja 2013 roku zostata zawarta
znaczaca umowa pomiedzy AB SEB bank, z siedzibg w Wilnie, Litwa a podmiotem zaleznym od Spétki,
tj. UAB Palangos aplinkkelis, z siedzibg w Wilnie, Litwa, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez bank na
rzecz kredytobiorcy kredytu w kwocie w wysokosci w przeliczeniu na zt: 35 204 450,00 zt, z terminem sptaty
kredytu wyznaczonym na dzien 31 maja 2028 roku.

= W dniu 25 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty dotyczace reorganizacji wewnatrz Grupy
Kapitatowej.

= W dniu 31 lipca 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment Management S.A.
(,PPIM”) o spadku tacznego zaangazowania do poziomu 11,00 % catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki w zakresie instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfeli
zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem instrumentéow finansowych,
na skutek dokonanej dnia 24 lipca 2013 roku sprzedazy akgcji.

= W dniu 1 sierpnia 2013 roku, na mocy uchwaty, Zarzad podjat decyzje o wczesniejszym przekazaniu
szacunkowych danych finansowych za | pétrocze 2013 roku, w zwigzku z koniecznoscig ujawnienia bankom,
z ktérymi Spodtka i spotki z Grupy majg zawarte umowy na produkty bankowe oraz obligatariuszom Spétki,
szacunkowych skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy oraz szacunkowych jednostkowych wynikéw
finansowych spétki Trakcja S.A. za | p6trocze 2013 roku, w celu przyspieszenia uzyskania odpowiednich zgéd
na przeprowadzenie restrukturyzacji.

= W dniu 8 sierpnia 2013 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. St. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 18 lipca 2013 roku
w sprawie m.in. rejestracji zmiany Statutu Emitenta oraz wykresleniu wartosci nominalnej warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

= W dniu 9 sierpnia 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od PPIM o spadku facznego zaangazowania
do poziomu 8,52 % catkowitej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki w zakresie
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM
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ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, na skutek dokonanej dnia 2 sierpnia 2013 roku
sprzedazy akgji.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Zarzad Spoétki zawiadomit o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy serii A
posiadajacych obligacje serii A wyemitowanych przez Emitenta, na dzien 1 pazdziernika 2013 roku,
godz. 10:00 w Warszawie, w siedzibie Emitenta - Trakcja S.A., ul. Ztota 59, XVIII p. Przedmiotem
Zgromadzenia Obligatariuszy serii A ma by¢ powziecie uchwat wyrazajacych zgode na przeprowadzenie
szeregu dziaftan reorganizacyjnych Emitenta i jego spétek zaleznych, opisanych szczegétowo w raporcie
biezgcym nr 63/2013.

W dniu 26 wrzesnia 2013 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie od PPIM o spadku tgcznego zaangazowania
do poziomu 4,97 % catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki w zakresie
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM
ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, na skutek dokonanej dnia 18 wrzesnia 2013 roku
sprzedazy akgji.

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Istotne umowy:

Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 7 pazdziernika 2013 roku, iz Spétka zawarta:

- aneks do umowy na wykonanie robét budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920
do km 287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku w ramach
Projektu: Nr POIi$ 7.1-1.3 ,Modernizacja linii kolejowej E 65 / C-E 65 na odcinku Warszawa Gdynia obszar
LCS ltawa, LCS Malbork”, o ktdrej to umowie Spétka informowata raportem biezgcym nr 35/2011 z dnia
27 maja 2011 roku;

- aneks do umowy z dnia 4 lipca 2011 roku, zawartej pomiedzy Spotka a Bombardier Transportation (ZWUS)
Polska Sp. z 0.0., 0 ktérej to umowie Spotka informowata raportem biezgcym nr 52/2011 z dnia 5 lipca 2011
roku. Przedmiotem ww. anekséw do umoéw jest przedtuzenie o 9 miesiecy termindw wykonania robét,
o ktérych mowa w umowach.

Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 9 pazdziernika 2013 roku, iz Spétka zawarta ze spotka
zalezng Przedsiebiorstwem Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych: aneks nr 1 oraz aneks nr 2 do umowy o nr P-
18/2012 z dnia 30 stycznia 2013 roku na wykonanie rob6t budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku
od km 236,920 do km 287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku.
Przedmiotem wymienionych powyzej aneksdw jest zmniejszenie zakresu robét w Obiekcie A3 st. Malbork.
Na mocy aneksu 1, wartos¢ umowy ulegta zmniejszeniu do kwoty 114 265 805,51 zt., natomiast na mocy
aneksu nr 2, wartos¢ umowy ulegta zmniejszeniu o kwote 334410,00 zt do kwoty
113 931 395,51 zt.

Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 16 paZzdziernika, ze Spdtka oraz podmioty zalezne od Spotki
zawarty z PKP PLK S.A. od dnia 22 lipca 2013 roku umowy o tgcznej wartosci 55 490 881,40 zt netto. Umowg
0 najwyzszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 31 lipca 2013 roku pomiedzy PKP PLK S.A. a podmiotem
zaleznym od Spétki, tj. Przedsiebiorstwem Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. tgczna wartos$é netto
umowy wynosi: 24 220 000,00 zt. Na podstawie umowy PRKil wykona prace, zgodnie z umowa, zwigzane z
rewitalizacjg linii kolejowej nr 144 na odcinku Fosowskie — Opole — elektryfikacja linii nr 144 na odcinku
Fosowskie — Opole. Wskazane prace stanowig zamodwienie uzupetniajgce.

Inne istotne wydarzenia:

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku odbyto sie Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji serii A wyemitowanych
przez Emitenta. Zgromadzenie Obligatariuszy serii A podjeto wszystkie uchwaty objete porzadkiem obrad,
w tresci zgodnej z zatgcznikiem nr 1 do raportu biezgcego nr 71/2013 z dnia 20 wrzes$nia 2013 roku.

W dniu 9 pazdziernika 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od UAB ,,NDX energija”, iz nie posiada juz
akcji spotki Trakcja S.A., ktére uprawniaty do wykonywania praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki. W wyniku transakcji zawartej dnia 4 pazdziernika 2013 roku na rynku regulowanym,
UAB ,NDX energija” zmniejszyta swoj udziat w Spdtce do poziomu ponizej 5% catosci gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po dokonaniu transakcji opisanej powyzej, podmiot dokonat kolejnej
transakcji, w wyniku ktdrej zbyt wszystkie pozostate akcje i obecnie nie posiada zadnych akcji Trakcja S.A.
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W dniu 14 pazdziernika 2013 roku Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. wystepujace w imieniu
Otwartego funduszu Emerytalnego PZU , Ztota Jesien” zawiadomito Spoétke, iz w wyniku kupna akcji Spotki w
dniu 4 pazdziernika 2013 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie ilos¢ akcji obecnie
posiadanych przez fundusz pozwala na przekroczenie 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki. Obecnie fundusz posiada 34 797 195 akcji odpowiadajacych 34 797 195 gtosom, ktére stanowig
8,46% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniaja do 8,46% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

W dniu 14 pazdziernika 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. dziatajgce w imieniu ING Otwarty Fundusz Emerytalny, iz w wyniku transakcji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych rozliczonych w dniu 8 pazdziernika 2013 roku, zmniejszyt sie stan posiadania akcji
przez fundusz o co najmniej 2% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. W wyniku
wskazanej powyzej transakcji, fundusz posiada obecnie 69 353 438 akcji Spoétki, co stanowi 16,87% kapitatu
zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 69 353 438 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki, co stanowi 16,87% ogdlnej liczby gtoséw.

Z dniem 17 pazdziernika 2013 roku Pan Jarostaw Tomaszewski objgt stanowisko Dyrektora Finansowego
Spoétki Trakcja S.A. Rada Nadzorcza Spétki Trakcja S.A. na najblizszym posiedzeniu w dniu 28 listopada
2013 roku podejmie uchwate w sprawie powotania Pana Jarostawa Tomaszewskiego na stanowisko
Wiceprezesa zarzgdu Spotki Trakcja S.A. — Dyrektora Finansowego Spotki.

W dniu 18 pazdziernika 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczacg zamiaru potgczenia Spétki
ze spotkg Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. zsiedzibg we Wroctawiu. Szerzej
0 zamiarze potaczenia zostato opisane w nocie 18 niniejszego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2013 roku.

W dniu 18 pazdziernika 2013 roku Zarzad Spotki powiadomit o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy serii E
posiadajacych obligacje serii E wyemitowane przez Emitenta, na dzien 29 pazdziernika 2013 roku,
godz. 10:00 w Warszawie, w siedzibie Emitenta przy ul. Ztotej 59, XVIIl p. Przedmiotem Zgromadzenia
Obligatariuszy serii E bedzie powziecie uchwaty wyrazajgcej zgode na potgczenie Spotki ze spotka
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

W dniu 18 pazdziernika 2013 roku Zarzad Spétki poinformowat o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
serii C posiadajacych obligacje serii C wyemitowane przez Emitenta, na dzier 29 pazdziernika 2013 roku,
godz. 12:00 w Warszawie, w siedzibie Emitenta przy ul. Ztotej 59, XVIIl p. Przedmiotem Zgromadzenia
Obligatariuszy serii C bedzie powziecie uchwaty wyrazajacej zgode na potgczenie Spotki ze spotka
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

W dniu 26 pazdziernika 2013 roku zostat podpisany i opublikowany plan potgczenia Spotki ze spotka
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.

W dniu 26 pazdziernika 2013 roku Spodtka Trakcja S.A. zawiadomita po raz pierwszy o zamiarze pofaczenia
ze spotka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.

W dniu 29 pazdziernika 2013 roku odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii E wyemitowanych
przez Spotke. Zgromadzenie podjeto uchwate wyrazajacg zgode na potgczenie Emitenta, jako spotki
przejmujacej, ze spotkg PRKil S.A.

W dniu 29 pazdziernika 2013 roku odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii C wyemitowanych
przez Spotke. Zgromadzenie podjeto uchwate wyrazajacg zgode na potgczenie Emitenta, jako spotki
przejmujacej, ze spotka PRKil S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Zarzad Spétki poinformowat o zmianie daty przekazania raportu
za lll kwartat 2013 rok. Raport ten zostanie opublikowany w dniu 4 listopada 2013 roku. Pierwotna data
publikacji raportu okresowego za powyziszy okres, o ktdrej Spoétka informowata raportem biezgcym
nr 6/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku, zostata wyznaczona na dzien 14 listopada 2013 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii A wyemitowanych
przez Emitenta. Zgromadzenie podjeto uchwate wyrazajgcg zgode na potaczenie Emitenta, jako spotki
przejmujacej, ze spotka PRKil S.A.

Zarzad Trakcja S.A. poinformowat o zwofaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien
27 listopada 2013 roku. Porzadek obrad zostat przedstawiony w raporcie nr 91/2013 z dnia
31 pazdziernika 2013 roku.
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IV.KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2013 - 1.07.2013 - 1.01.2012 - 1.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Niebadane Niebadane Przeksz.ta’fcone*, Przeksz-taicone*,
Niebadane Niebadane
Dziatalnosc¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 325754 162 034 370935 158948
Koszt wtasny sprzedazy (316 772) (157 318) (375 741) (158 967)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8982 4716 (4 806) (19)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (739) (302) (948) (271)
Koszty ogdlnego zarzadu (15991) (5537) (16 351) (4592)
Pozostate przychody operacyjne 16 393 1264 1214 952
Pozostate koszty operacyjne (1711) (252) (2793) (831)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6934 (111) (23 684) (4761)
Przychody finansowe 3085 262 15 255 400
Koszty finansowe (8724) (2 660) (11558) (3443)
Zysk (strata) brutto 1295 (2509) (19 987) (7 804)
Podatek dochodowy 398 2307 273 (2013)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1693 (202) (19 714) (9817)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres zdziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres 1693 (202) (19 714) (9817)
*) Zmiana prezentacji kosztow - szczegétowe informacje w nocie nr 12 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 40



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku

(dane w tys. zi, jesli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow:

Zyski z przeszacowania odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny

Inne catkowite dochody netto

DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES

1.01.2013 - 1.07.2013 - 1.01.2012- 1.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
* *
Niebadane Niebadane Przeksztatcone*, Przeksztatcone%,
Niebadane Niebadane
1693 (202) (19 714) (9817)
7041 - - -
7041 - - -
7041 - - -
8734 (202) (19 714) (9817)

*) Zmiana prezentacji kosztow - szczegotowe informacje w nocie nr 12 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Aktywarazem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Warunkowe podwyzszenie kapitatu
Nalezne wptaty na kapitat

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej

Kapitatzaktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik finansowy

Zobowigzania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Obligacje

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania kréotkoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Obligacje

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Pasywarazem

30.09.2013 31.12.2012 1.01.2012
Niebadane Przeksztatcone* Przeksztatcone*
585066 568 247 557 447
28378 33055 36786
56412 56 207 55027
25699 11122 9218
435783 436932 439583
23742 19339 69
14 056 10108 14 244
996 1484 2520
244108 170947 403663
30754 19 147 15772
157 437 74929 246 566
4067 2098 4223
4937 37581 89999
2201 2450 2441
44712 34742 44 662
829174 739194 961110
500 803 397 317 430 609
41120 23211 23211
- 18 545 -

- (18 545) -
310102 231813 231596
15099 9504 11705
132789 164 097 106 666
1693 (31308) 57431
84 352 43414 188 049
3147 4396 3737
49 867 12913 160040
808 1052 759

7 890 7276 7 335
22 640 17777 16178
244 019 298 463 342452
87 324 19131 83332
1271 147761 5695
137017 116 209 203939
456 2179 1273

2 889 3069 3496
14 588 - -
34 - -

440 10114 44717
829174 739194 961110

*) Zmiana polityki rachunkowosci — szczegétowe informacje w nocie nr 12 do niniejszego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 9 miesiecy zakoriczony

Nota 30.09.2013 30.09.2012
Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkéw pieniezinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1295 (19987)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje: (79 656) 13625
Amortyzacja 2164 4511
Réznice kursowe 254 357
Odsetkii dywidendy netto 5753 (2767)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (9812) (61)
Zmiana stanu naleznosci (76 981) 126281
Zmiana stanu zapaséw (11 607) (725)
Zmiana stanu zobowigzan 33175 (96 620)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i zaliczek 772 594
Zmiana stanurezerw (1967) (764)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych (19 644) (17 316)
Inne korekty (1763) 135
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (78 361) (6362)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 135 (1638)
-nabycie (474) (1699)
-sprzedaz 609 61
Aktywa finansowe (7 620) (226)
-sprzedane lub zwrécone 29 90
-nabyte (7 649) (316)
Pozyczki 1900 (9 866)
-zwrécone 4000 200
-udzielone (2100) (10 066)
Otrzymane dywidendy 1000 13213
Odsetki uzyskane 134 181
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4451) 1664
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki na wykup obligacji (13 800) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczeki kredytow 82 500 25000
Sptata pozyczeki kredytéow (14 000) (81 834)
Odsetki zaptacone (5159) (13 483)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (1634) (1757)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 47 907 (72074)
Przeptywy pieniezne netto, razem (34 905) (76 772)
Rdznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37581 89999
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 2676 13 227
-w tym o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 940 -
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Nadwyzka ze A
Kapitat Warur.nkow'e Nalezne wptaty sprzedazy akcji Kaplfal z” POZ‘TSta’e Niepodzielony Razem kapitat
podstawowy pOdWy-ZSZGnIe na kapitat powyzej wartosci aktualizacji kapitaty wynik finansowy wtasny
kapitatu . . wyceny rezerwowe
nominalnej

Niebadane

Nadzien 1.01.2013r. 23211 18 545 (18 545) 231813 9504 159 600 (32850) 391278
Korekty btedow - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - 4497 1542 6039
Nadziern 1.01.2013 r. po korektach 23211 18 545 (18 545) 231813 9504 164 097 (31308) 397 317
Wynik netto za okres - - - - - - 1693 1693
Inne catkowite dochody za okres - - - - 7041 - - 7 041
Emisja akcji 17909 (18 545) 18 545 78 289 - - - 96 198
Przeniesienie wyniku - - - - - (31 308) 31308 -
Inne - - - - (1446) - - (1446)
Nadziern 30.09.2013r. 41120 - - 310102 15099 132789 1693 500 803
Niebadane, Przeksztatcone*

Nadziern 1.01.2012r. 23211 - - 231596 11705 106 666 52934 426112
Korekty btedéw - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - 4497 4497
Nadzieri 1.01.2012 r. po korektach 23211 - - 231596 11705 106 666 57431 430 609
Wynik netto za okres - - - - - - (19 714) (19 714)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - - - -
Podziat zysku - - - - - 57431 (57 431) -
Inne - - - 217 (2110) - - (1893)
Nadziern 30.09.2012r. 23211 - - 231813 9595 164 097 (19 714) 409 002

*) Zmiana polityki rachunkowosci — szczegétowe informacje w nocie nr 12 do niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Analiza wynikéw finansowych Spétki Trakcja S.A. za Il kwartat 2013 roku

W okresie Il kwartatu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2013 roku Spotka Trakcja S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 162 034 tys. zt, co stanowi 1,9% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku 2012. Koszt wtasny
sprzedazy w okresie lll kwartatu zakonczonego 30 wrzesnia 2013 roku zmniejszyt sie o kwote 1 649 tys. zt, tj. 0 1,0%
i jego wartosé wyniosta 157 318 tys. zt. Marza zysku brutto ze sprzedazy za Il kwartat 2013 roku wyniosta 2,9%
i wzrosta 0 2,9 p.p. w poréwnaniu do marzy za Il kwartat 2012 roku.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 5 537 tys. zt i wzrosty o 20,6%, tj. o kwote 945 tys. zt w poréwnaniu
do okresu poréwnywalnego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w omawianym okresie osiggnety wartosé
302 tys. zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto 1 012 tys. zt i zwiekszyto sie o 891 tys. zt, tj. 0 736,4% w stosunku
do analogicznego okresu roku poréwnywalnego. Za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku Spdtka
osiggneta strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 111 tys. zt. Strata z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta sie
04 650 tys. zt w poréwnaniu do wyniku z dziatalnos$ci operacyjnej za okres Il kwartatu 2012 roku, kiedy to strata
z dziatalnosci operacyjnej osiggneta wartosé 4 761 tys. zt.

Przychody finansowe Spétki osiggnety wartos¢ 262 tys. zt i obnizyly sie w poréwnaniu do przychoddéw finansowych
za lll kwartat 2012 roku o kwote 138 tys. zt. Koszty finansowe zmniejszyty sie o kwote 783 tys. zt i osiggnety wartos¢
2 660 tys. zt. Spadek kosztow finansowych zwigzany byt gtéwnie z poniesieniem nizszych kosztow odsetek
od obligacji.

Spoétka za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku osiggneta strate brutto w kwocie 2 509 tys. zt.
Podatek dochodowy w okresie 11l kwartatu 2013 roku miat dodatni wptyw na wynik w kwocie 2 307 tys. zt. Strata
netto Spotki za okres od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 30 wrze$nia 2013 osiggneta wartos$¢ 202 tys. zt i wynik ten byt
wyzszy 0 9 615 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Suma bilansowa Spoétki osiggneta na koniec 1l kwartatu 2013 roku wartos¢ 829 174 tys. zt ibyta wyzsza
0 89 980 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2012 roku.

Aktywa trwate wzrosty o kwote 16 819 tys. zt i osiggnety wartos¢ 585 066 tys. zt. Aktywa obrotowe w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku zwiekszyty sie o kwote 73 161 tys. zt co stanowito wzrost o0 42,8% i osiaggnety
wartos¢ 244 108 tys. zt. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci o kwote 82 508 tys. z, tj. o 110,1%, ktére na dzierh 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty
157 437 tys. zt. Zmniejszeniu ulegt stan srodkdw pienieznych o kwote 32 644 tys. zt, tj. o 86,9%, ktére na dzien
30 wrzesnia 2013 roku wyniosty 4 937 tys. zt.

Kapitat wtasny Spotki zwiekszyt sie na dzien 30 wrzesnia 2013 roku o kwote 103 486 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2012 roku. Wzrost ten spowodowany byt wygenerowaniem nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej o kwote 78 289 tys. zt powstatej w wyniku zamiany obligacji na akcje oraz podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

Zobowigzania dtugoterminowe ulegly znacznemu zwiekszeniu osiggajgc na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wartos¢
84 352 tys. zt i wzrosty o 40938 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. Zwiekszeniu ulegta
wartos¢ obligacji dtugoterminowych o kwote 36 954 tys. zt, ktére w ramach restrukturyzacji zadtuzenia zastgpity
cze$¢ posiadanych przez Spotke obligacji o terminie zapadalnosci w grudniu 2013 roku. Zobowigzania
krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 244 019 tys. zt i zmniejszyty sie o 18,2%, tj. o kwote 54 444 tys. zt w stosunku
do stanu na koniec roku ubiegtego. Wsrdd zobowigzan krotkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty obligacje,
ktére osiggnety wartos¢ 1271 tys. zt iobnizyly sie o kwote 146490 tys. zt, tj. o 99,1%. Krotkoterminowe
oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe zwiekszyty sie o 68 193 tys. zt osiggajgc poziom 87 324 tys. zi.

2. Sezonowosc i cyklicznosé

W Il kwartale 2013 roku dziatalnos¢ Spoétki nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.
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3. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywow pienieznych

30.09.2013 31.12.2012 1.01.2012

Niebadane  Przeksztatcone  Przeksztatcone

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4937 37581 89999
Srodki pieniezne wytaczone zrachunku przeptywoéw pienieznych (2261) - -
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych 2676 37581 89999
-w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 940 - -

Srodki pieniezne wytaczone z rachunku przeptywéw pienieznych na dzien 30 wrzeénia 2013 roku dotycza
zablokowanych $rodkéw przeznaczonych na sptate zobowiazania w kwocie 2 261 tys. zt. Srodkami pienieznymi o
ograniczonej mozliwosci dysponowania sg Srodki przeznaczone na sptate odsetek od obligacji.

4. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2013 31.12.2012 1.01.2012
Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: 180 146 181477 117 315
Otrzymanych gwarancji i poreczen 180 146 180 146 115984
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie - 1331 1331
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 83311 88 049 95076
Otrzymanych gwarancji i poreczen 74 287 79638 84770
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 9024 8411 10306
Pozostate
Razem naleznosci warunkowe 263457 269526 212391
Zobowigzania warunkowe
Do jednostek powigzanych z tytutu: 81385 81385 46 856
Udzielonych gwarancji i poreczen 81385 81385 46 856
Do pozostatych jednostek, z tytutu: 1707 641 1091945 610 758
Udzielonych gwarancji i poreczen 182 480 228 489 254779
Weksli wtasnych 207 850 205 345 205420
Hipoteki 112 500 112 500 112 500
Cesji wierzytelnosci 1168473 505193 32133
Cesji zpolisy ubezpieczeniowej 34 444 36 665 2793
Kaucji - 1859 3133
Pozostatych zobowigzan 1894 1894 -
Razem zobowiazania warunkowe 1789026 1173330 657 614

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzagdu uméw o prace Spdtka na dziert 30 wrzesnia 2013 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 758 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosci 5629 tys. zt.
Ponadto w przypadku naruszenia przez Menedzera jego obowigzkow okreslonych w umowie o zakazie konkurencji,
Menedzer zaptaci na rzecz Spétki w trybie natychmiastowym, bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania
ze strony Spodtki, kare umowng w wysokosci rownowartosci w ztotych polskich 25 000 EURO za kazde naruszenie
oraz rownowartosci w ztotych polskich 1 000 EURO za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce
lub bedzie kontynuowane.
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