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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCJA - TILTRA

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym:

. Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni

Okres zakonczony . . . L
w okresie* w okresie kurs w okresie dzien okresu
30.09.2011r. 4,0413 3,8403 44,4900 4,4112
31.12.2010r. 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603
30.09.2010r. 4,0027 3,8356 4,1770 3,9870

* Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Pasywa razem

30.09.2011 31.12.2010
tys.PLN  tys.EUR tys.PLN tys.EUR
1170590 265368 214589 54185
1020365 231312 539776 136297
2190955 496680 754365 190 482
755232 171208 404192 102061
560648 127 096 52004 13131
875075 198376 298169 75290
2190955 496680 754365 190 482

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) zdzatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto zdziatalnos$ci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto zdziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Okres 9 miesiecy
konczacy sie

Okres 9 miesiecy
konczacy sie

30.09.2011 30.09.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
1394841 345147 273472 68322
(1301603) (322075) (230190) (57509)
93 238 23072 43282 10813

48 478 11996 23998 5995
20042 4959 25054 6 259
14778 3657 19 540 4882
14778 3657 19 540 4882

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto Sredni kurs euro
obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych w przeliczeniu na euro:

Przeptywy srodkow pienieznych
zdzatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych
zdzatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych
zdzatalnosci finansowej

Przeptywy srodkow pienieznych netto, razem

Okres 9 miesiecy
konczacy sie

Okres 9 miesiecy
konczacy sie

30.09.2011 30.09.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
(225992) (55921) (8960) (2238)
(59 606) (14 749) (47 271) (11810)
178 319 44 124 (5035) (1258)
(107 279) (26 546) (61 266) (15 306)
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto
Sredni kurs euro obliczony jako s$rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzienh
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ten dzien.

30.09.2011 30.09.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu* 206 351 52105 185621 44 488
Srodki pieniezne na koniec okresu 99 072 22 459 124 355 31190

*)1.01.2011 — oznacza poczatek okresu sprawozdawczego zakoriczonego na 30.09.2011

1.01.2010 — oznacza poczatek okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31.12.2010
Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto:
- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego —
dla pozycji ,Srodki pieniezne na koniec okresu";
- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego
poprzedzajacego dany okres sprawozdawczy - dla pozycji ,Srodki pieniezne na poczatek okresu".
Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2009 r. wynidst
4,1082 zi/euro.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spodtki Trakcja — Tiltra S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Trakcja — Tiltra za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2011 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej
(MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujgcej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
30 wrzesnia 2011 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 14 778 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 30 wrzesnia 2011 roku, wykazujace dochody catkowite ogétem w wysokosci
74 471 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, po stronie aktywéw i pasywow,
wykazujgcy sume 2 190 955 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 wrzeénia 2011 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkéw pienieznych netto o kwote
107 279 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 30 wrzesnia 2011 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatdw wiasnych
0 kwote 351 040 tys. ziotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ziotych
polskich, z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Maciej Radziwitt Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski Roman Przybyt
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 listopada 2011 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Kos zty akwizycji

Udzat w wyniku jednostki stowarzyszonej
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujgcym
kontroli

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje
podstawowy z zysku za okres
podstawowy z zysku z dziatalno$ci
kontynuowanej
rozwodniony z zysku za okres
rozwodniony z zysku z dziatalno$ci
kontynuowanej

1.01.2011 - 1.07.2011- 1.01.2010 - 1.07.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
1394 841 726 545 273 472 123 053
(1301 603) (679 785) (230 190) (112 408)
93 238 46 760 43 282 10 645
(3871) (1 824) (1738) (687)
(49 335) (21 545) (17 512) (6 080)

10 966 131 1282 288
(2520) (1 349) (1 316) (351)

48 478 22173 23998 3815

7 443 4241 5747 1411
(33599) (22 495) (3289) (557)
(1270) - - -
(1010) (522) (1 402) (319)
20042 3397 25 054 4 350
(5 264) (2472) (5514) (1 260)
14778 925 19540 3090
14778 925 19540 3090

14 027 972 19540 3090
751 47) - -

0,07 0,00 0,12 0,02

0,07 0,00 0,12 0,02

0,07 0,00 0,12 0,02

0,07 0,00 0,12 0,02
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

1.01.2011 - 1.07.2011 - 1.01.2010 - 1.07.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres 14778 925 19 540 3090
Inne catkowite dochody: 59 693 - - -
Roznlce kursowe'z przeliczenia 59 693 64 352 i i
jednostek zagranicznych
Inne catkowite dochody netto 59 693 64 352 - -
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 74 471 65 277 19 540 3090
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 71834 63 337 19540 3090
Akcjonariuszom niesprawujgcym 2637 1940 i i

kontroli
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SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Wartos¢ firmy z konsolidacji
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa finansowe

Naleznos$ci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
RoZiczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalemosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
RoZiczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

SUMA AKTYWOW
PASYWA

Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy

Kapitaly niesprawujace kontroli

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

RoZiczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan

SUMA PASYWOW

30.09.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
1170590 214 589
324931 95114
58 462 54 675
680 268 2873
10 302 3 666
37128 35427
14 164 1182
6 393 -
33964 19634
4978 2018
1020 365 539776
215279 109 221
492 681 111933
76 -
12821 32635
1321 -
99 072 234 309
12 290 5013
186 825 46 665
2190955 754 365
733321 404 051
23211 16 011
435 368 185812
2339 2339
199 371 160 476
59 693 -
13339 39413
21911 141
755 232 404 192
560 648 52 004
202 960 28 791
3454 1008
17 026 7724
30621 14 463
306 587 18
875075 298 169
470 637 156 435
293 080 27 559
5639 11924
14 034 5471
- 1714
5148 -
96 -
79 304
73286 92 397
13076 2 365
2190 955 754 365
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Réznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk/strata zudzatéw lub akcji w jednostkach wycenianych metoda

praw wtasnosci

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Roznice kursowe z przeliczenia

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

- nabycie

- sprzedaz

Sprzedaz (nabycie) akgji i udziatow
- nabycie

- sprzedaz

Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrécone

- nabyte

Pozyczki

- zwrdécone

- udzielone

Odsetki uzyskane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw

Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Pozostate

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigezne netto, razem
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu :

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
Niebadane Niebadane
20042 25 054
(246 034)
22 678 7 904
8536 (353)
19979 671
(7 700) 97
1010 -
(153 714) (22 159)
(47 268) (32 106)
61 925 (7 159)
35 756 (3005)
(10 781) (2571)
(176 178) 35212
(366) (6 217)
(2 243) (4 333)
959 5
1373 -
(225 992) (8 960)
(1928) (5712)
(15 828) (5926)
13900 214
(119 660) (1 946)
(119 660) (1 946)
58 507 (39 615)
61 979 52 894
(3472) (92 509)
2 387 -
8 599 -
(6 212) -
1088 2
(59 606) (47 271)
292 322 8 033
(85877) (10 725)
(15 094) (1 552)
(13 003) (791)
(104) -
75 -
178 319 (5 035)
(107 279) (61 266)
206 351 185621
99 072 124 355




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2011 roku
(dane w tys. zt, jedli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka Roéznice
. ze sprzedazy Kapitat Pozostale kursowe Niepodzielony Kapitat Razem
. Kapitat I L. . . . . . . . . .
Niebadane akcji powyzej z aktualizacji kapitaly z przeliczenia wynik Razem niesprawujacy kapitat
podstawowy . . . . .
wartosci wyceny rezerwowe jednostki finansowy kontroli wilasny
nominalnej zagranicznej

Na dzien 1.01.2011r. 16 011 185812 2 339 160 476 - 39413 404051 141 404192
Korekty btedow - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2011 r. 16 011 185812 2339 160476 - 39413 404051 141 404192
po korektach
Dochody catkowite za okres - - - - 59 693 14 027 73720 751 74 471
Wyptata dywidendy - - - - - (104) (104) 104 -
Podzat zysku - - - 38509 - (38 509) - - -
Emisji akcji 7 200 249 556 - - - - 256756 - 256756
N.abyC|e ud.2|aiow . ) ) i i i ) i 20915 20 915
niesprawujacych kontroli
Inne - - - 386 - (1 488) (1102) - (1102)
Na dzien 30.09.2011 r. 23211 435 368 2 339 199 371 59 693 13339 733321 21911 755232
Niebadane
Na dzien 1.01.2010 r. 16 011 185 812 2 637 84 736 - 80229 369425 7483 376908
Korekty btedow - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2010 r. 16 011 185812 2637 84736 - 80229 369425 7483 376908
po korektach
Dochody catkowite za okres - - - - - 19 540 19 540 - 19 540
Nabycie udziaiow . - - - - ; 2350 2350 (4315)  (1965)
niesprawujacych kontroli
Podzat zysku - - - 75740 - (75 740) - - -
Inne - - (18) - - - (18) (3168) (3 186)
Na dzien 30.09.2010 r. 16 011 185812 2619 160 476 - 26 379 391 297 - 391297




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2011 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodine

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku.

Grupa Kapitatowa Trakcja - Tiltra (,Grupa”; ,GK T-T") sklada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja - Tiltra
S.A. (,Jednostka dominujaca”; ,Spétka”; ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych, spoétek
wspotkontrolowanych oraz spétek stowarzyszonych (patrz nota nr 2).

Trakcja - Tiltra S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia
kontroli nad spotkg holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Wéwczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata
zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22
listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10
grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka dominujaca
dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane firmy Spotki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A.
Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie — XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spotce
Trakcja - Tiltra S.A. nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej
NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Ztotej 59, XVIII p.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w skiad Grupy jest
nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spoftki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano —
montazowe w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych, {j.:

= roboty fundamentowe i sieciowe,

= montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

= montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
= montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci
trakcyjnej i urzadzen sterowania lokalnego),

» ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, swidroustawiacze,
palownice).

» roboty budowlane zwigzane z budowg obiektow inzynierii ladowej i wodnej,
= roboty budowlane specjalistyczne,

= roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw.

2. Sktad Grupy

W wyniku rozszerzenia dotychczasowej dziatalnosci Grupy Trakcja Polska poprzez nabycie akcji
i udziatow przez Jednostke dominujaca Trakcja Polska S.A. zostata zmieniona firma Spoétki z Trakcja
Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A., co wptyneto rowniez na zmiane nazwy Grupy Kapitatowej z Grupa
Kapitatlowa Trakcja Polska na Grupa Kapitatowa Trakcja — Tiltra.

W skiad Grupy na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja - Tiltra S.A.
oraz jednostki zalezne:

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2011 roku
(dane w tys. zt, jedli nie zaznaczono inaczej)

TRAKCJA-TILTRA S.A.

-roboty trakcyjne i energetyczne
-roboty torowe i budowlane
- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotow

100% l 100% l 82,35% l 40,68% l 100% l 96,84% l
. 0,48%
Przedsigbiorstwo Robét Kolejowych PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT Eco-Wind X A
e . Tiltra Group AB AB Kauno Tiltai
i Inzynieryjnych S.A. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Construction S.A.
- roboty inzynieryjne budowa drég, mostéw, tuneli
-roboty budowlane - dziatalnos¢ deweloperska - dziatalnos$¢ projektowa - wytwarzanie i dystrybucja - przedsigbiorstwo holdingowe kolei, lotnisk, portow wodnych,
-roboty torowe energii elektrycznej infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych
50% l 77% l 100%
- - o
Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0. 22% Silentio Investments 1% | AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius
Sp.zo.0. 85,85%
- roboty torowe spawalnicze UAB Kelda
100%
AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
100% 100% Tiltra
Poldim S.A. UAB Vgrksmnlu
karjeras 100%
-budowa drég, mostow,
- utrzymanie drég AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
- produkcja materiatéw Tiltra Lenkii vri
budowlanych iltra Lenkijos skyrius
100%
UAB Taurakelis
75% 99,5%
NRR Grupa
P.E.U.ILM. Sp. z 0.0.
POLDIM Sp. z 0.0. 100% P
UAB Kedainiu .
L L -budowadrég
94,93% automobiliu keliai
Poldim Mielec t+——
Sp.zo.0.
75,1% 100%
UAB Pletros
K L Brux Sp. z o.0.
50,54% investicijos

Poldim Debica S.A.

100%
Poldim Mosty
Sp.zo.0.
25%

PD LAMBDAR
Sp.zo.0.

100%

Dalba Sp. z 0.0.

100%
PT Kruszywa
Sp. z0.0.

94,62%
| PDM Biatystok S.A.

A

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2011 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

Spotka Trakcja — Tiltra S.A. jest Jednostkg dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja — Tiltra.

Spotka Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,PRKil”) z siedzibg we Wroctawiu jest
jednostkg zalezng i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spdtka Banh Technik Wroctaw Sp. z o0.0. (,Bahn Technik”) z siedzibg we Wroctawiu jest jednostkg
wspotkontrolowang w stosunku do Jednostki dominujacej i podlega konsolidacji na poziomie Grupy
Trakcja — Tiltra.

Spdtka PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. (,PRK 7 Nieruchomosci”) z siedzibg w Warszawie jest jednostkg
zalezna.

Spotka TORPROJEKT Sp. z 0.0. (,TORPROJEKT”) z siedzibg w Warszawie jest jednostkg zalezna.

Spotka Eco-Wind Construction S.A. (,LEWC”) z siedzibg w Warszawie jest jednostkg stowarzyszong
w stosunku do Jednostki dominujacej.

Spotka Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki dominujacej
Trakcja — Tiltra S.A. oraz jednoczes$nie jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej Tiltra Group AB.
W sktad Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB wchodzg nastepujace podmioty:

e Silentio Investments Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, spodtka z siedzibg w Warszawie;

e Poldim S.A. — jednostka zalezna od Silentio Investments Sp. z 0.0., spétka Poldim S.A. z siedzibg
w Tarnowie jest jednostkg dominujgca w Grupie Poldim i nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, grupa ta jest objeta konsolidacjg na poziomie Grupy Tiltra Group AB.
Ponadto w skfad Grupy Poldim wchodza nastepujace jednostki:

— NRR Grupa POLDIM Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Mikotajowicach;
— Poldim Mielec Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Mielcu;
— Poldim Debica S.A. — jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Debicy;
— Poldim Mosty Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Katowicach;
— PD LAMBDAR Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona, spoétka z siedzibg w todzi.
Spotka AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki dominujacej
Trakcja — Tiltra S.A. oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej AB Kauno Tiltai.
W sktad Grupy Kapitatowej AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujace podmioty:
e UAB Kelda - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Vievis;
e UAB Taurakelis - jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Tauragé;
e UAB Kedainiu Automobiliu Keliai - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Kédainiai;
e TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Kownie;
e UAB Pletros investicijos — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie;
e AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius — jednostka zalezna, spodtka z siedzibg w Wilnie;

e P.E.U.LLM. Sp. z 0.0.- jednostka zalezna, spdtka P.E.U.I.M. Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku jest
jednostkg dominujgca w Grupie P.E.U.LM. i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, grupa ta jest objeta konsolidacjg na poziomie Grupy AB Kauno Tiltai.
Ponadto w skfad Grupy P.E.U.I.M. wchodza nastepujace jednostki:

— Brux Sp. z o.0. - jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Biatymstoku;

— Dalba Sp. z o0.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Biatymstoku;

— PT Kruszywa Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Katowicach;

— Tiltra PDM Biatystok S.A. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Biatymstoku.

W prezentowanym okresie sktad Grupy Kapitatowej powiekszyt sie w wyniku nabycia akgji i udziatow spétek
z Grupy Tiltra Group AB oraz Grupy AB Kauno Tiltai. Grupa Tiltra Group AB oraz Grupa AB Kauno Tiltai
dziatajg obecnie w sektorze budowy drog i mostéw. Szczegdty dotyczace powyzszej transakcji opisano
w nocie nr 3.

Jednostka dominujgcag najwyzszego szczebla jest hiszpanska spétka COMSA S.A., ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace réwniez dane Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢. 1



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2011 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

3. Informacje dotyczace nabycia Grupy Tiltra Group AB oraz Grupy AB Kauno Tiltai
3.1. Data oraz procent nabytych akcji i udziatéw kapitalowych z prawem gtosu

W dniu 19 kwietnia 2011 roku na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej pomiedzy Spoétkg
jako kupujacym oraz AB Invalda, UAB NDX Energija oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem Mindaugas
Aniulis, Panem Nerijus Eidukeviius, Panem Romas Matiukas, Panig Vaida Bal€itniené, Panig Ireng
Angelé Cernevigiaté jako sprzedajacymi 1 oraz na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu
19 kwietnia 2011 roku pomiedzy Spodtka jako kupujacym oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem
Romanas Aniulis, Panem Vidmantas Drizga, Panem Nerijus EidukeviCius, Panem Romas Matiukas
jako sprzedajacymi 2 Spétka nabyta:

e 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, o wartosci nominalnej 1 LTL kazda, o fagcznej
wartosci nominalnej 150 000 LTL, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego i dajacych prawo
do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spofki,

e 148 981 akcji AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, o wartosci nominalnej 130 LTL kazda,
0 facznej wartosci nominalnej 19 367 530 LTL, stanowiacych 96,84% kapitatu zaktadowego
i dajacych prawo do 96,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki

e oraz 22 udziaty w Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o warto$ci nominalne;j
50 PLN kazdy udziat, o tagcznej wartosci nominalnej 1 100 PLN, reprezentujacych 22% kapitatu
zaktadowego i dajgcych prawo do 22% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spoiki.
Po dokonaniu powyzszej transakcji oraz transakcji nabycia akcji Tilira Group AB Spoéika
posiada bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai 100
udziatébw w Silentio Investments Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, o tacznej
wartosci nominalnej 5000 PLN, reprezentujgcych 100% kapitatu zakladowego i dajacych
prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Przed dokonaniem powyzszych transakcji Spotka nie posiadata zadnych akcji Tiltra Group AB, akcji
AB Kauno Tiltai ani udziatéw w Silentio Investments Sp. z 0.0. Spétka traktuje inwestycje w nabyte
aktywa jako dtugoterminowg lokate kapitatowa.

3.2. Opis Grup Kapitalowych, w ktérych nabyto akcje i udzialy

Tiltra jest regionalng grupa zajmujacq sie budowg infrastruktury na polskim i litewskim rynku. Grupa
ta specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, mostéw, tuneli, linii kolejowych, portéw
oraz infrastruktury uzytkowej. Na terenie Polski dziatalno$¢ prowadza dwie Grupy nizszego szczebla -
Poldim z siedzibg w Tarnowie oraz P.E.U.l.LM. z siedzibg w Biatymstoku. Na Litwie pod marka Tiltra
dziata réwniez Grupa AB Kauno Tiltai, ktdra jest najwiekszg grupg w sektorze budowy drég i mostow
w tym kraju. Spotka AB Kauno Tiltai kontroluje nastepujace spotki budownictwa drogowego: UAB
Kelda, UAB Taurakelis, UAB Kedainiu Automobiliu Keliai, TUB konsorciumas Tiltra, UAB Pletros
investicijos, UAB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius oraz Grupe P.E.U.l.LM. (Przedsiebiorstwo Eksploatac;ji
Ulic i Mostow). Grupa P.E.U.I.M. zajmuje sie dziatalnoscig zwigzang z budowg i utrzymywaniem sieci
drogowej na terytorium Polski.

3.3. Glowne przyczyny nabycia akcji i udziatow

Potaczenie dziatalnosci obu Grup (tj. Trakcji i Tiltry) pozwoli na stworzenie jednego z wiodacych
podmiotéw segmentu rynku budownictwa drogowego i kolejowego w Polsce. Dotychczasowa Grupa
Trakcja Polska oraz Grupa Tiltra majg podobne strategie, ktére zaktadajg dywersyfikacje dziatalnoSci
poprzez wejscie w nowe segmenty rynku budowlanego. Wsparcie gtéwnego akcjonariusza Trakcji -
Tiltra S.A. tj. spotki Comsa S.A. powinno przyczynié sie do ekspansji na nowe rynki Europy Srodkowej i
Wschodniej. Potgczone podmioty wzmocnig swoja konkurencyjno$¢ i umocnig pozycje negocjacyjng
wobec dostawcow i podwykonawcow. Planowany jest rowniez rozwoj nowych obszaréw dziatalnosci,
miedzy innymi w obrebie koncesji, ustug budowlanych dla sektora energetycznego oraz dalsze
umacnianie obecnosci w sektorze budowy infrastruktury tramwajowe;j.

3.4. Cena nabycia i wstepne wyliczenie wartosci firmy

taczna cena za nabyte aktywa wyniosta 707 228 tys. PLN.

Poczatkowe rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatbw ma charakter tymczasowy z uwagi
na trwajacy proces wyceny do wartosci godziwych wszystkich przejetych aktywéw i zobowigzan.
Wstepnie oszacowano warto$¢ firmy oparciu o aktywa netto przejetych jednostek w wartosci ksiegowe;.
W trzecim kwartale 2011 roku Jednostka Dominujgca powzieta informacje dotyczaca przewidywanej
straty na jednym z kontrakiéw realizowanych przez Spoétke zalezng. Warto$¢ dodatkowej rezerwy
na strate na tym kontrakcie wyniosta 45 410 tys. zt. W zwigzku z tym Jednostka Dominujgca ujeta

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2011 roku
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powyzszg rezerwe jako korekte wartosci przejetych aktywéw netto na dzieh przejecia kontroli
ti. na dzien 31 marca 2011, co miato wptyw na zwiekszenie wartosci firmy w poréwnaniu do wartosci
zaprezentowanej w pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 2011 roku. Wplyw
na zwiekszenie wartosci firmy miaty réwniez réznice kursowe z przeliczenia na dzien bilansowy
w poréwnaniu do wielkosci tej pozycji na dzieh 30 czerwca 2011 roku. W prezentowanym
sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy wyniosta 680 268 tys. zt. Ostateczne rozliczenie powyzszej
transakcji oraz ostateczne wyliczenie wartosci firmy nastapi w ciggu roku od dnia nabycia.

3.5. Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty na dzien nabycia akcji i udziatéw

Warto$¢ godziwa catkowitej zaptaty zostata ustalona w drodze potragcenia wierzytelnosci Spotki
wobec Sprzedajacych z wierzytelnoscig z tytutu emisji akcji serii G Spoiki, emisji obligacji, przy czym
nadwyzka w kwocie 152 000 tys. zt zostata przekazana w gotowce.

Spotka w dniu 19 kwietnia 2011 r. wyemitowala:
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, niemajacych formy dokumentu,
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zi,
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, niemajacych formy dokumentu,
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zi.

Cena emisyjna jednej obligacji serii A i B jest rowna jej wartosci nominalnej. Odsetki sg ptatne w datach
ptatnosci odsetek przypadajacych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia kazdego roku od dnia emisiji
do daty wymagalnosci obligaciji serii A i B oraz w dacie wymagalnos$ci obligaciji serii A i B.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spdtka wyemitowata 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A
z ktérych kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spétki. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane Sprzedajacym. Sprzedajacy w dniu 19 kwietnia 2011 roku obijeli
wszystkie zaoferowane im warranty subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 roku wykonali prawa
z tych warrantéw obejmujac facznie 72 000 000 akcji Spotki serii G w podwyzszonym (na mocy
Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku) kapitale
zaktadowym Spotki. Cena akcji z dnia ich objecia wyniosta 3,63 zt za kazda akcje.

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

Na dzien 30 wrzeénia 2011 roku w sktad Zarzadu Jednostki dominujacej wchodzity nastepujgce osoby:

= Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu;

= Tadeusz Bogdan Wiceprezes Zarzadu;
= Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu,
» Tadeusz Kozaczynhski Wiceprezes Zarzadu,
» Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 wrze$nia 2011 roku nie nastgpity zadne zmiany
w skfadzie Zarzadu Jednostki dominujacej Grupy.

Po dniu bilansowym nastgpita zmiany w skladzie Zarzadu. Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej
nr 1 z dnia 28 pazdziernika 2011 roku zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pan
Roman Przybyt.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wchodzity nastepujgce osoby:

= Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy;

= Miquel Llevat Vallespinosa Wiceprzewodniczacy;

= Rodrigo Pomar Lopez Czionek Rady Nadzorczej;
= Tomasz Szyszko Czionek Rady Nadzorczej;
= Pawel Maciej Ziotek Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 wrzesnia 2011 roku nie nastgpity zadne zmiany
w skfadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej Grupy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

6. Akcjonariat Jednostki dominujacej

Zgodnie z wiedza Zarzadu Jednostki dominujacej, stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio,
badz przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki na dzien przekazania sprawozdania nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu
za | pétrocze 2011 roku skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
jednostke

Akcje Spotki Trakcja — Tiltra S.A. bedace w posiadaniu 0oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzieh
zatwierdzenia sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

% udziat

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji ~ w strukturze
Akcjonariatu

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu 280 0,0001%
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2 550 960 1,10%
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu 450 500 0,19%

Pozostali Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki nie posiadajg akcji w jednostkach
wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowe;.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. dnia 31 sierpnia 2011 roku do dnia przekazania

niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
przez Zarzad do publikacji w dniu 14 listopada 2011 roku.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
9.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie
przede wszystkim w ocenie rezerw na roszczenia i sprawy sgdowe oraz zobowigzan sadowych.

9.2. Niepewnos¢ szacunkéow

Sporzadzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujacej dokonania szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie moze zostaé wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu o zmiany czynnikbw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzier 30 wrzesnia 2011 roku mogg
zostaé w przysztosci zmienione.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaly oszacowane na podstawie wiedzy kierownikow
poszczegdlnych buddw (kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania
dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwaranciji.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu,
ze w przysziosci zostanie osiaggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osadem.

Ujmowanie przychodow

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktorych trwa
kontrakt, Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychodéw (,koszt plus”). Przychodem
z wykonania ustug budowlano — montazowych objetych niezakonczong umowa sg rzeczywiscie
poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej
analizy i w razie potrzeby, weryfikacji zaktadanych marz na poszczegoélnych kontraktach. Wielko$é
przychodow ze sprzedazy w przypadku kontraktéw zawartych w walucie obcej uzalezniona jest
od kierunkow ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

10. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw dostepnych
do sprzedazy, ktoére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych
zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisaé ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”, ,z"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki z Grupy.

11. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30
wrzesnia 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rdédrocznej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”).

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2011 roku
sporzadzone zostato takze zgodnie z wymogami obowigzujacymi spotki publiczne.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra za 2010 rok,
ktore zostato opublikowane w dniu 19 marca 2011 roku oraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku, opublikowanym w dniu
31 sierpnia 2011 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, z wyjatkiem réznych terminéw wejscia w zycie regulaciji.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Wszystkie jednostki w Grupie, z wyjatkiem Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Eco - Wind Construction

S.A., TORPROJEKT Sp. z 0.0., oraz jednostek zaleznych w Grupie P.E.U.I.M. prowadzg swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Bahn Technik Wroctaw

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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Sp. z 0.0., Eco - Wind Construction S.A., TORPROJEKT Sp. z 0.0., oraz jednostki zalezne w Grupie
P.E.U.I.M. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci (,PSR”)
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami. Sprawozdania sa nastepnie przeksztatcane
i dostosowywane do obowigzujacych zasad rachunkowosci Grupy Trakcja — Tiltra.

Spofkki zalezne wchodzace w skiad Grupy Trakcja - Tiltra konsolidowane sg metodg petna, spotki
stowarzyszone w stosunku do Jednostki dominujacej metodg praw wiasnosci, natomiast spotka
wspotkontrolowana metodg proporcjonalna.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane,
chyba, ze dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Udzialy niesprawujgce kontroli to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywdéw netto, ktdéra nie nalezy
do Grupy. Udziaty niesprawujgce kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat, w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw catkowitych oraz kapitale
witasnym skonsolidowanego bilansu oddzielnie od kapitatu wiasnego przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej. W przypadku nabycia udziatéw niesprawujgcych kontroli r6znica pomiedzy ceng
nabycia a wartoscig bilansowa nabytych udziatéw niekontrolujgcych jest ujmowana w kapitatach.

12. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ftrzy kwartaly 2011 roku sa spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku, z wyjatkiem zmian opisanych
ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegotowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg Trakcja — Tiltra zostat przedstawiony w skréoconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku,
opublikowanym w dniu 31 sierpnia 2011 roku.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata
0 wczedniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia
w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e Zmieniony MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty
»1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzieh zastosowania
MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania konieczno$ci przeksztatcania transakcji, ktére miaty
miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane
wskazowki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepujg po okresach
znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petng zgodnosé z MSSF.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Celem zmian w standardzie
jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania
aktywow finansowych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktére zostajg
w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku
przekazania aktywOw o znaczgcej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Grupa zastosuje zmiany do 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR
w celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie
w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe
jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb
wyceny aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci
inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21
Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywéw niepodlegajacych amortyzacii.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 12
Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$é postanowien MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika
determinujacego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
oraz zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapic¢ interpretacje SKI 13
Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspélnikéw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajace ze wspdinej umowy
niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie
metody rozliczania udziatéw we wspélnie kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnienh
informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.
e MSSF 13 Wycena w warto$ci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w zatozeniu ma utatwi¢ stosowanie
wyceny w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji
w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny
i sprecyzowano definicje wartosci godziwej.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim
Z przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF
11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu
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finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestyciji
w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wlasnosci
w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard
zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwosc
opbznienia w rozpoznaniu zyskéw i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg
prezentacje wynikajagcych z planéw swiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych
szacunkow prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzajg zakres
wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku lub pézniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji
pozostatych dochodéw catkowitych mogacych zostaé przeniesionych do rachunku zyskéw i strat.
Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych dochoddéw catkowitych
i pozycji rachunku zyskéw i strat jako jedno badZ dwa oddzielne sprawozdania.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania
dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowej interpretacji.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pézniejszymi
zmianami),

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywéw finansowych opublikowane w dniu 7
pazdziernika 2010 roku,

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20
grudnia 2010 roku,

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: odzyskiwalnos$¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego
ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku,

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdélnych przedsiewzieciach,
opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodéw, opublikowane
w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych,
opublikowana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku.

13. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2011 roku sg spdéjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady
dla okresu biezacego i porownywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zakfadaty wytacznie
prospektywne zastosowanie.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej zostaly zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przez Grupe po raz pierwszy:

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych opublikowana 4
listopada 2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami
finansowania

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzarn finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato
jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu
niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Zmieniony standard zawiera regulacje
dotyczace ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4
listopada 2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmujg uproszczenie
definicji jednostek powigzanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakgji
z podmiotami bedacymi wtasnoscig Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczaca regulacji zwigzanych z klasyfikacjg
praw poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne
prezentowane byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spehieniu
okreslonych warunkéw, ujmowane jako sktadnik kapitatu wtasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie
sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace
z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku,
chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami
finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata
zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku
z istniejgcymi programami Swiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia
tych wymogow.
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzar finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2010 roku lub pdézniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnosnie ujmowania transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

14. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Trakcja -
Tiltra za Il kwartat 2011 roku

Zwiekszenie przychodow i zwiekszenie kosztéw w Il kwartale 2011 roku w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku oraz wzrost sumy bilansowej i poszczegoinych sktadnikéw bilansu na dzien 30
wrzesnia 2011 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku spowodowane sg akwizycjg
Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai, ktéra zostata zakornczona w dniu 19 kwietnia
2011 roku. Szerzej o akwizycji piszemy w niniejszym Skréoconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra w nocie numer 3.

W okresie trzech miesiecy zaczynajacych sie dnia 1 lipca 2011 roku, zakonczonych dnia 30 wrzeénia
2011 roku Grupa Trakcja - Tiltra osiggneta przychody na poziomie 726 545 tys. zi, ktére wzrosty
0 490% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wiasny sprzedazy w Il kwartale
2011 roku wzrést o 505% i osiggnat wartosé 679 785 tys. zt. W trzecim kwartale 2011 roku Jednostka
Dominujgca powzieta informacje dotyczacg przewidywanej straty na jednym 2z realizowanych
kontraktéw przez spotke zalezng. Warto$¢ dodatkowej rezerwy na strate na tym kontrakcie wyniosta
45 410 tys. zi. Skutkiem utworzenia tej rezerwy, jako korekty wartosci przejetych aktywdéw netto

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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na dzien 31 marca 2011 roku, jest wzrost przychoddéw o kwote 21 200 tys. zt oraz obnizenie kosztéw
0 kwote 24 210 tys. zt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za trzeci kwartat 2011 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy za okres Il kwartatu 2011 roku osiggnat wartosé 46 760 tys. zt i byt
036 115 tys. zt wyzszy w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku, co stanowito wzrost
0 339%. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 22 173 tys. zt i byt wyzszy o 481% tj. o kwote 18 358
tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktéorym to osiggnat wartosc
3815 tys. zt. Marza zysku brutto na sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 6,4% natomiast
w analogicznym okresie 2010 roku osiggnetfa warto$¢ 8,7%.

W 1l kwartale 2011 roku Grupa osiggneta przychody finansowe w kwocie 4 241 tys. zt, ktdre byty
wyzsze 0 201% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten byt spowodowany
gtdwnie zwiekszeniem przychoddéw z tytutu uzyskanych odsetek od lokat bankowych oraz réznic
kursowych. Koszty finansowe w omawianym okresie wzrosty o 21 938 tys. zt do poziomu 22 495 tys. zt,
gtéwnie ze wzgledu na wzrost kosztéw z tytutu odsetek od obligacji o kwote 5 490 tys. zt, oraz kosztow
z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek o kwote 5 555 tys. zt spowodowanym przejeciem Grup Tiltra
Group AB oraz AB Kauno Tiltai oraz wzrostem réznic kursowych w kwocie 9 578 tys. zt.

W omawianym okresie Grupa zanotowata zysk brutto w wysokosci 3 397 tys. zt i byt on nizszy o 953
tys. zt tj. o 22% w stosunku do analogicznego kwartatu w poprzednim roku. Spadek ten byt
spowodowany znacznym wzrostem kosztéw finansowych.

Zysk netto Grupy za Il kwartat 2011 roku wyniost 925 tys. zt. i byt on nizszy o 2 165 tys. zt w stosunku
do wyniku 11l kwartatu ubiegtego roku. W Il kwartale 2011 roku marza zysku netto i osiggneta poziom
0,13% natomiast w analogicznym okresie 2010 roku wyniosta 2,51%.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku suma bilansowa Grupy Trakcja - Tiltra osiggneta wartos¢ 2 190 955
tys. zt i zwiekszyta sie 0 1 436 590 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2010, co stanowito 190%
wzrost.

Aktywa trwate wzrosty ponad pieciokrotnie i osiggnety wartos¢ 1 170 590 tys. zt. Najwiekszy wzrost
sposréd aktywodw trwatych dotyczyt wartosci firmy z konsolidacji, ktéra to zwiekszyta sie o 677 395 tys.
zt w wyniku nabycia Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai. W omawianym okresie
rzeczowe aktywa trwate wzrosty o 242% w pordwnaniu do stanu na koniec roku 2010 osiggnety
warto$¢ 324 931 tys. zh.

Aktywa obrotowe na dzier 30 wrzesnia 2011 roku wyniosty 1 020 365 tys. zt i wzrosty o 480 589 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Wzrost ten wynikat przede wszystkim
ze zwiekszenia sie wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote 380748 tys. z
oraz ze zwiekszenia sie wartosci kontraktow budowlanych o kwote 140 160 tys. zi.

Na koniec Ill kwartatu 2011 roku warto$¢ kapitatbw wlasnych wzrosta o 329 270 tys. zt w stosunku
do poziomu z dnia 31 grudnia 2010 roku i osiggneta poziom 733 321 tys. zt. Bylo to spowodowane
gtébwnie emisjg akcji w ramach transakcji nabycia akciji Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 wrzednia 2011 roku osiggnety warto$¢ 560 648 tys. zt
i zwiekszyty sie o kwote 508 644 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na koniec roku 2010. Wzrost
ten wynika gtdwnie z emisji obligacji dla potrzeb sfinansowania akwizycji Grupy Kapitatowej Tiltra
Group AB oraz AB Kauno Tiltai. Zadtuzenie dtugoterminowe z tego tytutu wzrosto o 294 312 tys. zh
Wartos¢ dtugoterminowych oprocentowanych kredytéw i pozyczek wzrosta o 174 169 tys. zt i osiagneta
poziom 202 960 tys. zh.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzienn 30 wrzesnia 2011 roku osiagnety warto$¢ 875 075 tys. zt
i zwiekszyty sie o kwote 576 906 tys. zt tj. o 194% w poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku.
Wzrost ten wynika gtéwnie ze zwiekszenia sie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 314 202 tys.
zt oraz ze wzrostu krétkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek o kwote 265 521 tys. zt
do poziomu 293 080 tys. zi.

15. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia robét budowlano —
montazowych, drogowych i kolejowych. Sprzedaz Grupy osigga najnizsze wartosci w pierwszym
kwartale roku z powodu niesprzyjajacych warunkéw pogodowych oraz z powodu mniejszej liczby
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przetargdw sfinalizowanych w poprzednim okresie oraz rozstrzygnieciu mniejszej liczby korzystnych
kontraktow.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa dokonata emisji obligaciji:
o 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, nie majacych formy dokumentu,
o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 148 608 tys. PLN;
« 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, nie majacych formy dokumentu,
o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 148 608 tys. PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji Serii A i B jest réwna jej wartosci nominalnej. Odsetki sg ptatne
w datach ptatnosci odsetek przypadajacych 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku od dnia emisji
do daty wymagalnosci obligaciji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci obligacji serii A i B.

Od dnia 7 listopada 2011 roku notowanych jest w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 148.608
obligacji na okaziciela serii A Spdiki. Obligacje te sa notowane na rynku kierowanym zleceniami
w systemie notowan ciggtych.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spotka wyemitowata 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A
z ktérych kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spoétki. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane Sprzedajagcym. Sprzedajacy w dniu 19 kwietnia 2011 roku objeli
wszystkie zaoferowane im warranty subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 roku wykonali prawa
z tych warrantéw obejmujac facznie 72 000 000 akcji Spdtki serii G w podwyzszonym (na podstawie
uchwaty numer 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku) kapitale
zaktadowym Spotki. Cena z dnia objecia akcji wyniosta 3,63 zt za kazda akcje.

Od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2011 roku Grupa nie dokonywata innych emisji, wykupow
oraz sptat dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych poza opisanymi powyze;.

17. Opis czynnikéw, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej jednego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej

zaliczamy:

e Zdolno$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej
Grupy jest determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowag
w Polsce.

o Trafno$¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektéw, majaca bezposredni wptyw na decyzje
w sprawie strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze
osiggane na kontraktach. Doktadno$¢ oszacowania budzetow kosztéw kontraktdw zwigzana jest
z kolei zaréwno z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatow
i cen ustug podwykonawcéw.

o Ksztaltowanie sie kursow walutowych, w szczegdlnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza
Grupa prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe.
Nasza Grupa nie moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczeh z uwagi
na przesuniecia w harmonogramach rob6t budowlanych oraz opdznienia w pfatnosciach
przez odbiorcow. Wobec powyzszego, fluktuacjena rynku walutowym wraz z przesunieciami
w realizowanych przez odbiorcéw pfatno$ciach w euro moga powodowaé zaréwno negatywny
jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej Grupy Kapitatowej. Grupa
posiada zawarte kontrakty terminowe typu forward. Grupa nie widzi jednak zagrozenia istotnej
zmiany jej sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej ani zagrozenia realizacji zobowigzan Grupy
spowodowanego posiadanymi kontraktami terminowymi (wytacznie kontrakty typu forward).

« Polityke monetarng Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytow.
W celu finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego
tez moze ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stdép procentowych.

e« Terminowos¢ regulowania zobowigzah przez naszych odbiorcow. Nieterminowosé sptaty
zobowigzanh przez naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci
finansowe;j.

« Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, moga przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty,
jaki zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowe;j.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.

22



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2011 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ wplyw zmiany przepisow prawa
wyznaczajacych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych
innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym, a takze przepiséw:

18.

zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegdlno$ci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy
z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej
UEFA Euro 2012 (Dz. U. z dnia 21 wrzes$nia 2007 r.),

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamowien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy
o0 Zamowieniach Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegolnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r.
0 partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrzes$nia 2005 r.),

zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

zwigzanych z ochrong S$rodowiska w zakresie realizacji poszczegoinych —projektow,
w szczegolnosci Prawa Ochrony Srodowiska,

zwigzanych z energig odnawialng, w szczegolnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (Dz. U. 06.89.625),

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci, przepisy regulujace dziatalno$¢
w zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegdélnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia
1997 r. o gospodarce nieruchomo$ciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r.
0 nabywaniu nieruchomoS$ci przez cudzoziemcéow (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca
1994 r. o wfasnosci lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem
przestrzennym oraz budownictwem.

Czynniki ryzyka

Do czynnikbw mogacych w istotny sposéb pogorszy¢ sytuacje finansowg naszej Grupy zaliczamy:

19.

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug
podwykonawcéw,

Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikow,
Ryzyko walutowe,
Ryzyko zmian cen surowcéw,

Ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscig cztonkéw konsorcjow budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektow,
Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdéw,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.

Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Grupa Trakcja - Tiltra nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za 2011 rok.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.

23



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2011 roku

(dane w tys. zt, jedli nie zaznaczono inaczej)

20. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych i geograficznych

Opis segmentéw znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy. W prezentowanym sprawozdaniu Grupa rozszerzyta dziatalno$¢ o segment
drogowy, w zwigzku z nabyciem akcji i udziatéw spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai, prowadzacych

dziatalnos¢ w kraju i zagranica.

Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia 30.09.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana

Niebadane Segment Segment  Pozostate Razer DZiatalnosé Wylaczenia Dziatalnosé
kolejowy drogowy segmenty zaniechana ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 544 038 844 203 6 600 1394 841 - - 1394 841

Sprzedaz miedzy segmentami 19 049 20 1373 20 442 - (20 442) -

Przychody segmentu ogélem 563 087 - 7973 1415283 - (20 442) 1394 841

Wyniki

Amortyzacja 8703 13 650 343 22 696 - - 22 696

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - (328) (682) (1 010) - - (1010)

Zysk (strata) brutto segmentu 72718 17 139 (144) 89713 - (69 671) 20042

Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 30.09.2010 Dziatalno$¢ kontynuowana

Niebadane Segment Segment Pozostale Dziatalnos¢ . Dzialalnos¢

. Razem . Wytaczenia .

kolejowy drogowy segmenty zaniechana ogoélem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 261 089 - 12 383 273472 - - 273472

Sprzedaz miedzy segmentami 13 643 - 27 13670 - (13 670) -

Przychody segmentu ogéiem 274732 12 410 287 142 - (13670) 273 472

WyniKi

Amortyzacja 7 844 - 60 7904 - - 7904

Udzat w zysku jednostki stowarzyszonej - - (1042) (1042) - - (1042)

Zysk (strata) brutto segmentu 63 489 - 1190 64 679 - (38 224) 26 455

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Na dzien 30.09.2011
Niebadane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Pozostate ujawnienia
Udzat w jednostce stowarzyszonej
Wydatki kapitatowe

Na dzien 31.12.2010
Badane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Pozostate ujawnienia
Udzat w jednostce stowarzyszonej
Wydatki kapitatowe

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment Segment Pozostate Dziatalnosé . Dziatalnosé
. Razem . Wytaczenia .
kolejowy drogowy segmenty zaniechana ogélem
685 760 919 390 123554 1728704 - (786 696) 942 008
279 829 602 949 65104 947 882 - (71 614) 876 268

- - 37679 37679 - - 37679

9188 6332 308 15828 - - 15828

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Segment Segment Pozostale Dziatalnos¢ . Dzialalnos¢
. Razem . Wytaczenia .

kolejowy drogowy segmenty zaniechana ogodlem

763748 - 69 483 833231 - (142 341) 690 890

322725 - 47 629 370 354 - (72 841) 297 513

- - 35427 35427 - - 35427

7616 - 375 7991 - - 7991

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Segmenty geograficzne

W zwigzku z nabyciem akgcji i udziatow Spétek dziatajgcych za granicg dziatalno$¢ Grupy zostata rozszerzona o rynek litewski.

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dla segmentéw geograficznych.

Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia 30.09.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana

Niebadane . . Dziatalnosé . Dziatalnosé
Kraj Zagranica Razem . Wylaczenia .

zaniechana ogoblem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1177 478 217 363 1394841 - - 1394841
Sprzedaz miedzy segmentami 20443 20 443 - (20 443) -
Przychody segmentu ogétem 1197921 217 363 1415284 - (20 443) 1394841
Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 30.09.2010 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Niebadane . . Dzialalnos¢ . Dziatalnos¢

Kraj Zagranica Razem . Wylaczenia .

zaniechana ogoélem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 150419 - 150419 - - 150419
Sprzedaz miedzy segmentami 7 805 - 7 805 - (7 805) -
Przychody segmentu ogétem 158 224 - 158 224 - (7 805) 150419
Na dzien 30.09.2011 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Kraj Zagranica Pozostate Razem Dmglalnosc Wytaczenia Dzmlalr;osc

zaniechana ogolem
Aktywa segmentu 1339441 389 262 - 1728703 - (786 696) 942 007
Zobowigzania segmentu 773 394 174 489 - 947 883 - (71 614) 876 269
Na dzien 31.12.2010 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Badane Kraj Zagranica Pozostate Razem nglalnosc Wytaczenia Dzmlalr’wsc
zaniechana ogolem

Aktywa segmentu 833231 - - 833231 - (142 341) 690 890
Zobowigzania segmentu 370 354 - - 370354 - (72 841) 297 513

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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W zwigzku z nabyciem akcji i udziatdw Spotek wchodzacych w sktad Grupy Tiltra Group AB oraz AB
Kauno Tiltai dziatajacych za granicg dziatalno$¢ Grupy zostata rozszerzona o nowy segment

budownictwa drogowego. Segment ten zajmuje sie

robotami

inzynieryjnymi

budowlano -

montazowymi sektora drogowego. Segment ten z uwagi na inny rodzaj produktéw i ustug, inny proces
produkcyjny, inng grupe klientéw zostat wyodrebniony, jako osobny segment operacyjny Grupy.

21. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 1331 50632
Otrzymanych gwarancji i poreczen - 45 005
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 5627
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 122 875 38162
Otrzymanych gwarancji i poreczen 105 841 32569
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 17 034 5593
Pozostate - -
Razem naleznosci warunkowe 124 206 88 794

Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 500 45 788
Udzielonych gwarancji i poreczen - 45 005
Weksli wtasnych 500 783
Hipoteki kaucyjne - -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 2987 602 983 391
Udzielonych gwarancji i poreczen 1322123 438 038
Weksli wtasnych 597 116 351 733
Hipotek kaucyjnych 24 424
Hipotek zwyktych 264 084 34727
Hipoteki taczne 317 133 -
Cesji wierzytelnosci 382 251 -
Cesiji zpolisy ubezpieczeniowej 44 005 79 846
Kaucji 299 10 008
Pozostatych zobowigzan 60 591 44 615
Razem zobowigzania warunkowe 2988 102 1029179

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarbwno wewnagtrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na koniec Il
kwartatu 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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22. Istotne sprawy sadowe i sporne

W okresie sprawozdawczym Spétka oraz jej podmioty zalezne nie byly strong toczacych sie
postepowan sadowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych wartos¢
pojedynczo Ilub facznie przekraczataby 10% kapitatdw wiasnych Trakcji - Tiltra S.A,
poza nastepujgcymi sprawami:

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 1.

Akcjonariusz Spétki Pan Jacek Jurek wniodst przeciwko Spotce powddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 3, nr 4, nr 5 i nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011 r
(,Powddztwo 17). W dniu 4 kwietnia 2011r. Sad Okregowy w Warszawie doreczyl Spoice pozew.
Spotka przestata do ww. sgdu odpowiedz na pozew. W dniu 6 wrzesnia 2011 roku pomiedzy Spétkg
wraz z Silentio Investments Sp. z 0.0. (,Silentio"), Poldim S.A. (,Poldim"), bylymi akcjonariuszami Tiltra
Group AB i AB Kauno Tiltai (,Akcjonariusze Tiltra") a Panem Jackiem Jurkiem i Panem Radostawem
Jurkiem zostato zawarte porozumienie, na mocy ktérego Pan Jacek Jurek oraz Pan Radostaw Jurek
zrzekli sie wszelkich ewentualnych roszczen, ktére posiadajg lub mogg posiadaé wobec m.in. Spétki,
Silentio, Poldim i zobowigzali sie do niewystepowania z roszczeniami wobec tych podmiotéw. Pan
Jacek Jurek ztozyt oswiadczenia dotyczace cofniecia powddztw wniesionych przez niego przeciwko
Spotce, Poldim oraz Silentio. W dniu 7 wrzesnia 2011 r. Pan Jacek Jurek wniést do Sagdu Okregowego
w Warszawie o cofniecie Powddztwa 1 wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia, oraz wnioskiem o
umorzenie postepowania. Obecnie Spétka oczekuje na dziatania Sadu.

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 2.

Wedtug informacji uzyskanych przez Spoétke Pan Jacek Jurek wnidst przeciwko Spofce powddztwo
o uchylenie uchwaty nr 2 w sprawie zmiany Statutu Spétki Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spofki z dnia 15 czerwca 2011 r (,Powodztwo 27). W dniu 5 wrzesnia 2011 r. Spotka otrzymata z Sadu
Okregowego w Warszawie, za posrednictwem Poczty Polskiej, odpis ww. powddztwa akcjonariusza
Spotki Pana Jacka Jurka przeciwko Spofce. W dniu 6 wrzesnia 2011 roku pomiedzy Spétkg wraz z
Silentio Investments Sp. z o0.0. (,Silentio"), Poldim S.A. (,Poldim"), bytymi akcjonariuszami Tiltra Group
AB i AB Kauno Tiltai (,Akcjonariusze Tiltra") a P. Jackiem Jurkiem i P. Radostawem Jurkiem zostato
zawarte porozumienie, na mocy ktérego P. Jacek Jurek oraz P. Radostaw Jurek zrzekli sie wszelkich
ewentualnych roszczen, ktére posiadajg lub mogg posiada¢ wobec m.in. Spétki, Silentio, Poldim i
zobowigzali sie do niewystepowania z roszczeniami wobec tych podmiotéw. P. Jacek Jurek ziozyt
oswiadczenia dotyczace cofniecia powddztw wniesionych przez niego przeciwko Spoétce, Poldim oraz
Silentio. W dniu 7 wrzesnia 2011 roku Pan Jacek Jurek wnidst do Sadu Okregowego w Warszawie
cofniecie Powddztwa 2 wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia, oraz wnioskiem o0 umorzenie
postepowania. W dniu 22 wrzesnia 2011 roku peinomocnikowi Spoiki zostato doreczone postanowienie
Sadu Okregowego w Warszawie o umorzeniu Postepowania 2. W dniu 7 listopada petnomocnikowi
Spofki zostato doreczone prawomocne postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie o umorzeniu
Postepowania 2.

23. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie trzech kwartatow 2011 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spotke Trakcja - Tiltra
S.A. W dniu 28 czerwca 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Trakcja - Tiltra S.A., ktore podjeto uchwate o przeniesieniu wyniku za rok 2010 w catosci na kapitat
zapasowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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24. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Transakcje zawarte przez Spotke dominujgca oraz spofki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi sg transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych a

ich charakter wynika z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Spétke dominujacy i spotki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakciji zawartych z podmiotami powigzanymi za Il kwartat 2011 roku.

Przychody
Sprzedaz finansowe Koszty
Podmioty powigzane narzecz Zakupy Przychody Koszty z tyt. roznic finansowe
podmiotow od podmiotow z tytutu z tytutu kurs. z tyt. roznic kurs.
Okres powigzanych powigzanych odsetek odsetek iinne iinne

Akcjonariusze jednostki dominujacej:

COMSA S.A. 1.01.11-30.09.11 2 - - - -
1.01.10-30.09.10 3 62 - - 33
1.01.11-30.09.11 2 - - - -

Razem
1.01.10-30.09.10 3 62 - - 33

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na koniec Ill kwartatu 2011 roku.

Zobowiazania
Podmioty bowiazane Naleznosci wobec
yP ¥ od podmiotow podmiotow Udzielone Pozyczki
Dzien bilansowy powiazanych powiazanych pozyczki otrzymane
Akcjonariusze Jednostki dominujacej:
30.09.11 4 60 -
COMSA S.A. 31.12.10 1 i )
Spoétka stowarzyszona:
) . 30.09.11 - - 2312
Eco - Wind Construction S.A. 31.12.10 ) ) i
30.09.11 4 60 2312
Razem
31.12.10 1 - -
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé. 29
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25.

Istotne zdarzenia w okresie Il kwartatu 2011 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia w okresie kwartatu

Umowy na ustugi budowlane:

W dniu 4 lipca 2011 roku Spétka zawarta z Bombardier Transportation (ZWUS) Polska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach umowe podwykonawcza, w zwigzku z wykonywaniem
przez Spotke robdt budowlanych dotyczacych umowy na wykonanie robét budowlanych
modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km 287,700 objetym obszarem Lokalnego
Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku w ramach Projektu: Nr POIiS 7.1-1.3 ,Modernizacja
linii kolejowej E 65/ CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS ltawa, LCS Malbork
(dalej: ,Kontrakt”) — o ktdrej spotka informowata raportem biezgcym nr 35/2011 z dnia 27 maja
2011 roku. Wartos¢ netto umowy: 75 460 000,00 zt.

W dniu 13 lipca 2011 roku podmiot zalezny od Spétki — Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroclawiu, zawarta z Romualdem Ryszewskim
prowadzacym jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwg FHU ,ELTOR” Romuald
Ryszewski z siedzibg w Janikowie umowe podwykonawczg na roboty budowlane ze spotkg
PKP PLK S.A. z siedzibg w Warszawie na roboty budowlane podstawowe liniowe na odcinku
Wroctaw — Grabiszyn — Skokowa i Zmigréd — granica woj. dolnoslgskiego” w ramach projektu
POIiS 7.1 - 4 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw — Poznan, Etap Il —
odcinek Wroctaw — granica woj. dolnos$laskiego.”, o ktérej to umowie spétka informowata
w raporcie biezacym nr 34/2011 z dnia 25 maja 2011 roku. Wartos¢ netto umowy wynosi:
42 746 641,34 zt.

W dniu 13 lipca 2011 roku Zarzad Spotki powzigt wiadomosé o tym, iz od dnia 20 kwietnia 2011
roku do dnia 13 lipca 2011 roku obroty pomiedzy podmiotem zaleznym od Spoétki - AB Kauno
Tiltai z siedzibg w Kownie, a Litewskim Zarzadem Drég przy Ministerstwie Komunikacji
osiggnety wartos¢ znaczaca. Wartos¢ netto zawartych umow w przeliczeniu na zt wyniosta:
44 895794,06 zi. Umowg o najwyzszej wartosci byta umowa, ktérej wartos¢ netto
w przeliczeniu na zt wyniosta: 34 057 728,95 zt.

W dniu 27 lipca 2011 roku Zarzad Spétki powzigt wiadomos¢é o podpisaniu przez podmiot
zalezny od Spotki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, jako liderem konsorcjum w sktadzie:
AB Kauno Tiltai — Lider konsorcjum; Uzdaroji akciné bendrové ,Fegda“ — Partner konsorcjum;
Uzdaroji akciné bendrové ,ALVORA® — Partner konsorcjum, znaczacej umowy z Urzedem
miasta Wilno z siedzibg w Wilnie. Warto$¢ netto umowy w przeliczeniu na zt wyniosta:
162 044 451,64 zi.

W dniu 29 lipca 2011 roku Spétka oraz spétka zalezna Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu zawarty znaczace umowy ze spotkg Polidim S.A.
z siedzibg w Tarnowie oraz jej spotka zalezng Poldim Mosty Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
na taczng kwote netto w wysokosci: 46 460 350,19 zt. Umowg o najwyzszej wartosci jest
umowa zawarta przez Spotke z Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie umowa podwykonawcza,
w zwigzku z wykonywaniem przez Spotke robdét budowlanych dotyczacych umowy
na wykonanie robo6t budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km
287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku w ramach
Projektu: Nr POIiS 7.1-1.3 ,Modernizacja linii kolejowej E 65/ CE 65 na odcinku Warszawa —
Gdynia — obszar LCS lawa, LCS Malbork”™- o ktdérej Spotka informowata raportem biezagcym
nr 35/2011 w dniu 27 maja 2011 roku.

W dniu 2 sierpnia 2011 roku Spoétka zawarta znaczgace umowy ze spétkg Krakowskie Zaktady
Automatyki S.A. (KZA) z siedzibg w Krakowie na taczng kwote netto w wysokosci:
41 800 000,00 z. Umowg o najwyzszej wartosci jest umowa zawarta przez Spotke z KZA
w dniu 2 sierpnia 2011 roku o wartosci netto 33 650 000,00 zt - umowa podwykonawcza —
w zwigzku z wykonywaniem przez Spoétke robdét budowlanych dotyczgacych umowy:
.Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy stacji t6dZz Widzew i czesci szlaku £6dZz Fabryczna
—to6dz Widzew od km 2,250 do km 7,200 wraz z urzadzeniami srk i telekomunikacji dla catego
odcinka £o6dz Fabryczna — tédz Widzew oraz modernizacji linii objazdowej tédz Widzew —
t6dz Chojny- t6dz Kaliska”.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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W dniu 8 sierpnia 2011 roku Spétka zostata poinformowana przez podmiot zalezny od Spétki —
Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie (,Poldim”), iz od momentu przejecia kontroli przez Spétke
nad Poldim (19 kwietnia 2011 roku) obroty spotki Poldim ze spotkg Orlen Asfalt Sp. z o.o.
(,Orlen”) z siedzibg w Plocku, na podstawie umowy handlowej na zakup asfaltu, zawartej
pomiedzy Poldim a Orlen w dniu 16 marca 2010 roku, przekroczyty wartos¢ znaczacg. Laczna
wartos$¢ obrotéw od dnia przejecia kontroli do dnia 8 sierpnia 2011 roku wyniosta 65 115 095,00
zt netto. Zamowieniem o najwyzszej wartosci bylo zamowienie z dnia 4 sierpnia 2011 roku
o wartosci netto: 212 550,00 zt.

W dniu 17 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta z TORPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
umowe podwykonawcza, w zwigzku z realizacjg przez Spoétke zamowienia publicznego
pod nazwa: ,Zaprojektowanie i wykonanie robo6t budowlanych na linii kolejowej Krakow —
Medyka — granica panstwa na odcinku Podteze — Bochnia w km 16,000 — 39,000 w ramach
Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap III”.
Wstepna warto$¢ netto umowy: 290 287 460,00 zt.

W dniu 22 sierpnia 2011 roku Spoétka zostata poinformowana przez podmiot zalezny od Spétki
— Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie (,Poldim”), iz od momentu przejecia kontroli przez Spoétke
nad Poldim (19 kwietnia 2011 roku) obroty Poldim ze spdétkg Generalna Dyrekcja Drég
Krajowych i Autostrad Oddziat w todzi z siedzibg w todzi, na podstawie umowy zawartej
pomiedzy Poldim jako Liderem konsorcjum w skiadzie: Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie —
Lider konsorcjum; Bogl a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze — Partner konsorcjum; Bogl a Krysl
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie — Partner konsorcjum; a GDDKIA O/t.6dz w dniu 18
czerwca 2010 roku dot. Budowy Autostrady A1 na odcinku granica wojewodztwa kujawsko —
pomorskiego / t6édzkiego do wezia Strykéw od km 230+817 do km 295+850 — Zadanie Il
Odcinek 2 Sekcja 1 od km 245+800 do km 261+000, wezet Sojki — wezet Kotliska, przekroczyty
warto$¢ znaczaca. Laczna wartos¢ obrotéw od dnia przejecia kontroli do dnia 22 sierpnia 2011
roku wyniosta 52 547 646,24 zi netto.

W dniu 9 wrzesnia 2011 roku Spétka zawarta znaczgace umowy ze spotkg ,Przedsiebiorstwo
Ustug Technicznych INTERCOR” Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawierciu, wartos¢ podpisanych
uméw z INTERCOR Sp. z 0.0. wciggu 12 miesiecy wynosi: 159 107 620,80 z. Umowag
0 najwyzszej wartosci jest umowa o wartosci netto: 142 000 000,00 zt zawarta przez Spotke
Z Intercor w dniu 9 wrzeénia 2011 roku - umowa podwykonawcza, w zwigzku z wykonywaniem
przez Spotke robot budowlanych dotyczacych umowy na: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka — granica panstwa na odcinku Podteze —
Bochnia w km 16,000 — 39,000” w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E30,
odcinek Krakéw — Rzeszow, etap IlI”.

W dniu 27 wrzesnia 2011 roku podmiot zalezny od Spétki — Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie,
jako Partner konsorcjum w skfadzie: HEILIT + WOERNER Budowlana Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu — Petnomocnik konsorcjum; STRABAG Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszkowie —
Partner konsorcjum; Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie - Partner konsorcjum;
Przedsiebiorstwo Inzynieryjne IMB — PODBESKIDZKIE Sp. z 0.0. z siedzibg w Skoczowie —
Partner konsorcjum; zawarta ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych
i Autostrad umowe na roboty budowlane polegajace na: ,Kontynuacji budowy autostrady A-4
na odcinku Brzesko — Wierzchostawice w km od 479+000 do km 499+800”. Warto$¢ netto
umowy: 521 758 842,92 zt. Czes¢ wartosci umowy netto, ktéra przypada na spotke Poldim S.A.
wyniosta 150 000 000,00 zt.

Inne wydarzenia:

W dniu 5 lipca 2011 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od COMSA S.A. o tym, iz dnia 30
czerwca 2011 roku przestata by¢ ona strong umowy z dnia 18 listopada 2010 roku,
ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonania prawa gtosu. Informacje
dotyczace postanowien umowy jak i chwili jej zawarcia zostalty opublikowane w raporcie
biezgcym Spoétki nr 29/2011 z dnia 6 maja 2011 roku.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku Zarzad Spétki powzigt wiadomosé o wniesieniu do Sadu
Okregowego w Warszawie, powddztwa akcjonariusza Spotki Pana Jacka Jurka przeciwko
Spoice o uchylenie Uchwaty, w sprawie sprzeciwéw do Uchwaty o zmianie Statutu Spétki z dnia
15 czerwca 2011 roku przez Walne Zgromadzenie Spotki.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy z dnia 18 listopada 2010 roku
zawartej pomiedzy Spotka, Comsa S.A., litewskimi spétkami Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai
oraz ich akcjonariuszami tj. UAB NDX Energija, AB Invalda i osobami fizycznymi bedacymi
akcjonariuszami mniejszosciowymi (,Akcjonariusze Grupy Tiltra"), o zawarciu ktérej Spoétka
informowata w raporcie biezgcym nr 35 z dnia 18 listopada 2010 roku ("Umowa"). Na mocy
zawartego aneksu strony uzgodnity, iz termin na podjecie wszelkich czynnosci majacych
na celu zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, ktdérego porzadek obrad
obejmowaé bedzie glosowanie nad uchwatami w sprawie (i) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 32 021 096,00 PLN w drodze emisji do 320.210.960 akgciji
Z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzanej z tym zmiany
statutu Spétki, oraz (i) emisji 320.210.960 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych
do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zakladowym Spofki, zostaje przedtuzony
do 31 pazdziernika 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zostanie zwotane
w przypadku skutecznego wycofania przez Pana Jacka Jurka powddztwa i w konsekwencji,
prawomocnego umorzenia przez Sad postepowania w sprawie o sygnaturze XX GC 195/11.
Spotka informowata o wyzej wymienionym powddztwie w raporcie biezagcym nr 15/2011 z dnia
23 lutego 2011 r. oraz raporcie biezacym 22/2011 z dnia 6 kwietnia 2011 r.

W dniu 5 wrzesnia 2011 r. Spoétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie,
za posrednictwem Poczty Polskiej, odpis ww. powoddztwa akcjonariusza Spoétki Pana Jacka
Jurka przeciwko Spoétce, o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 15 czerwca 2011 r. o zmianie Statutu Spotki.

W dniu 6 wrze$nia 2011 r. pomiedzy m.in. Spdtka, jej spotkami zaleznymi - Silentio Investments
Sp. z o.0. (,Silentio”), Poldim S.A. (,Poldim”), bylymi akcjonariuszami Tiltra Group AB i AB
Kauno Tiltai (,Akcjonariusze Tiltra”) a P. Jackiem Jurkiem i P. Radostawem Jurkiem - bylymi
akcjonariuszami Poldim, zostato zawarte porozumienie (,Porozumienie”), ktérego przedmiotem
jest polubowne zakonczenie sporow oraz wzajemne zrzeczenie sie wszelkich roszczen
pienieznych i niepienieznych bezposrednio lub posrednio zwigzanych z umowag, z uchwatami
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu Spotki, emisji warrantéw subskrypcyjnych
i wyrazenia zgody na ustanowienie na rzecz Spofki zastawu na akcjach Spétki (,Uchwaty NWZ
I”), z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki z 15 czerwca 2011 roku w sprawie zmiany statutu
Spotki (,Uchwata NWZ 11”), z nabyciem akcji Poldim, z postepowaniami sadowymi wszczetymi
przez P. Jacka Jurka dot. m.in. wuchylenia Uchwat NWZ | i Uchwaty NW2Z I
oraz ze sprawowaniem przez P. Jacka Jurka funkcji czlonka zarzadu oraz czionka rady
nadzorczej w Poldim i statusem P. Jacka Jurka i P. Radostawa Jurka jako akcjonariuszy Poldim
(tacznie zwanych ,Roszczeniami”), a takze zakonczenie wszystkich wszczetych spraw
sgdowych i zobowigzanie sie do nie wszczynania w przysziosci sporow (w tym postepowan
sgdowych) zwigzanych z Roszczeniami.

W dniu 7 wrzesnia 2011 roku akcjonariusz Spotki Pan Jacek Jurek wnidst do Sadu
Okregowego w Warszawie o cofniecie powoOdztwa) wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia,
dotyczace postepowania o uchylenia uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku oraz wnioskiem o umorzenie postepowania.

W dniu 7 wrzesnia 2011 roku akcjonariusz Spétki Jacek Jurek wniést do Sadu Okregowego
w Warszawie o cofniecie powddztwa wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia, dotyczace
postepowania o uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Z dnia 19 stycznia 2011 roku oraz wnioskiem o umorzenie postepowania.

W dniu 19 wrzesnia 2011 roku podmiot zalezny od Spétki AB ,Kauno tiltai” z siedzibg
w Kownie, Litwa (dalej: ,Kauno”) zawart umowe zastawu z Nordea Bank Finland Plc i AB DnB
NORD Bankas. Zastaw ustanowiono na prawach majatkowych, posiadanych przez Kauno, {j.
na 51 procent wszystkich praw majatkowych, wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy
Urzedem miasta Wilna, a partnerami konsorcjum: Kauno, UAB ,Fegda“, UAB ,Alvora”. Wartos¢
zobowigzania zabezpieczonego zastawem wynosi 213 992 997,88 zt, zas wartos¢ ewidencyjna
(ksiegowa) zabezpieczonych aktywow wynosi 108 616 630,50 zt.

W dniu 23 wrzesnia 2011 roku petnomocnikowi Spélki zostato doreczone postanowienie Sadu
Okregowego w Warszawie o umorzenie postepowania w sprawie uchylenia uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku
w sprawie zmiany Statutu Spofki.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Inne wydarzenia:

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku petnomocnikowi Spoétki zostato doreczone postanowienie
Sadu Okregowego w Warszawie o umorzeniu postepowania (o ktérym to postepowaniu Spotka
informowata we wczesniejszych raportach) w sprawie uchylenia uchwat nr 3, nr 4, nr 5, nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 stycznia 2011 roku.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki, podjeta Uchwate, mocag
ktorej powotata Pana Romana Przybyta na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, z dniem 28
pazdziernika 2011 roku.

W dniu 8 listopada 2011 roku petnomocnikowi Spotki zostato doreczone prawomocne
postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie 0 umorzeniu postepowania (o ktérym
to postepowaniu Spotka informowatla we wczesniejszych raportach) w sprawie uchylenia
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011
roku w sprawie zmiany Statutu Spofki.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy, marketingu

i dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Kos zty akwizycji
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres zdzatalnosci

zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

1.01.2011 - 1.07.2011 - 1.01.2010 - 1.07.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
426 310 205 215 143 661 70001
(413 117) (194 780) (130 819) (66 458)
13193 10 435 12 841 3542
(673) (237) (661) (258)
(13 257) (4 146) (11 686) 4177
2511 1810 738 (293)
(3541) (3104) (667) (232)
(1767) 4758 565 (1418)

74 203 18 397 42 512 40130
(13532) (7 999) (2329) (684)
(12270) -

57634 15156 40748 38028
2601 439 (595) (50)

60 235 15595 40 153 37978

60 235 15595 40 153 37978

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES

1.01.2011 -
30.09.2011
Niebadane

60 235

60 235

1.07.2011 -
30.09.2011
Niebadane

15595

15595

1.01.2010 -
30.09.2010
Niebadane

40 153

40 153

1.07.2010 -
30.09.2010
Niebadane

37978

37978

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RoZiczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

SUMA AKTYWOW
PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Zobowigzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Obligacje

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania finansowe

RoZiczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

SUMA PASYWOW

30.09.2011 31.12.2010
Niebadane Badane

927 407 218771
27 479 32785
55028 54 577
3666 3666
783 823 76 891
35475 35475
206 906
17 920 12 453
3810 2018
233758 368 036
44 123 28 708
125095 116 197
2585 32434
8 708 132 307
4 377 2 240
48 870 56 150
1161 165 586 807
638 093 321 342
23211 16 011
435 368 185812
12 613 12 853
106 666 62 927
60 235 43 739
326 145 33912
5558 10942
669 1008
6 627 5792
18 979 16 170
294 312 -
196 927 231553
94911 132 101
82 607 11 698
2299 10 382
3303 3052
5244 -
34 4
8 529 74 316
1161 165 586 807

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.

36



TRAKCJA - TILTRA S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2011 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Roéznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzah

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

- nabycie

- sprzedaz

Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow

- nabycie

- sprzedaz

Pozyczki

- zwrocone

- udzielone

Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrécone

- nabyte

Odsetki uzyskane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow

Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Réznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu:

1.01.2011 -
30.09.2011
Niebadane

57 634

4051
913

(60 899)
(334)

(8 833)
(15 414)
(31 500)
(3 899)
(8 422)
(58 508)

586

(124 625)

(3 964)

(4 041)
77

(152 000)
(152 000)
(1 800)
700

(2 500)
105 342
105 342

23

(52 399)

87 015
(26 334)
(6 226)
(1 030)

53425

(123 599)

132 307
8 708

1.01.2010 -
30.09.2010
Niebadane

40 748

3322
284

(39 500)
113

(5 568)
(23 052)
5965
(536)
(1411)
44138
(6 217)
(19)

18 265

(3 710)

(3 802)
92

(1 946)
(1 946)
3300
4000
(700)
(12 565)
2894
(15 459)
118

(14 802)

(8 250)
(969)
(507)

(9 726)

(6 263)

80 272
74 009

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka ze Kapitat Pozostale
. Kapitat sprzedazy akcji o . Niepodzielony Razem kapitat
Niebadane . . g z aktualizaciji kapitaty o
podstawowy powyzejwartosci wynik finansowy wilasny
. . wyceny rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1.01.2011 r. 16 011 185812 12 853 62 927 43739 321342
Korekty btedéw - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1.01.2011 r. po korektach 16 011 185 812 12 853 62 927 43739 321 342
Dochody catkowite za okres - - - - 60 235 60 235
Podzat zysku - - - 43739 (43 739) -
Emisja akcji 7200 249 556 - - - 256 756
Inne - - (240) - - (240)
Na dzien 30.09.2011 r. 23211 435 368 12 613 106 666 60 235 638 093
Niebadane - przeksztaicone
Na dzien 1.01.2010 r. 16 011 185812 14 377 26 440 43 864 286 504
Korekty btedow - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1.01.2010 r. po korektach 16 011 185812 14 377 26 440 43 864 286 504
Dochody catkowite za okres - - - - 40 153 40 153
Podzat zysku - - - 36 487 (36 487) -
Inne - - (704) - - (704)
Na dzien 30.09.2010 r. 16 011 185 812 13673 62 927 47 530 325953
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 38



TRAKCJA - TILTRA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2011 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Analiza wynikéw finansowych Spélki Trakcja — Tiltra S.A. za Il kwartat 2011 roku

W Il kwartale 2011 roku Spétka Trakcja - Tiltra S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
205 215 tys. zt, ktére wzrosty o 193% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Tak znaczny wzrost przychodéw wynikat z realizacji bardzo duzych kontraktéw w biezacym roku. Koszt
wiasny sprzedazy w Il kwartale 2011 roku wyniost 194 780 tys. zt i zwiekszyt sie w stosunku do okresu
poréwnywalnego o 193 %. Zysk brutto ze sprzedazy wyniést 10 435 tys. zt i byt wyzszy o kwote 6 892
tys. zt w poréwnaniu do okresu poprzedniego, co stanowi wzrost o0 195 %. Marza brutto na sprzedazy
wyniosta 5,08 % i byta wyzsza o 0,02 punktu procentowego w stosunku do analogicznego kwartatu
w 2010 roku.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej za lll kwartat 2011 roku byt dodatni i osiggnat wartos¢ 4 758 tys. zi.
Wynik ten wzrést o kwote 6 176 tys. zt. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
zakonczonego stratg na dziatalnosci operacyjne;.

Przychody finansowe Spotki w Il kwartale 2011 roku osiagnety wartos¢ 18 397 tys. zt i zmniejszyty sie
w stosunku do okresu poréwnywalnego o kwote 21 733 tys. zi. Spadek byt spowodowany wptatg
dywidendy od spétki zaleznej PRKil S.A., ktdra to wyptata w roku 2011 nastapita w | - a nie, jak w roku
poprzednim, w Il kwartale. Koszty finansowe w Il kwartale 2011 roku zwigkszyty sie o kwote 7 315 tys.
zt i wyniosty 7 999 tys. zi. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie zaptaceniem odsetek na kwote 5 325
tys. zt od wyemitowanych przez Spétke obligacii.

W omawianym okresie Spoétka osiggneta zysk brutto w kwocie 15 156 tys. tys. zt i byt on nizszy
0 22872 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to osiagnat poziom
38 028 tys. zt.

Podatek dochodowy za lll kwartat 2011 roku wyniost - 439 tys. zt i wynikat w catosci ze zmiany podatku
odroczonego. Spdtka w analizowanym okresie nie zapfacita podatku dochodowego od os6b prawnych.
Zysk netto Spotki za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku wyniost 15 595 tys. zt
i byt nizszy o kwote 22 383 tys. zi. w stosunku do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie 2010
roku.

W Il kwartale 2011 roku marza zysku netto osiggneta poziom 7,60% i w stosunku do Il kwartatu 2010
roku spadta o 46,7 punktu procentowego.

Suma bilansowa na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wyniosta 1 161 165 tys. zt i byta wyzsza o 574 358
tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2010.

Warto$¢ aktywow trwatych na dzierh 30 wrzesnia 2011 roku wynosita 927 407 tys. zt i wzrosta o kwote
708 635 tys. zt, co stanowi wzrost o 324% w poréwnaniu do sumy bilansu rocznego sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2010 roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie z zakupu akcji i udziatéw spétek zaleznych
wchodzacych w skfad Grup Kapitatowych Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai. W dniu 19 kwietnia
2011 roku Spoétka dokonata zakupu 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki, 148
981 akcji AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, stanowiacych 96,84% kapitatu oraz 22 udziaty
w Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, reprezentujacych 22% kapitatu zakladowego
i dajacych prawo do 22% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki. Po dokonaniu powyzszej
transakcji oraz transakcji nabycia akcji Tiltra Group AB Spotka posiada bezposrednio
oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai 100 udziatéw w Silentio Investments
Sp. z o0.0. reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego idajgcych prawo do 100% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow tej spdtki. Poza tym wzrost odnotowaty réwniez aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego — o0 44% do poziomu 17920 tys. zt oraz rozliczenia
miedzyokresowe o 89 % do poziomu 3 810 tys. zt. Rzeczowe aktywa trwate uleglty obnizeniu o 16%
i osiggnety warto$¢ 32 785 tys. z.

Aktywa obrotowe obnizyty sie o 36% w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia 2010 roku i osiggnety
wartos¢ 233 758 tys. zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim z obnizenia stanu srodkéw pienieznych
o kwote 123 599 tys. zi. Spowodowane to byto giéwnie wydatkiem na zakup akcji i udziatéw
w jednostkach zaleznych oraz regulowaniem biezacych zobowigzan wobec kontrahentéw i zakupem

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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zapasow do aktualnie realizowanych kontraktéw. Obnizeniu ulegta takze wartos¢ aktywow finansowych
0 29 849 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2010 roku i osiggneta poziom 2 585 tys zt.
Spadek ten wynikat gtéwnie ze sprzedazy jednostek uczestnictwa o wartosci 22 780 tys. z
oraz zwolnienia kaucji bankowej w kwocie 9573 tys. zt ze wzgledu na wyptaty zaliczek
dla konsorcjantéw i byt nieznacznie réwnowazony pozyczkami udzielonymi spotkom zaleznym: spétce
TORPROJEKT Sp. z 0.0. w wysokosci 200 tys. zt w drugim kwartale oraz spolce EWC — dwdch
pozyczek w trzecim kwartale 2011 roku na tgczng kwote 2 300 tys. zt.

Zapasy na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku wyniosty 44 123 tys. zt i wzrosty w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku o kwote 15 415 tys. zt. Spotka stosuje polityke racjonalizacji cen nabywanych
materiatdw i w zwigzku z tym dokonuje zakupu zapaséw niezbednych do aktualnie realizowanych
oraz rozpoczynajgcych sie kontraktow. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
wyniosty na dzien bilansowy 125 095 tys. zt i zwiekszyly sie w stosunku do konca ubiegtego roku
o kwote 8 899 tys. Kapitaty wtasne Spétki na dzien 30 wrzesnia 2011 roku osiggnety wartos¢ 638 092
tys. zt i wzrosty o kwote 316 751 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Spowodowane to bylo emisjg akcji, ktérej skutkiem bylo zwiekszenie sie nadwyzki ze sprzedazy akc;ji
powyzej ich wartosci nominalnej o kwote 249 556 tys. zt, ktéra na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
wyniosta 435 368 tys. zt. Pozostate kapitaly rezerwowe wyniosty na dzien bilansowy 106 666 tys. zt
i wzrosty o kwote 43 739 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dziern 30 wrzesnia 2011 roku wyniosty 326 145 tys. zt i zwiekszyty
sie o kwote 292 233 tys. zt w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Wzrost
ten spowodowany byt wyemitowaniem przez Spétke obligacji serii A i B, ktérych termin wykupu
przypada na grudzien 2013 i 2014 roku.

Zobowigzania krotkoterminowe obnizyly sie o kwote 34 626 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec
roku ubiegtego. Spadek ten wynikat gtéwnie ze zmniejszenia sie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan i zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania osiggnety wartos¢ 94 911 tys. zt na dzien 30 wrzes$nia
2011 roku i zmniejszyly sie o kwote 37 189 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010
roku. Oprocentowane kredyty i pozyczki wyniosty 82 607 tys. zt na dzien bilansowy zakohczony 30
wrzesnia 2011 roku i zwiekszyty sie w porodwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego o wartosé 70 909
tys. zt. Spotka zaciggneta kredyt w wysokosci 60 000 tys. zt w Alior Banku S.A. (z czego 20 tys. zt w Il
kwartale 2011 roku) oraz otrzymata pozyczki od spotek zaleznych PRKil S.A. w wysokosci 9 834 tys.zt
oraz od AB Kauno Tiltai w wysokos$ci 17 357 tys. zl, ktéra w Il kwartale br. zostata sptacona. Sposréd
zobowigzan krotkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty kontrakty budowlane. Na dzien 30
wrzesnia 2011 roku wyniosty one 8 529 tys. zt i obnizyty sie o 65 788 tys. zi. Spowodowane to byto
rozliczeniem zaliczki otrzymanej od inwestora na poczet realizowanych kontraktéw.

2. Cyklicznosé, sezonowosé dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia robo6t budowlano —
montazowych, drogowych i kolejowych. Sprzedaz Grupy osigga najnizsze wartosci w pierwszym
kwartale z powodu niesprzyjajgcych warunkéw pogodowych oraz z powodu mniejszej liczby przetargow
sfinalizowanych w poprzednim okresie oraz rozstrzygnieciu mniejszej liczby korzystnych kontraktow.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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3. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Naleznos$ci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 127 315 22169
Otrzymanych gwarancji i poreczen 125984 20838
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 1331
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 96 914 38162
Otrzymanych gwarancji i poreczen 86477 32569
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 10 437 5593
Razem naleznosci warunkowe 224 229 60 331

Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 76 823 24 950
Udzelonych gwarancji i poreczen 46 823 24 167
Weksli wtasnych - 783
Hipoteki taczne 30000 -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 676 809 502 538
Udzelonych gwarancji i poreczen 291 881 265 949
Weksli wtasnych 217 800 176 018
Hipotek kaucyjnych - 9000
Hipoteki tgczne 90 000 -
Cesji zpolisy ubezpieczeniowej 73 696 41 563
Kauciji 299 10 008
Pozostatych zobowigzan 3133 -
Razem zobowigzania warunkowe 753 632 527 488

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczehh obejmujg gwarancje wystawione
przez banki, towarzystwa ubezpieczeniowe lub inne podmioty na rzecz Spoéftki oraz weksle wystawione
lub poreczone przez partneréw i podwykonawcow stanowigce zabezpieczenie roszczen Spoiki
w stosunku do inwestora z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz inwestora oraz weksle wystawione
przez Spotke stanowigce zabezpieczenie roszczen inwestora w stosunku do Spétki z tytutu
wykonywanych  kontraktow budowlanych. Z tytutu gwarancji bankom i towarzystwom
ubezpieczeniowym przystuguje roszczenie zwrotne wobec Spofki.

Wzrost naleznosci warunkowych (z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen) w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 wrzesnia 2011 roku wynika z faktu wystawienia nowych gwarancji
bankowych dotyczacych rozpoczynajacych sie i trwajgcych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wzrosty o kwote 226 144 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia 2010 roku. Wzrost zobowigzan warunkowych w ciggu
dziewieciu miesiecy 2011 roku wynika gtéwnie z faktu ustanowienia zabezpieczeh nowych gwaranc;ji
dla kontraktéw budowlanych, na ktérych Spotka rozpoczeta prace oraz udzielenia cesji z polisy ryzyk
budowlanych w kwocie 32 133 tys. zt, jako zabezpieczenie kredytu obrotowego dla spoétki zaleznej.
Hipoteki taczne zwiekszyty sie o kwote 90 000 tys. zt gtdwnie z powodu ustanowienia hipoteki
zabezpieczajacej kredyt.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



TRAKCJA - TILTRA S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2011 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

Sporzadzajgcy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad:
Maciej Radziwitt Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Roman Przybyt
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 listopada 2011 roku

Dodatkowe informacje i objaénienia do skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czes¢.



