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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja - Tiltra S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2012 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”)
oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg majgcymi zastosowanie
do sprawozdawczosci srodrocznej (MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym
raporcie w nastepujgcej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31

marca 2012 roku, wykazujgcy strate netto w wysokosci 8 089 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 marca 2012 roku wykazujgce strate netto w wysokoséci 15 655 tys. zt.

3. Skonsolidowany bilans na dzieh 31 marca 2012 roku, po stronie aktywoéw i pasywow,
wykazujgcy sume 1 621 262 tys. ztotych.

4, Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 marca 2012 roku, wykazujgcy zmniejszenie srodkéw pienieznych netto o kwote
87 787 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatow wiasnych
o kwote 16 008 tys. ziotych.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w tysigcach ztotych
polskich, z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

Maciej Radziwitt

Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek

Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2012 roku

Tadeusz Bogdan

Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski

Wiceprezes Zarzadu

Roman Przybyt

Wiceprezes Zarzadu
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|. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCJA - TILTRA

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

Sredni Minimalny Maksymalny Kurs na
A ostatni
Rok obrotowy zakonczony kurs w kurs w kurs w L,
. . . dzien
okresie* okresie okresie
okresu
31.03.2012r. 4,1750 4,1062 4,5135 4,1616
31.12.2011r. 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168
31.03.2011 . 3,9742 3,8403 4,0800 4,0119

*

Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.03.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktyw a trw ate 836 758 201 066 850 230 192 499
Aktyw a obrotow e 784 504 188 511 1069 726 242 195
Aktywarazem 1621 262 389 577 1919 956 434 694
Kapitat w tasny 528 434 126 979 544 442 123 266
Zobow igzania diugoterminow e 321 596 77 277 354 895 80 351
Zobow igzania krotkoterminow e 771 232 185 321 1 020 619 231 077
Pasywarazem 1621 262 389 577 1919 956 434 694

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzieh danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 3 miesigecy zakonczony

31.03.2012 31.03.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 201 204 48 193 78 112 19 655
Koszt wlasny sprzedazy (194 182) (46 511) (73815)  (18574)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 022 1682 4 297 1081
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 333) (1517) (946) (238)
Zysk (strata) brutto (8 256) (1977) (365) (92)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuow anej (8 089) (1937) (446) (112)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres (8 089) (1 937) (446) (112)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto $redni kurs euro
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2012 31.03.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przep%yvyy §rodkow pienieznych z dziatalnosci (27 552) (6 599) (101 132) (25 447)
operacyjnej
Hzeprw y_sr_odkow pienieznych z dziatalnosci (15 097) (3 616) 49 882 12 551
inw estycyjnej
I?rzep’ryw y'srodkow pienieznych z dziatalnosci (45 138) (10 812) 1953 491
finansow ej
Przeplywy srodkow pienieznych netto, razem (87 787) (21 027) (49 297) (12 405)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto
Sredni kurs euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ten dzieh.

31.03.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 222 562 50 390 206 351 52 105
Srodki pieniezne na koniec okresu 134 775 32 385 157 054 39 147

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego —
dla pozycji "Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego
poprzedzajgcego dany okres sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2010 roku wynidst
3,9603 zl/euro.
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Il. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesiecy

zakonczony
31.03.2012 31.03.2011
Niebadane Niebadane

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 201 204 78 112
Koszt wilasny sprzedazy (194 182) (73 815)
Zysk brutto ze sprzedazy 7 022 4 297
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybuciji (1643) (557)
Koszty ogdlnego zarzadu (13 138) (5 822)
Pozostate przychody operacyjne 2 404 1465
Pozostate koszty operacyjne (978) (329)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (6 333) (946)
Przychody finansow e 4572 2020
Koszty finansow e (6 495) (727)
Koszty akw izyciji - (515)
Udziat w w yniku jednostki stow arzyszonej - (197)
Zysk brutto (8 256) (365)
Podatek dochodow y 167 (81)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (8 089) (446)
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zyski jednostek stowarzyszonych
Zysk netto zaokres (8 089) (446)
Przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (7 828) (416)

Udziatow com niespraw ujgcym kontroli (261) (30)
Zysk na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zi na akcje)

Podstaw ow 'y (0,03) 0,00

Rozw odniony (0,03) 0,00

Zysk na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy w trakcie okresu

(w zt na akcjg)
Podstaw ow 'y (0,03) 0,00
Rozw odniony (0,03) 0,00

Zysk na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej w trakcie okresu
(w zt na akcjg)

Podstaw ow 'y (0,03) 0,00
Rozw odniony (0,03) 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Za okres 3 miesiecy

Zysk netto za okres

Réznice kursow e z przeliczenia jednostek zagranicznych

DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES
Przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej
Udziatow com niespraw ujgcym kontroli

zakonczony
31.03.2012 31.03.2011
Niebadane Niebadane
(8 089) (446)
(7 566) -
(15 655) (446)
(15 394) (416)
(261) (30)
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 31.03.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone*

Aktywa
Aktywa trw ate 836 758 850 230
Rzeczow e aktyw a trw ate 307 113 316 512
Nieruchomosci inw estycyjne 10 344 10 344
Wartos¢ firmy z konsolidaciji 18 378 133 382 404
Wartosci niematerialne 61 683 60 382
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych 2 052 2 052
Inw estycje w jednostkach pozostatych 25 25
Pozostate aktyw a finansow e 27 214 31 228
Aktyw a z tytulu podatku odroczonego 46 673 43 150
Rozliczenia miedzyokresow e 3521 4133
Aktywa obrotowe 784 504 1 069 726
Zapasy 128 913 150 741
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 343 262 542 569
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego 85 271
Pozostate aktyw a finansow e 29 696 28 767
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty 134 775 222 562
Rozliczenia miedzyokresow e 13 683 9 967
Kontrakty budow lane 129 456 110 214
Aktyw a przeznaczone do sprzedazy 4 634 4 635
Aktywarazem 1621 262 1919 956

Nota 31.03.2012 31.12.2011

Niebadane Przeksztatcone*
Pasywa
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

L . 510 041 525 842
dominujacej
Kapitat podstaw ow y 23211 23211
Nadw yzka ze sprzedazy akcji pow yzej ich w artosci nominalnej 231 810 231 591
Kapitat z aktualizacji w yceny 2377 2 343
Pozostate kapitaty rezerw ow e 215 756 199 775
Niepodzielony w ynik finansow y 27 865 52 334
Ro6znice kursow e z przeliczenia jednostek zagranicznych 9 022 16 588
Udzialy niesprawujace kontroli 18 393 18 600
Kapitat wiasny ogétem 528 434 544 442
Zobowiagzania dilugoterminowe 321 596 354 895
Oprocentow ane kredyty i pozyczki bankow e 100 164 134 216
Obligacje 160 195 160 040
Rezerwy 3106 3460
Zobow igzania z tytutu Swiadczen pracow niczych 16 212 17 008
Rezerw a z tytulu podatku odroczonego 41 746 40 089
Pochodne instrumenty finansow e 50 58
Pozostate zobow igzania finansow e 123 24
Zobowigzania krétkoterminowe 771 232 1 020 619
Oprocentow ane kredyty i pozyczki bankow e 213 517 235 164
Obligacje 2 816 5695
Zobow igzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 367 814 570 766
Rezerwy 20 081 21 842
Zobow igzania z tytutu Sw iadczen pracow niczych 13 757 13 567
Pozostate zobow igzania finansow e 16 -
Pochodne instrumenty finansow e 83 95
Rozliczenia miedzyokresow e 1435 1 496
Kontrakty budow lane 146 936 151 451
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 4777 20 543
Pasywarazem 1621 262 1919 956

Przeksztatcone*) Grupa dokonata rozliczenia transakcji nabycia akcji i udziatow w Grupie AB Kauno Tiltai oraz Tiltra Group AB
oraz ustalenia wartosci firmy w wartosciach godziwych aktywdw i zobowigzan.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2012 31.03.2011
Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuow anej (8 256) (365)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje: (19 296) (100 767)
Amortyzacja 6 089 2874
R6Znice kursow e (2 224) 286
Odsetki i dyw idendy netto (7 651) 252
Zysk na dziatalnosci inw estycyjnej (386) (298)
Zmiana stanu naleznosci 274 992 92 866
Zmiana stanu zapasow 21 184 (23 810)
Zmiana stanu zobow igzan z w yjatkiem kredytéw i pozyczek (264 394) (140 136)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych (19 629) (3 311)
Zmiana stanu rezerw 533 (2 833)
Zmiana stanu kontraktow budow lanych (22 100) (25 235)
Podatek dochodow y zaptacony (1 182) (1 622)
Pozostate (1 944) 200
Ro6Znice kursow e z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 584) -
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (27 552) (101 132)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) w artosci niematerialnych oraz rzeczow ych aktyw éw (1 776) (1 043)
trw alych
- nabycie (2 263) (1 358)
- sprzedaz 487 315
Aktyw a finansow e (13 321) 50 649
- udzielone lub nabyte (15 312) -
- zwroécone 1991 50 649
Odsetki uzyskane - 276
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 097) 49 882
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplyw y z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 14 602 6 286
Sptata pozyczek i kredytow (61 082) (3 602)
Dyw idendy w yptacone udziatow com niekontrolujgcym 13 193 -
Odsetki zaptacone (8 307) (438)
Platnosci zobow igzan z tytutu uméw leasingu finansow ego (3 603) (316)
Pozostate 59 23
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (45 138) 1953
Przeplywy pieniezne netto, razem (87 787) (49 297)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 222 562 206 351
Srodki pieniezne na koniec okresu 134 775 157 054

- 0 ograniczonej mozliw osci dysponow ania - -
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

(dane w tys. zt, jedli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Réznice
. Kapitat sp_t_rzedaz.y . Kaplt'alz” Pozo_stale kurs'owe z Nlepod2|.e|0ny . Ud2|aly. Kapitat wiasny
Niebadane akcji powyzej aktualizacji kapitaty przeliczenia wynik Razem niespraw ujace .
podstawowy L ; ) . ogotem
ich wartosci wyceny rezerwowe jednostek finansowy kontroli
nominalnej zagranicznych
Na dzief 1.01.2012 . 23211 231591 2343 199 775 16 588 52 334 525 842 18 600 544 442
Przeksztatcone*
Korekty btedow - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkow osci - - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2012 r. po korektach 23211 231591 2343 199 775 16 588 52 334 525 842 18 600 544 442
Dochody catkow ite za okres - - - - (7 566) (7 828) (15 394) (261) (15 655)
Podziat zysku - - - 16 641 - (16 641) - - -
Pozostate zmiany - 219 34 (660) - - (407) 54 (353)
Na dzien 31.03.2012r. 23211 231 810 2 377 215 756 9 022 27 865 510 041 18 393 528 434
Kapital wlas ny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nalezne Nad\;veyzka
Kapitat Kapitat w:lat}t( r;a sprzedazy Kapitat z Pozostate Niepodzielony Udziaty Kapitat
Niebadane pita podstawowy apfta akcji aktualizacji kapitaly wynik Razem niesprawujace wlasny
podstawowy podstawowy s . ) .
warunkowy . ..~ powyzejich wyceny rezerwowe finansowy kontroli ogotem
(wielkos¢ .
jemna) wartosci
use nominalnej

Na dzien 1.01.2011 r. 16 011 - - 185812 2339 160 476 39413 404 051 141 404192
Korekty btedéw - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkow osci - - - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2011 r. po korektach 16 011 - - 185 812 2339 160 476 39413 404 051 141 404 192
Dochody catkow ite za okres - - - - - - (416) (416) (30) (446)
Warunkow e podw yzszenie kapitatu - 7 200 (7 200) - - - - - -
Pozostate zmiany - - - - - 1098 (1 239) (141) - (141)
Na dzien 31.03.2011 r. 16 011 7 200 (7 200) 185 812 2 339 161 574 37 758 403 494 111 403 605

Przeksztatcone*) Grupa dokonata rozliczenia transakcji nabycia akcji i udziatéw w Grupie AB Kauno Tiltai oraz Tiltra Group AB oraz ustalenia warto$ci firmy w warto$ciach godziwych aktywoéw

i zobowigzan.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

II.LDODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2012 roku.

Grupa Kapitatowa Trakcja - Tiltra (,Grupa”; ,GK T-T”; ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki
dominujgcej Trakcja - Tiltra S.A. (,T -T7, ,T-T S.A.”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spdtka”, ,Spotka
dominujgca”) i jej spétek zaleznych, spotki wspotzaleznej oraz jednej spotki stowarzyszonej (patrz
nota nr 2).

Trakcja - Tiltra S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia
kontroli nad spdtka holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsigbiorstwo Kolejowych Robot
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Wowczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata
zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22
listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10
grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spoéiki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spoéika
Trakcja — Tiltra S.A. dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26
stycznia 1995 roku (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami. W dniu 1 wrze$nia 2009 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat potagczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki  przejmujacej
z Przedsiebiorstwem Robo6t Komunikacyjnych-7 S.A. jako spotka przejmowana. Potgczenie spotek
zostato rozliczone i ujete na dzien 31 sierpnia 2009 roku w ksigegach rachunkowych spdiki,
na ktorg przeszedt majgtek potgczonych spétek, tj. Trakcja Polska S.A., metodg tgczenia udziatéw.
Faktyczne potgczenie spoétek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu uzyskania kontroli tj. w dniu
1 wrzeénia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A.
Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie
Rejonowym w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spétce
Trakcja Polska — PKRE S.A. nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikaciji
podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 42127.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Ziotej 59 w Warszawie. Czas trwania Jednostki
dominujgcej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi
budowlano — montazowe w zakresie elektryfikaciji linii kolejowych i tramwajowych. Spétka specjalizuje
sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:

= roboty fundamentowe i sieciowe,

= montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

= montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

= montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci
trakcyjnej i urzadzen sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe,
Swidroustawiacze, palownice).

2. Sktad Grupy

W skitad Grupy na dzien 31 marca 2012 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja - Tiltra S.A.
oraz jednostki zalezne:

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 10



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(dane w tys. zt, jedli nie zaznaczono inaczej)

TRAKCJA-TILTRA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

- roboty torowe i budowlane

- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéow
100% l 100% l 82,35% l 100% l 96,84% l

0,48%
Przedsigbiorstwo Robét Kolejowych PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT . -
M Tiltra Group AB AB Kauno Tiltai
i Inzynieryjnych S.A. Sp. zo0.0. Sp.zo.0.
- roboty inzynieryjne budowa drég, mostéw, tuneli
-roboty budowlane - dziatalnos¢ deweloperska - dziatalnos¢ projektowa - przedsigbiorstwo hold e kolei, lotnisk, portéw wodnych,
-roboty torowe infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budow lanych
50% l 77% l 100%
Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0. 22% Silentio Investments (A% > AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius
Sp.zo.0. 85,85%
- roboty torowe spawalnicze UAB Kelda
100%
l AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
100% 100% Tiltra
Poldim S.A. UAB Verksioniu karjeras
100%

|- budowa drég, mostéw,

- utrzymanie drég

- produkcja materiatow
budowlanych

AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
Tiltra Lenkijos skyrius

75,1%
UAB Pletros investicijos
75% 99,5%
NRR Grupa
P.E.U.ILM. Sp. z 0.0.
POLDIM Sp. z 0.0. 100% P
UAB Kedainiu automobiliu .
L - budowa drég
94,93% keliai
Poldim Mielec  f—|
Sp.z o.0. 100% 100%
UAB Taurakelis Brux Sp. z 0.0.
50,54%

Poldim Degbica S.A.

100%
Poldim Mosty
Sp.zo0.0.
25%
PD LAMBDAR
Sp. z0.0.
57,78%

PDM w Brzesku Sp.

N
o
o

100%

Dalba Sp. z 0.0.

94,62%

PDM Biatystok S.A.

100%

PT Kruszywa
Sp. zo0.0.

Dodatkowe informacie i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

3. Zmiany w Grupie

W | kwartale 2012 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Trakcja — Tiltra.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku Spdtka Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie ziozyta wniosek
0 ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu do Sgdu Rejonowego w Tarnowie, Wydziat V
Gospodarczy. W dniu 13 kwietnia 2012 roku Spétka Silentio Investments Sp. z o0.0. z siedzibag
w Warszawie zlozyla wniosek o ogloszenie upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku upadtego
do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
nie zostato wydane postanowienie w ww. sprawach przez zaden z sgdow.

4. Sklad Zarzadu Jednostki dominujgcej

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu;

Tadeusz Bogdan Wiceprezes Zarzadu;
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu;
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu;
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu,
Roman Przybyt Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku w skitadzie Zarzadu Jednostki dominujgcej
nie nastagpity zadne zmiany.

Po dniu bilansowym nie nastgpity rowniez zadne zmiany w skfadzie Zarzadu Spéiki.
5. Akcjonariat Jednostki dominujacej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki dominujgcej, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio,
badz przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy na dzien zatwierdzenia Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

% udziat w i
. . . " ) . . % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw
glosach na WZA
zakladowym

COMSA S.A. 81 145 510 34,96% 81 145 510 34,96%

AB INVALDA 29 017 087 12,50% 29 017 087 12,50%
Jonas Pilkauskas

Angelé Cernevigiate 19 645 318 8,46% 19 645 318 8,46%
Vaida BalCiGniené

ING 16 500 000 7,11% 16 500 000 7,11%

Pozostali akcjonariusze 85 797 565 36,97% 85 797 565 36,97%

Ogoélna liczba akcji 232 105 480 100,00% 232105 480 100,00%

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji w jednostkach wchodzacych
w skiad Grupy Kapitatowe;.

6. Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

jednostke

Akcje Spotki Trakcja - Tiltra S.A. bedace w posiadaniu 0oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:
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% udziat w

Imig i nazwisko Funkcja Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu

Maciej Radziwitt Prezes 280 0,000%
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2 550 960 1,099%
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu 450 500 0,194%
Roman Przybyt Wiceprezes Zarzgdu 10 000 0,004%

7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki dominujgcej do publikacji w dniu 15 maja 2012 roku.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede
wszystkim w ocenie ryzyka zwigzanego ze sptatg naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym,
na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych ww. naleznosci biorgc
pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia (powyzej 180 dni) w ich spiacie.

Ponadto, Zarzad Jednostki dominujgcej kieruje sie profesjonalnym osadem przy ocenie momentu
rozpoczecia sprawowania kontroli nad jednostkami powigzanymi uwzgledniajac wszystkie
okolicznosci majgce wptyw na sprawowanie kontroli.

8.2. Niepewnosé szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczgcej korekty wartoSci
bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczenh pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikéw
poszczegodlnych buddéw (kontraktow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania
dodatkowych prac na rzecz zamawiajacego, majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwaranciji.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw 2z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysztoSci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie
to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodow

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa
kontrakt, Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychodoéw (,koszt plus”). Przychodem
z wykonania ustug budowlano — montazowych objetych niezakonczong umowg sg rzeczywiscie
poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej
analizy i w razie potrzeby, weryfikacji zaktadanych marz na poszczegdlnych kontraktach. Wielkos¢
przychodoéw ze sprzedazy w przypadku kontraktéw zawartych w walucie obcej uzalezniona jest
od kierunkow ksztattowania sie kursu walutowego.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkow.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie
wykorzystywane metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywow
Grupy w zwigzku z posiadanymi aktywami.

9. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

9.1. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa
ujetych zabezpieczen aktywéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktére mozna przypisac¢ ryzyku, przed ktérym aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”, ,z"),
a wszystkie wartosci, jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu
w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu
moze roznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Skroécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci, z wyjatkiem spoétek opisanych ponize;.

W zwigzku ze ztozeniem przez spoiki zalezne Poldim S.A. oraz Silentio Investments Sp. z o.0.
wnioskéw o upadios¢ istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci tych spétek oraz powigzanych
z nimi spotek: Tiltra Group AB, Poldim Mosty Sp. z 0.0., Poldim Mielec Sp. z o0.0., Poldim Debica
Sp. z 0.0, NRR Grupa Poldim Sp. z 0.0. Spoétka Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie ztozyta wniosek
0 ogfoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu do Sagdu Rejonowego w Tarnowie, Wydziat V
Gospodarczy. Spoétka Silentio Investments Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie ztozyta wniosek
0 ogtoszenie upadiosci obejmujgcej likwidacje majatku upadiego do Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych.

Zarzad Jednostki dominujgcej Grupy Trakcja - Tiltra stoi na stanowisku, ze w Swietle sytuacji
finansowej Silentio Investments Sp. z o0.0. i Poldim S.A. prawdopodobienstwo ogtoszenia upadtosci
jest wysokie. Argumentem zwiekszajgcym to prawdopodobienstwo jest fakt, ze w okresie od stycznia
do marca br. trwaty rozmowy z najwigkszymi wierzycielami, ktére zakohczyty sie niepowodzeniem.
Ponadto spétka Silentio Investments Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym spo&tki
Poldim S.A., decyzja Sadu w sprawie rozpatrzenia wniosku o upadtosc likwidacyjng majatku spotki
Silentio Investments Sp. z 0.0. moze by¢ pozytywna lub wniosek przez Sgd moze zosta¢ odrzucony.
W momencie wydania decyzji przez Sad o ogtoszeniu upadiosci likwidacyjnej nastgpig procedury
likwidacyjne spofki. Jesli wniosek przez Sad zostanie odrzucony wéwczas Grupa podejmie procedury
likwidacyjne spotki. W zwigzku z powyzszym nastgpi utrata kontroli nad spdtkg Silentio Investment
Sp. z 0.0. oraz spotkami od niej zaleznymi, tj. Grupg Poldim.

Spotka Tiltra Group AB (spétka Trakcja — Tiltra S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spofki) posiada zas 100 % udziatow w kapitale zaktadowym spétki Silentio Investments Sp. z o.0..
Prawdopodobne ogtoszenie upadiosci spotki Silentio Investments Sp. z 0.0. bedzie skutkowac
réwniez upadtoscig spotki Tiltra Group AB, ze wzgledu m.in. na brak sptaty udzielonej pozyczki
w kwocie 31 min zt tej spétce. Dodatkowo dziatalnos¢ w spétce Tiltra Group AB nie jest prowadzona
a jej jedynymi aktywami sg inwestycje w spoétce Silentio Investments Sp. z 0.0.

Biorgc pod uwage powyzsze zdarzenia oraz ryzyko braku kontynuacji dziatalno$ci spétek Tiltra Group
AB, Silentio Investments Sp. z 0.0. oraz Grupy Poldim, Grupa Trakcja — Tiltra w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat nie ujeta wynikow ww. spétek za | kwartat 2012 roku i w konsolidacji ujeta
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bilanse wymienionych spétek na dzien 31 grudzieA 2011 roku. W ocenie zarzgdu Jednostki
dominujgcej Grupy w przypadku ogtoszenia ukfadu Grupa nie zostanie obarczona ponoszonymi
przez spotki w tym okresie stratami Scisle zwigzanymi ze zlozonymi wnioskami o upadtos$¢ (wyniki
operacyjne ww. spoétek zostang ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
po ustaniu ww. niepewnosci), a w przypadku ogtoszenia upadiosci likwidacyjnej Grupa uwolni sie
od ryzyk zwigzanych z aktywami netto spoétek (Grupa ponosi ryzyko wytgcznie do poziomu
zaangazowania w aktywa netto tych spétek). Spotka PEUIM Sp. z 0.0. udzielita gwarancji sptaty
kredytu spotce Silentio Investments Sp. z 0.0. Gwarancja stata sie wymagalna w dniu 4 stycznia 2012
roku, co negatywnie wptyneto na wynik spotki PEUIM Sp. z 0.0. Na poziomie Grupy ww. zdarzenie
to bedzie miato wptyw na skonsolidowany wynik w momencie wydania przez Sad postanowienia
0 ogfoszeniu upadtosci likwidacyjnej spotki Silentio Investments Sp. z o.0.

Nieujety wptyw w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci przychodow
i kosztow spotek Tiltra Group AB, Silentio Investments Sp. z 0.0., Grupa Poldim wykazane zostaty
ponizej:

Przychody ze sprzedazy 51 249
Koszt wiasny sprzedazy (96 323)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (45 074)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (61 429)
Zysk (strata) brutto (66 161)
Podatek dochodowy 1974
Zysk (strata) netto za okres (64 187)

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia innych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy.

9.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Standardy, ktére nie weszty
jeszcze w zycie na dzieh 31 marca 2012 roku i nie zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w nocie nr 10.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujagcej i wiekszosci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg
w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2012 roku jest
ztoty polski. Walutg pomiaru spotek majacych siedziby na Litwie jest lit litewski (LTL).

10. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2012 roku sg spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2011 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowag Trakcja - Tiltra zostat przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2012
roku.
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W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata
0 wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia
w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR
w celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy
standard podlegat dalszym pracom i zostat czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie
z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12
Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes¢ postanowien MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli
jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie,

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzagdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego hie
jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13
Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow oraz MSR 31 Udziaty we
wspdlnych przedsiewzieciach. Standard kladzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspolnej
umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez
okreslenie metody rozliczania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 dnia stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien
informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami.
Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zalozeniu ma utatwi¢ stosowanie
wyceny w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji
w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny
i sprecyzowano definicje wartosci godziwe;.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim
z przeniesienia niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF
11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, =zaleznych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe.
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Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdinych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wiasnosci w
inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard
zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg
mozliwos¢ opdznienia w rozpoznaniu zyskéw i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto
poprawiajg prezentacje wynikajgcych z planéw $wiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz
niezbednych szacunkoéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak rowniez rozszerzajg
zakres wymaganych ujawnieh z tym zwigzanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie
do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie od dnia 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczag
grupowania pozycji pozostatych dochodéw catkowitych mogacych zostaé przeniesionych
do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwosé prezentacji pozycji pozostatych
dochodow catkowitych i pozycji rachunku zyskéw i strat jako jedno bgdz dwa oddzielne
sprawozdania.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajgc
generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych, rozszerzono
zakres ujawnien odnosnie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymaog szerszych
(bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym
z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdéw) otrzymanych lub przekazanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg
na istniejgce niespéjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od dnia 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po dniu 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Interpretacja
zawiera wytyczne odno$nie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu
uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od dnia 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowej interpretacji.

e Zmiany w MSSF 1
Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Celem zmian jest umozliwienie
zwolnienia jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania
wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystajg z pozyczek rzadowych
oprocentowanych ponizej stép rynkowych.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wplywu na skréconego skonsolidowanego sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposoéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z
pbézniejszymi zmianami),

e Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat opublikowane w dniu
20 grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdéw stanowigcych
podstawe jego ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku,

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu
12 maja 2011 roku,

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

e MSR 28 |Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych oraz  wspodinych
przedsiewzieciach, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011
roku,

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow,
opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych,
opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku,

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych,
opublikowana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku;

e Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku.

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej obowigzujg od dnia 1 stycznia 2012 roku, ale nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania
przez UE, dlatego nie zostaty zastosowane przez Grupe w niniejszym skroconego skonsolidowanego
sprawozdaniu finansowym:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu
20 grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdéw stanowigcych
podstawe jego ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.
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11. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki

rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2012 roku sg spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty
wytgcznie prospektywne zastosowanie.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej obowigzujg od dnia 1 stycznia 2012 roku:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos$¢ aktywdéw stanowigcych podstawe
jego ustalenia

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato
jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu
niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg
odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy
i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci
przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF.
Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazéwki odno$nie ponownego zastosowania MSSF
w okresach, ktére nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnosc¢
z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejScia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos$¢ aktywoéw stanowigcych podstawe
jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana
doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym
w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje
tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych
aktywow niepodlegajgcych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejScia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011 roku lub pdézniej. Celem zmian
w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia
transakcji przekazania aktywéw finansowych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych
efektéw ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg
takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywéw o znaczacej wartosci w poblizu
konca okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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» Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekt prezentacyjnych w sprawozdaniu finansowym w | kwartale 2012 roku.

12. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy
Trakcja - Tiltra za | kwartat 2012 roku

Zwiekszenie przychoddw, zwiekszenie kosztéw oraz poszczegolnych pozycji rachunku zyskoéw i strat
w | kwartale 2012 roku w stosunku do | kwartatu 2011 roku spowodowane jest akwizycjg Grupy
Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai, ktéra nastgpita w dniu 19 kwietnia 2011 roku.
Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Trakcja — Tiltra za | kwartat 2012 roku nie zawiera wynikow
Grupy Tiltra Group AB za$ aktywa i pasywa Grupy Tiltra Group AB zostaty skonsolidowane wg. stanu
na dzieh 31 grudnia 2011 roku. Szczegotowe informacje zawarte zostalty w nocie 9 niniejszego
sprawozdania.

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku Grupa Trakcja - Tiltra uzyskata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 201 204 tys. zi, ktére wzrosty o 158% w stosunku
do analogicznego okresu roku 2011.

Koszt wtasny sprzedazy w okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 roku zwiekszyt sie
0 163% i jego wartos¢ wyniosta 194 182 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 7 022 tys. zt
i wzrést o 2 725 tys. zt tj. 0 63% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Marza
zysku brutto ze sprzedazy zmniejszyta sie z 5,5% w pierwszym kwartale 2011 roku do 3,5%
w pierwszym kwartale 2012 roku.

Koszty ogolnego zarzgdu osiagnety wartos¢ 13 138 tys. zt i wzrosty o 126% tj. o kwote 7 316 tys. zt
w poréownaniu do okresu porownywalnego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety
warto$¢ 1 643 tys. zt i wzrosty o 1 086 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne wyniosty 2 404 tys. zt.
co stanowi 64% wzrost w stosunku do | kwartatu 2011 roku. Pozostate koszty operacyjne osiggnety
warto$¢ 978 tys. zt i zwiekszyty sie o kwote 649 tys. zt. Za okres 3 miesiecy 2012 roku Grupa
osiggneta strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 333 tys. zt. Wynik z dziatalnoSci operacyjnej
obnizyt sie 0 5 387 tys. zt w poréwnaniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2011 roku, kiedy to strata wyniosta 946 tys. zi.

Przychody finansowe Grupy osiggnety wartos¢ 4 572 tys. zt, co stanowi 126% wzrost w stosunku
do przychodéw w | kwartale ubiegtego roku. Koszty finansowe zwigkszyty sie¢ o kwote 5 768 tys. zt
i przyjety wartos¢ 6 495 tys. z.

Grupa za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku osiggneta strate brutto w
kwocie 8 256 tys. zt. Wynik brutto za pierwszy kwartat 2012 roku zmniejszyt sie o kwote 7 891 tys. zt
w stosunku do pierwszego kwartatu 2011 roku, kiedy to strata wyniosta 365 tys. zt. Podatek
dochodowy za okres 3 miesiecy 2012 roku osiggnat wartos¢ 167 tys. zt i zwiekszyt sie¢ w porownaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego o kwote 248 tys. zi. Wynik netto Grupy za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku byt ujemny i osiggnat wartos¢ 8 089 tys. zt. Wynik
netto obnizyt sie w poréwnaniu do wyniku za okres 3 miesigcy 2011 roku o kwote 7 643 tys. zt.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku poziom 1 621 262 tys. zt
i byta nizsza o 298 694 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2011.

Aktywa trwate zmniejszyty sie o kwote 13 472 tys. zt i osiggnety wartos¢ 836 758 tys. zt, natomiast
aktywa obrotowe zmniejszyty sie o kwote 285 222 tys. zt i osiggnety wartosé 784 504 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011 roku.

Aktywa obrotowe obnizyty sie 0 27% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Spadek
aktywow obrotowych nastgpit gtéwnie na skutek zmniejszenia poziomu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 199 307 tys. zt tj o 37%, ktore osiggnety na dzieh 31
marca 2012 roku warto$¢ 343 262 tys. zt. Znaczgco zmalaty takze $rodki pieniezne, ktére zmniejszyty
sie o kwote 87 787 tys. zt tj. 0 39%.

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej zmniejszyt sie na dzien 31 marca 2012 roku o kwote 16 008 tys. zt
w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Spadek ten spowodowany byt zmniejszeniem
sie stanu niepodzielonego wyniku finansowego Grupy oraz zmniejszeniem rdznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych.
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Zobowigzania dtugoterminowe osiggnety na dzien 31 marca 2012 roku wartos¢ 321 596 tys. zt
i obnizyly sie o kwote 33 299 tys. zt tj. 0 9% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Zmniejszeniu ulegty przede wszystkim oprocentowane kredyty i pozyczki dlugoterminowe w zwigzku
ze sptatg rat kredytowych. Zobowigzania krotkoterminowe osiggnety wartos¢ 771 232 tys. zt
i zmniejszyty sie 0 24% tj. o kwote 249 387 tys. zt w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2011
roku. Wsréd zobowigzan krotkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty zobowigzania z tytutu
dostaw i ulug oraz pozostate zobowigzania i oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania osiggnety wartos¢ 367 814 tys. zt
i obnizyly sie o kwote 202 952 tys. zi. Spowodowane to byto sptatg wymagalnych zobowigzan
oraz zmniejszeniem fakturowania w pierwszym kwartale 2012 roku przez podwykonawcéw oraz
konsorcjantdw za wykonane prace na aktualnie realizowanych kontraktach, co wynika z sezonowosci
wykonywanych prac budowlanych.

13. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz Grupy osigga najnizsze wartosci w pierwszym kwartale roku z powodu niesprzyjajgcych
warunkow pogodowych. W roku biezgcym niesprzyjajgce warunki pogodowe miaty istotny wptyw
na wielkos¢ sprzedazy Grupy.

14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidoanym sprawozdaniu finansowym Grupa
nie emitowata i nie dokonywata sptaty dtuznych papieréw wartosciowych oraz kapitatowych papieréw
wartosciowych.

15. Opis czynnikéw, ktére beda miaty wplyw na osiaggniete przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy
Kapitatowej zalicza sie:

e Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej
Grupy jest determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowg
w Polsce.

« Trafno$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektdw, majgca bezposredni wptyw na decyzje
w sprawie strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze
osiggane na kontraktach. Doktadno$é oszacowania budzetéw kosztéw kontraktéw zwigzana jest
z kolei zaréwno z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatow i
cen ustug podwykonawcow.

« Wyniki finansowe Grupy narazone sg na wahania kursow walutowych, w szczegdélnosci na
wahanie kursu ziotego w stosunku do lita. Z uwagi na przeliczenie poszczegdlnych pozyciji
rachunku zyskéw i strat spoétek litewskich kursem $rednim za okres objety konsolidacja,
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy narazone sg na wahanie kursu zlotego w stosunku
do lita. Ponadto istnieje ryzyko walutowe z tytutu transakcji zakupu dokonywanych w euro,
zwigzanych z realizacjg kontraktéw. W przesztosci dziatalno$¢ Grupy byta narazona na wahania
kurséow walutowych, w szczegélnosci na wahanie kursu ztotego w stosunku do euro. W celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa wprowadzita polityke zabezpieczania kursu walutowego
na wypadek wygrania nowych kontraktéw w euro poprzez zawieranie walutowych transakcji
terminowych. Grupa na dzien 31 marca 2012 roku nie stosowata rachunkowos$ci zabezpieczen.

« Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajgca sie na zmiany oprocentowania kredytow.
W celu finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe,
dlatego tez moze ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.
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o« Terminowos¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcow. Nieterminowos¢ spfaty
zobowigzan przez naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci
finansowe;.

o Dokonana akwizycja podmiotéw gospodarczych, moze przynies¢ zaréwno pozytywne efekty
jak i zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowe;.

Ponadto w przysziosci na wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ wplyw zmiany przepiséw prawa
wyznaczajgcych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisow podatkowych, jak i przepisow
dotyczacych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

e zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegdlno$ci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy
z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej
UEFA Euro 2012 (Dz. U. z dnia 21 wrzes$nia 2007 r.),

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdwien publicznych, w szczegdélnosci zmiana Ustawy
0 Zamoéwieniach Publicznych,

e zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r.
0 partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrzes$nia 2005 r.),

e zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej i drogowej,

e zwigzanych z ochrong S$rodowiska w zakresie realizacji poszczegolnych projektow,
w szczegdlnosci Prawa Ochrony Srodowiska,

e W zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0., przepisy regulujgce
dziatalnos¢ w zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegdlnosci Kodeks Cywilny, Ustawa
z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24
marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcow (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa
zdnia 24 czerwca 1994 r. o wtasnosci lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane
Z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.

16. Czynniki ryzyka

Do czynnikbw mogacych w istotny sposéb pogorszy¢ sytuacje finansowg naszej Grupy zaliczamy:
« Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,
« Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug
podwykonawcow,

« Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,
e Ryzyko walutowe,
e Ryzyko zmian cen surowcéw,

« Ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscig cztonkéw konsorcjéow budowlanych oraz
z odpowiedzialnoscig za podwykonawcow,

e Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztoéw realizowanych projektow,
« Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

« Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,

« Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

e Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

« Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii,

« Ryzyko zwigzane z brakiem kontynuacji dziatalnosci spétek Tiltra Group AB, Poldim Mosty
Sp. z 0.0., Poldim Mielec Sp. z 0.0., Poldim Debica Sp. z 0.0, NRR Grupa Poldim Sp. z o0.0.
w zwigzku ze ztozeniem wnioskédw o upadto$¢ przez spétki Poldim S.A. oraz Silentio
Investments Sp. z 0.0..
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Do pozostatych czynnikéw, poza opisanymi powyzej, ktére mogg powodowa¢ wahania cen akcji
Trakcji — Tiltra S.A. naleza:

« Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy Trakcja - Tiltra,

e Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy Trakcja - Tiltra,

e Sprzedaz lub nabycie aktywow przez Grupe Trakcja - Tiltra,

e Znaczgce zmiany w strukturze wlasnosciowej Grupy Trakcja - Tiltra,

o Zmiany przez analitykdw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczacych Spétki
Trakcja - Tiltra, jej konkurentéw, partneréw oraz sektorow gospodarki, w ktérych dziata
Grupa.

17. Stanowisko Zarzagdu odnosnie publikowanych prognoz

Grupa Trakcja - Tiltra nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za 2012 rok.

18. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy z konsolidacji, wedtug spotek:

31.03.2012 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji, wedtug spoétek
Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. 2051 2051
Torprojekt Sp. z 0.0. 822 822
Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai 374 960 379 231
PDM w Brzesku Sp. z 0.0. 300 300
Razem 378 133 382 404

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spdtka dominujgca nabyta:

e 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, o wartosci nominalnej 1 LTL kazda,
0 fgcznej wartosci nominalnej 150 000 LTL, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
i dajgcych prawo do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spofki,

e 148 981 akcji AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, o wartosci nominalnej 130 LTL kazda,
o0 fgcznej wartosci nominalnej 19 367 530 LTL, stanowigcych 96,84% kapitatu zakladowego
i dajgcych prawo do 96,84% gtosow na walnym zgromadzeniu tej spofki

e oraz 22 udziaty w Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej 1 100 PLN, reprezentujgcych
22% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 22% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej
spotki. Po dokonaniu powyzszej transakcji oraz transakcji nabycia akcji Tiltra Group AB
Spotka dominujgca posiada bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB
Kauno Tiltai 100 udziatéw w Silentio Investments Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 50 PLN
kazdy, otacznej wartosci nominalnej 5000 PLN, reprezentujgcych 100% kapitatu
zaktadowego i dajgcych prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

taczna cena za nabyte aktywa wyniosta 464 921 tys. PLN.

Rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatdw prezentowane we wczesniej publikowanym
sprawozdaniu finansowym za okres poréwnywalny miato charakter tymczasowy z uwagi na trwajacy
proces wyceny do wartosci godziwych wszystkich przejetych aktywéw. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2011 czesciowo tylko zostaty ujete skutki wyceny aktywow
i pasywow do wartosci godziwej przejetych spotek.

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2012 roku dokonano
ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia akcji i udziatdbw w zwigzku z zakonczonym procesem
wyceny do wartosci godziwych wszystkich przejetych aktywow i zobowigzan i ustalenie wartosci
firmy.
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Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie wartosci gtdbwnych pozycji aktywow i zobowigzan Grupy Tiltra
i Kauno wedtug wartosci ksiegowych z wartosciami godziwymi ustalonymi dla potrzeb ostatecznego
rozliczenia:

Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa ujeta
na dzien w momencie

przejecia przejecia
Aktywa trwate 283 368 298 827
Rzeczow e aktyw a trw ate 226 569 232734
Wartosci niematerialne 4 467 15 997
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych 4299 2063
Pozostate aktyw a trw ate 48 033 48 033
Aktywa obrotowe 434 576 434 576
Razem aktywa 717 944 733 403
Zobowiazania dlugoterminowe 163 599 166 500
Rezerw a z tytutu podatku odroczonego 19 819 22 720
Pozostate zobow igzania diugoterminow e 143 780 143 780
Zobowigzania krétkoterminowe 413 640 452 998
Kontrakty budow lane 15 223 54 581
Pozostate zobow igzania krétkoterminow e 398 417 398 417
Cena nabycia w w artosciach godziw ych 464 921
Warto$¢ godziw a aktyw 6w netto 113 905
Wartos¢ godziw a aktyw 6w netto przypadajgca na Jednostke dominujgcg 95 799
Réznice kursow e z przeliczenia w artosci firmy 5838
Wartos ¢ firmy 374 960

Warto$¢ firmy prezentowana w niniejszym sprawozdaniu jest o 19158 tys. zt nizsza
od zaprezentowanej jako efekt rozliczenia majgcego charakter tymczasowy z uwagi na uwzglednienie
wynikéw ostatecznych wycen do wartosci godziwych aktywdéw, zobowigzan oraz zobowigzan
warunkowych.

Warto$¢ firmy przyporzgdkowuje sie do segmentu drogowego bedgcego osrodkiem wypracowujgcym
Srodki pieniezne. Dla wartosci firmy powstatej w wyniku transakcji nabycia akcji i udziatéw spétek
Grupy Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai, przyjmuje sie, ze osrodkami wypracowujgcymi $rodki
pieniezne sg spoétki wechodzace w sktad Grupy Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ustala sie metodag
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych przed opodatkowaniem, opartg na piecioletnich
prognozach sporzadzonych dla osrodka. Prognozy oparto na budzetach i harmonogramach
kontraktow dtugoterminowych, zaréwno tych aktualnie realizowanych, jak i planowanych
do pozyskania.

Z uwagi na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci spodtki Poldim S.A. oraz Silentio Investments
Sp. z 0.0. oraz powigzanych z nimi spétek Tiltra Group AB, Poldim Mosty Sp. z 0.0., Poldim Mielec
Sp. z 0.0., Poldim Debica Sp. z 0.0, NRR Grupa Poldim Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2012 roku
zostat przeprowadzony test na utrate wartosci firmy. Na podstawie przeprowadzonego testu
stwierdzono, ze nie ma przestanek do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy.

Ostateczne rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatdw spétek z Grupy Tiltra Group AB oraz AB
Kauno Tiltai wptyneto na zmiane danych poréwnywalnych niniejszego sprawozdania finansowego
w stosunku do danych wczesniej opublikowanych. Ponizsza tabela przedstawia wptyw ostatecznego
rozliczenia transakcji na wczesniej opublikowane dane poréwnywalne:
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31.12.2011
zaprezentowane
sprawozdanie jako dane
opublikowane poréwnywalne
Zysk netto za okres 62 969 51 820
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujagcej 109 417 98 782
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli (46 448) (46 962)
Aktywa trwate 858 537 850 230
Rzeczowe aktywa trwate 311 503 316 512
Wartosci niematerialne 58 811 60 382
Warto$¢ firmy z konsolidaciji 397 291 382 404
Pozostate aktywa trwate 90 932 90 932
Aktywa obrotowe 1069 726 1069 726
Razem aktywa 1928 263 1919 956
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 536 643 525 842
Kapitat podstawowy 23211 23211
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 231591 231591
Kapitat z aktualizacji wyceny 2343 2343
Pozostate kapitaty rezerwowe 199 775 199 775
Niepodzielony wynik finansowy 62 969 52 334
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 16 754 16 588
Udziaty niesprawujace kontroli 16 134 18 600
Kapitat wtasny ogétem 552 777 544 442
Zobowiazania diugoterminowe 354 867 354 895
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 40 061 40 089
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 314 806 314 806
Zobowiazania krétkoterminowe 1020 619 1020 619
Razem pasywa 1928 263 1919 956

19. Informacje dotyczace segmentow

Segment operacyjny jest cze$cig sktadowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi
tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu
o0 alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj wytwarzanych
produktéw i Swiadczonych ustug. Ze wzgledu na dosé jednolity charakter dziatalnosci spétek
wchodzgcych w skiad Grupy zidentyfikowane segmenty pokrywajg sie z poszczegdlnymi jednostkami
Grupy. Ponadto, wyodrebniono segment budownictwa drogowego w zwigzku z przejeciem akcji
i udziatow Spétek wchodzgcych w sktad Grupy AB Kauno Tiltai oraz Tiltra Group AB. W efekcie
zidentyfikowano nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Segment budownictwa kolejowego, ktory zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano -
montazowymi sektora kolejowego (T-T, PRKIil, i Bahn Technik Wroctaw).
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= Segment budownictwa drogowego, ktéry zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano -
montazowymi sektora drogowego (Grupa AB Kauno Tiltai i Tiltra Group AB)

= Segment budownictwa mieszkaniowego, ktéry zajmuje sie szeroko pojetg dziatalnoscig
deweloperskg (PRK 7 N).

= Segment ustug projektowych, ktéry zajmuje sie przygotowywaniem projektéw dla kontraktow
kolejowych (Torprojekt).

W celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych dwa segmenty zostaty
potgczone. Przy decyzji o potaczeniu uwzgledniono, ze wykazujg one podobne cechy gospodarcze
oraz sg podobne pod wzgledem rodzaju produktéw i ustug, rodzaju proceséw produkcyjnych, grup
klientéw na produkty i ustugi oraz metod stosowanych przy dystrybucji produktéw lub Swiadczeniu
ustug.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkdéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata brutto.

Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i w zwigzku z tym nie podlega alokacji
do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Gtownym odbiorcg naszej Grupy Kapitatowej jest spotka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A,,
pozostatymi zamawiajgcymi sg m.in.: Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad, Litewska
Administracja Drogowa, Koleje Litewskie, Zarzgd Drog Wojewddzkich w Krakowie.
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Segmenty operacyjne

Za okres od dnia 1.01.2012 do dnia 31.03.2012

Dziatalnos ¢ kontynuowana

. Segment Segment Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢

Niebadane . Razem . Wytaczenia .
kolejowy drogowy segmenty zaniechana ogolem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zew netrznych 135 168 39 619 26 417 201 204 - - 201 204
Sprzedaz miedzy segmentami 827 4 213 1044 - (1 044) -
Przychody segmentu ogétem 135 995 39 623 26 630 202 248 - (1 044) 201 204
Wyniki
Amortyzacja 3211 2759 118 6 088 - - 6 088
Zysk (strata) brutto segmentu 6 934 (18 573) 6 495 (5 144) - (3112) (8 256)
Zaokres od dnia 1.01.2011 do dnia 31.03.2011
Dziatalnos ¢ kontynuowana

. Segment Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢

Niebadane . Razem . Wytaczenia ,
kolejowy segmenty zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zew netrznych 75 753 2 359 78 112 - - 78 112
Sprzedaz miedzy segmentami 5470 146 5616 - (5 616) -
Przychody segmentu ogétem 81 223 2 505 83 728 - (5 616) 78 112
Wyniki
Amortyzacja 2775 99 2874 - - 2874
Udziat w w yniku jednostki stow arzyszonej - (197) (197) - - (197)
Zysk (strata) brutto segmentu 54 047 (285) 53762 - (54 127) (365)
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Na dzien 31 marca 2012 roku

Dziatalnos ¢ kontynuowana

Segment Segment

Pozostate

Dzialalnos¢

Dziatalnos¢

i Razem taczenia
Niebadane kolejowy drogowy segmenty zaniechana Wyt ogotem
Aktyw a operacyjne 525 480 936 830 55 336 1517 646 - (751 935) 765 711
Zobow igzania operacyjne 266 471 637 454 24 580 928 505 - (157 273) 771 232
Pozostate ujawnienia
Wydatki kapitatow e 1309 923 31 2263 - - 2263
Na dzien 31 grudnia 2011 roku . L.
Dziatalnos ¢ kontynuowana

Badane Segm ent Segment Pozostate Razem Dzngialnosc Wytaczenia Dznalalr’\osc

kolejowy drogowy segmenty zaniechana ogotem
Aktyw a operacyjne 710 233 1054 159 70 532 1834 924 - (802 649) 1032 275
Zobow igzania operacyjne 446 802 697 029 44 895 1188 726 - (168 107) 1020619
Pozostate ujawnienia
Udziat w jednostce stow arzyszonej - 2 052 - 2 052 - - 2 052
Wydatki kapitatow e 10 211 25941 444 36 596 - - 36 596
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Segmenty geograficzne

Zaokres od dnia 1.01.2012 do dnia
31.03.2012

Dzialalnos ¢ kontynuowana

Dziatalnos¢

Dzialalnos¢

Niebadane Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia .
zaniechana ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zew netrznych 163 722 37 482 201 204 - - 201 204
Sprzedaz miedzy segmentami 7 302 - 7 302 - (7 302) -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg - 5 5 - (5) -
Przychody segmentu ogétem 171 024 37 487 208 511 - (7 307) 201 204
Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia
31.03.2011 Dziatalnos ¢ kontynuowana
Niebadane Kraj Zagranica Razem ngtalnosc Wylaczenia DZ|ataIr'1osc
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zew netrznych 78 112 - 78 112 - - 78 112
Sprzedaz miedzy segmentami 5616 - 5616 - (5 616) -
Przychody segmentu ogéiem 83 728 - 83 728 - (5 616) 78 112
Na dzien 31.12.2011 Dziatalnos ¢ kontynuow ana
Niebadane Kraj Zagranica Razem Dzuglalnosc Wytaczenia DZIal’all:IOSC
zaniechana ogoéitem
Aktyw a segmentu 1135211 382435 1517 646 - (751 935) 765 711
Zobow igzania segmentu 733 107 195 398 928 505 - (157 273) 771 232
Na dzien 31.12.2011 Dziatalnos ¢ kontynuowana
Badane Kraj Zagranica Razem Dzuglalnosc Wytaczenia Dzua%all:nosc
zaniechana ogoéitem
Aktyw a segmentu 1 358 583 476 342 1834 925 - (802 649) 1032 276
Zobow igzania segmentu 929 738 258988 1188 726 - (168 107) 1 020 619
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20. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2012 31.12.2011

Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
0Od jednostek powigzanych z tytutu: 372108 285 659
Otrzymanych gwaranc;ji i porgczen 370 777 284 328
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 1331
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 251 992 248 550
Otrzymanych gwarancji i poreczen 240 272 232 456
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 11720 16 094
Razem naleznosci warunkowe 624 100 534 209
Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 372 108 285 659
Udzielonych gwarancji i poreczen 370 777 284 328
Weksli wtasnych 1331 1331
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 1729704 1529 795
Udzielonych gwaranc;ji i porgczen 697 614 778 088
Weksli wtasnych 584 023 438 602
Hipoteki 203 013 188 127
Cesji wierzytelnosci 134739 239
Cesiji z polisy ubezpieczeniowej 72 765 68 233
Kauciji 3899 3769
Pozostatych zobowigzan 33651 52 737
Razem zobowigzania warunkowe 2101812 1815454

Spotka zalezna PRKil S.A. przediuzyta okres obowigzywania poreczenia dla spofki Trakcja — Tiltra S.A.
w zwigzku z zawarciem aneksu do umowy kredytowej o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
z dnia 23 marca 2012 roku zawartym z bankiem Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy
aneksu bank wydtuzyt okres kredytowania kredytu do kwoty 60 min zt, kwota poreczenia 120 min. zt,;
okres poreczenia — od dnia 23 marca 2012 do dnia 31 marca 2015 roku.

Spotka zalezna PRKIil S.A. udzielita poreczenia spétce Trakcja — Tiltra S.A. w zwigzku z zawarciem
umowy kredytowej o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 23 marca 2012 roku zawartym
z bankiem Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Kwota poreczenia - 30 min. zt.; okres poreczenia —
od dnia 23 marca 2012 roku do dnia 30 marca 2015 roku.

Spodtka Trakcja — Tiltra S.A. przedtuzyta okres poreczenia dla spétki zaleznej PRKil S.A. w zwigzku
z zawarciem aneksu do umowy kredytowej o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia
31 marca 2012 roku zawartym z bankiem Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Kwota poreczenia —
40 min. zt.; okres poreczenia — od dnia 21 marca 2012 do dnia 31 marca 2015 roku.

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzagdu uméw o prace Grupa na dzien 31 marca
2012 roku posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 821 tys. zt i zobowigzania warunkowe
w wysokosci 10 828 tys. zt. Ponadto w przypadku naruszenia przez Menedzera jego obowigzkéw
okreslonych w umowie o zakazie konkurencji, Menedzer zaptaci na rzecz Spoétki w trybie
natychmiastowym, bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub Zzgdania ze strony Spdtki, kare umowng
w wysokosci réwnowartosci w ztotych polskich 25 000 EURO za kazde naruszenie oraz rownowartosci
w ztotych polskich 1 000 EURO za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce
lub bedzie kontynuowane.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢é przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na
Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organow panstwowych, jak i pomiedzy organami parnstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
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jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od kohca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzien 31 marca 2012 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

21. Istotne sprawy sadowe i sporne

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2012 roku Spodtka oraz jej podmioty zalezne nie byly
strong toczgcych sie postepowan sgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej,
ktérych wartos¢é pojedynczo lub tgcznie przekraczataby 10% kapitatéw witasnych Trakcji — Tiltra S.A.,
poza nizej opisanym postepowaniem.

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 1.

Akcjonariusz Spétki P. Jacek Jurek wnidst przeciwko Spoice powddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 3, nr 4, nr 5i nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011
roku (,Powddztwo 1”). W dniu 5 kwietnia 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt Spéice
pozew. Spotka przestata do ww. sgdu odpowiedz na pozew. W dniu 6 wrzesnia 2011 roku Spétka
wraz z Silentio Investments Sp. z o0.0. ("Silentio"), Poldim S.A. ("Poldim"), bytymi akcjonariuszami Tiltra
Group AB i AB Kauno Tiltai ("Akcjonariusze Tiltra") a P. Jackiem Jurkiem i P. Radostawem Jurkiem
zostato zawarte porozumienie, na mocy ktérego P. Jacek Jurek oraz P. Radostaw Jurek zrzekli sie
wszelkich ewentualnych roszczen, ktére posiadajg lub mogg posiadaé wobec m.in. Spofkki, Silentio,
Poldim i zobowigzali sie do niewystepowania z roszczeniami wobec tych podmiotéw. P. Jacek Jurek
ztozyt oSwiadczenia dotyczgce cofniecia powddztw wniesionych przez niego przeciwko Spétce, Poldim
oraz Silentio. W dniu 7 wrzesnia 2011 roku P. Jacek Jurek wniost do Sgdu Okregowego w Warszawie
o cofniecie Powddztwa 1 wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia, oraz wnioskiem o umorzenie
postepowania. W dniu 17 pazdziernika 2011 roku petnomocnikowi Spoétki zostato doreczone
postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie o umorzeniu Postepowania 1.

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 2.

Akcjonariusz Pan Jacek Jurek wniost przeciwko Spotce powodztwo o uchylenie uchwaty nr 3 w sprawie
zmiany Statutu Spétki Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 czerwca 2011 roku
(,Powoddztwo 2”). W dniu 5 wrzesnia 2011 roku Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie,
za posrednictwem Poczty Polskiej, odpis ww. powddztwa akcjonariusza Spdtki P. Jacka Jurka
przeciwko Spoétce. W dniu 6 wrzesnia 2011 roku Spoétka wraz z Silentio Investments Sp. z o.o.
("Silentio"), Poldim S.A. ("Poldim"), bylymi akcjonariuszami Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai
("Akcjonariusze Tiltra") a P. Jackiem Jurkiem i P. Radostawem Jurkiem zostato zawarte porozumienie,
na mocy ktérego P. Jacek Jurek oraz P. Radostaw Jurek zrzekli sie wszelkich ewentualnych roszczen,
ktére posiadajg lub mogg posiadaé wobec m.in. Spéiki, Silentio, Poldim i zobowigzali sie
do niewystepowania z roszczeniami wobec tych podmiotéw. P. Jacek Jurek ziozyt oswiadczenia
dotyczace cofniecia powddztw wniesionych przez niego przeciwko Spoitce, Poldim oraz Silentio. W dniu
7 wrzesnia 2011 r. P. Jacek Jurek wniést do Sgdu Okregowego w Warszawie o cofniecie Powodztwa 2
wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia, oraz wnioskiem o umorzenie postepowania. W dniu 22 wrzesnia
2011 roku petnomocnikowi Spotki zostato doreczone postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie
0 umorzeniu Postepowania 2.

Sytuacja finansowa Poldim S.A. oraz Silentio Investments Sp. z 0.0.
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Zgodnie z raportem biezgcym nr 78/2011 z dnia 16 grudnia 2011 roku, w stosunku do spoétek zaleznych
od Trakcja — Tiltra S.A.: Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie oraz Silentio Investments Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, zostaty wypowiedziane nastepujgce umowy kredytowe:

1.

W dniu 9 grudnia 2011 roku w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem
wypowiedzenia, przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. umowa kredytu w rachunku biezgcym nr
1/2011/PCK/D/RB. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami do zaptaty na dziehn 9 grudnia 2011
roku wynosita 19 874 050,47 zt (dziewietnascie milionéw osiemset siedemdziesigt cztery
tysigce pieédziesigt ztotych 47/100). Powodem wypowiedzenia umowy byta utrata zdolnosci
kredytowej i zagrozenia upadtoscig Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 roku w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem
wypowiedzenia, przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa Kredytowa nr CRD/33591/10.
Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami do zaptaty na dzien 13 grudnia 2011 roku wynosita tgcznie
13 425 827,64 zt (trzynascie miliondw czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy osiemset dwadziescia
siedem zlotych 64/100). Powodem wypowiedzenia umowy byto istotne, w stosunku do znanego
bankowi stanu z chwili zawierania umowy, pogorszenie sytuacji gospodarczej oraz finansowej
Poldim S.A. oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 roku w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem
wypowiedzenia, przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa Kredytowa nr CRD/33540/10.
Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami do zaptaty na dzieh 13 grudnia 2011 roku wynosita tgcznie
18 083 094,90 (osiemnascie miliondw osiemdziesigt trzy tysigce dziewiecdziesiat cztery zlote
90/100). Powodem wypowiedzenia umowy byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu
z chwili zawierania umowy, pogorszenie sytuacji gospodarczej oraz finansowej Poldim S.A.
oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 roku w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem
wypowiedzenia, przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa o Limit Wierzytelnosci nr
CRD/L/34787/11. Powodem wypowiedzenia umowy bylo istotne, w stosunku do znanego
bankowi stanu z chwili zawierania umowy, pogorszenie sytuacji gospodarczej oraz finansowej
Poldim S.A. oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Poldim S.A.

W stosunku do Silentio Investments Sp. z 0.0. Umowa Kredytowa nr CRD/32322/10. Kwota
zadtuzenia do zaptaty na dzien 16 grudnia 2011 roku wynosita 30 633 000,00 (trzydziesci
milionéw szedcset trzydziesci trzy tysigce ztotych 00/100) plus wymagalne odsetki. Powodem
wypowiedzenia umowy byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili zawierania
umowy, pogorszenie sytuacji gospodarczej oraz finansowej Silentio Investments Sp. z o.0.
oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Silentio Investments Sp. z 0.0.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 82/2011 z dnia 23 grudnia 2011 roku, w stosunku do spofki zaleznej
od Trakcja — Tiltra S.A.: Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie, zostaly wypowiedziane nastepujace
umowy kredytowe:

a)

b)

c)

W dniu 21 grudnia 2011 roku, za 7- dniowym okresem wypowiedzenia, przez Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. umowa kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego nr 41 1020 2892 0000 5502 0425 2631. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami
do zaptaty na dzien 19 grudnia 2011 r. wynosita 6 178 061,61 zt (szes¢ milionéw sto
siedemdziesigt osiem tysiecy szesédziesiat jeden ztotych 61/100). Powodem wypowiedzenia
umowy byta utrata zdolnosci kredytowej oraz zagrozenie upadtoscig Poldim S.A.

W dniu w dniu 21 grudnia 2011 roku, za 7 dniowym okresem wypowiedzenia,
przez Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., umowa ramowej o udzielenie
gwarancji bankowych nr 02 1020 2892 0000 5602 0444 7769. Powodem wypowiedzenia
umowy byta utrata zdolnos$ci kredytowej Poldim S.A.

W dniu 22 grudnia 2011 r., umowa wieloproduktowa nr 8902006005000058/00 zawartej z ING
Bankiem Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, za 7 dniowym okresem wypowiedzenia.
Powodem wypowiedzenia umowy bylo niewykonanie przez Poldim S.A. zobowigzan
z wynikajgcych z umow zawartych z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Raiffeisen Bank
Polska S.A.
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d) W dniu 22 grudnia 2011 roku, umowa nr 8902006008000557/01 o kredyt ztotowy w rachunku
bankowym zawarta z ING Bankiem Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, za 7 - dniowym
okresem wypowiedzenia. Kwota zadluzenia wraz z odsetkami do zaptaty na dzien 22 grudnia
2011 roku wynosita 7 861 396,72 zt (siedem milionéw osiemset sze$édziesigt jeden tysiecy
trzysta dziewiecdziesigt szes¢ ztotych 72/100). Powodem wypowiedzenia umowy bylo a)
niewykonanie przez Poldim S.A. zobowigzan wynikajgcych z jakiejkolwiek umowy zawartej z
bankiem lub inng instytucjg finansowg (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Reiffeisen Bank Polska
S.A)), b) jakiekolwiek zobowigzanie Poldim S.A. stato sie wymagalne lub zachodzg okolicznosci
uprawniajgce wierzyciela do postawienia jakiegokolwiek zobowigzania w stan wymagalnosci
lub jakiekolwiek zobowigzanie do udostepnienia $rodkéw pienieznych klienta zostato
wypowiedziane, c) powstaty okolicznosci, ktére w opinii Banku miaty istotny negatywny wpiyw
na dziatalnos¢ lub sytuacje (finansowa lub inng) Poldim S.A., w szczegdlnosci na mozliwosci
wykonania przez bank jego uprawnien wynikajgcych z umowy lub umowy ramowej,
dokumentow zabezpieczenia, uméw zwigzanych z umowg lub umowag ramowg lub uméw
zwigzanych z dokumentami zabezpieczenia, d) Poldim S.A. z powodu trudnosci finansowych
rozpoczat negocjacje z jednym lub kilkoma wierzycielami, bedgcymi instytucjami finansowymi,
w celu odroczenia terminu ptatno$ci lub umorzenia dtugu, restrukturyzacji lub refinansowania
swoich zobowigzan, e) Poldim S.A. nie wykonat jakiegokolwiek swojego obowigzku
okreslonego w umowie lub umowie ramowej lub regulaminie.

e) W dniu 23 grudnia 2011 r., umowa o kredyt rewolwingowy w PLN nr 76012989 przez Bank
Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie. Kwota zadtuzenia na dzien 23 grudnia 2011 roku
wynosita 30 000 000,00 zt (trzydziesci milionéw ztotych) plus odsetki. Powodem wypowiedzenia
bylo zagrozenie upadioscig Poldim S.A.

Ponadto Poldim S.A. otrzymata zawiadomienie o uruchomieniu kredytu odnawialnego w ramach
Umowy Wieloproduktowej nr 8902006005000058/00 zawartej z ING Bankiem Slgski S.A. z siedzibg
w Katowicach i w zwigzku z tym dokonaniu wyptaty kredytu odnawialnego w ramach ww. Umowy
Wieloproduktowej w tacznej kwocie 8 000 000,00 zt (osiem milionéw ztotych) z przeznaczeniem
na utworzenie kaucji w kwocie 8 000 000,00 zt (osiem milionéw ztotych) stanowigcej rownowartosé
aktualnego wykorzystania kredytu obrotowego w rachunku kredytowym oraz w zwigzku
z powyzszym wezwanie Poldim do zaptaty w terminie 5 dni roboczych od dnia 30 grudnia 2011
roku kwoty w wysokosci 8 000 000,00 zt (osiem milionéw ztotych). Powodem uruchomienia kredytu
odnawialnego sg nastepujgce przypadki naruszenia: a) niewykonanie przez Poldim zobowigzan
wynikajgcych z jakiejkolwiek umowy zawartej z bankiem lub inng instytucjg finansowg (Bank Polska
Kasa Opieki S.A., Reiffeisen Bank Polska S.A.), b) jakiekolwiek zobowigzanie Poldim stato sie
wymagalne lub zachodzg okolicznosci uprawniajgce wierzyciela do postawienia jakiegokolwiek
zobowigzania w stan wymagalnosci lub jakiekolwiek zobowigzanie do udostepnienia $rodkéw
pienieznych klienta zostato wypowiedziane, c) powstaty okolicznosci, ktére w opinii Banku majg
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ lub sytuacje (finansowg lub inng) Poldim, w szczegdlnosci
na mozliwosci wykonania przez bank jego uprawnien wynikajgcych z umowy lub umowy ramowej,
dokumentow zabezpieczenia, umow zwigzanych z umowg lub umowg ramowg lub umow
zwigzanych z dokumentami zabezpieczenia, d) Poldim z powodu trudnosci finansowych rozpoczat
negocjacje z jednym lub kilkoma wierzycielami, bedgcymi instytucjami finansowymi, w celu
odroczenia terminu ptatnosci lub umorzenia dlugu, restrukturyzacji lub refinansowania swoich
zobowigzan, e) Poldim nie wykonat jakiegokolwiek swojego obowigzku okreslonego w umowie lub
umowie ramowej lub regulaminie.

W zwigzku z powyzszymi dziataniami ww. bankoéw, zostaty wszczete postepowania egzekucyjne wobec
Poldim S.A. oraz Silentio Investments Sp. z 0.0.

W dniu 11 stycznia 2012 roku Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie (,Poldim”) zawart umowe dotyczgca
zawieszenia dziatan egzekucyjnych (,Umowa”). Umowa zostata zawarta pomiedzy Poldim a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem
Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie, ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (tgcznie dalej
jako: ,Wierzyciele”). Umowa zostata zawarta z uwagi na rozwazang, przez Wierzycieli, mozliwos¢
restrukturyzacji zadtuzenia nastepujacych podmiotow:

1. Poldim;
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o g~ w DN

NRR Grupa Poldim sp. z 0.0;
Poldim Mielec sp. z 0.0.;
Poldim Debica S.A;;

Poldim Mosty sp. z 0.0.;

Silentio Investments Sp. z 0.0.

oraz koniecznos¢ zapewnienia grupie spoétek, o ktéorych mowa powyzej (,Grupa”) mozliwosci dalszego
funkcjonowania oraz wykonywania zobowigzan zwigzanych z prowadzong, przez kazdg ze spotek
Grupy, dziatalnoscig gospodarcza.

Na podstawie Umowy kazdy z Wierzycieli zobowigzat sie, iz w okresie od dnia zawarcia Umowy
do dnia 28 lutego 2012 roku lub do dnia utraty mocy przez Umowe (w zaleznosci od tego, ktéry z tych
dni nastgpi wczesniej) (,Okres Zawieszenia”):

1.

nie podejmie (a w przypadku gdy podjat — zaprzestanie prowadzenia od dnia zawarcia Umowy),
w zwigzku z jakimkolwiek tytutem wykonawczym, czynnosci zwigzanych z dochodzeniem lub
zabezpieczeniem jakichkolwiek wierzytelnosci lub roszczen (fgcznie ,Wierzytelnosci”)
przystugujacych danemu Wierzycielowi wobec ktéregokolwiek z czionkéw Grupy lub wobec
poreczycieli lub gwarantow (,Gwaranci”) zaciggnietych przez czionkéw Grupy zobowigzan,
wynikajgcych z zawartych z udziatem Wierzycieli dokumentéw finansowych (,Dokumenty
Finansowe”) lub dokumentéw z nimi zwigzanych (w szczegdlnosci dokumentéw zabezpieczen),
a w szczegolnosci nie ztozy wniosku o zabezpieczenie Wierzytelnosci; w ramach wykonania
zobowigzania do zaprzestania czynnosci egzekucyjnych Wierzyciele, ktérzy wszczeli egzekucje
wobec ktérejkolwiek spétki z Grupy lub ktéregokolwiek Gwaranta w dniu zawarcia Umowy
ztozg wnioski o zawieszenie egzekucji (zawieszenie wszelkich czynnosci egzekucyjnych, w tym
nieprzekazywanie Wierzycielom wyegzekwowanych $srodkoéw) oraz przedstawig Poldim kopie
odpowiednich wnioskéw z prezentatg potwierdzajgcg ich zlozenie u wtasciwego komornika
prowadzgcego czynnosci egzekucyjne; po uptywie Okresu Przejsciowego (zdefiniowanego
ponizej) w ramach wykonania zobowigzania do zaprzestania czynnosci egzekucyjnych
Wierzyciele, ktérzy wszczeli egzekucje wobec ktérejkolwiek spotki z Grupy lub ktéregokolwiek
Gwaranta w pierwszym dniu roboczym po uptywie Okresu Przejsciowego ztozg wnioski
o0 umorzenie prowadzonych postepowan egzekucyjnych oraz przedstawig Poldim kopie
odpowiednich wnioskéw z prezentatg potwierdzajgcg ich zlozenie u wtasciwego komornika
prowadzgcego czynnosci egzekucyjne;

jezeli Wierzyciel uzyskat lub uzyska tytut wykonawczy nie podejmie on Zzadnych czynno&ci
faktycznych lub prawnych w oparciu o taki tytut wykonawczy (w tym w szczegdlnosci nie ztozy
wniosku o wszczecie egzekucji lub ustanowienia zabezpieczenia w oparciu o taki tytut).

Dodatkowo, zaden z Wierzycieli, w Okresie Zawieszenia:

a) nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadtosci, ani nie podejmie zadnych czynnosci
(ani bezposrednio ani za posrednictwem os6b trzecich) majgcych na celu wszczecie
jakichkolwiek postepowan upadio$ciowych dowolnego rodzaju w odniesieniu do Poldim
lub innego cztonka Grupy;

b) nie potraci swoich Wierzytelnosci z wierzytelnosciami Poldim lub innego cztonka Grupy;

c) z zastrzezeniem punktu (d) ponizej, nie bedzie dochodzi¢ sptaty Wierzytelnosci,
jak rowniez nie bedzie dokonywat zaliczenia jakichkolwiek kwot wptywajgcych na rachunki
bankowe prowadzone przez danego Wierzyciela na rzecz jakiekolwiek spotki z Grupy
lub Gwaranta na poczet sptaty wierzytelnosci wobec danego Wierzyciela,
przy czym w Okresie Przejsciowym srodki zgromadzone na rachunkach bankowych
prowadzonych przez danego Wierzyciela na rzecz jakiekolwiek spétki z Grupy
lub Gwaranta bedg blokowane przez danego Wierzyciela, natomiast po uptywie Okresu
Przejsciowego s$rodki powyzsze zostang odblokowane i postawione do dyspozycji
uprawionej spoétki z Grupy lub Gwaranta;

d) nie wykona zadnych praw z umoéw zabezpieczenia Wierzytelnosci z zastrzezeniem, iz:
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0] w Okresie Przejsciowym (zdefiniowanym ponizej) srodki pieniezne wptacane przez dtuznikéw
Poldim oraz dtuznikéw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na danego
Wierzyciela przed datg zawarcia Umowy (zabezpieczajgcych jego wymagalne Wierzytelnosci) zostang
zablokowane przez danego Wierzyciela na jego rachunku wtasnym, przy czym w Okresie Zawieszenia
nie zostang one zaliczone na poczet sptaty wierzytelnosci danego Wierzyciela wobec Poldim lub wobec
innej spotki z Grupy, natomiast po uptywie Okresu Przejsciowego srodki pieniezne wptacone w Okresie
Przejsciowym oraz po uptywie tego okresu przez dtuznikéw Poldim oraz dtuznikéw innych spétek
z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na danego Wierzyciela przed datg zawarcia
Umowy zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez Poldim; celem unikniecia
watpliwosci w przypadku wygasniecia Umowy srodki, ktére zostaty zablokowane przez uprawionych
Wierzycieli zostang zaliczone na poczet spfaty wierzytelnosci danego Wierzyciela wobec Poldim
lub wobec innej spotki z Grupy

(ii) w Okresie Przejsciowym (zdefiniowanym ponizej) $rodki pieniezne uzyskane przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A. w toku prowadzonej egzekucji w zwigzku z zawieszeniem prowadzonego
postepowania zostang zatrzymane przez komornika dziatajgcego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki
S.A. i nie bedg przekazywane na rzecz tego banku jako wierzyciela oraz nie zostang one zaliczone
na poczet sptaty wierzytelnosci Banku Polska Kasa Opieki S.A. wobec Poldim lub wobec innej spofki
z Grupy, natomiast po uptywie Okresu Przejsciowego srodki pieniezne zgromadzone przez komornika
dziatajgcego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. w przypadku umorzenia postepowania
egzekucyjnego zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez Poldim; celem unikniecia
watpliwosci w przypadku wygasniecia Umowy srodki, o ktérych mowa powyzej zostang zaliczone
na poczet sptaty wierzytelnosci Banku Polska Kasa Opieki S.A. wobec Poldim lub wobec innej spofki
z Grupy;

(i) w odniesieniu do Wierzytelnosci ING Bank Slaski S.A. zabezpieczonej zastawem rejestrowym
na zapasach soli drogowej, bedacej wtasnoscig Poldim, zlokalizowanych w wybranych magazynach
Poldim, s$rodki pochodzace z dokonanej przez Poldim sprzedazy przedmiotu zastawu w ramach
biezgcej dziatalnosci Poldim bedg zaliczane na poczet sptaty Wierzytelnoéci ING Bank Slgski S.A.
wynikajgcych z umowy wieloproduktowej zawartej z ww. bankiem;

(iv) w odniesieniu do Wierzytelnosci Banku Millennium S.A. z tytutu umowy faktoringowej, Srodki
pieniezne wptacane przez kontrahentéw Poldim do Banku Millennium S.A., ktérych faktury zostaty
w ramach umowy faktoringowej wykupione przez Bank Millennium S.A., zaliczane bedg na sptate
nalezno$ci Banku Millennium S.A. z tytutu wykupionych do dnia 14 grudnia 2011 roku faktur w ramach
ww. umowy faktoringowej. Celem unikniecia watpliwosci Bank Millennium S.A. nie bedzie korzystat
Z prawa regresu wobec Poldim w Okresie Zawieszenia;

e) nie dokona cesji, ani nie przeniesie, w catosci ani w czesci, swoich praw lub zobowigzan
wynikajagcych z umoéw i innych czynnosci, z ktérych wynikaja Wierzytelnosci,
a w szczegolnosci z Dokumentéw Finansowych.

W Okresie Zawieszenia Poldim nie podejmie zadnych dziatann oraz spowoduje, iz pozostate spoiki
z Grupy nie podejmg zadnych dziatan, w wyniku ktérych zaspokajane bytyby Wierzytelnosci
lub ktére w inny sposéb prowadzityby do naruszenia postanowien Umowy.

Odsetki od Wierzytelnosci jak rowniez wszelkie opfaty i prowizje nalezne w zwigzku
z Wierzytelnosciami bedag naliczane w Okresie Zawieszenia, jednakze Wierzyciele bedg je pobierac
po Okresie Zawieszenia lub po utracie mocy przez Umowe.

Umowa obowigzuje od dnia 11 stycznia 2012 roku.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym polegajgcym na nieziozeniu
przez Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. oraz ING Bank Slaski
S.A. w terminie do dnia 17 stycznia 2012 roku (,Okres Przejsciowy”) oswiadczen, iz wyrazajg zgode
przekazanie na rachunek bankowy wskazany przez Poldim wszelkich srodkéw pienieznych wptaconych
w Okresie Przejsciowym oraz po uptywie tego okresu przez dtuznikéw Poldim oraz dtuznikéw innych
spotek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank Slgski S.A. przed datg zawarcia Umowy. Celem
unikniecia watpliwosci w momencie przekazania na rachunek bankowy wskazany przez Poldim s$rodki
pieniezne bedg stanowity wtasnos¢ danej spétki z Grupy lub Gwaranta.

Kazdy z Wierzycieli bedzie uprawiony do wypowiedzenia Umowy (w wyniku czego Umowa wygasnie
z dniem doreczenia oswiadczenia o wypowiedzeniu pozostatym Stronom) w przypadku wystgpienia
ktérejkolwiek z ponizszych sytuaciji:
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a) ziozenia przez ktéregokolwiek czionka Grupy wniosku o wszczecie postepowania
naprawczego lub o ogtoszenie upadtosci ktdregokolwiek cztonka Grupy;

b) ztozenia przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (w szczegdlnosci Wierzyciela, jakikolwiek
bank lub instytucje finansowg nie bedacg Wierzycielem lub organ publiczny) wniosku
0 ogtoszenie upadtosci ktorejkolwiek spotki z Grupy, chyba ze w terminie 3 dni roboczych
od zlozenia wniosku wniosek ten zostanie wycofany, odrzucony lub oddalony lub Poldim
lub inna spétka z Grupy wykaze Wierzycielom, ze wniosek ten jest oczywiscie bezzasadny
lub nie ma istotnego wplywu na sytuacje finansowg lub prawng Poldim i innych spdétek
z Grupy, ani na prawa Wierzycieli, a Wierzyciele potwierdzg ocene prezentowang przez
Poldim lub inng spoétke z Grupy;

c) wszczecia przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (w szczegdlnosci Wierzyciela, jakikolwiek
bank lub instytucje finansowg nie bedgcg Wierzycielem lub organ publiczny) postepowania
egzekucyjnego lub postepowania zabezpieczajgcego (cywilnego lub administracyjnego)
lub zajscia podobnego zdarzenia dotyczacego jakichkolwiek sktadnikéw majatku
ktérejkolwiek spotki Grupy, chyba ze w terminie 3 dni roboczych od wszczecia
postepowania lub wystgpienia zdarzenia postepowanie to zostanie umorzone lub Poldim
lub inna spétka z Grupy wykaze Wierzycielom, ze wniosek o0 wszczecie postgpowania jest
oczywiscie bezzasadny lub nie ma istothego wptywu na sytuacje finansowg lub prawng
Poldim i innych spétek z Grupy, ani na prawa Wierzycieli, a Wierzyciele potwierdzg ocene
prezentowang przez Podim lub inng spotke z Grupy;

d) ustanowienia przez Poldim lub inng spétke z Grupy po zawarciu Umowy jakiegokolwiek (i)
zabezpieczenia na rzecz jakiegokolwiek Wierzyciela lub jakiegokolwiek banku lub instytucji
finansowej nie bedacej Wierzycielem, bez jednoczesnego ustanowienie analogicznego
zabezpieczenia na rzecz wszystkich pozostatych Wierzycieli, na zasadzie pari passu, (ii)
zabezpieczenia na rzecz jakiegokolwiek podmiotu w formie hipoteki, zastawu zwyktego,
finansowego lub rejestrowego, przewtaszczenia lub cesji na zabezpieczenie lub kaucji,

e) dokonanie przez Poldim lub inng spotke z Grupy czynnosci, z ktdrej bedzie wynikat
obowigzek ustanowienia w przysztosci zabezpieczenia o ktérym mowa w punkcie powyzej;

f) naruszenia przez ktéregokolwiek z Wierzycieli postanowienn Umowy, ktére w opinii
ktéregokolwiek z pozostatych Wierzycieli uniemozliwi zawarcie przez Strony umowy
okres$lajgcej warunki restrukturyzacji finansowej Grupy;

g) naruszenia przez czionkéw Grupy zobowigzan wynikajgcych ze ztozonego przez spofki
Grupy oswiadczenia, dotyczgcych zakazu uszczuplania majgtki na szkode wierzycieli lub
wymogu uzyskiwania zgody Wierzycieli na zawieranie uméw dotyczgcych zadtuzenia
finansowego;

h) uptywu Okresu Zawieszenia.

W dniu 17 stycznia 2012 roku, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium
S.A. oraz ING Bank Slgski S.A ztozyty o$wiadczenia, iz wyrazajg zgode na przekazanie na rachunek
bankowy wskazany przez Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie wszelkich srodkow pienieznych
wptaconych w Okresie Przejsciowym oraz po uptywie tego okresu przez dtuznikow Poldim S.A.
oraz diuznikéw innych spotek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank Slgski S.A. przed datg
zawarcia umowy dotyczgcej zawieszenia dziatan egzekucyjnych zawartej przez Poldim S.A. w dniu 11
stycznia 2012 roku. Tym samym nie spetnit sie warunek rozwigzujgcy ww. umowe, cO 0znhacza,
iz umowa ta wigze wszystkie jej strony.

W dniu 2 marca 2012 roku strony Umowy, zawarty umowe przedtuzajgcg okres zawieszenia dziatan
egzekucyjnych (,Umowa 2”), na mocy Umowy 2 strony Umowy przywrécity wszelkie zobowigzania
i zapisy zawarte w Umowie oraz objety Okresem Zawieszenia okres rozpoczynajgcy w dniu wejscia
w zycie Umowy 2 (tj. 2 marca 2012) (, Dzien Wejécia w Zycie”), a koAczacy sie w dniu 31 marca 2012
roku, na nastepujgcych zasadach:

1. Wierzyciele, ktérzy podjeli jakiekolwiek dziatania egzekucyjne dotyczace Wierzytelnosci,
w okresie od dnia wygasniecia okresu zawieszenia Umowy do Dnia Wejscia w Zycie, wobec
ktérejkolwiek spdtki z Grupy lub ktdregokolwiek Gwaranta, ztozg najpdzniej do godziny 12:00
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w dniu roboczym nastepujgcym po dniu Wejécia w Zycie wnioski o umorzenie postepowan
egzekucyjnych oraz przedstawig Poldim S.A. kopie odpowiednich wnioskéw z prezentatg
potwierdzajgca ich ztozenie u wlasciwego komornika.

2. Wszelkie kwoty wyegzekwowane przez ktéregokolwiek z Wierzycieli w Okresie Zawieszenia
przewidzianym Umowg 2 bedg nie pdzniej niz w nastepnym dniu roboczym zwrécone. Oznacza
to, iz wszelkie kwoty wystane do danego Wierzyciela przed doreczeniem wniosku o umorzenie
egzekucji lub przed uptywem terminu do doreczenia wniosku o umorzenie egzekucji,
w zaleznosci od tego co nastgpi wczesniej, bedg rozliczone w ramach ostatecznego
porozumienia restrukturyzacyjnego, o ktéorym mowa ponizej w punkcie 3, natomiast kwoty
wystane do danego Wierzyciela po uptywie powyzszego terminu bedg niezwiocznie zwrdcone
komornikowi (celem rozliczenia z dtuznikiem).

3. Rozliczenie kwot redukcji Wierzytelnosci powinno zosta¢ uzgodnione w ramach ostatecznego
porozumienia dotyczgcego restrukturyzacji. W przypadku nie zawarcia takiego porozumienia
lub rozwigzania Umowy z jakiegokolwiek powodu Wierzyciele, ktdrzy podjeli jakiekolwiek
dziatania egzekucyjne dotyczgce Wierzytelnosci, w okresie od dnia wygasniecia Umowy
do Dnia Wejécia w Zycie bedg mieli prawo zatrzymania kwoty wierzytelnosci uzyskanych
w wyniku dziatan podjetych w okresie od dnia wygasniecia Umowy do Dnia Wej$cia w Zycie.

4. Strony zmienity réwniez tres¢ Umowy w taki sposéb, ze dodaty zapis, na mocy ktérego kazdy
z Wierzycieli bedzie uprawniony do wypowiedzenia Umowy (w wyniku czego umowa
ta wygasnie z dniem doreczenia oswiadczenia o wypowiedzeniu pozostatym Stronom)
w przypadku nie podpisania przez Wierzycieli tzw. term sheet (opisujacego podstawowe
warunki restrukturyzacji Grupy) do dnia 14 marca 2012 roku.

5. Pozostate postanowienia Umowy 1 pozostaty bez zmian.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku Zarzad Poldim S.A. ztozyl wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia ukfadu, do dnia publikacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sad
nie wydat postanowienia w tej sprawie.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku Zarzad Silentio Investments Sp. z 0.0. ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci likwidacyjnej, do dnia publikacji skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sad nie wydat postanowienia w tej sprawie.

Zdaniem Sp&tki dominujgcej dziatania spoétek zaleznych (Poldim S.A., Silentio Investments
Sp. z 0.0. oraz powigzanych z nimi spétek Tiltra Group AB, Poldim Mosty Sp. z o.0., Poldim Mielec
Sp. z o0.0., Poldim Debica Sp. z 0.0, NRR Grupa Poldim Sp. z 0.0.) mogg nie by¢ wystarczajgce
dla zaspokojenia roszczen wyzej wymienionych bankow.

22. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W | kwartale 2012 roku i w okresie poréwnywalnym Jednostka dominujgca nie deklarowata
i nie wyptacata dywidendy.

23. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Transakcje zawarte przez Spoétke dominujgcg oraz spétki od niej zalezne (podmioty powigzane) sg
transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter wynika z biezgcej dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke dominujgcy i spotki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za | kwartat 2012
roku.
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. Przychody Koszty
Sprzedaz na ) '
Okres 3 Zakupyod  Przychody z finansowe z  finansowe z
. . . rzecz L, Koszty z - fs
Podmioty powiazane miesiecy s podmiotéw tytutu tyt. réznic tyt. réznic
X podmiotéw . tytutu odsetek
zakonczony . powia-zanych  odsetek kursowych  kursowych
powigza-nych s -
iinne iinne
Akcjonariusze jednostki dominujacej:
1.01-31.03.2012 278
Comsa
1.01-31.03.2011
Razem
1.01-31.03.2012 278
1.01-31.03.2011
Ponizej przedstawiono informacje dotyczgce naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw
powigzanych na koniec | kwartatu 2012 roku.
Nalezn. od Zobowigzania .
. . s L, wobec Udzielone Otrzymane
Podmioty powigzane Dzien bilansowy podmiotow . . . . . .
. podmiotéw pozyczki pozyczki
powiazan. .
powiaz.
Akcjonariusze jednostki dominujacej:
Comsa 31.03.2012 - 1627 -
31.12.2011 - 42 -
Spotki stowarzyszone:
PD Lambdar 31.03.2012 - - -
Sp. z o.0. 31.12.2011 1444 -
Razem
31.03.2012 - 1627
31.12.2011 1444 42

24. Istotne zdarzenia w okresie | kwartatu 2012 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia w okresie kwartatu

Inne istotne wydarzenia:

W dniu 3 stycznia 2012 roku Zarzad spétki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomos$¢
o doreczeniu w stosunku do Przedsiebiorstwa Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z 0.0. z siedzibg
w Biatymstoku — podmiotu zaleznego od emitenta - wezwania do zaptaty przez bank Raiffeisen
Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Wezwanie do zaptaty zostato przestane w zwigzku
z nie sptaceniem w terminie kredytu udzielonego przez Bank spéice zaleznej od emitenta -
Silentio Investment Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie oraz umowg gwarancji sptaty
zobowigzan, zawartg pomiedzy Bankiem a PEUIM, jako zabezpieczeniem ww. kredytu. Spoétka
informowata o wypowiedzeniu przez Bank ww. kredytu spéice Silentio w raporcie biezgcym
z dnia 16 grudnia 2011 roku.

W dniu 4 stycznia 2012 roku Zarzad spdtki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomos$¢
0 dokonanym przez Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy — Mokotowa
wszczeciu egzekucji wobec Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie — podmiotu zaleznego
od emitenta. Postepowanie egzekucyjne przeciwko Poldim zostalo wszczete zgodnie
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z Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Tarnowie z dnia 28 stycznia 2011 roku na podstawie
Bankowego tytutu egzekucyjnego Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.
Postepowanie egzekucyjne obejmuje: nalezno$¢ gtéwng w wysokosci 17 274 665,14 zt.
| odsetki do dnia 3 stycznia 2012 roku w wysokosci 26 664,90 zi.

= Zarzad spokki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomos¢ o zawarciu, w dniu 11 stycznia 2012
roku, przez Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie umowy dotyczgcej zawieszenia dziatan
egzekucyjnych. Umowa zostata zawarta pomiedzy Poldim a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedzibg w Warszawie, Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem Millenium S.A.
z siedzibg w Warszawie, ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach. Umowa zostata
zawarta z uwagi na rozwazang, przez Wierzycieli, mozliwo$¢ restrukturyzacji zadtuzenia
oraz koniecznos¢ zapewnienia grupie spotek, o ktérych mowa powyzej mozliwosci dalszego
funkcjonowania oraz wykonywania zobowigzan zwigzanych z prowadzona, przez kazdg
ze spotek Grupy, dziatalnoscig gospodarcza.

» Zarzad spofki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomos¢ o ztozeniu, w dniu 17 stycznia 2012 roku,
przez Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. oraz ING Bank
Slgski S.A o$wiadczen, iz wyrazajg zgode na przekazanie na rachunek bankowy wskazany
przez Poldim S.A. zsiedzibg w Tarnowie wszelkich $rodkéw pienieznych wptaconych
w Okresie Przejsciowym oraz po uplywie tego okresu przez dluznikéw Poldim S.A.
oraz dtuznikdbw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych
na Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank
Slaski S.A. przed datg zawarcia umowy dotyczacej zawieszenia dziatan egzekucyjnych
zawartej przez Poldim S.A. w dniu 11 stycznia 2012 roku.

= Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomos$¢ o ztozeniu, w dniu 2 marca 2012 roku
strony umowy dotyczacej zawieszenia dziatan egzekucyjnych (,Umowa 1”) zawartej pomiedzy
Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie, Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem Millenium S.A. z siedzibg
w Warszawie, ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (tgcznie dalej jako: ,Wierzyciele”),
przewidujgcej okres zawieszenie dziatan egzekucyjnych przez Wierzycieli kohczacy sie w dniu
29 lutego 2012 r., zawarty umowe przedtuzajgcg okres zawieszenia dziatan egzekucyjnych
(,Umowa 27). Na mocy Umowy 2 strony Umowy 1 przywrécity Okres Zawieszenia
(zdefiniowany w raporcie nr 3/2012 z dnia 11 stycznia 2012 roku) na okres rozpoczynajgcy
w dniu wej$cia w zycie Umowy 2 (tj. 2 marca 2012) (,Dzien Wejscia w Zycie”), a koAczacy sie
w dniu 31 marca 2012 roku. Dodatkowe informacje szczegé6towo przedstawia raport biezacy
z dnia 2 marca 2012 roku.

= Spoétka Trakcja - Tiltra S.A. oraz podmiot zalezny od Spéiki: Przedsiebiorstwo Robét
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu zawarty z Alior Bank Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie znaczace umowy o tgcznej wartosci 80 000 000,00 PLN (osiemdziesigt
milionéw ztotych), umowg o najwyzszej wartosci jest: Aneks do umowy kredytowej o kredyt
odnawialny w rachunku kredytowym zawartej pomiedzy Spoétkg a Bankiem (o zawarciu umowy
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 18/2011 z dnia 1 kwietnia 2011 roku), ha mocy
aneksu Bank wydtuzyt okres kredytowania, kredytu do kwoty 60 000 000,00 PLN (szes$édziesiagt
milionéw ztotych), do dnia 31 marca 2013 roku (dalej: ,Aneks”). Aneks wprowadzit rowniez
nowy tekst jednolity wyzej wymienionej umowy. Aneks zostat zawarty w dniu 23 marca 2012
roku;

» Podmiot zalezny od Spdtki Trakcja — Tiltra S.A.: Przedsiebiorstwo Robdét Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu, zawierajgc w dniu 30 marca 2012 roku Umowe
o kredyt inwestycyjny, zawart w ciggu 12 miesiecy od dnia zawarcia wyzej wymienionej umowy,
z Bankiem Zachodnim WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, znaczagce umowy
ofgcznej wartosci 61 000 000,00 PLN (szescdziesigt jeden milionédw ztotych). Umowag
0 najwyzszej wartosci jest: Umowa o kredyt odnawialny w rachunku biezgcym zawarta
pomiedzy PRKil a Bankiem. Na mocy Umowy Bank udzielit kredytu do kwoty 23 000 000,00
PLN (dwadziescia trzy miliony ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie zapotrzebowania
PRKIil na kapitat obrotowy, wynikajgcego z realizacji kontraktu w ramach zadania: Modernizacja
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linii kolejowej E 30, etap Il odcinek Zabrze — Katowice — Krakéw, Przetarg nr 1 — Modernizacja
odcinkéw: Jaworzno Szczakowa — Trzebinia (km 15,810 — 29,110 linii nr 133), Jaworzno
Szczakowa — Sosnowiec Jezor (km 0,000 — 6,847 linii 134), zawartego w dniu 30 listopada
2010 roku pomiedzy konsorcjum: PRKIl, Przedsiebiorstwem budownictwa kolejowego
i inzynieryjnego INFRAKOL s.c. oraz Przedsigbiorstwem Napraw i Utrzymania Infrastruktury
Kolejowej w Krakowie Sp. z 0.0.a PKP PLK S.A. (o ktérym Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 37/2010 z dnia 30 listopada 2010 r.), w granicach kwot i terminach okreslonych
w Umowie. Umowa zostata zawarta w dniu 29 listopada 2011 roku.

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Inne istotne wydarzenia:

W dniu 11 kwietnia 2012 roku zostato przez Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym
w Tarnowie wszczete postepowanie egzekucyjne wobec spétki Poldim S.A. z siedzibg
w Tarnowie — podmiotu zaleznego od spétki Trakcja — Tiltra S.A. Postepowanie egzekucyjne
przeciwko Poldim zostato wszczete zgodnie z Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Tarnowie
z dnia 12 stycznia 2012 r., na podstawie Bankowego tytutu egzekucyjnego BTE ING Bank
Slgski S.A.. Postepowanie egzekucyjne obejmuje: nalezno$é gtéwng w wysokosci
3568 393,74 zt; odsetki na dzien 5 kwietnia 2012 roku w wysokosci 231 936,52 z;
W przypadku zwioki réwniez dalsze odsetki w wysokosci 2 350,32 zt dziennie; koszty procesu
w wysokosci 647,12 zi. Poza wyzej wymienionymi czynno$ciami Spodtka otrzymata w dniu
wczorajszym od Komornika Sagdowego przy Sadzie Rejonowym w Glogowie zajecie
wierzytelnosci obowigzanego - Poldim, dokonane na podstawie tytutlu egzekucyjnego: nakazu
zaptaty w postepowaniu nakazowym Sadu Okregowego w Gdansku z dnia 30 stycznia 2012
roku wydanego na rzecz uprawnionego: LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
(,Lotos”). Postepowanie egzekucyjne obejmuje: naleznos¢ gtdbwng w wysokosci 633 247,55 zt;
Odsetki na dzien 6 kwietnia 2012 w wysokosci 17 544,08 zt; w przypadku zwioki réwniez dalsze
odsetki w wysokos$ci 224,92 zt dziennie; koszty procesu w wysokosci 32 217,00 zt.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku spdtka Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie ziozyta do Sadu
Rejonowego w Tarnowie, Wydziat V Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadtosci
z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku spétka Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
ztozyta do Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i naprawczych wniosek o ogtoszenie upadiosci obejmujacej
likwidacje majagtku upadtego.

Zarzad spétki Trakcja - Tiltra S.A. ("Spdtka") informuje, ze w dniu 23 kwietnia 2012 roku, Spétka
odstgpita od znaczgcej umowy zawartej ze spotkg zalezng Poldim S.A. (,Podwykonawca”)
z siedzibg w Tarnowie (o ktérej to zawarciu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
57/2011 z dnia 29 lipca 2011 roku). Skutek odstgpienia nastgpi w momencie doreczenia Poldim
S.A. oswiadczenia Spotki o dokonanym odstgpieniu. Na podstawie umowy Podwykonawca
wykonywat kompleksowg realizacje zakresu robét branzowych (roboty drogowe), dla zadania
modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km 275,920 objetym obszarem Lokalnego
Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku w ramach Projektu: Nr POIiS 7.1-1.3 ,Modernizacja
linii kolejowej E 65/ CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS ltawa, LCS Malbork”
wraz z przygotowaniem projektéw wykonawczych i powykonawczych urzadzen sterowania
ruchem kolejowym, z wytgczeniem projektu, dostawy i zabudowy bramek pod sygnalizatory
oraz dostawy i zabudowy urzgdzeh UOZ. Przyczyng odstgpienia od Umowy jest brak realizacji
Umowy przez Poldim S.A. oraz istotne opdznienie w realizacji rob6ét w stosunku
do harmonogramu robét.
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V. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2012 31.03.2011
Niebadane Niebadane

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 82 254 49 995
Koszt wlasny sprzedazy (82 041) (49 375)
Zysk brutto ze sprzedazy 213 620
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucii (327) (211)
Koszty ogdélnego zarzadu (5 115) (3719)
Pozostate przychody operacyjne 824 275
Pozostate koszty operacyjne (137) (199)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (4 542) (3 235)
Przychody finansow e 14 456 55 680
Koszty finansow e (4 788) (281)
Koszty akw izycji - (515)
Zysk brutto 5126 51 648
Podatek dochodow y 1399 513
Zysk netto z dziatalnosci kontynuow anej 6 525 52 161
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zyski jednostek stowarzyszonych
Zysk netto za okres 6 525 52161
Zysk na jedna akcje przypadajacy na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)

Podstawowy 0,03 0,33

Rozwodniony 0,03 0,33
Zysk na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy w trakcie okresu
(w zt na akcje)

Podstawowy 0,03 0,33

Rozwodniony 0,03 0,33
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Zysk netto za okres

Inne catkow ite dochody

DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES

Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2012 31.03.2011

Niebadane Niebadane
6 525 52 161
6 525 52 161
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JEDNOSTKOWY BILANS

31.03.2012 31.12.2011
Niebadane Badane
Aktyw a
Aktywa trwate 549 923 551 895
Rzeczow e aktyw a trw ate 35452 36 786
Nieruchomosci inw estycyjne 3 666 3666
Wartosci niematerialne 55 066 55 027
Inw estycje w jednostkach podporzgdkow anych 437 738 439 583
Pozostate aktyw a finansow e 69 69
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 15 838 14 244
Rozliczenia migdzyokresow e 2094 2520
Aktywa obrotowe 254 941 403 663
Zapasy 14 425 15772
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 114 906 246 566
Pozostate aktyw a finansow e 8 376 4 223
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 68 782 89 999
Rozliczenia miedzyokresow e 3710 2441
Kontrakty budow lane 44 742 44 662
Aktywarazem 804 864 955 558
31.03.2012 31.12.2011
Niebadane Badane
Pasywa
Kapitat wtasny 431 357 426 112
Kapitat podstaw ow y 23211 23211
Nadw yzka ze sprzedazy akcji pow yzej ich w artosci nominalnej 231 810 231 596
Kapitat z aktualizacji w yceny 10 211 11 705
Pozostate kapitaty rezerw ow e 106 666 106 666
Niepodzielony w ynik finansowy 59 459 52 934
Zobowigzania dlugoterminowe 187 220 186 994
Oprocentow ane kredyty i pozyczki bankow e 4 824 3737
Obligacje 160 194 160 040
Rezerwy 551 759
Zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych 6 684 7 335
Rezerw a z tytutu podatku odroczonego 14 967 15 123
Zobowiazania krotkoterminowe 186 287 342 452
Oprocentow ane kredyty i pozyczki bankow e 62 588 83 332
Obligacje 2 816 5695
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 72734 203 939
Rezerwy 851 1273
Zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych 3661 3496
Kontrakty budow lane 43 637 44 717
Pasywarazem 804 864 955 558
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2012

31.03.2011

Niebadane

Niebadane

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuow anej 5126 51 648
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej -
Korekty o pozycje: 6 723 (119 010)
Amortyzacja 1489 1250
Ro6znice kursow e 325 -
Odsetki i dyw idendy netto (9 079) (54 408)
Zysk na dziatalnosci inw estycyjnej (28) (244)
Zmiana stanu naleznosci 144 528 45 284
Zmiana stanu zapasow 1347 (11 179)
Zmiana stanu zobow igzan z w yjgtkiem kredytéw i pozyczek (129 407) (88 864)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych (842) (2 352)
Zmiana stanu rezerw (630) (2 087)
Zmiana stanu kontraktéow budow lanych (1 160) (6 411)
Pozostate 180 -
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 849 (67 361)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) w artosci niematerialnych oraz rzeczow ych aktyw 6w (478) (588)
trw atych
- nabycie (506) (591)
- sprzedaz 28 3
Pozyczki (4 000) -
- udzielone (4 000) -
- zwrécone - -
Aktyw a finansow e (110) 82 569
- udzielone lub nabyte (130) 54 620
- zwrécone 20 27 949
Odsetki uzyskane - 10
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 588) 81 990
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata pozyczek i kredytow (20 834) (2 750)
Odsetki zaptacone (7 029) (247)
Ptatnosci zobow igzan z tytutu uméw leasingu finansow ego (613) (182)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansow ej (28 476) (3179)
Przeptywy pieniezne netto, razem (21 215) 11 450
Roéznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 89 999 132 307
Srodki pieniezne na koniec okresu 68 784 143 757
- 0 ograniczonej mozliw osci dysponow ania - -
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

Nadwyzka ze

Kapitat sprzedazy Kapitat z Pozostale Niepodzielony
podstawowy akcji powyzej aktualizacji kapitaty wynik Razem
ich wartosci wyceny rezerwowe finansowy
nominalnej
Na dzien 1.01.2012r. 23211 231 596 11 705 106 666 52 934 426 112
Korekty btedow - - - - - -
Zmiany zasad rachunkow os$ci - - - - - -
Na dzien 1.01.2012 r. po korektach 23211 231 596 11 705 106 666 52 934 426 112
Dochody catkow ite za okres - - - - 6 525 6 525
Emisja akcji - - - - - -
Podziat zysku - - - - - -
Pozostate zmiany - 214 (1 494) - - (1 280)
Na dzien 31.03.2012 r. 23211 231 810 10 211 106 666 59 459 431 357
Nalezne Nad\;vgzka
. Kapitat wplat_y na sprzedazy Kapitat z Pozostate Niepodzielony
Kapitat kapitat N . . . .
podstawowy akcji aktualizacji kapitalty wynik Razem
podstawowy podstawowy L .
warunkowy ) ..~ powyzejich wyceny rezerwowe finansowy
(wielkos¢ .
i wartosci
ujemna) nominalnej

Na dzien 1.01.2011 r. 16 011 - - 185 812 12 853 62 927 43 739 404 051
Korekty btedow - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkow os$ci - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2011 r. po korektach 16 011 - - 185 812 12 853 62 927 43 739 321 342
Dochody catkow ite za okres - - - - - - 52 162 52 162
Warunkow e podw yzszenie kapitatu - 7 200 (7 200) - - - - -
Podziat zysku - - - - - - - -
Pozostate zmiany - - - - (124) - - (124)
Na dzien 31.03.2011 r. 16 011 7 200 (7 200) 185 812 12 729 62 927 95 901 373 380
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V.DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Analiza wynikow finansowych Spoétki Trakcja - Tiltra S.A. za | kwartat 2012 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku Spétka Trakcja - Tiltra S.A. uzyskata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 82 254 tys. zi, co stanowi 65% wzrost w stosunku
do analogicznego okresu roku 2011.

Koszt wiasny sprzedazy w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku zwiekszyt sie o kwote
32 666 tys. zt tj. 0 66% i jego warto$¢ wyniosta 82 041 tys. zt. Wyzszy o 1 p.p. wzrost kosztu wiasnego
sprzedazy w porownaniu do wzrostu przychoddw ze sprzedazy spowodowat obnizenie marzy zysku
brutto ze sprzedazy o 407 tys. zt. Marza zysku brutto ze sprzedazy za pierwszy kwartat 2012 roku
wyniosta 0,3% i obnizyta sie 0 0,9 p.p. w pordwnaniu do marzy za pierwszy kwartat 2011 roku.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 5 115 tys. zt i wzrosty sie o 38% tj. o kwote 1 396 tys. zt
w poréwnaniu do okresu porownywalnego. Wzrost kosztéw Zarzgdu spowodowany jest wzrostem
wynagrodzen oraz wzrostem kosztéw ustug doradczych na skutek akwizycji Grupy Tiltra Group AB
oraz Grupy AB Kauno Tiltai. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartos¢ 327 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 824 tys. zt i zwiekszyty sie o 549 tys. zt ti. o 200%
w poréwnaniu do danych za pierwszy kwartat 2011 roku. Spowodowane to bylo gtéwnie wzrostem
kwoty rozwigzanych rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne a takze bylo efektem
pojawienia sie w | kwartale 2012 roku przychodow z tytutu umorzenia zobowigzan na kwote 107 tys. zt.
Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 137 tys. zt i obnizyly sie 0 31% w stosunku do okresu
porownywalnego. Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku Spétka osiggneta strate
z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 4 542 tys. zt. Wynik z dziatalnosci operacyjnej obnizyt sie o 1 307
tys. zt w poréwnaniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca
2011 roku, kiedy to strata z dziatalnosci operacyjnej osiggneta wartos¢ 3 235 tys. zt.

Przychody finansowe Spdtki osiggnety wartos¢ 14 456 tys. zt i obnizyly sie w pordwnaniu
do przychodow finansowych za pierwszy kwartat 2011 roku o kwote 41 224 tys. zi. Spadek ten jest
spowodowany nizszg o 41 426 tys. zt dywidendg otrzymang ze spdtki PRKII S.A.

Koszty finansowe zwigkszyty sie o kwote 4 507 tys. zt i osiggnety warto$¢ 4 788 tys. zt. Wzrost kosztow
finansowych zwigzany byt gtéwnie z poniesieniem kosztéw odsetek od obligacji na kwote 2 816 tys. zt
oraz zwigkszeniem sie kosztéw odsetek od kredytow o kwote 695 tys. zt.

Spotka za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku osiggneta zysk brutto w kwocie 5 126
tys. zt, ktéry zmniejszyt sie w stosunku do wyniku brutto za pierwszy kwartat 2011 roku o kwote 46 522
tys. zt. Podatek dochodowy za okres 3 miesiecy 2012 roku osiggnat warto$¢ ujemng tj. — 1 399 tys. z
i zmniejszyt sie w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o kwote 886 tys. zi. Zysk netto
Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 osiggnat wartos¢ 6 525 tys. zt i byt
nizszy o 45 636 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Suma bilansowa Spoftki osiggneta na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku wartos¢ 804 864 tys. zt
i byta nizsza o0 150 694 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2011 roku.

Aktywa trwate zmniejszyly sie nieznacznie tj. o kwote 1 972 tys. zt i osiggnety warto$¢ 549 923 tys. zi.
Aktywa obrotowe w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku zmniejszyty sie o kwote 148
722 tys. zt co stanowi 37% spadek i osiggnety warto§¢ 254 941 tys. zt. Spadek ten wynikat przede
wszystkim z obnizenia stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote
131 660 tys. zt tj. 0 53%, ktoére na dzien 31 marca 2012 roku wyniosty 114 906 tys. zi. Znacznemu
zmniejszeniu ulegty takze S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty tj. o kwote 21 217 tys. zt, osiggajac
na dzien 31 marca 2012 roku warto$¢ 68 782 tys. zi.

Kapitat wlasny Spétki zwiekszyt sie na dzieh 31 marca 2012 roku o kwote 5 245 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2011 roku. Wzrost ten spowodowany byt zwiekszeniem sie stanu
niepodzielonego wyniku finansowego Spoiki.

Zobowigzania dtugoterminowe ulegty nieznacznemu zwigekszeniu osiggajgc na dzien 31 marca 2012
roku wartos¢ 187 220 tys. zt i wzrosty o 226 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011
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roku. Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 186 287 tys. zt i zmniejszyly sie o 46% t;.
o kwote 156 165 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku ubiegtego. Wsréd zobowigzan
krétkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania i oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania osiggnety wartos¢ 72 734 tys. zt i obnizyty sie o kwote 131 205 tys. zt tj. 0 64%.
Spowodowane to byto sptatg wymagalnych zobowigzan oraz zmniejszeniem fakturowania w pierwszym
kwartale 2012 roku przez podwykonawcow oraz konsorcjantéw za wykonane prace na aktualnie
realizowanych kontraktach. Krotkoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe zmniejszyty
sie 0 20 744 tys. zt osiggajagc poziom 62 588 tys. zt.

2. Sezonowosc¢ i cyklicznosé

Sprzedaz Spoftki osigga najnizsze wartosci w pierwszym kwartale roku z powodu niesprzyjajgcych
warunkow pogodowych. W roku biezgcym niesprzyjajgce warunki pogodowe miaty istotny wplyw
na wielkos¢ sprzedazy Spotki Trakcja - Tiltra S.A.

3. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2012 31.12.2011

Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 109 326 117 315
Otrzymanych gw arancji i poreczen 105 146 115984
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 4180 1331
Od pozostalych jednostek, z tytutu: 93 044 95 076
Otrzymanych gw aranciji i poreczen 85 588 84 770
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 7 456 10 306
Naleznosci - -
Razem naleznosci warunkowe 202 370 212 391
Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: 47 000 46 856
Udzielonych gw arancji i poreczen 47 000 46 856
Weksli wtasnych - -
Od pozostalych jednostek, z tytutu: 712 149 610 758
Udzielonych gw arancji i poreczen 298 590 254 779
Weksli wtasnych 261 471 205 420
Hipoteki 112 500 112 500
Cesiji wierzytelnosci 36 665 32133
Cesiji z polisy ubezpieczeniow ej 2923 2793
Kauciji - 3133
Razem zobowigzania warunkowe 759 149 657 614
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Warszawa, 15 maja 2012 roku
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Dariusz Mankowski
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