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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe]j Trakcja Polska za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej (MSR 34). Informacje zostaty
zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 marca
2009 roku, wykazuje zysk netto w wysokosci 1 828 tys. ztotych.

2. Skonsolidowany bilans na dziehn 31 marca 2009 roku, po stronie aktywow i pasywow, wykazuje sume
644 757 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 marca 2009 roku, wykazuje zmniejszenie sSrodkéw pienieznych netto o kwote 152 509 tys. ztotych.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 marca 2009 roku, wykazuje zwiekszenie kapitatdw wtasnych o kwote 2 143 tys. ztotych.

5. Dodatkowe noty i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone w tysigcach ziotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Marnkowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 maja 2009 roku
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2009 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2009 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy zakonczony
31.03.2009 31.03.2008

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 102 906 114 780
Koszt witasny sprzedazy 100 057 104 193
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 849 10 587
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 525 484
Koszty ogdlnego zarzadu 5677 3376
Pozostate przychody operacyjne 1518 670
Pozostate koszty operacyjne 129 257
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 964 7140
Przychody finansowe 5774 1560
Koszty finansowe 1177 1605
Zysk (strata) brutto 2633 7 095
Podatek dochodowy 805 1395
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1828 5700

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk netto za okres 1828 5700
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1967 5733
Akcjonariuszom mniejszosciowym -139 -33

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)
Podstawowy 0,01 0,04
Rozwodniony 0,01 0,04

Zysk (strata) na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt
na akcje)

Podstawowy 0,01 0,04
Rozwodniony 0,01 0,04

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej w trakcie okresu (w zt na
akcje)

Podstawowy 0,01 0,04
Rozwodniony 0,01 0,04

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2009 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody:

- roznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

- zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci

- zyski (straty) aktuarialne z programoéw emeryt.

- podatek dochodowy dot. sktadnikéw innych catkowitych dochodow

Catkowity dochéd za rok obrotowy
Dochéd przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2009 31.03.2008
1828 5700
1828 5700
1967 5733

-139 -33

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2009 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy z konsolidaciji

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Aktywarazem

Pasywa

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan

Pasywarazem

31.03.2009 31.12.2008
181 689 139 314
93 469 52 089
4219 4219
49 848 49 848
4618 4178
164 164

28 973 28 512
398 304
463 068 614 871
91829 85 662
124 096 132 448
1929 -
50 799 53 769
160 587 313 096
5106 2092
28722 27 804
644 757 754 185
31.03.2009 31.12.2008
313 885 311 607
16 011 16 011
185 812 185 812
2397 2397
47 480 47 480
62 185 59 907
5276 5411
319 161 317 018
79 522 59 180
51772 33267
1680 1768
5940 5 859
11 632 10 493
8 454 7747
44 46

246 074 377 987
103 745 204 462
15 162 11 596
13 007 13 568
4146 5150

- 19 524

39 468 26 653
3049 3732
65 427 90 152
2070 3150
644 757 754 185

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2009 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto z dzialalnosci zaniechanej
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktow budowlanych

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw fin.

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych

- nabycie

- sprzedaz

Aktywa finansowe

- zwrécone

- udzielone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow

Sptata pozyczek i kredytow

QOdsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2009 31.03.2008
2633 7095
-135 618 -80 205
2247 2006
636 1038

-21 -81

8 352 -2 747

-6 167 -5 940
-101 642 -62 124
-4 871 5136
-649 -4 737

-25 643 -10 515
-21 453 -9518
13 522 -
71 -2723

-132 985 -73 110
-43 929 -3 142
-43 962 -3 295
33 153

2970 -
4428 -
-1458 -
-40 959 -3 142
25000 -
-2 750 -8 483
-636 -1 038
-179 -181
21435 -9 702
-152 509 -85 954
313 096 141 130
160 587 55176

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

Kapitat z

Pozostale

Niepodzielony

Kapitat powyzej ich aktualizaciji kapitaty wynik Razem Ka_pltal’ . Kap|tal’ wiasny
podstawowy . . mniejszosci ogétem
wartosci wyceny rezerwowe finansowy
nominalnej
Na dzien 1.01.2009 r. 16 011 185 812 2397 47 480 59 907 311 607 5411 317 018
Zysk (strata) netto okresu - - - 1967 1967 -139 1828
Razem przychody i koszty za okres 16 011 185 812 2397 47 480 61874 313574 5272 318 846
Pozostate zmiany - - - 311 311 4 315
Na dzien 31.03.2009 r. 16 011 185 812 2397 47 480 62 185 313 885 5276 319 161
Na dzien 1.01.2008 r. 13 011 77 313 2397 21937 30 797 145 455 4 394 149 849
Zysk (strata) netto okresu - - - 5733 5733 -33 5700
Razem przychody i koszty za okres 13 011 77 313 2397 21937 36 530 151 188 4 361 155 549
Na dzien 31.03.2008 r. 13 011 77 313 2397 21937 36 530 151 188 4 361 155 549

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czgs$¢.
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 roku
(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

Il. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodine

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2009 roku.

Grupa Kapitatowa Trakcja Polska (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Trakcja Polska S.A. (,TP”, ,TP
S.A”, ,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka”, ,Spotka Dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz nota nr 2).

Spotka dominujaca Grupy w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad
spotkg holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A.
(,PKRE S.A.”"). Firma Spotki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10.12.2007 r. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja
Polska - PKRE S.A. Spdtka dominujaca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 26 stycznia 1995 r. (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w
Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spoétce Trakcja Polska — PKRE S.A.
nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod
PKD 4523A. Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il nr 11.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spdétka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:

= roboty fundamentowe i sieciowe,

= montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

= montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobow (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, sSwidroustawiacze,
palownice).

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujgca Trakcja Polska S.A. oraz jednostki zalezne:

Procentowy udziat w
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci kapitale

31.03.2009  31.12.2008

Przedsigbiorstwo Robét

Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.  Wroctaw  Roboty inzynieryine 96,79% 96,79%
(,PRKil", ,PRKil S.A.") i budowlano-montazowe

Przedsigbiorstwo Robot Budownictwo komunikacyjne, budownictwo

Komunikacyjnych — 7 S.A. (,PRK- Warszawa 0goIne obiektéw mieszkaniowych, 99,02% 99,02%
7’, PRK-7 S.A”) uzytecznosci publicznej i obiektow
7 o przemystowych

Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. oraz Przedsiebiorstwo Robé6t Komunikacyjnych —
7 S.A. sg jednostkami dominujgcymi nizszego szczebla.

Jednostki zalezne od spdtki Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.:
Procentowy udziat w

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci kapitale
31.03.2009  31.12.2008
Bahn Technik Wroctaw _ Wroctaw Ropoty ’torowe, w tym spawanie, regeneracje 51,25% 51,25%
Sp. z 0.0. (,Bahn Technik”) rozjazdéw oraz montaz torowiska

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 roku
(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

Jednostki zalezne od spdétki Przedsigbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych - 7 S.A.:
Procentowy udziat w

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci kapitale
31.03.2009 31.12.2008
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. Warszawa D_zia{alnoéé figwel_opers'ka, zar_zqdzani_e 100% 100%
(,PRK-7 Nieruchomosci”) nieruchomosciami wspélnot mieszkaniowych

Na dzien 31 marca 2009 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest hiszpanska spotka COMSA S.A., ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce rowniez dane Grupy Kapitatowej Trakcja Polska.

3. Zmiany w strukturze Grupy

W okresie trzech miesiecy zakonnczonym 31 marca 2009 roku nie nastapity Zzadne zmiany w strukturze Grupy.

4. Skitad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 marca 2009 roku w skfad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzity nastepujgce osoby:

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku nie nastapity zadne zmiany w skladzie Zarzadu
jednostki dominujacej Grupy.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej Grupy.

5. Akcjonariat Jednostki Dominujacej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki Dominujacej, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzieh
zatwierdzenia Sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow N
glosach na WZA
zakladowym

COMSA S.A. 81065 510 50,63% 81065 510 50,63%
ING 11031 315 6,89% 11031 315 6,89%
Maciej Radziwit* 8 875 280 5,54% 8 875 280 5,54%
Pozostali akcjonariusze 59 133 375 36,94% 59 133 375 36,94%
Ogélna liczba akgcji 160 105 480 100,00% 160 105 480 100,00%

* bezposrednio oraz przez podmioty zalezne

W dniu 30 marca 2009 roku Pan Maciej Radziwitt petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujace;j,
wniost 8.750.000 posiadanych przez siebie akcji Emitenta, stanowigcych 5,47% wszystkich akcji wyemitowanych
przez Trakcje Polskg S.A. jako wktad niepieniezny na pokrycie nowoemitowanych akcji Spoétki Serii B do zaleznej
od siebie spotki Cresco Financial Advisors spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-
akcyjna.

Poza ww. od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od 27 lutego 2009 roku nie nastapity zadne
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Jednostki Dominujace;.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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6. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Jednostke

Akcje Spotki Trakcja Polska S.A. bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
zatwierdzenia sprawozdania prezentuje ponizsza tabela.

% udziat w

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu

Maciej Radziwitt* Prezes Zarzadu 8 875 280 5,54%
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2 550 960 1,59%
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu 650 500 0,41%

* bezposrednio oraz przez podmioty zalezne

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od 27 lutego 2009, poza zmianami opisanymi
powyzej dotyczacymi akcji posiadanych przez Prezesa Macieja Radziwitta, nie nastapity zadne inne zmiany
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
do publikacji w dniu 14 maja 2009 roku.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie
ryzyka zwigzanego ze sptatg naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym, na kazdy dzien bilansowy Grupa
dokonuje weryfikacji odpisdw aktualizujacych ww. naleznosci biorac pod uwage potencjalne ryzyko znacznego
opdznienia (powyzej 180 dni) w ich sptacie.

8.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikow poszczegdinych budéw
(kontraktdow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajgcego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwaranciji.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos$c godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentoéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Ujmowanie przychodow

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychodéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug
budowlano — montazowych objetych niezakonczong umowa sg rzeczywiscie poniesione koszty, powigkszone
o zaktadang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji
zaktadanych marz na poszczegodlnych kontraktach. Wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy w przypadku kontraktow
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

9. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

9.1 Podstawa sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z =zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zilotych (,PLN”, ,z{"), a wszystkie
wartosci, jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od wartosci tagcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie¢ istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

9.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 marca
2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg
(MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”).

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2009 roku sporzadzone
zostato takze zgodnie z wymogami obowigzujacymi spotki publiczne.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Trakcja Polska za 2008 rok, ktére zostato opublikowane w dniu
30 kwietnia 2009 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Wszystkie jednostki zalezne w Grupie, z wyjatkiem Bahn Technik Sp. z 0.0., prowadzg swoje ksiegi rachunkowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Bahn Technik Sp. z 0.0. prowadzi swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
standardy rachunkowosci”, ,PSR”).

10. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2009 roku sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku,
z wyjatkiem zmian opisanych ponize;.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegdétowy opis zasad
rachunkowosci  przyjetych przez Grupe Kapitatowg Trakcja Polska S.A. zostat przedstawiony
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku,
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009 roku.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Zmieniony standard nie zawiera zadnych
istotnych zmian o charakterze merytorycznym, proponuje natomiast nowg strukture standardu i scala
w jeden dokument wszystkie zmiany jakie miaty miejsce do tej pory.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 lipca 2009 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki.
Zmiany w MSSF 7 Udoskonalenie ujawnien dotyczgcych instrumentéw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 5 marca 2009 roku i majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiany wprowadzajg trzystopniowg
hierarchie na potrzeby analizy i ujawnien odnosnie wartosci godziwej kazdej klasy aktywow i
zobowigzan finansowych oraz wymog zamieszczania dodatkowych ujawnien wzglednej wiarygodnosci
wyceny wartosci godziwej. Ponadto zmiany wyjasniajg i rozszerzajg istniejgce wczesniej wymagania w
zakresie ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

Grupa zastosuje zmiany od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania tej poprawki.

Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany 10 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Standard wymaga, aby efekty transakgcji
z udziatowcami mniejszo$ciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest
kontrola nad jednostkg przez dotychczasowsg jednostke dominujgca. Standard uszczegoétawia réwniez
sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecia réoznicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 lipca 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Zmieniony MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany 10 stycznia 2008 roku i obowigzuje prospektywnie dla
potaczen jednostek gospodarczych z datg nabycia przypadajaca nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku.
Wprowadzone zmiany zawierajg m.in. mozliwo$s¢é wyboru ujecia udziatdw mniejszosci albo wedtug
wartosci godziwej, albo weditug ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywow netto;
w przypadku przeje¢ kilkuetapowych — koniecznos¢ przeszacowania dotychczas posiadanych udziatow
do wartosci godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat
oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako
koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Poprawka do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena ,Pozycje zabezpieczane
kwalifikujgce sie do rachunkowos$ci zabezpieczen” (Eligible Hedged Items)

Poprawka do MSR 39 zostata opublikowana 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Poprawka precyzuje zasady kwalifikacji
oraz warunki, jakie musi spetni¢ pozycja finansowa, aby mogta zosta¢ zakwalifikowana jako pozycja
zabezpieczana. Wprowadzone zmiany objasniaja, w jaki sposdb obecnie istniejace podstawowe
zasady rachunkowosci zabezpieczen powinny by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego
ryzyka (j. zmiany wartosci przeptywéw pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
jedynie ponizej lub powyzej pewnego wyznaczonego putapu wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji
stanowiacej czes¢ przeptywdw pienieznych dla danego instrumentu finansowego — jako pozyciji
zabezpieczanych.

Grupa zastosuje poprawke od 1 lipca 2009 roku.

Poprawka nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Zmiany w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz w MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji (aktualizacja)

W dniu 27 listopada 2008 roku opublikowano aktualizacje zmiany do MSR 39 i MSSF 7 przyjetej w
pazdzierniku 2008 roku, ktéra wprowadzata mozliwosé reklasyfikacji niektorych instrumentéw
finansowych do aktywéw, ktérych skutki wyceny sg odnoszone w kapitaty. Aktualizacja doprecyzowata
termin od jakiego mozliwe jest reklasyfikowanie instrumentéw.

Grupa zastosuje zmiane po jej zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Poprawka nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki.
Poprawka do KIMSF 9 i MSR 39

Poprawka do KIMSF 9 i MSR 39 zostata opublikowana w dniu 12 marca 2009 roku i ma zastosowanie
dla okresow rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009 roku lub pézniej. Poprawka objasnia jak nalezy
traktowa¢ wbudowane instrumenty pochodne w przypadku zastosowania przez jednostke mozliwosci
reklasyfikacji instrumentéw z kategorii ,wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy” do
kategorii ,dostepne do sprzedazy”.

Grupa zastosuje poprawke po jej zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Poprawka nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki.

Poprawki do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements)

W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostaty opublikowane kolejne poprawki do dwunastu standardéw
wynikajace z corocznego przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w sierpniu 2008 roku, majgce na celu usuniecie niespojnosci i jasniejsze
sformutowanie standardow. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem ich wejscia w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardéw.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzZniej. Interpretacja zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach konces;ji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu Swiadczy te ustugi
i za jaka cene.

Grupa zastosuje KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 roku — zgodnie z wytycznymi Unii Europejskiej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretaciji.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy o budowe nieruchomosci

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub pdézniej. Interpretacja dotyczy podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazéwki w jakim momencie
i w jaki sposéb powinny by¢ ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi
koszty sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa pomiedzy deweloperem i nabywca zostaje zawarta przed
ukonczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera rowniez wytyczne odnosnie sposobu ustalania,
czy umowa o budowe nieruchomosci podlega wymogom MSR 11 czy MSR 18.

Grupa zastosuje KIMSF 15 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretaciji.

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja dotyczy
podmiotdw stosujacych zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza informacji
i wyjasnien, kiedy i w jaki sposéb zabezpieczenia te mogg by¢ dokonywane.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Grupa zastosuje KIMSF 16 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.
Interpretacja nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.
e Interpretacja KIMSF 17 Dywidenda rzeczowa

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku lub poézniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnosnie ujmowania transakcji polegajacych na przekazywaniu udziatowcom aktywéw niepienieznych.

Grupa zastosuje KIMSF 17 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretaciji.

o Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientow

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku i ma zastosowanie dla aktywow
otrzymanych w okresach rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odnosnie ujmowania aktywéw otrzymywanych w celu zapewnienia przekazujgcym te aktywa
dostepu do ustug uzytecznosci publicznej, takich jak elektrycznos¢, gaz i woda.

Grupa zastosuje KIMSF 18 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretaciji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzsze nowe
lub zmienione standardy oraz interpretacje zostaty przyjete przez Unie Europejska, z wyjatkiem:

e zmienionego (ujednoliconego) MSSF 1,

zmienionego MSR 27,

zmienionego MSSF 3,

zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena ,Pozycje zabezpieczane kwalifikujgce sie
do rachunkowoS$ci zabezpieczen” (Eligible Hedged ltems),

zmiany do MSR 39 i MSSF 7 (aktualizacja),

zmian do MSSF 7 dotyczacych ujawnien,

interpretacji KIMSF 15,

interpretacji KIMSF 16,

interpretacji KIMSF 17,

interpretacji KIMSF 18,

zmian do KIMSF 9 i MSR 39 odnos$nie wbudowanych instrumentéw pochodnych,

corocznych poprawek do standardéw (2007-2009 Annual Improvements), przyjetych przez RMSR w
kwietniu 2009 roku.

11. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Grupa sporzadzita pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wediug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), tj. zawierajace bezwarunkowe oswiadczenie o zgodnosci z MSSF,
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku i zawierajace dane poréwnywalne za lata 2004 i 2005. Dniem
przejscia Grupy na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowa¢ w peini MSSF po raz pierwszy,
oraz ich wplyw na wynik finansowy i kapitaty wiasne okreséw pordwnywalnych zostaty przedstawione
w historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2006, 31 grudnia
2005 i 31 grudnia 2004 roku opublikowanych w prospekcie emisyjnym jednostki dominujacej, sporzadzonym
w zwigzku z ofertg publiczng jej akc;ji (,prospekt emisyjny”).

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sa spéjne z zasadami zastosowanymi w ostatnim opublikowanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem zastosowania nowych regulacji.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
zostaty zastosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez Grupe po raz
pierwszy:

e MSSF 8 Segmenty operacyjne

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy oraz do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezng, wspétzalezng i stowarzyszong

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Zmieniony MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Zmiana do MSSF 2 Pfatno$ci w formie akcji
Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcjq sprzedazy oraz obowigzki powstajgce w momencie
likwidacji

Poprawki do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej

W dniu 22 maja 2008 roku zostaty opublikowane poprawki do dwudziestu standardéw wynikajace z
corocznego przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
pazdzierniku 2007 roku, majace na celu usuniecie niespéjnosci i jasniejsze sformutowanie standardow.
Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdézniej
(w zaleznosci od standardu). Poprawki zawierajg m.in. zmiany zasad rachunkowosci odnosnie
prezentacji, ujmowania i wyceny, a takze korekty odnosnie terminologii i korekty redakcyjne, ktére
w opinii Rady nie majg istotnego wptywu na zasady rachunkowosci.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalno$ciowe

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programéw okreslonych
Swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:

MSSF 8 Segmenty operacyjne

MSSF 8 zastepuje MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentéw dziatalno$ci. Standard ten
okresla nowe wymagania odnosnie ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze
informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest
dziatalno$¢ oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci
segmentéw dziatalnosci.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po
raz pierwszy oraz do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezng, wspétzalezng i stowarzyszong

Zmiany do MSSF 1 umozliwiajg wycene inwestycji w jednostce zaleznej, wspotkontrolowanej lub
stowarzyszonej wediug zaktadanego kosztu ustalonego na dzien przejscia na MSSF. Zmiany w MSR
27 polegajg m.in. na usunieciu definicji ,metody wyceny wedtug kosztu historycznego”, ktéra wymaga
podziatu dywidend na dywidendy z zyskéw sprzed nabycia i po nabyciu. Zamiast tego w jednostkowym
sprawozdaniu ujmowane beda przychody z tytutu wszystkich dywidend otrzymanych od jednostki
zaleznej, wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej. Po otrzymaniu dywidendy inwestycje beda
poddawane testowi na utrate wartosci wedlug MSR 36 Utrata wartosci aktywéw. W wyniku przyjetych
zmian wprowadzono réwniez poprawki do MSR 18 i MSR 36.

Zmieniony MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Wprowadzone zmiany dotyczg gtéwnie kwestii prezentacyjnych odnosnie zmian w kapitale wtasnym
oraz prezentacji wyniku catosciowego i majg na celu poprawe zdolnosci uzytkownikow sprawozdan
finansowych do analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.

Zmiana do MSSF 2 Ptatno$ci w formie akcji

Zmiana do standardu wyjasnia, ze warunkiem nabycia uprawnien jest tylko warunek $wiadczenia ustugi
oraz warunek zwigzany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy programu ptatnosci w
formie akcji nie sg uznawane jako warunek nabycia uprawnien. Zmieniony standard wyjasnia tez, ze
ujecie ksiegowe anulowania programu przez jednostke lub inng strone transakcji powinno by¢ takie
samo.

Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana odnosi sie do ujecia kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow, ktéry wymaga znaczacego
okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W
ramach zmiany usunieto mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskéw i
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strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem standardu koszty te powinny by¢
kapitalizowane (dotychczasowe podejscie alternatywne).

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcjq sprzedazy oraz obowigzki powstajgce w momencie
likwidacji
Zmiany do MSR 32 wymagajg zaliczenia do kapitatu wtasnego, po spetnieniu okreslonych warunkéw,
niektérych instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy oraz obowigzkéw pojawiajacych sie w
momencie likwidacji spotki. Zmiany do MSR 1 wymagaja dodatkowych ujawnien w odniesieniu do
instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy zaliczonych do kapitatu wlasnego.

e Poprawki do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej
(w zaleznosci od standardu). Poprawki zawierajg m.in. zmiany zasad rachunkowosci odnosnie
prezentacji, ujmowania i wyceny, a takze korekty odnosnie terminologii i korekty redakcyjne, ktore
w opinii Rady nie majq istotnego wptywu na zasady rachunkowosci.

e Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnos$ciowe

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie ujecia ksiegowego transakcji wynikajgcych z wdrozonych
przez jednostke programoéw lojalno$ciowych dla swoich klientow takich jak np. karty lojalno$ciowe czy
programy punktowe. W szczegdlnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposéb ujecia zobowigzan
wynikajacych z koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktéw badz
ustug klientom realizujacym uzyskane przez siebie ,punkty”.

e Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programéw okreslonych
Swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokona¢ oceny putapu dla
nadwyzki wartosci godziwej aktywow programu ponad biezgacg warto$¢ zobowigzania z tytutu programu
okreslonych $wiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki
sposob statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania mogg wptywaé na
wysokos¢ aktywa lub zobowigzania z tytutu programu okreslonych $wiadczen.

Powyzsze zmiany nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponadto, dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku, Grupa bylaby zobowigzana zastosowac
KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane, zmiany w MSSF 7 Udoskonalenie ujawnien dotyczgcych
instrumentéw finansowych, zmiany w MSR 39 instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, poprawke do KIMSF
9 i MSR 39, KIMSF 15 Umowy o budowie nieruchomosci oraz KIMSF 16 Zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostkach zagranicznych.

Grupa zastosuje te regulacje wedtug wytycznych Unii Europejskiej, ktére zaktadajg lub moga zatozyé pozniejszy
termin aplikacji tych regulacji. Ich wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy opisano powyzej w nocie ,Nowe
standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie”.

12. Opis czynnikoéw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na wyniki finansowe Grupy Trakcja Polska
za | kwartat 2009 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 roku Grupa Trakcja Polska uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 102 906 tys. zt, co stanowi 10% spadek w stosunku do analogicznego okresu roku 2008.

W omawianym okresie Grupa zanotowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 2 849 tys. zt i byt on o 7 738
tys. zt nizszy niz w okresie poréwnywalnym poprzedniego roku, kiedy to osiagnat poziom 10 587 tys. z. W
pierwszym kwartale 2009 roku marza zysku brutto na sprzedazy osiggneta poziom 2,8% i w stosunku do
pierwszego kwartatu poprzedniego roku zmalata o 6.5 p.p. Przyczyng pogorszenia sie¢ marzy na sprzedazy w
ujeciu nominalnym oraz procentowym byt dynamiczny spadek kursu ztotego w relacji do euro w pierwszym
kwartale 2009 roku. Wycena zrealizowanych oraz niezrealizowanych zabezpieczen walutowych (wytacznie
kontrakty typu forward) ujmowana jest bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat, co w omawianym okresie
obnizylo marze na sprzedazy (Grupa Trakcja Polska nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen).

Koszty zarzadu w pierwszym kwartale 2009 roku wzrosty o 2 301 tys. zt w stosunku do tego samego okresu roku
2008. Wzrost kosztéw zarzadu wynika w gtdwnej mierze z rozwigzania w pierwszym kwartale 2008 roku rezerw
na premie.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie wyniosto 1 389 tys. zt, natomiast w okresie
porownywalnym wyniosto 413 tys. zt. Strata na dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2009 roku
wyniosta -1 964 tys. zt, natomiast EBIT w analogicznym okresie poprzedniego roku byt wyzszy o 9 104 tys. z.
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Zysk na dziatalnosci finansowej w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 roku wyniost 4 597 tys.
zt, natomiast w pierwszym kwartale roku 2008 saldo dziatalnosci finansowej byto ujemne i wyniosto -45 tys. zi.
Wysokie saldo dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2009 roku spowodowane jest gtéwnie dodatnimi
réznicami kursowymi, ktére w omawianym okresie wyniosty 2 446 tys. zt. oraz uzyskaniem odsetek od lokat
bankowych w kwocie 2 420 tys. zt, gtéwnie dzieki lokowaniu $rodkéw pienieznych pozyskanych w drodze emisji
akcji serii F.

Zysk brutto za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 wyniost 2 633 tys. zt i byt nizszy 0 4 462 tys.
zt od zysku w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Podatek dochodowy w omawianym okresie roku 2009 wynidst 805 tys. zt i w catosci stanowi on czesé
odroczong. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zwiekszyty sie o 461 tys. zi, natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwiekszyly sie 0 1 139 tys. zl.

Zysk netto Grupy Trakcja Polska za pierwszy kwartat 2009 roku wynidst 1 828 tys. zt i byt 0 3 872 tys. zt nizszy w
poréwnaniu z zyskiem w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej osiagnat wartos¢ 1 967 tys., zt zas strata netto przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym
wyniosta -139 tys. zt.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec pierwszego kwartatu 2009 roku poziom 644 757 tys. zt i byta nizsza
0 109 428 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2008. Spadek wartosci aktywow Grupy nastapit gtownie
z powodu ujemnych przeptywow srodkow pienieznych z tytutu dziatalnosci operacyjne;j.

Grupa Trakcja Polska odnotowata spadek wartosci posiadanych srodkéw pienieznych w pierwszym kwartale
2009 roku o 152 509 tys. zt, spowodowany gtéwnie uregulowaniem zobowigzan wobec kontrahentéw.

13. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz Grupy osiaga najnizsze warto$ci w pierwszym kwartale roku z powodu niesprzyjajacych warunkéw
pogodowych oraz z powodu mniejszej liczby przetargdw sfinalizowanych w tym okresie.

14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem Jednostka Dominujgca nie emitowata i nie dokonywata sptaty dtuznych
papierow wartosciowych oraz kapitatowych papieréow wartosciowych.

15. Opis czynnikow, ktore beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co

najmniej jednego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikbw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej

zaliczamy:

e  Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktiéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa i tramwajowg w Polsce.

o Trafnos¢ oszacowania kosztow realizowanych projektow, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze osiggane na
kontraktach. Doktadno$¢ oszacowania budzetéw kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatdbw i cen ustug
podwykonawcow.

o Ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza Grupa
prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe. Nasza Grupa nie
moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach
rob6t budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcéw. Wobec powyzszego, fluktuacje
na rynku walutowym wraz z przesunieciami w realizowanych przez odbiorcéw ptatnosciach w euro mogg
powodowac¢ zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej
Grupy Kapitatowej. Grupa posiada zawarte kontrakty terminowe typu forward. Grupa nie widzi jednak
zagrozenia istotnej zmiany jej sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej ani zagrozenia realizacji
zobowigzan Grupy spowodowanego posiadanymi kontraktami terminowymi (wytacznie kontrakty typu
forward).

o Polityke monetarng Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. W celu
finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze
ponosi¢ koszty finansowe ksztaltowane poprzez poziom stop procentowych.

e  Terminowos$c¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcéw. Nieterminowosé sptaty zobowigzan przez
naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowe;.
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e Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, moga przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty, jak
i zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowej.

Ponadto w przysztodci na wyniki finansowe Grupy moga mieé¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych
zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisbw podatkowych, jak i przepisow dotyczacych innych obcigzen
o charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

e zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegdlno$ci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy

z dnia 7 wrze$nia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA Euro
2012 (Dz. U. z dnia 21 wrze$nia 2007 r.),

e zwigzanych z ftrybem uzyskiwania zamowieh publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy
o0 Zamdwieniach Publicznych,

e zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegélnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r.
o partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrzesnia 2005 r.),
e zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowe;j,

e zwigzanych z ochrong srodowiska w  zakresie realizacji  poszczegdinych  projektow,
w szczegolnosci Prawa Ochrony Srodowiska,

e zwigzanych z energig odnawialna, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(Dz. U. 06.89.625),

e w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci, przepisy regulujace dziatalnos¢ w zakresie
obrotu nieruchomosciami, w szczegdlnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r.
0 gospodarce nieruchomos$ciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemcéw (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wfasnosci
lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.

16. Czynniki ryzyka

Do czynnikéw mogacych w istotny sposéb pogorszyé sytuacije finansowg naszej Grupy zaliczamy:

. Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscia wzrostu cen ustug
podwykonawcow,

. Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

o Ryzyko walutowe,

. Ryzyko zmian cen surowcow,

. Ryzyko zwigzane =z solidarng odpowiedzialnoscig cztonkédw konsorcjbw budowlanych oraz
z odpowiedzialnoscig za podwykonawcow,

. Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektow,

. Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

) Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,

o Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

. Ryzyko zwigzane z realizacja strategii.

17. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz
Grupa Trakcja Polska nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za 2009 rok.
18. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skréconym kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

o ] Sredni kurs w Minimalny Maksymalny Kur_s na

Okres 3 miesigecy zakonczony okresie* kurs w kurs w ostatni dzien
okresie okresie okresu

31.03.2009 r. 4,5994 4,9170 4,8999 4,7013

31.03.2008 r. 3,56574 3,5204 3,6577 3,5258

31.12.2008 r. 3,56321 3,2026 4,1848 4,1724
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* Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.03.2009 31.12.2008
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 181 689 38 647 139 314 33 389
Aktywa obrotowe 463 068 98 498 614 871 147 366
Aktywa razem 644 757 137 145 754 185 180 755
Kapitat wtasny 319 161 67 888 317 018 75980
Zobowigzania dtugoterminowe 79 522 16 915 59 180 14 184
Zobowigzania krétkoterminowe 246 074 52 342 377 987 90 592
Pasywa razem 644 757 137 145 754 185 180 756

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzieh danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:
Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2009 31.03.2008
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 102 906 22 374 114 780 32 265
Koszt wltasny sprzedazy 100 057 21754 104 193 29 289
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2849 619 10 587 2976
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 964 -427 7 140 2007
Zysk (strata) brutto 2633 572 7 095 1994
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1828 397 5700 1602
Zysk netto za rok obrotowy 1828 397 5700 1602

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto Sredni kurs euro obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych w przeliczeniu na euro:
Okres 3 miesigecy zakonczony

31.03.2009 31.03.2008
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -132 985 -28 914 -73110 -20 552
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -40 959 -8 905 -3 142 -883
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 21435 4 660 -9 702 -2727
Przeptywy srodkow pienieznych netto, razem -152 509 -33 158 -85 954 -24 162

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs
euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.03.2009 31.03.2008
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 313 096 75040 141 130 39 400
Srodki pieniezne na koniec okresu 160 587 34 158 55176 15 649

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego - dla pozycji
"Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzie okresu sprawozdawczego poprzedzajacego dany
rok obrotowy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzier okresu sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2007 r. wynidst 3,582 zi/euro.
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19. Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe dtugoterminowe:
31.03.2009 31.12.2008

Kredyty bankowe w tym: 50 699 32 084

- kredyt inwestycyjny 50 699 32 084
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 1073 1183
Inne - -
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki diugoterminowe 51772 33 267

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe krétkoterminowe:
31.03.2009 31.12.2008

Kredyty bankowe w tym: 14 635 11 000

- kredyt inwestycyjny 14 635 11 000
Zobowigzania z tytutlu umoéw leasingu finansowego 527 596
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki krétkoterminowe 15162 11 596
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 66 934 44 863

Zaciggniete kredyty Jednostki dominujacej oraz kredyty pozostatych spotek Grupy przedstawione sg w ponizszej
tabeli:
Kredyty Jednostki Dominujacej:

Kwota kredytu Termin Kwota kredytu pozostata

Nazwa podmiotu (w tys. PLN) Rodzaj kredytu  Data umowy wymagalnosci Oprocentowane " | spfaty na 31.03.2009

WIBOR 1M 40 333 w tym:
+0,55%

Kredyt 29 333 — zobowigzania
Bank PEKAO S.A. 55000 . . 28.11.2007 30.11.2012 dtugoterminowe
inwestycyjny
11 000 — zobowigzania
krétkoterminowe
Wielowalutowa, WIBOR 1M
Bank BPH S.A. do 18 000 ielocelowa linia  20-10-2008 30.11.2009 +0,6% -

kredytowa

Razem 40 333
Kredyty pozostatych spoétek z Grupy:

Kwota kredytu

Kwota kredytu Termin pozostata do

Dluznik Nazwa podmiotu Rodzaj kredytu Data umowy Oprocentowanie

(w tys. PLN) wymagalnosci splaty na
31.03.2009
Kredytw  22.03.2000r. WIBOR O/N+1,2%
PRKil S.A. BRE Bank S.A. 6000  rachunku Aneksnr19z  22.10.2009r. 1170
Bahn Technik Limit kredytowy ~ 13.07.1999r.
Wroctaw Sp. z Kredyt Bank S.A. do500 wrachunku  Aneksnr16z  24.052009r. WIBOR O/N +2% -
0.0. biezacym 23.05.2008r.
5.913,76 tys. 5069 EUR
EUR Kredyt
) NORDEA BANK : A EURIBOR
31.03.2009 09.02.2009 )
PRKil S.A. POLSKA SA. (nal . |nwestycy_jny w 07.02.2014 1M+2.5% co stanowi
yptacono walucie 23 831PLN
5.069 tys. EUR)
Kredyt w
PRK-7S.A. BREBank S.A. 2700  rachunku 9.03.1999r. 29.09.2009r. WIBOR O/N+1,8% -
biezacym
Razem 25001
Razem Grupa 65 334

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek Grupy Kapitatowe;j
31.03.2009 31.12.2008

W walucie polskiej 43103 44 863
W walutach obcych - po przeliczeniu na pin 23 831 -
Razem 66 934 44 863
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20. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2009 31.12.2008
Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 22 642 12 956
Otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 14 387 12 952
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 8 255 4
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 22 356 23 886
Otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 16 461 19 111
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 5 896 4775
Razem naleznosci warunkowe 44 998 36 842

Zobowiagzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 45 395 18 679
Udzielonych gwaranc;ji i poreczen 44 119 18 674
Weksli wiasnych 1276 5
Hipotek kaucyjnych - -
Hipotek zwyktych - -
Ces;ji wierzytelnosci - -
Cesiji z polisy ubezpieczeniowej - -
Kaucji - -
Pozostatych zobowigzan - -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 454 904 460 867
Udzielonych gwaranc;ji i poreczen 196 970 193 282
Weksli wiasnych 179 378 156 329
Hipotek kaucyjnych 23 701 34 436
Hipotek zwyktych 3880 14 785
Ces;ji wierzytelnosci 6 494 21638
Ces;ji z polisy ubezpieczeniowej 12 500 3500
Kaucji 30238 33 654
Pozostatych zobowigzan 1743 3243
Razem zobowiazania warunkowe 500 299 479 546
Razem, pozycje pozabilansowe -455 300 -442 704

W zatgczniku do niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zamieszczono
zestawienie gwarancji i poreczen (w tym poreczen wzajemnych) Grupy Kapitatowe;.

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzadu uméw o prace Grupa na dzien 31 marca
2009 roku posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 194 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysoko$ci
3 377 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na koniec | kwartatu 2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i
policzalne ryzyko podatkowe.

21. Istotne sprawy sadowe i sporne

Postepowanie w przedmiocie ztozonych w dniu 26 oraz 27 lipca 2007 roku przez Wspdlnote Mieszkaniowg
Kazimierza Deyny 7 w Warszawie oraz osobe fizyczng odwotan od decyzji zatwierdzajacej projekt budowlany i
wydajgcej pozwolenie na budowe zespotu zabudowy mieszkaniowej wielorodzinnej z garazem podziemnym wraz z
niezbedng infrastrukturg techniczng na terenie dziatek potozonych przy ul. gen. Pelczynskiego w Warszawie.
W zwigzku z planowang przez PRK - 7 S.A. inwestycjg deweloperska w Warszawie w rejonie ul. Pefczynskiego,
zostata wydana z upowaznienia Prezydenta m.st. Warszawy, w dniu 9 lipca 2007 roku, decyzja o pozwoleniu na
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budowe (numer 504/Bem/2007, znak: AM-BK/7353/13/07/ME). Od powyzszej decyzji Wspdlnota Mieszkaniowa
Kazimierza Deyny 7 w Warszawie odwotata si¢ kwestionujac prawo PRK - 7 S.A. do realizacji inwestycji na jednej z
dziatek (nr ew. 111/31 z obrebu 6-11-02). W ramach toczacego przed Wojewoda Mazowieckim postepowania
odwotawczego PRK - 7 S.A. podniosta, ze z aktu notarialnego dotyczacego nabycia nieruchomosci, na ktérej ma
by¢ prowadzona inwestycja wynika, ze kazdoczesnemu uzytkownikowi wieczystemu nieruchomosci przystuguje
prawo przejazdu i przechodu przez tg dziatke oraz prawo dysponowania tg dziatkg na cele budowlane, a w
szczegolnosci prawo do wybudowania na tej dziatce drogi, chodnika, sieci cieplnej, energetycznej, wodociggowej i
kanalizacyjnej, gazowej teletechnicznej oraz przytaczenia ich do infrastruktury i budynkoéw, ktére w ramach realizacji
tej inwestycji zostang wybudowane. W zwigzku z powyzszym w ocenie PRK 7 Nieruchomosci roszczenia
WspdInoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny 7 sg bezpodstawne. Dnia 14 stycznia 2008 r. PRK - 7 S.A otrzymata
decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajgca pozwolenie na budowe i przekazujgca sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez organ I-szej instancji. W zwigzku z powyzszym Inwestor dnia 12 lutego 2008 r. ztozyt skarge do
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego wnoszac o uchylenie decyzji w catosci zarzucajac organowi wydajgcemu
decyzje razace naruszenie prawa materialnego i procesowego. W dniu 27 maja 2008 roku Wojewoddzki Sad
Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajacg decyzje Prezydenta m. st.
Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe i przekazujaca sprawe do ponownego rozpoznania.

W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat m.in. ze Wojewoda Mazowiecki wydajac decyzje o uchyleniu decyzji
Prezydenta m.st. Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe, przekazujagcg sprawe do ponownego
rozpoznania, naruszyt przepisy postepowania administracyjnego. Sad wskazat réwniez, ze przekazujac sprawe do
ponownego rozpoznania Wojewoda Mazowiecki powinien uzasadni¢ konieczno$¢ przeprowadzenia postepowania
wyjasniajacego w catosci lub w znacznej czesci, jak réwniez wykazac z jakich przyczyn sam nie przeprowadzit
postepowania uzupetniajgcego.

W dniu 23 lipca 2008 roku WspdInota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny, zlozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA.

WSA oddalit skarge Wspélnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny z uwagi na to, ze skarga nie zostata wtasciwie
optacona. Sprawa zostata przekazana Wojewodzie Mazowieckiemu do ponownego rozpatrzenia.

Dnia 12 listopada PRK — 7 S.A. otrzymata Decyzje Wojewody Mazowieckiego (znak WI.ISMS/7144-WB/18/07)
utrzymujaca w mocy Decyzje o pozwoleniu na budowe, wydang na rzecz PRK -7 S.A.

Dnia 3 lutego 2009 roku Przedsiebiorstwo Robo6t Komunikacyjnych — 7 S.A. otrzymata do wiadomosci odpowiedz
Wojewody Mazowieckiego na skarge Wspdlnoty Mieszkaniowej Deyny 7 na decyzje Wojewody Mazowieckiego
znak WI.ISMS/7144-WB/18/07 z dnia 10.11.2008 r. W odpowiedzi na skarge Wojewoda Mazowiecki wnosi o jej
oddalenie.

22. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane
W okresie | kwartatu 2009 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spotke Trakcja Polska S.A.
23. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Transakcje zawarte przez Emitenta oraz spoétki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi sg transakcjami
zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalno$ci prowadzone;j
przez Emitenta i spotki od niego zalezne.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za | kwartat 2009 roku.

Sprzedaz na Koszty
. Zakupy od finansowe
Podmioty rzecz T P
X Okres Y podmiotow z tyt. réznic
powiazane podmiotow .
. powiazanych kursowych
powigzanych i inne

Akcjonariusze:

COMSA SA. 01.01-31.03.2009 47 - 3
01.01-31.03.2008 42 - 36
01.01-31.03.2009 - - 5

VALDITERRA
01.01-31.03.2008 4 231 -
01.01-31.03.2009 47 - 8

Razem
01.01-31.03.2008 46 231 36
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotow powigzanych na
koniec | kwartatu 2009 roku.

Podmioty
powiazane

Zobowiazania
wobec
podmiotow
powiazanych

Naleznosci od
Dzien bilansowy  podmiotéw
powiazanych

Akcjonariusze:

COMSA SA. 31.03.2009 60 64
31.12.2008 4 251
R 31.03.2009 60 64
azem
31.12.2008 4 251
24. Istotne zdarzenia w okresie | kwartatu 2009 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia w okresie kwartafu

Umowy na ustugi budowlane:

Dnia 6 marca 2009 roku spétka zalezna — PRKil S.A., jako lider konsorcjum, w sktad ktérego wchodza;
PRKil S.A.; Przedsiebiorstwo Budownictwa Kolejowego i Inzynieryjnego ,INFRAKOL” S.C.,
Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A. podpisata umowe z PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., na wykonanie robét budowlanych polegajacych na ,Odbudowie i modernizacji linii
kolejowej E-30/CE-30 na odcinku Opole — Wroctaw — Legnica, szlak Sroda Slaska — Malczyce tor nr 1 i
2 wraz ze stacjg Malczyce”. Warto$¢ kontraktu netto: 167.221.361,10 zt.

Dnia 17 marca 2009 roku spétka zalezna PRKil S.A. jako Lider Konsorcjum spdtek w sktadzie: PRKil
SA, PRK-7 SA, PRK Krakéw SA, Torpol Spétka z o0.0., DPNIK DOLKOM Sp.o.0., Pomorskie
Przedsiebiorstwo Mechaniczno — Torowe Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A., zawarta umowe z
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na wykonanie robét budowlanych w ramach zadania ,,Zaprojektowanie
i wykonanie robdt zamiennych zwigzanych z zabudowg na stacji Chotytéw elektrycznych napedow
zwrotnicowych zamiast przebudowy istniejgcych mechanicznych napedéw zwrotnicowych w ramach
projektu ISPA/FS Nr 2001/PL/16/P/PT/012 ,Modernizacja linii kolejowej E 20 na odcinku Siedice —
Terespol, Etap I”. Wartos¢ kontraktu netto: 4 171 172,09 zt.

Inne istotne wydarzenia:

Dnia 9 lutego 2009 roku spétka zalezna PRKil S.A. zawarta z Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w
Gdyni umowe o udzielenie kredytu inwestycyjnego w walucie. Kredyt w wysokosci 5 913 761,00 EUR,
co stanowi rownowartos¢ kwoty 26 892 828,15 zt wg Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia umowy,
zostat udzielony na okres od dnia 9 lutego 2009 roku do dnia 7 lutego 2014 roku. Kredyt zostanie
wykorzystany przez PRKil S.A. na wspdéifinansowanie zakupu oczyszczarki podsypki ttuczniowej typu
RM 80-750 oraz czterech transporteréw materiatu typu MFS 100.

W dniu 13 marca 2009 roku Trakcja Polska S.A. zawarta z Nordea Bank Polska S.A. umowe
poreczenia w.w. kredytu. Warto$¢ wierzytelnosci Banku wynosi 5913 761 EUR. Poreczenie zostato
udzielone z tytutu wszelkich zobowigzan PRKIil wynikajacych z umowy kredytu, istniejgcych w dacie
podpisania Umowy oraz mogacych powsta¢ w przysztosci.

Dnia 30 marca 2009 r. Pan Maciej Radziwitt, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej,
wniost 8 750 000 posiadanych przez siebie akcji Emitenta, stanowigcych 5,47% wszystkich akgiji
wyemitowanych przez Trakcje Polskg S.A. jako wkiad niepieniezny na pokrycie nowooemitowanych
akcji Spotki Serii B do zaleznej od siebie spétki Cresco Financial Advisors spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna. Akcje Emitenta zostaty wycenione i wniesione do
Spotki po wartosci 4,70 zt za jedng akcje.

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Umowy na ustugi budowlane:

W dniu 16 kwietnia 2009 spotka zalezna — PRK-7 S.A. jako lider konsorcjum w sktadzie: PRK-7 S.A. i
Andrzej Sawicki zawarta z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oddziat Regionalny w Gdansku umowe na
wykonanie zamoéwienia: ,Modernizacja linii kolejowej nr 223 Czerwonka — Etk, na odcinku Orzysz — Etk
w km 85,300 +120,739”. Wartos¢ kontraktu: 38 066 367,32 zt netto.

W dniu 17 kwietnia 2009 roku spotka zalezna PRKIl S.A., jako Lider Konsorcjum spotek w skiadzie:
PRKIil S.A., Biuro Projektéw i Ustug Inwestycyjnych Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi zawarta umowe z PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. Oddziat Regionalny w Lublinie na wykonanie prac projektowych i robét

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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budowlanych zwigzanych z "Modernizacjg wiaduktu w km 180,905 na szlaku Psary — Géra Wiodowska
w torze nr 1 i 2" realizowanych w ramach zadania pn.: "Modernizacja linii kolejowej Nr 4 E-65 odc.
Grodzisk Mazowiecki — Zawiercie". Warto$¢ Kontraktu wynosi 6 310 999,68 z! netto.

W dniu 24 kwietnia 2009 roku nastgpito otwarcie ofert ztozonych na przetarg ogtoszony przez PKP
Polskie Linie kolejowe S.A. na wykonanie robot dla zadania ,Modernizacja linii E-65 LCS Ciechanow;
LOT A — Stacje Gasocin i Ciechanéw; Lot B — szlaki Swiercze — Gasocin i Gasocin — Ciechanéw’.
Konsorcjum Trakcja Polska w sktadzie: Trakcja Polska S.A., PRKil S.A., PRK - 7 S.A., Przedsiebiorstwo
Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A., Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z 0.0 zlozyto
oferte z najnizszg ceng za wykonanie robdt objetych przetargiem. Z uwagi na fakt, iz cena stanowi
jedyne kryterium wyboru oferty w przedmiotowym przetargu, Zarzad uwaza, ze wybor oferty
Konsorcjum Trakcja Polska i podpisanie umowy na kontrakt jest wysoce prawdopodobne. Wartos¢
oferty: 429 065 522,89 z netto.

W dniu 6 maja spétka zalezna - PRK -7 S.A. zostata poinformowana przez PKP Szybka Kolej Miejska w
Trojmiescie sp. z 0.0., iz w wyniku oceny ofert ztozonych w postepowaniu dotyczacym zamoéwienia
publicznego prowadzonego w formie przetargu ograniczonego za najkorzystniejszg zostata uznana
oferta ztlozona przez PRK — 7 S.A. Powyzsza oferta dotyczy postepowania SKMMU — ZP/N/17/09 —
wykonanie robét budowlanych w zakresie modernizacji i remontu peronu SKM i wiaty na stacji Sopot
oraz przebudowa: dojscia na peron, ukfadu torowego, sieci trakcyjnej. Wartos¢ oferty ztozonej przez
PRK —7 S.A. wynosi 11 177 005 zt netto.

Inne istotne wydarzenia:

W dniu 12 maja 2009 r. PRKil S.A. zawarto z BRE Bank S.A., terminowe transakcje walutowe typu
forward majace na celu zabezpieczenie ryzyka kursowego. taczna warto$¢ transakcji zawartych przez
PRKil z Bankiem, w ciggu ostatnich 12 miesiecy, wynosi 7 581 963,00 EUR.

W dniu 12 maja 2009 r. Spotka zawarta warunkowa umowe sprzedazy 25 237 520 akcji w kapitale
zaktadowym spotki Eco-Wind Construction Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pomiedzy Precordia
S.arl. z siedzibg w Luksemburgu oraz Eco-Wind sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, jako
sprzedajagcymi a Emitentem jako kupujacym (,Umowa Nabycia”) oraz umowe objecia przez Emitenta
7.500.000 akcji zwyktych imiennych serii D, o warto$ci nominalnej 1.- zt kazda w podwyzszonym
kapitale EWC - podmiotem zaleznym od Eco-Wind sp. z 0.0. (,Umowa Objecia). Wartos¢ Umowy
Nabycia: 25 237 520 zt. Warto$¢ Umowy Objecia: 7 500 000 zt.
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Zatacznik do Informacji dodatkowej

W uzupetnieniu danych zamieszczonych w nocie nr 20 Informacji dodatkowej do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ponizej zamieszczono zestawienie gwarancji i poreczen Grupy Kapitatowej Trakcja
Polska na dzien 31 marca 2009 roku.

Trakcja Polska S.A.

Beneficjent g\:l(;:‘a):lacji Waluta Przedmiot gwarancji wyslt)a?ntl?enia g;rvzl::ri::ji Ubezpieczyciel
PRK w Krakowie 57 PLN Usunigcie wad i usterek 09-01-01 09-12-31 Allianz
Tramwaje W-wskie 30 PLN Usunigcie wad i usterek 05-10-03 09-06-03 Allianz
Tramwaje W-wskie 38 PLN Usunigcie wad i usterek 05-10-03 09-11-03 Allianz
PKP PLK 4103 PLN Usunigcie wad 08-10-01 09-09-30 PzZU
PKP PLK 201 EUR Usuniecie wad 09-01-01 10-01-28 Allianz
PKP PLK 1993 PLN Nalezyte wykonanie robot 07-03-14 10-03-20 Allianz
PKP PLK 5597 PLN Usunigcie wad i usterek 08-08-01 09-07-31 PTU SA
PKP Energetyka 448 PLN Nalezyte wykonanie robot 07-11-26 09-12-31 Allianz
PKP PLK 42 PLN Usunigcie wad 08-06-27 09-07-25 PzZU
PKP PLK 273 PLN Usuniecie wad 08-08-01 09-08-28 Allianz
PKP PLK 53 PLN Usunigcie wad 08-07-19 09-07-18 Allianz
PKP PLK 49 PLN Usunigcie wad 08-07-29 09-07-28 Allianz
PKP PLK 8 489 EUR Nalezyte wykonanie robot 08-06-17 10-08-25 Allianz
PKP PLK 131 PLN Usuniecie wad 08-12-15 10-01-14 PzZU
France Elevateur SA 198 EUR Terminowe ptatnosci 09-08-06 09-04-15 BNP. Paribas
PKP PLK 15932 EUR Zwrot zaliczki 08-11-19 09-11-30 Bank Handlowy
Deutsche Bank Polska SA 3000 PLN Regwarancja wadium 09-02-12 09-06-10 BPH SA
Razem tys. PLN 15814
Razem tys. EUR 24 820
Razem tys. EUR przeliczone na;}/j‘. 116 688
Razem tys. PLN 132 502
Poreczenia wzajemne Trakcja Polska - PRKil
Beneficjent x‘::g:::; Waluta Przedmiot poreczenia wys::)a?::l?enia g\-:-;rrr:ri\:ji Ubezpieczyciel
PRKil 669 PLN Usunigcie wad i usterek 07-01-17 10-01-31 Gerling
PRKil 68 PLN Usunigcie wad 07-02-02 10-02-17 Gerling
PRKil 10 PLN Usunigcie wad i usterek 07-01-13 11-01-27 Gerling
PRKil 1165 PLN Dobre wykonanie robét 06-07-31 09-08-12 ING Bank Slaski
PRKil EUR Umowa kredytu inwestycyjnego 09-03-13 2014-
Razem tys. PLN 1911
Razem tys. EUR 5914
Razem tys. EUR przeliczone na tys. 27 802
PLN
Razem tys. PLN 29714
PRKIil S.A.
Beneficjent g\:l(;vr::\acji Waluta Przedmiot gwarancji wyslt)az:?enia g:’;r;r:'i‘r;ji Ubezpieczyciel
PKP PLK 877 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 03-11-26 09-10-24 GERLING
PKP PLK 16 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 04-04-15 09-10-12 GERLING
ZDW Opole 27 PLN Usunigcie wad i usterek 05-05-20 09-10-30 ERGO HESTIA
PKP PLK 382 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 05-06-01 11-02-14 GERLING
ZDIK Wroctaw 669 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 05-07-13 12-01-31 GERLING
ZDIK Wroctaw 969 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 05-08-25 12-04-10 PZU S.A.
PKP PLK 14 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 05-09-05 09-11-27 ERGO HESTIA
PKP PLK 73 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 05-12-23 10-12-15 PZU S.A.
PNI Sp. z .0.0, ZNI Radom 23 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 06-01-23 10-12-15 PZU S.A.
PKP PLK 92 EUR Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 06-02-20 10-01-25 PZU S.A.
PKP PLK 442 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 06-03-26 12-03-15 ERGO HESTIA
PKP PLK 1077 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-04-10 09-09-30 PZU S.A.
Bombardier Katowice 8 PLN Usunigcie wad i usterek 06-04-10 10-11-14 ERGO HESTIA
PKP PLK 08 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-05-05 10-01-15 ERGO HESTIA
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PKP PLK 66 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 06-05-22 09-09-19 ERGO HESTIA
PKP PLK 1 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 06-06-06 09-12-31 PZU S.A.
PKP PLK 777 PLN Dobre wykonanie umowy 06-07-31 09-08-12 ING BANK SA
ZDIK Wroctaw 68 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-11-02 12-02-17 GERLING
PKP PLK 10 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-11-07 11-01-27 GERLING
PKP PLK 694 EUR Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 07-03-29 12-06-16 PZU S.A.
PKP PLK 3051 EUR Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 07-06-20 10-09-15 ERGO HESTIA
PKP PLK 135 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 07-08-14 12-01-14 ERGO HESTIA
SKANSKA S.A.OBK 213 PLN Usuniecie wad i usterek 07-09-13 12-01-31 ERGO HESTIA
PNI Sp.z. 0 0 ZNI Kce 45 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 07-10-17 11-05-30 ERGO HESTIA
PKP PLK 257 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 08-03-07 13-06-14 ERGO HESTIA
PKP PLK 839 EUR Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 08-04-16 10-12-02 PZU S.A.
PKP PLK 1216 EUR Zwrot zaliczki 08-05-26 09-07-31 NORDEA
PKP PLK 595 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 08-06-25 13-01-12 PZU S.A.
SKANSKA S.A.OBK 3 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 08-07-16 12-02-13 PZU S.A.
PKP PLK 1500 PLN Wadium 08-11-25 09-04-24 PZU S.A.
PKP PLK 600 PLN Wadium 08-10-16 09-05-26 PZU S.A.
PKP PLK 259 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 08-11-12 12-12-30 Euler HERMES
PKP PLK 2353 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 08-11-19 13-06-20 PZU S.A.
INTERCOR PTU Zawiercie 60 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 09-02-05 13-09-13 PZU S.A.
Generaina Dyrekcja Drég Krajowyeh | | PN | wadum 09-02-23 09-04-03 ERGO HESTIA
PKP PLK 10 201 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 09-03-06 14-10-24 ERGO HESTIA
PKP PLK 85 PLN Wadium 09-03-05 09-04-22 ERGO HESTIA
PKP PLK 254 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 09-02-24 10-10-15 ERGO HESTIA
PKP PLK 40 PLN Wadium 09-03-23 09-04-30 ERGO HESTIA
PKP PLK 30 PLN Wadium 09-03-23 09-04-30 ERGO HESTIA
PKP PLK 170 PLN Wadium 09-03-23 09-04-30 ERGO HESTIA
PKP PLK 80 PLN Wadium 09-03-23 09-04-30 ERGO HESTIA
Razem tys. PLN 24 852
Razem tys. EUR 5892
Razem tys. EUR przeliczone na tys.
PLN 27 698
Razem tys. PLN 52 550
PRK 7 S.A.
Beneficjent gw:v(;::;acji Waluta Przedmiot gwarancji wys::)a?l\tl?enia g\-:-;rrr:ri\:ji Ubezpieczyciel
Zarzad Drog i Zieleni w Gdansku 137 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 06-07-21 11-08-05 Generali TU S.A.
Gmina Miasta Gdarska 180 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 07-10-16 10-10-31 Generali TU S.A.
PKP PLK 953 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 08-10-01 09-09-30 HDI-Gerling Polska TU S.A.
PKP PLK 7316 PLN Nalezyte usunigcie wad i usterek 08-10-02 09-12-14 HDI-Gerling Polska TU S.A.
PKP Intercity 913 PLN Nalezyte usunigcie wad i usterek 08-01-21 11-12-31 HDI-Gerling Polska TU S.A.
PKP Intercity 583 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 08-01-21 11-12-31 HDI-Gerling Polska TU S.A.
PKP PLK O.R.Szczecin 200 PLN Wadium przetargowe 09-03-05 09-05-04 HDI-Gerling Polska TU S.A.
PKP PLK 5 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 08-08-16 09-08-15 TU Allianz Polska S.A.
Polimex-Mostostal S.A. 449 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 08-07-28 10-03-07 TU Allianz Polska S.A.
PKP S.A. Centrala 894 PLN Zabezpieczenie wykonania kontraktu 04-01-14 09-05-20 TU Allianz Polska S.A.
PKP S.A. Centrala 53 PLN Zabezpieczenie wykonania kontraktu 04-01-14 09-08-19 TU Allianz Polska S.A.
PKP S.A. Centrala 100 PLN Wadium przetargowe 09-03-13 09-05-12 InterRisk
Razem PLN 11783

Poreczenia wzajemne PRK—7 — PRK 7 NieruchomoSci:

- Al m A A A Data Termin
Beneficjent gwarancji | Waluta Przedmiot zabezpieczenia wystawienia | gwarancii
w tys.
PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0 10 905 PLN Umowa kredytowa 2007-09-27 2009-03-31
PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0 3500 PLN Umowa pozyczki od PRKiNz Wroctaw 2007-11-27 2009-03-31
Razem tys. PLN 14 405
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lll. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za okres

Okres 3 miesiecy zakonczony

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)

Podstawowy
Rozwodniony

31.03.2009 31.03.2008
52170 74 942
59 194 69 780
-7 024 5162

133 172

2 656 2 056
965 184

- 181

-8 848 2937
3600 408
813 1152
-6 061 2193
-1 025 536
-5 036 1657
-5 036 1657
0,13 0,01
0,13 0,01

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu

(w zt na akcje)
Podstawowy
Rozwodniony

-0,03
-0,03

0,01
0,01
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 roku
(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy zakonczony
31.03.2009 31.03.2008

Zysk netto za okres -5 036 1657

Inne catkowite dochody: - -
- roznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
- zabezpieczenia przeptywdw pienieznych - -
- zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci - -
- zyski (straty) aktuarialne z programéw emeryt. - -
- podatek dochodowy dot. sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw - -

Catkowity dochod za rok obrotowy -5 036 1657
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TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 roku

(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY BILANS

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Aktywarazem

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Pasywarazem

31.03.2009 31.12.2008
162 403 155 276
22 758 18 398
4336 4133
121324 121324
13774 11233
211 188
292 832 351 307
9818 8 637
71508 60 147
1136 -
61799 62 385
116 682 195 663
1484 829
30 405 23 646
455 235 506 583
31.03.2009 31.12.2008
238 776 243 812
16 011 16 011
185 812 185 812
2397 2397
16 772 16 772
17 784 22 820
238 776 243 812
51349 52169
29 447 32211
107 287
2327 2426
11014 9498
8 454 7747
165111 210 602
58 725 98 725
11 055 11 053
8279 8 457
1422 2244

- 7 986
35087 22994
1992 127
48 551 59016
455 236 506 583
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TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 roku

(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto z dzialalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
- nabycie

Pozyczki

- udzielone

Aktywa finansowe

- zwrécone

- udzielone

Odsetki uzyskane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2009 31.03.2008
-6 061 2193
-65 020 -53 547
756 745
370 724

- 93

-11 361 -27 694
-1181 -2 016
-40 921 -22 836
1188 821
-359 -
-17 224 2002
12799 -314
-9121 -5 191
34 119

=71 081 -51 354
-5 354 -1497
-5 354 -1497
- -5 500

- -5 500

586 -
4428 -
-3 842 -
202 100

-4 566 -6 897
-2 750 -2 750
-571 -824
-13 -

-3 334 -3 574
-78 981 -61 825
195 663 67 649
116 682 5824
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 migsiecy zakoriczony 31 marca 2009 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka ze

Kapitat sprzeda.zy a keji Kaplt_a{ z Pozo_stale Niepodzielony Kapitat wtasny
podstawowy powyze] ".:h aktualizacji kapitaty wynik finansowy ogétem
wartosci wyceny rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1.01.2009 r. 16 011 185 812 2397 16 772 22 820 243 812
Zysk (strata) netto okresu - - - - -5 036 -5 036
Razem przychody i koszty za okres 16 011 185 812 2397 16 772 17 784 238 776
Na dzien 31.03.2009 r. 16 011 185 812 2 397 16 772 17 784 238 776
Na dzien 1.01.2008 r. 13 011 77 313 2397 6 927 13 385 113 033
Zysk (strata) netto okresu - - - - 1657 1657
Razem przychody i koszty za okres 13 011 77 313 2 397 6 927 15 042 114 690
Na dzien 31.03.2008 r. 13 011 77 313 2 397 6 927 15 042 114 690

Warszawa, 14 maja 2009 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta

Giowny Ksiegowy

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu
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