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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. z{)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spodtki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Trakcja Polska S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za drugi kwartat 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska. Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazuje zysk netto w wysokosci 23 750 tys. ztotych.

2. Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2008 roku, po stronie aktywow i pasywéw, wykazuje sume
644 645 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 30 czerwca 2008 roku, wykazuje zwiekszenie srodkéw pienieznych netto o kwote
40.305 tys. ztotych.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazuje zwiekszenie kapitatdw wtasnych o kwote 136.551 tys. ztotych.

5. Skrécone informacje dodatkowe.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ziotych polskich, z
wyjatkiem pozycji, w ktdrych wyraznie wskazano inacze;j.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 12 sierpnia 2008 roku
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2008 roku

(w tys. z{)

. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogdéinego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk netto za rok obrotowy
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
AKcjonariuszom mniejszosciowym

Okres 6
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2008r.

Niebadany

329 080
294 357
34723
1245
7034
1955
981

27 418
4 347
3093
28 672
4922
23 750

23 750

23618
132

Okres 3
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2008r.

Niebadany

214 300
190 164
24 136
761
3658
1285
724

20 278
2787
1488
21577
3527
18 050

18 050

17 885
165

Okres 6
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2007r.

Niebadany

209 730
188 755
20 975
921
6019
1045
2897
12183
7671
2283
17 571
3976
13 595

-123

13 472

13 557

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)

Podstawowy
Rozwodniony

0,16*
0,16*

0,12*
0,12*

1,04
1,04

Okres 3
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2007r.

Niebadany

150 442
132764
17 678
467

3 063
935
2382
12701
5733
1297
17 137
3 007
14130

14 056

13 909
147

1,08
1,08

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na

akcje)
Podstawowy
Rozwodniony

0,16*
0,16*

0,12*
0,12~

1,04
1,04

1,09
1,09

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej w trakcie okresu (w zt na akcje)

Podstawowy
Rozwodniony

0,16*
0,16*

0,12*
0,12*

1,04
1,04

1,07
1,07

*Z powodu przeprowadzenia splitu 1:10 pod koniec 2007 roku, w celu rzeczywistego poréwnania zysku na akcje w drugim
kwartale roku 2008 z analogicznym wskaznikiem roku poprzedniego nalezy pomnozy¢ wskaznik na koniec drugiego kwartatu

2008 przez 10

Warszawa, 12 sierpnia 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. z{)

SKONSOLIDOWANY BILANS

30.06.2008 31.12.2007
Niebadany Badany
Aktywa
Aktywa trwate 131 823 133 229
Rzeczowe aktywa trwate 47 422 44 558
Nieruchomosci inwestycyjne 4 364 4 366
Warto$¢ firmy z konsolidac;ji 49 085 49 085
Wartosci niematerialne 4 057 4043
Inwestycje w jednostkach ) )
podporzadkowanych
Aktywa finansowe 164 13775
Pochodne instrumenty finansowe 4 427 407
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21674 16 795
Rozliczenia migdzyokresowe 630 200
Aktywa obrotowe 512 822 363 218
Zapasy 92 140 83 144
Naleznosci z ty.tulu, d_ostaW| ustug oraz 211 566 118 588
pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 11423 2324
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 435 141 130
Rozliczenia miedzyokresowe 5034 2348
Kontrakty budowlane 11224 15 684
Aktywa sklasyfikowane, jako przeznaczone do ) )
sprzedazy
Aktywarazem 644 645 496 447
30.06.2008 31.12.2007
Niebadany Badany
Pasywa
!(apltal V\{tasny_(pl_'zyp!sany akcjonariuszom 281 858 145 455
jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 16 011 13 011
Nadwyz'ka ze.sprze.dazy akcji powyzej ich 187 167 77 313
wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 2397 2397
Pozostate kapitaty rezerwowe 48 938 21937
Niepodzielony wynik finansowy 27 528 30 797
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 4 359 4 394
Kapitat wiasny ogétem 286 400 149 849
Zobowiazania dtugoterminowe 58 347 63 570
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe 38 350 45782
Rezerwy 1479 1332
Zoboma_zanla z tytutu $wiadczen 5819 50943
pracowniczych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12 699 10 513
Zobowiazania krétkoterminowe 299 898 283 028
Zobowigzania z t}/tu’fu .dOStaWI ustug oraz 161 301 155 243
pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 21181 24718
Rezerwy 10 662 7232
Zobomq_zanla z tytutu Swiadczen 4407 4330
pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5867 8 890
Rozliczenia miedzyokresowe 2713 3 546
Kontrakty budowlane 68 097 62 646
Za.|ICZkI qtrzymane na poczet sprzedazy 25 670 16 423
mieszkan
Pasywa razem 644 645 496 447
Warszawa, 12 sierpnia 2008 roku
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiggowy

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. z{)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych zakonczony 30 zakonczony 30
czerwca 2008r. czerwca 2007r.
Niebadany Niebadany
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 28 672 17 571
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -123
Korekty o pozycje: -80 744 -81 481
Amortyzacja 3918 2737
Roéznice kursowe - -328
Odsetki i dywidendy netto 979 38
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 165 1050
Zmiana stanu naleznosci -79 367 -28 507
Zmiana stanu zapaséw -8 996 -10 529
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 8 580 -695
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 419 -2 164
Zmiana stanu rezerw 5763 958
Zmiana stanu kontraktow budowlanych 9911 -33713
Podatek dochodowy zaptacony -10 767 -4 490
Pozostate -11 349 -5 838
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -52 072 -64 033
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych -5 960 -6 423
- nabycie -6 813 -6 471
- sprzedaz 853 48
Sprzedaz (nabycie) akgiji i udziatow - -70 000
- nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych - -70 000
- sprzedaz - -
Pozyczki - -4 500
- zwrécone - -
- udzielone - -4 500
Odsetki uzyskane 1141
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 819 -80 923
Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy netto z emisji akcji 112 854 -
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw - 55 309
Sptata pozyczek i kredytow -13 211 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Odsetki zaptacone -2 120 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -327 -
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 97 196 55 309
Przeptywy pienigzne netto, razem 40 305 -89 647
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 141 130 138 233
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 181 435 48 586
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Warszawa, 12 sierpnia 2008 roku
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Sporzadzajacy sprawozdanie:
Elzbieta Okuta
Giowny Ksiggowy

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2008 roku

(wtys. i)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Nadwyzka
Nalezne sprzzeedaiy Kapitat z Pozostate Niepodzielony Kapitat
Kapitat  wplaty na L ._ .. Akcje - R Kapitat
. : akcji aktualizacji kapitaly wynik Razem L . . Wwilasny
akcyjny kapitat . wilasne . mniejszosci
powyzej wyceny rezerwowe finansowy razem
podstawowy o
wartosci
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 13 011 - 77 313 2397 - 21937 30 797 145455 4394 149 849
Zysk (strata) netto okresu - - - - - - 23618 23618 132 23750
Emisja akcji 3 000 - 109 854 - - - - 112854 - 112854
Podziat zysku - - - - - 27 524 -27 524 - - -
Pokrycie straty - - - - - - - - -
Inne - - - - - -523 637 114 -167 -53
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 16 011 - 187 167 2397 - 48 938 27 528 282 041 4359 286400
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 13 011 - 77 313 2397 - 16 196 11397 120 314 3227 123 541
Zysk (strata) netto okresu - - - - - 13557 13557 -85 13472
Podziat zysku - - - - - 5741 -5 741 - - -
Pokrycie straty - - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -3310 -3310 - =3310
Inne - - - - - - -10 -10 12 2
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 13 011 - 77 313 2397 - 21937 15893 130 551 3154 133705

Warszawa, 12 sierpnia 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:
Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tys. z{)

Il. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Trakcja Polska S.A. (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej Trakcja
Polska S.A. (,TP”, ,TP S.A.”, ,jednostka dominujaca”’, ,Spotka”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych
(patrz nota nr 2).

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku.

Spétka dominujaca Grupy w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli
nad spotkg holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsigbiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A.
(,PKRE S.A.). Firma Spotki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10.12.2007 r. Wczesniejsza firma Spdtki brzmiata
Trakcja Polska - PKRE S.A. Spdtka dominujgca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 r. (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami. Dnia 29 stycznia
2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XIX
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spétce Trakcja Polska — PKRE S.A. nadano numer
statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4525A.
Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il nr 11.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spéiki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe

w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spétka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach

dziatalnosci:

- roboty fundamentowe i sieciowe,

- montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

- montaz linii wysokiego i niskiego napigcia, napowietrznych i kablowych,

- montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

- produkcja wyrobdw (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen
sterowania lokalnego),

- ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze, palownice).

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujgca Trakcja Polska S.A. oraz jednostki zalezne:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.06.2008 31.12.2007

Przedsiebiorstwo Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.  Wroctaw
(,PRKil”, ,PRKIil S.A.”)

Roboty inzynieryjne 96,79% 96,79%
i budowlano-montazowe

Budownictwo komunikacyjne,
budownictwo ogdlne obiektow 99,02% 99,00%
mieszkaniowych, uzytecznosci publicznej
i obiektéw przemystowych

Przedsigbiorstwo Robét
Komunikacyjnych — 7 S.A. Warszawa
(,PRK-7", ,PRK-7 S.A.”)

Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. oraz Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych — 7
S.A. s jednostkami dominujgcymi nizszego szczebla.

Jednostki zalezne od spotki Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.06.2008 31.12.2007

Roboty torowe, w tym spawanie, o )
regeneracje rozjazdéw oraz montaz 51,25% 51,25%
torowiska

Bahn Technik Wroctaw Wroctaw
Sp. zo.0.

Jednostki zalezne od spétki Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych - 7 S.A.:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.06.2008 31.12.2007

Dziatalnos¢ deweloperska, zarzadzanie o o
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.o.  Warszawa nieruchomosciami wspdlnot 100% 100%
mieszkaniowych na zlecenie

Na dzien 30 czerwca 2008 roku udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto takze dane samodzielnie bilansujacej sie jednostki
stanowigcej zagraniczny oddziat Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0.:

- Oddziat Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. — nieposiadajacy osobowosci prawnej zaktad w Goppingen
w Niemczech. Zarejestrowana z dniem 3 stycznia 2005 roku dziatalno$¢ zaktadu obejmuje dziatalno$s¢ w ramach
kontraktéw o dzieto zgodnie z niemiecko-polskim porozumieniem rzadowym. Oddziat zarejestrowany jest
dla celéw podatku dochodowego w Urzedzie Finansowym w Oranienburgu.

3. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2008 roku w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzity nastepujace osoby:

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki dominujacej Grupy.
Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej Grupy.

4, Akcjonariat Jednostki Dominujacej

Stan akcjonariatu na dzien zatwierdzenia sprawozdania jest nastepujacy:

Liczba gtoséw % udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze

na WZA . X
Akcjonariatu
COMSA S.A. 81 065 510 81 065 510 50,63%
Maciej Radziwitt 16 875 280 16 875 280 10,54%
Pozostali akcjonariusze 62 164 690 62 164 690 38,83%
Ogélna liczba akcji 160 105 480 160 105 480 100,00%

Po dniu przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. po 13 maja 2008 roku, nastgpita rejestracja 30 min
Praw Do Akcji Trakcji Polskiej S.A.

Akcje Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych:

% udziat w

Imie i nazwisko Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu

Maciej Radziwit 16 875 280 10,54%
Tadeusz Katdonek 2 550 960 1,59%
Dariusz Mankowski 650 500 0,41%

W dniu 1 kwietnia 2008 roku Pan Maciej Radziwitt sprzedat w ramach Oferty Publicznej 10 min akcji Trakcji
Polskiej S.A.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
do publikacji w dniu 12 sierpnia 2008 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie
ryzyka zwigzanego ze sptatg naleznosci przeterminowanych. W zwiazku z tym, na kazdy dzien bilansowy Grupa
dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych ww. naleznosci biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego
opoznienia (powyzej 180 dni) w ich sptacie.
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6.2.  Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozerh Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Ujmowanie przychodéw

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychoddéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug
budowlano—montazowych objetych niezakonczong umowag sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone
o zakladang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji
zaktadanych marz na poszczegélnych kontraktach. Wielkos¢ przychodow ze sprzedazy w przypadku kontraktéw
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikédw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

7. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.1.  Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca
2008 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j,
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej, ktoére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg
(MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”).

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informac;ji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze
skonsolidowanymi informacjami finansowymi Spétki za 2007 rok, kitére zostaty opublikowane w dniu 13 maja
2008 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa
ujetych zabezpieczen aktywdéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktérym aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”, ,z"),
a wszystkie wartosci, jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spotki Grupy.

7.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.
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8. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za dwa kwartaly 2008 roku sag spdjne z tymi, kidére zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok. Zastosowano takie same zasady dla okresu
biezacego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Trakcja Polska
S.A. zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok, opublikowanym w dniu
13 maja 2008 roku.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym
zastosowaniu opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

9. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na wyniki finansowe Grupy Trakcja Polska
S.A. za Il kwartat 2008 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2008 roku Grupa Trakcja Polska S.A. uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 214 300 tys. zt, co stanowi 42% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
2007. Duza dynamika sprzedazy odnotowana w drugim kwartale roku 2008 w stosunku do drugiego kwartatu
poprzedniego roku jest efektem realizacji wygranych w ostatnich latach kontraktéw dtugoterminowych na
modernizacje infrastruktury kolejowej w Polsce, ktérych portfel z roku na rok sie powieksza.

W omawianym okresie Grupa zanotowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 24 136 tys. zt i byt on 0 37%
wiekszy niz w okresie porownywalnym poprzedniego roku, kiedy to osiggnat poziom 17 678 tys. zt. W drugim
kwartale 2008 roku marza zysku brutto na sprzedazy osiagneta poziom 11,3% i w stosunku do drugiego kwartatu
poprzedniego roku spadta nieznacznie o 0,5 p.p.

Koszty zarzadu oraz koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji facznie wzrosty w drugim kwartale 2008 roku o
25% w stosunku do tego samego okresu roku 2007. Wzrost rzeczonych kosztéw wynika z ubiegtorocznej
akwizycji spotki PRK-7 S.A. (zakup spotki nastgpit w Il kwartale roku 2007).

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie wyniosto 561 tys. zt natomiast w okresie
poréwnywalnym wyniosto -1 447 tys. zt. Ujemne saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w drugim kwartale
2007 roku spowodowane byto zaptaceniem kary umownej na rzecz Grupy PKP PLK za nieterminowy zwrot szyn
w kwocie 713 tys. zt oraz utworzeniem rezerw na zobowigzania w kwocie 412 tys. zi. Zysk na dziatalnosci
operacyjnej w drugim kwartale 2008 roku wyniost 20 278 tys. zt i byt o0 60% wyzszy od zysku na dziatalnosci
operacyjnej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zysk na dziatalnosci finansowej w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2008 roku wyniost 1 299
tys. zt natomiast w drugim kwartale roku 2007 saldo dziatalnosci finansowej wyniosto 4 436 tys. zt. Wysokie
saldo dziatalnosci finansowej w drugim kwartale 2007 roku spowodowane byto uregulowaniem przez Grupe PKP
PLK zobowigzan z tytutu odsetek od naleznosci przeterminowanych w tacznej kwocie 5 265 tys. zi.

Zysk brutto za okres trzech miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2008 wyniost 21 577 tys. zt co stanowi 26%
wzrost w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego.

Podatek dochodowy w omawianym okresie roku 2008 wynidst 3 527 tys. zt, z czego czes$¢ biezgca osiggneta
wartos¢ 5 888 tys. zt natomiast czes¢ odroczona wyniosta -2 361 tys. zt. W okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2008 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyly sie o
3 597 tys. zt, natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie o 10 488 tys. zt.
Zysk netto Grupy Trakcja Polska S.A. za drugi kwartat 2008 roku wynidst 18 050 tys. zt i byt 0 28% wyzszy w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j
osiagnat wartos¢ 17 889 tys. zt zas zysk netto przypisany akcjonariuszom mniejszosciowym wynidst 161 tys. zt.
Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec drugiego kwartatu 2008 roku poziom 644 645 tys. zt i byta wyzsza o
148 198 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2007. Wzrost wartosci aktywéw Grupy nastapit gtdéwnie z
powodu zwiekszenia sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz uzyskania wptywow z emisji 30 min akcji serii F.
Grupa Trakcja Polska S.A. odnotowata wzrost wartosci srodkéw pienieznych w drugim kwartale 2008 roku o 126
259 tys. zt.

W drugim kwartale 2008 roku warunki atmosferyczne byty korzystne, nie odbiegaty od sredniej z poprzednich lat
i nie wywarty negatywnego wptywu na przebieg realizacji kontraktéw budowlanych Grupy Trakcja Polska S.A. Z
uwagi na sezonowos¢ sprzedazy typowej dla spotek sektora budowlanego, w drugim kwartale 2008 roku Emitent
odnotowat blisko dwukrotnie wiekszg sprzedaz w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2008 roku. Sprzedaz
Grupy osigga najnizsze wartosci w pierwszym kwartale roku z powodu niesprzyjajacych warunkéw pogodowych
oraz z powodu mniejszej liczby przetargéw sfinalizowanych w tym okresie.
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10.

Opis czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co

najmniej jednego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw majacych istotny wplyw na wyniki finansowe naszej Grupy naleza:

Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalno$ci naszej Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa i tramwajowa w Polsce.

Trafno$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majgca bezposredni wplyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktow do przetargébw i w efekcie marze osiggane na
kontraktach. Doktadno$¢ oszacowania budzetéw kosztow kontrakidow zwigzana jest z kolei zaréwno z
czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow.

Ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegodlnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza Grupa
prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe. Nasza Grupa nie
moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach
robo6t budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcow. Wobec powyzszego, fluktuacje na
rynku walutowym wraz z przesunigeciami w realizowanych przez odbiorcéw ptatnosciach w euro mogq
powodowac¢ zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej
Grupy Kapitatowej.

Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. Aktualnie
nasza Grupa posiada zadtuzenie zewnetrzne. Ponadto, w celu finansowania planowanych akwizycji nasza
Grupa moze zaciaga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez
poziom stdp procentowych.

Terminowos$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcow. Nieterminowos$¢ sptaty zobowigzan przez
naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowe;.

Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, mogg przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty jak i
zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowe;.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajacych
zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzen o
charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

1.

zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegolnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy z dnia 7
wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA Euro 2012
(Dz. U. z dnia 21 wrzes$nia 2007 r.),

zwigzanych z trybem uzyskiwania zaméwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zaméwieniach
Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r. o
partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrze$nia 2005 r.),

zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

zwigzanych z ochrong $rodowiska w zakresie realizacji poszczegolnych projektow, w szczegolnosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

zwigzanych z energig odnawialng, w szczegolnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(Dz. U. 06.89.625)

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci, przepisy regulujgce dziatalno$é w zakresie
obrotu nieruchomos$ciami, w szczegdlnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. o
gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemcéw (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wfasnosci
lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.

Czynniki ryzyka

Do czynnikéw mogacych w istotny sposéb pogorszyé¢ sytuacije finansowg naszej Grupy zaliczamy:

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscia wzrostu cen ustug
podwykonawcow,

Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko zmian cen surowcow,
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. Ryzyko zwigzane 2z solidarng odpowiedzialnoscia cztonkéw konsorcjéw budowlanych oraz z

odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw,

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,
Ryzyko zwigzane z realizacja strategii.

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektow,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

12.

Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Grupa Trakcja Polska S.A. opublikowata w dniu 12 marca 2007 roku w aneksie nr 1 do prospektu emisyjnego
prognozowane dane finansowe za rok 2008. Zarzad nie widzi zagrozen dotyczacych mozliwosci realizacji
opublikowanych prognoz.

13.

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

14.

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu obowigzujacego na dzien 30
czerwca 2008 roku — 3,3542 ztotych/euro,

poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku — wedlug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku — 3,4776 ztotych/euro,

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw poréwnywalnych danych finansowych na koniec drugiego
kwartatu 2007 roku — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2007 roku — 3,7658
ztotych/euro,

poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych poréwnywalnych
danych finansowych za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 roku — wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku — 3,8451 ztotych/euro.

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe dtugoterminowe:

30.06.2008 30.06.2007
Kredyty bankowe w tym: 37 583 -
- kredyt inwestycyjny 37 583 -
Pozyczki od jednostek powigzanych - -
Pozyczki od jednostek niepowigzanych - -
Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego 767 -
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki diugoterminowe 38 350 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe krétkoterminowe:

30.06.2008 30.06.2007
Kredyty bankowe w tym: 20737 -
- kredyt w rachunku biezacym - -
- kredyt inwestycyjny - -
Pozyczki od jednostek powigzanych - 55 186
Pozyczki od jednostek niepowigzanych - -
Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego 444 -
Razem, 21181 55181
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki krotkoterminowe 59 531 55181
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Zaciagniete kredyty Jednostki dominujacej oraz kredyty pozostatych spétek Grupy przedstawione w ponizszej

tabeli:

Jednostka dominujaca:

Kwota kredytu /

Kwota kredytu
pozostata do

. Bank / pozyczki wg Rodzaj kredytu Termin
Dtuznik . . ? Data umowy sptaty na
jednostka umowy w tys. | pozyczki splaty
PLN 30.06.2008 w
tys. PLN
48 583 w tym:
37 583~
: Zobowigzania
Trakcja Polska g, BPH S A 55000 Kredvt 28.11.2007r. 30.11.2012r. diugoterminowe
S.A. inwestycyjny
11 000 —
zobowigzania
krétkoterminowe
Trakeia Polsk Wislowalutowa lin 15.09.2003r.
oo JaTOSE  Bank BPH S.A. do16000 | SONSROWAINE Aneksnr14z  30.11.2012r. -
A redytowa 27.11.2007r.
Trakcia Polsk 0d ialny kred 12.04.2001r.
raxcja Folska  Bank BPH S.A. do 1500 nawialny kredyt  Aneks nr 19 z 30.11.2008r. -
S.A. obrotowy 27.11.2007r.
RAZEM 48 583
Pozostate spotki Grupy:
Kwota kredytu / Kwota kredytu
Diuznik ] Bank / pozyczki wg Rodzaj. kredytu Data umowy Termin pozostata do
jednostka umowy w tys. | pozyczki sptaty splaty na
PLN 30.06.2008
Kredvt hunk 22.03. 2000r.
PRKil SA. BRE Bank S.A. 6000 oY N TACUNEL Aneks nr 18 2 23.10.2008r. -
iezacym 24.10.2007r.
Bahn Technik L 13.07.1999r.
Wroctaw Sp. z gridyt Bank do 500 ler:t krlfd)l;tloyvy w Aneks nr 16 z 24.05.2008r. -
0.0. i rachunku biezacym  23,05.2007r.
PRK-7SA. BRE Bank S.A. 2700 E.re.dyt wrachunku g o3 1990r. 29.09.2008r. 1349
lezgcym
PRK 7 Bank Ochron Kredyt 8360 whym:
Nieruchomosci - : Y 10905 . . 26.09.2007r. 31.03.20009r. 8388 —
s Srodowiska S.A. inwestycyjny zobowiazania
p.zo0.0. .
krétkoterminowe
RAZEM 9737
RAZEM GRUPA 58 320

Pozyczki Spétek Grupy wobec podmiotéw powigzanych:

Dtuznik Wierzyciel Kwota Data umowy Termin sptaty Kwota pozyczki
udzielonego pozostata do sptaty
kredytu w na 30.06.2008 w tys.
tys. PLN PLN
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. Trakcja Polska S.A. 3000 5.11.2007r. 31.12.2008r. 3 000
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. Trakcja Polska S.A. 2500 21.11.2007r. 31.12.2008r. 2500
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. PRKil S.A. 3000 7.11.2007r. 29.08.2008r. 3000
Aneks nr1z
12.05.2008
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. PRKil S.A. 2500 21.11.2007r. 31.12.2008r. 2500
Aneks nr2z
30.06.2008
RAZEM 11 000
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Struktura walutowa kredytéw i pozyczek Grupy Kapitatowe;j:

30.06.2008 30.06.2007
W walucie polskiej 59 531 167
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - 55019
Razem 59 531 55 186

15.  Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje przez spotki z Grupy Trakcja Polska S.A. prezentuje
ponizsza tabela:

30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci warunkowe
Otrzymane gwarancje i poreczenia 10 453 18 171
- w tym w euro przeliczone na zt 7 106 3 806
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 4 479 7 057
- w tym w euro przeliczone na zt 959 -
Naleznosci (postepowanie upadtosciowe) 8 -
- w tym w euro przeliczone na zt - -
Razem 14 941 25 228
- w tym w euro przeliczone na zt 8 066 3 806
Zobowiagzania warunkowe
Udzielone gwarancje i porgczenia 159 992 185 028
- w tym w euro przeliczone na zt 96 287 86 302
Weksle wtasne 171 730 149 851
- w tym w euro przeliczone na zt 56 628 41 162
Hipoteka kaucyjna 30 664 66 423
- w tym w euro przeliczone na zt - 13 109
Hipoteka zwykta 14 785 22 265
- w tym w euro przeliczone na zt - -
Cesja wierzytelnosci 51 741 121 105
- w tym w euro przeliczone na zt 49 152 46 452
Cesije z polisy ubezpieczeniowej 24 702 25283
- w tym w euro przeliczone na zt 21 802 23 283
Kaucje 21177 17 363
- w tym w euro przeliczone na zt 14 207 15 842
Pozostate 493 -
- w tym w euro przeliczone na zt - -
Razem 474 884 587 318
-w tym w euro przeliczone na zt 238 077 226 150
Razem, pozycje pozabilansowe 489 825 612 546
-w tym w euro przeliczone na zt 246 142 229 956

W wyniku podpisanych z pracownikami i Czionkami Zarzagdu uméw o prace Grupa na dzien 30 czerwca 2008
roku posiadata naleznosci warunkowe w wysokos$ci 1.220 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosci 3.378
tys. zt.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnagtrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na koniec pierwszego kwartatu 2008 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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16. Istotne sprawy sadowe i sporne

Postepowanie w przedmiocie ztozonych w dniu 26 oraz 27 lipca 2007 roku przez Wspdlnote Mieszkaniowg
Kazimierza Deyny 7 w Warszawie oraz osobe fizyczng odwotan od decyzji zatwierdzajgcej projekt budowlany i
wydajacej pozwolenie na budowe zespotu zabudowy mieszkaniowej wielorodzinnej z garazem podziemnym
wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng na terenie dziatek potozonych przy ul. gen. Pefczynskiego w
Warszawie. W zwigzku z planowang przez PRK - 7 S.A. inwestycjg deweloperska w Warszawie w rejonie ul.
Petczyhskiego, zostata wydana z upowaznienia Prezydenta m.st. Warszawy, w dniu 9 lipca 2007 roku, decyzja o
pozwoleniu na budowe (numer 504/Bem/2007, znak: AM-BK/7353/13/07/ME). Od powyzszej decyzji Wspdlnota
Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 w Warszawie odwotata sie kwestionujac prawo PRK - 7 S.A. do realizacji
inwestycji na jednej z dziatek (nr ew. 111/31 z obrebu 6-11-02). W ramach toczacego przed Wojewoda
Mazowieckim postepowaniem odwotawczym PRK - 7 S.A. podniosta, ze z aktu notarialnego dotyczgcego
nabycia nieruchomosci, na ktérej ma by¢ prowadzona inwestycja wynika, ze kazdoczesnemu uzytkownikowi
wieczystemu nieruchomosci przystuguje prawo przejazdu i przechodu przez tg dziatke oraz prawo dysponowania
tq dziatkg na cele budowlane, a w szczegolnosci prawo do wybudowania na tej dziatce drogi, chodnika, sieci
cieplnej, energetycznej, wodociggowej i kanalizacyjnej, gazowej teletechnicznej oraz przylgczenia ich do
infrastruktury i budynkoéw, ktére w ramach realizacji tej inwestycji zostang wybudowane. W zwigzku z powyzszym
w ocenie PRK 7 Nieruchomosci roszczenia Wspélnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny 7 sg bezpodstawne.
Dnia 14 stycznia 2008 r. PRK - 7 S.A otrzymata decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajaca pozwolenie na
budowe i przekazujgca sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ I-szej instancji. W zwigzku z powyzszym
Inwestor dnia 12 lutego 2008 r. ztozyt skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego wnoszac o uchylenie
decyzji w catosci zarzucajac organowi wydajacemu decyzje razace naruszenie prawa materialnego i
procesowego. W dniu 27 maja 2008 Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje Wojewody
Mazowieckiego uchylajaca decyzje Prezydenta m. st. Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe i
przekazujaca sprawe do ponownego rozpoznania.

W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat m.in, ze Wojewoda Mazowiecki wydajac decyzje o uchyleniu decyzji
Prezydenta m.st Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe, przekazujacg sprawe do ponownego
rozpoznania, naruszyt przepisy postepowania administracyjnego. Sad wskazat rowniez, ze przekazujac sprawe
do ponownego rozpoznania Wojewoda Mazowiecki powinien uzasadni¢ konieczno$¢ przeprowadzenia
postepowania wyjasniajacego w catosci lub w znacznej czesci, jak rowniez wykazac z jakich przyczyn sam nie
przeprowadzit postepowania uzupetniajgcego.

W dniu 23 lipca 2008 roku Wspdlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny, ztozyta skarge kasacyjng od wyroku
WSA

17. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie Il kwartatu 2008 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Emitenta.

18. Informacja na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na majatku

Zestawienie gwarancji i porgczen udzielonych przez Grupe Trakcja Polska S.A w okresie od 1 stycznia do 30
czerwca 2008 roku zawiera Zafgcznik do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa oddane pod zabezpieczenie:

30.06.2008 31.12.2007
Rzeczowe aktywa trwate 37 327 51130
Zapasy 15169 -
Inne aktywa 3 366 -
Razem 55 862 51130

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa ustanowita nastepujace zabezpieczenia na swoich aktywach:
|. Hipoteki

Kwota .
. obciazenia .. . ‘oz Przefimlot . .
Spoétka . Obcigzona nieruchomosé zabezpieczenia Uwagi
hipotecznego ;
hipotecznego
(w tys. zi)
Nieruchomos¢ potozona w Warszawie =~ Gwarancje Hipoteka kaucyjna;
TP 10 000 s ; .
przy ul. Oliwskiej 1 ubezpieczeniowe rzeczowe aktywa trwate
P 9000 Nieruchomo$¢ potozona w Warszawie Linia kredytowa (BPH) Hipoteka kaucyjna;

przy ul. Oliwskiej 1 rzeczowe aktywa trwate
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. Nieruchomos¢ potozona we Linia kredytowa (BRE Hipoteka zwykta;

PRKil 3880 ; N
Wroctawiu przy ul. Kniaziewicza 19 Bank) rzeczowe aktywa trwate

PRK 7 Nieruchomos$¢ niezabudowana ]

Nieruchomosci 10 905 gc:;ic\)’\rl\: w Warszawie, dzielnica Kredyt inwestycyjny (BOS) Hipoteka zwykta; zapasy

PRK 7 Nieruchomo$¢ niezabudowana

Ni - 4264 potozona w Warszawie, dzielnica jow. Hipoteka kaucyjna; zapasy

ieruchomosci Bemowo

Nieruchomos¢ niezabudowana L . .

PRK7 4000 polozona w Warszawie UI. Linia kredytowa (BRE Hipoteka kaucyjna;
Gniewkowska 1 Bank) rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomos¢ niezabudowana Gwarancje Hipoteka kaucyjna;

PRK7 3000 potozona w Warszawie ul. ubezpieczeniowe o Inwestycje dtugoterminowe
Skaryszewska 19 wartosci 3.175 tys. zt w nieruchomosci

RAZEM 45 049

Il. Umowy przewlaszczenia na $rodkach trwatych

Kwota
Spotka obciazenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
(w tys. z})
Gwarancja dobrego wykonania na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe
PRKil 1500 Gwarancja bankowa S.A. na zadaniu ,Modernizacja linii kolejowej E30 na odcinku
udzielona przez BRE Bank Wegliniec-Legnica, odcinek Legnica-Mitkowice”
Gwarancje dobrego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek na
Gwarancja udzielona przez rzecz ZDiK Wroctaw na zadaniu ,Przebudowa $rednicowej linii
PRKil 1250 Gerli tramwajowej pétnoc-potudnie
erling PTU S.A. A
we Wroctawiu”:
RAZEM 2750

Ill. Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych

Kwota
Spoétka obciazenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
(w tys. z})
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych; gwarancja zwrotu zaliczki na
kwote 8.000 tys. zt na zadaniu: ,Modernizacja linii Warszawa-t.6dz,
PRKil 5902 Gwarancja bankowa zaprojektowanie i wykonanie przebudowy odcinka linii kolejowej
udzielona przez BRE Bank Skierniewice-Koluszki". Wierzytelnos¢ wygasta z koncem maja 2008
roku; $rodki trwate — w trakcie wykreslania z zastawu
Zastaw rejestrowy na srodkach transportu; j.w. Wierzytelno$¢ wygasta
PRKil 1795 jw. z korncem maja 2008 roku; $rodki trwate — w trakcie wykreslania z
zastawu
RAZEM 7 697
IV. Poreczenia
Kwota
Spotka obciazenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
(w tys. z})
Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w BRE Banku;
Gwarancja udzielona przez Gwarancja wtasciwego usunigcia wad i usterek kontraktu na
PRK7 229 /68 EUR PTU Modernizacje linii kolejowej E-20 Odcinek Minsk-Mazowiecki-Siedice
dla PKP PLK S.A Warszawa, Warto$¢ gwarancji 680 tys. euro;
Waznos$¢ gwarancji wygasta, zwolnienie poreczenia — w toku
Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w BPS;
Gwarancja dla Zarzadu Drog i Zieleni w Gdansku pod gwarancje
PRK7 137 Gwarancja udzielona przez ubezpieczeniowg nalezytego usuniecia wad i usterek na Przebudowe
Generali toréw i sieci trakcyjnej tramwajowej w ul. Marynarki Polskiej w
Gdansku.
Gwarancja na kwote 137 tys. zt jest wazna do 10 listopada 2011 roku.
RAZEM 366
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19. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Transakcje zawarte przez Grupe Trakcja Polska S.A. z podmiotami powigzanymi sg transakcjami zawieranymi
na warunkach rynkowych a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Grupe.

20. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej i cztonkéw organdéw nadzorujgcych

Jednostka dominujgca oraz spotki zalezne sg jednostkami o nieskomplikowanej strukturze organizacyjnej.
W zwigzku z tym, przez wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej nalezy rozumie¢ wynagrodzenie Zarzadu
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

30.06.2008 30.06.2007
Zarzad 674 666
Rada Nadzorcza 0 1
Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone 797 456
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub stowarzyszone 135 68
Razem 1606 1191
21. Istotne zdarzenia w okresie Il kwartatu 2008 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia w okresie |l kwartatu:

e 1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych.
W drodze emisji 30 milionéw nowych akgc;ji serii F, Spdtka pozyskata 120 min zt brutto na inwestycje.

Istotne umowy na ustugi budowlane:

e W dniu 9 kwietnia 2008 roku Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. zawarta, jako
lider konsorcjum, znaczaca umowe ze spétkg PROJEKT — BUD Sp. z 0.0. na wykonanie robét
budowlano-montazowych, gtéwnie odwodnieniowych w ramach wspoéffinansowanego przez Unie
Europejska Projektu ISPA/FS nr 2001/PL/16/P/PT/012 pn." Modernizacja linii kolejowej E-20 na odcinku
Siedlce - Terespol - Etap I, Lot D Biata Podlaska - Terespol - granica RP" o wartosci 8.000.356,27 EUR.

e Dnia 18 kwietnia 2008 roku Spétka zalezna, Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.,
jako lider konsorcjum, zawarta ze spotkg PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe na zaprojektowanie i
wykonanie robot budowlanych polegajacych na modernizacii linii kolejowej E30 na odcinku Wegliniec —
Legnica — most w km 37.221 linii 282 w Bolestawcu, w ramach projektu ,Modernizacja linii kolejowej E
30 na odcinku Wegliniec — Legnica” o wartosci 10.154.626,88 EUR.

e Dnia 24 kwietnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A. podpisata umowe ze spotkg PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. na realizacje zamowienia publicznego na zaprojektowanie i wykonanie ,Rozszerzonego
zakresu robét modernizacyjnych na stacji Skierniewice nie objetych kontraktem nr 2 ,Zaprojektowanie i
wykonanie przebudowy odcinka Skierniewice — Koluszki” w ramach projektu SPOT/1.1.1./82/04 o
wartosci 14.899.111,00 PLN.

e W dniu 19 maja 2008 roku spodtka Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako
Zleceniodawca zawarta umowe ze spotka ,Filar” Sp. z 0.0. o wartosci 7 967 378,68 EUR na wykonanie
prac projektowych oraz robot budowlano-montazowych, w ramach wspoffinansowanego przez Unie
Europejskg zaméwienia publicznego na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych polegajgcych
na modernizacji linii kolejowej E30 na odcinku Wegliniec — Legnica — most w km 37,211 linii 282 w
Bolestawcu.

e Dnia 16 czerwca 2008 roku, Trakcja Polska S.A. jako lider konsorcjum, podpisata umowe ze spotka
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na realizacje zamdéwienia publicznego na roboty dodatkowe do
Umowy podstawowej nr SPOT/1.1.1/160/05-01 wspdétfinansowanych przez Unie Europejska ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zwigzanych z remontem obiektu inzynieryjnego w km
5100 linii nr 8 w ramach zadania inwestycyjnego pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 8 Etap I:
Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie i budowa facznicy Warszawa Stuzewiec — Lotnisko Okecie:
Faza 2 — roboty na odcinku Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie” Projekt SPOT/1.1.1/160/05, o
wartosci 2 899 995,95 PLN.
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e Dnia 16 czerwca 2008 roku, Trakcja Polska S.A. jako lider konsorcjum, podpisata umowe ze spotkg
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na realizacje zamowienia publicznego na wykonanie robot
budowlanych zwigzanych z modernizacjg obiektow inzynieryjnych w km 4 030, 4 047, 4 663 i 4 787 na
linii kolejowej nr 8, Etap |, odcinek: Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie, jako zamowienia
dodatkowego dla Umowy nr SPOT/1.1.1/160/05-01". Warto$¢ kontraktu netto: 2 701 103,84 PLN.

e Dnia 17 czerwca 2008 roku, Trakcja Polska S.A. jako lider konsorcjum, podpisata umowe ze spoétka
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na wykonanie robét wspétfinansowanych przez Unie Europejska w
ramach projektu 2005/PL/16/C/PT/001 ,Modernizacja Linii Kolejowej E-65, odcinek Warszawa —
Gdynia, Etap Il w Polsce” polegajacej na wykonaniu ,kompleksowej modernizacji stacji Legionowo,
Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin”. Warto$¢ kontraktu netto: 101 117 014,36 EUR.

e W dniu 27 czerwca 2008 roku spotka Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako
lider konsorcjum, zawarta umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. dotyczacg wykonania roboét
budowlanych polegajacych na modernizacji obiektéw inzynieryjnych na linii nr 4 szlaku Psary-Goéra
Wiodowska realizowanych w ramach zadania ,Modernizacja linii kolejowej Nr 4-E65 odc. Grodzisk
Mazowiecki — Zawiercie (CMK)”. Wartos¢ kontraktu netto: 40 661 484,09 PLN.

Pozostate:

e Dnia 1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zawarta terminowe transakcje walutowe typu forward
majace na celu zabezpieczenie ryzyka kursowego na tgczng kwote nominalng 38.928.624 EUR.

e Dnia 11 czerwca 2008 roku Trakcja Polska S.A. zobowigzata sie do zakupu 3,2076% akcji
Przedsigbiorstwa Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. oraz 0,9822 % akcji Przedsiebiorstwa Robot
Komunikacyjnych — 7 S.A.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, to jest do dnia 11 sierpnia 2008 roku, nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Istotne wydarzenia po dniu bilansowym:

Umowy budowlane:

e Dnia 9 lipca 2008 roku Spoétka Trakcja Polska S.A. jako zleceniodawca zawarta znaczacg umowe ze
spotkg Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. na roboty budowlano — montazowe
oraz wykonanie mat antywibracyjnych i antyhatasowych o wartosci 19.537.508,66 EUR w ramach
wspotfinansowanego przez Unig¢ Europejskg zamdwienia publicznego na Realizacje robdt budowlanych
w obszarze LCS Nasielsk: LOT A - Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwor
Mazowiecki, Modlin.

e Dnia 22 lipca 2008 roku Spoétka Trakcja Polska S.A. jako zleceniodawca zawarta umowe ze spoétkg
Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z 0.0. na projekt i wykonanie urzadzen automatyki
kolejowej o wartosci 16.470,447 EUR; ramach wspoéffinansowanego przez Unie Europejskg zamdwienia
publicznego na ,Realizacje robét budowlanych w obszarze LCS Nasielsk: LOT A - Kompleksowa
modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin

e Dnia 31 lipca 2008 roku, Trakcja Polska S.A., podpisata umowe ze spdtkg PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. na wykonanie ,Modernizacji sieci trakcyjnej na szlaku Grodzisk Mazowiecki — Korytéw w torze nr 1
i 2 wkm 5.000 — 9.854 oraz na szlaku Korytéw — Szeligi w torze nr 1 w km 18.097 — 20.600 i torze nr 2
w km 18.097 - 19.834” w ramach zadania inwestycyjnego ,Modernizacja linii kolejowej Nr 47 E-65 odc.
Grodzisk — Mazowiecki — Zawiercie (CMK). Warto$¢ kontraktu netto: 8 967 933 PLN.

22, Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ksztattowato sie nastepujaco:

30.06.2008 30.06.2007
Zarzad jednostki dominujace;j 4 5
Zarzady jednostek z Grupy 8 5
Administracja 125 101
Dziat sprzedazy 28 14
Pion produkcji 856 590
Pozostali 41 19
Razem 1062 734
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lll. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za rok obrotowy

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)

Podstawowy
Rozwodniony

Okres 6
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2008r.

Niebadany

224 341
198 896
25 455
351

4 306
591
277
21102
2272
2732
20 642
4077
16 565

16 565

0,11*
0,11*

Okres 3
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2008r.

Niebadany

149 399
129 116
20 283
179
2250
407

96

18 165
1864
1580
18 449
3541
14 908

14 908

0,09*
0,09*

Okres 6
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2007r.

Niebadany

163 049
151 501
11 548
279
3401
1022
2260

6 630
5010
1870
9770
1720

8 050

8 050

0,62
0,62

Okres 3
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2007r.

Niebadany

113 982
105 215
8767
151
1694
969
2022

5 869
3736
1297

8 308
1498
6810

6810

0,52
0,52

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)

Podstawowy
Rozwodniony

0,11*
0,11*

0,09*
0,09*

0,62
0,62

0,52
0,52

* Z powodu przeprowadzenia splitu 1:10 pod koniec 2007 roku, w celu rzeczywistego poréwnania zysku na akcje w drugim
kwartale roku 2008 z analogicznym wskaznikiem roku poprzedniego nalezy pomnozy¢ wskaznik na koniec drugiego kwartatu

2008 przez 10

Warszawa, 12 sierpnia 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gléwny Ksiegowy

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu
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JEDNOSTKOWY BILANS

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia migdzyokresowe

Kontrakty budowlane

Aktywa sklasyfikowane, jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywarazem

Pasywa

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Pasywa razem

Warszawa, 12 sierpnia 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Giowny Ksiggowy

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Niebadany Niebadany
154 044 147 998
17 449 16 290
0 0

3665 3665
370 377

121 314 121 314
3 891 370

6 802 5889
553 93
294 776 150 933
10 832 8 542
136 979 46 999
5500 9000

6 935 592
124 962 67 649
2584 676

6 984 17 475
448 820 298 931
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadany Niebadany
242 450 113 595
16 011 13011
206 899 87 200
19 540 13 384
242 450 113 595
49 942 53 020
37 584 43 083
73 74
2137 2107
10 148 7756
156 428 132 316
111 652 86 496
11 000 11 000
1200 100
1615 1767
2772 5157
50 891

28 139 26 905
448 820 298 931

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

- nabycie

- sprzedaz
Sprzedaz (nabycie) akgiji i udziatow

- nabycie

- sprzedaz
Pozyczki

- zwrécone

- udzielone
Odsetki uzyskane
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Woplywy netto z emisji akgji

Woplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytow
Sptata pozyczek i kredytéw

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, 12 sierpnia 2008 roku

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy

Okres 6
miesigcy
zakonczony 30
czerwca 2008r.

Okres 6
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2007r.

Niebadany Niebadany
20 642 9770
-67 991 -141 583
1302 1238
1484 22
-87 826 -76 858
-2 291 1169
25035 13715
-4 122 -4 967
3491 1060
11725 -68 103
-5 547 -2172
-11 242 -6 687
-47 349 -131 813
-2 554 -1195
-2 554 -1 333
- 138

-2 154 -
-2 154 -
3500 -4 500
3500 -

- -4 500

190 -
-1018 -5 695
112 854 -
- 92719

-5 500 -37 700
-1674 -22
105 680 54 997
57 313 -82 511
67 649 103 771
124 962 21 260

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYCH KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka ze

ptat  Nletie P . spriedsbyslch  Kepalt  mie PO apodastonywynik P
akcyjny P wiasne finansowy
podstawowy wartosci wyceny rezerwowe razem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 13 011 - - - 87 200 11 355 111 566
Zysk (strata) netto okresu - - - - - 16 565 16 565
Emisja akcji 3 000 - - - 109 854 - 112 854
Podziat zysku - - - - 9 845 -9 845 0
Inne - - - - - 1465 1465
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 16 011 - - - 206 899 19 540 242 450
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 13 011 - - - 85749 9 523 108 283
Zysk (strata) netto okresu - - - - - 8 050 8 050
Podziat zysku - - - - 1451 -1 451 0
Wyptata dywidendy - - - - - -3310 -3 310
Inne - - - - - -1457 -1 457
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 13 011 - - - 87 200 11 355 111 566

Warszawa, 12 sierpnia 2008 roku

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gléwny Ksiegowy

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu
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Wpfyw zastosowania MSR na jednostkowe sprawozdanie finansowe Trakcji Polskiej S.A.

W dniu 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Trakcja Polska S.A. podjeto uchwate o
sporzadzaniu przez Spétke jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSR”, o ktérych mowa
w art.2 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowo$ci (z pdzniejszymi zmianami), a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi na jej podstawie.

Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia i ma zastosowanie do wszystkich sprawozdan Spétki sporzadzonych
po dacie jej podjecia, dotyczacych okreséw obrachunkowych rozpoczynajgcych sie po 31 grudnia 2007 roku.

Przedstawienie wptywu zastosowania MSSF na sprawozdanie finansowe sporzgadzone wg PSR.

Wptyw na wynik netto:

30.06.2008 30.06.2007
Wynik netto wg PSR 16 760 8 201
Korekty:
Wycofanie amortyzacji wartosci firmy 92 92
Wycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy -335 -335
Dyskonto naleznosci i zobowigzan 58 113
Podatek odroczony -1 -21
Wynik netto wg MSSF 16 564 8 050
Woptyw na kapitaty wtasne:
30.06.2008 30.06.2007
Kapitat wtasny wg PSR 239 670 108 411
Korekty:
Woycofanie amortyzacji wartosci firmy 733 550
Wycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy 2621 3291
Dyskonto naleznosci i zobowigzan -15 -156
Podatek odroczony 3 31
Kapitat witasny wg MSSF 243 012 112127
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Podpisy
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Giowny Ksiggowy

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2008 roku
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Zalacznik do skré6conego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Gwarancje i poreczenia udzielone przez Grupe Trakcja Polska S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku

Termin
Beneficjent Numer gwarancji Nazwa Kontraktu Kwota gwarancji Rodzaj gwaranc;ji gwarancji | Ubezpieczyciel
PKP Energetyka Sp. z 0.0. | GKD/26/08-091 Skierniewice Koluszki - Roboty dodatkowe 41 724 PLN | Usuniecia wad i usterek 25.07.09 PZU
PKP PLK SA 156/08/355/5772363 Zaktad Przewozow Towarowych w W-wie; Umowa 1-00802 36 214 PLN | Terminowych ptatnosci 02.03.09 Allianz
156/08/351/5772493-
PKP CARGO SA 353/5772494 Skierniewice Koluszki - Rozszerzony zakres 908 846 PLN | Nalezytego wykonania 31.07.08 Allianz
PKP PLK SA 02265KOTO8UE Metro 3000 000 PLN | Regwarancja do wadium 15.09.08 BRE
156/08/351/5773497- Modern. linii kolej. nr 8 W-wa — Krakoéw Etap | : W-wa Zach.
ING 353/5773498 W-wa Okecie; Dodatkowe roboty inzynieryjne w km 5.100 176 900 PLN | Nalezytego wykonania 18.07.08 Allianz
156/08/351/5773508- Modern. linii kolej. nr 8 W-wa — Krakéw Etap | : W-wa Zach.
PKP PLK SA 353/5773509 W-wa Okecie; Dodatkowe roboty inzynieryjne w km 4.030 (. 164 767 PLN | Nalezytego wykonania 28.07.08 Allianz
156/08/351/5773527-
PKP PLK SA 353/5773528 Modern. stacji Legionowo, Nowy Dwoér Mazowiecki, Modlin 8 489 352 EUR | Nalezytego wykonania 25.08.10 Allianz
ERGO
PKP PLK S.A. nr 2500001076141 Malczyce-Szczedrzykowice 256 537 PLN | Dobrego wykonania umowy 12-03-24 HESTIA
PKP PLK S.A. Gwo/181A/08-101 Stacja Brzeg 1 000 000 PLN | Wadium 08-07-23 PZU S.A.
PKP PLK S.A. GWDo/268A/08-101 Most w Bolestawcu 838 864 EUR | Dobrego wykonania umowy 10-12-02 PZU S.A.
PKP PLK S.A. nr 3016507/8401 Jaskowice Legnickie szlak Piekary 1000 000 PLN | Wadium 08-09-01 GERLING
nr FGW-EUR-ZOKK1-08-
PKP PLK S.A. 000051 Most w Bolestawcu 1 858 297 EUR | Zwrotu zaliczki 09-07-31 NORDEA
PKP PLK S.A. nr Gwo/181D/08-101 Grodzisk Mazowiecki Zawiercie CMK 350 000 PLN | Wadium 08-08-08 PZU S.A.
PKP PLK S.A. nr Gwo/181C/08-101 Skokowa Zmigréd 800 000 PLN | Wadium 08-09-10 PZU S.A.
ERGO
PKP PLK S.A. nr 250001096843 linia kolejowa Kluczbork-Poznan 675 000 PLN | Wadium 08-08-25 HESTIA
ERGO
PKP PLK S.A. nr 250001096735 modern. Katowice Ligota-Nedza 350 000 PLN | Wadium 08-08-18 HESTIA
PKP PLK S.A. GWDo/268C/08-101 Grodzisk Mazowiecki Zawiercie CMK 1984 280 PLN | Dobrego wykonania umowy 13-01-12 PZU S.A.
GWo0/204C/08-101-47-08-
MPK Poznan 00 smarownice 16 800 PLN | Gwarancja wadialna 29.07.2008 PzZU
GWo/204E/08-101-47-08-
LHS 00 napawanie 3 300 PLN | Gwarancja wadialna 25.07.2008 PZU
Gerling Polska
PKP Intercity S.A. 3015700/8400 Warszawa Grochéw — rozbudowa grupy przejazdowej 582 655 PLN | Dobrego wykonania umowy 12-09-2008 TU S.A.
gwarancja dobrego Gerling Polska
PKP Intercity S.A. 3015701/8400 Warszawa — Grochdw - budowa stanowiska mycia okr. 913 483 PLN | wykonania umowy 11-09-2008 TU S.A.

RAZEM

49 782 309 PLN
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