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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku
(w tys. z{)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Trakcja Polska S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 marca 2008 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska. Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 marca 2008 roku, wykazuje zysk netto w wysokosci 5.700 tys. ztotych.

2. Skonsolidowany bilans na dzien 31 marca 2008 roku, po stronie aktywow i pasywow, wykazuje sume
431.029 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 marca 2008 roku, wykazuje zmniejszenie $rodkdw pienieznych netto o kwote
85.954 tys. zitotych.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 marca 2008 roku, wykazuje zwiekszenie kapitatébw wtasnych o kwote 5.700 tys. ztotych.

5. Skrécone informacje dodatkowe.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ziotych polskich, z
wyjatkiem pozycji, w ktorych wyraznie wskazano inacze;j.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2008 roku
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku
(w tys. z{)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres Okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2008 31.03.2007
Niebadany Niebadany
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 114 780 59 288
Koszt wiasny sprzedazy 104 193 55 991
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 587 3297
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybuc;ji 484 454
Koszty ogdlnego zarzadu 3376 2 956
Pozostate przychody operacyjne 670 110
Pozostate koszty operacyjne 257 515
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7140 -518
Przychody finansowe 1560 1938
Koszty finansowe 1605 986
Zysk (strata) brutto 7 095 434
Podatek dochodowy 1395 969
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5700 -535
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -49
Zysk netto za rok obrotowy 5700 -584
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5733 -352
Akcjonariuszom mniejszosciowym -33 -232

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)*

Podstawowy 0,44* -0,04
Rozwodniony 0,44* -0,04

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu
(w zt na akcje)*

Podstawowy 0,44* -0,04
Rozwodniony 0,44* -0,04

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej w trakcie okresu (w zt na

akcje)*

Podstawowy 0,44* -0,03

Rozwodniony 0,44* -0,03

*Z powodu przeprowadzenia splitu 1:10 pod koniec 2007 roku, w celu rzeczywistego poréwnania zysku na akcje w pierwszym
kwartale roku 2008 z analogicznym wskaznikiem roku poprzedniego nalezy pomnozy¢ wskaznik na koniec pierwszego
kwartatu 2008 przez 10

Warszawa, 15 maja 2008 roku

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku

(w tys. z{)

SKONSOLIDOWANY BILANS

31.03.2008 31.12.2007
Niebadany Niebadany
Aktywa
Aktywa trwate 122 397 133 229
Rzeczowe aktywa trwate 46 275 44 558
Nieruchomosci inwestycyjne 4 365 4 366
Wartos¢ firmy z konsolidac;ji 49 085 49 085
Wartosci niematerialne 4031 4043
Aktywa finansowe 164 13775
Pochodne instrumenty finansowe 212 407
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 077 16 795
Rozliczenia miedzyokresowe 188 200
Aktywa obrotowe 308 632 363 218
Zapasy 89 084 83 144
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 134 946 118 588
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 202 -
Pochodne instrumenty finansowe 3879 2324
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55176 141 130
Rozliczenia migdzyokresowe 4815 2 348
Kontrakty budowlane 20 530 15684
Aktywa sklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywarazem 431 029 496 447
31.03.2008 31.12.2007
Niebadany Niebadany
Pasywa
Kapital wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 151 188 145 455
Kapitat podstawowy 13 011 13 011
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 77 313 77 313
Kapitat z aktualizacji wyceny 2397 2397
Pozostate kapitaty rezerwowe 21937 21937
Niepodzielony wynik finansowy 36 530 30 797
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 4 361 4 394
Kapitat wtasny ogotem 155 549 149 849
Zobowiazania dtugoterminowe 60 019 63 570
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe 41 424 45782
Rezerwy 1381 1332
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 5753 5943
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 11 461 10 513
Zobowiazania krétkoterminowe 215 461 283 028
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 98 956 155 243
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 20618 24718
Rezerwy 5748 7 232
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 4 227 4 330
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1375 8 890
Rozliczenia migdzyokresowe 6417 3 546
Kontrakty budowlane 56 977 62 646
Zaliczki otrzymane na poczet sprzedazy mieszkan 21143 16 423
Pasywa razem 431 029 496 447

Warszawa, 15 maja 2008 roku

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku

(w tys. z{)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Roéznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktow budowlanych

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
- nabycie
- sprzedaz
Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatéw
- nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych
- sprzedaz
Pozyczki
- zwrocone
- udzielone
Aktywa finansowe
- sprzedane lub zwrécone
- nabyte
Odsetki uzyskane
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji

Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytow

Sptata pozyczek i kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, 15 maja 2008 roku

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:
Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Okres Okres

3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2008 31.03.2007
Niebadany Niebadany
7 095 434

-80 205 -61 870
2006 1371
1038 -

-81 -19

-2 747 27 234

-5 940 -1372

-52 124 -60 519
5136 -4 779

-4 737 -1 155

-10 515 -17 505
-9518 -3 061
-2723 -2 065
-73110 -61 436

-3 142 =791

-3 295 -805

153 14

- -3000

- -3000

-3 142 -3 791

- 195

-8 483 -1
-181 -1

-1 038 -
-9702 193

-85 954 -65 034
141 130 138 233
55176 73 199

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku

(wtys. i)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Nadwyzka
Nalezne sprzzeedaiy Kapitat z Pozostate Niepodzielony Kapitat
Kapitat  wplaty na akcji aktualizaciji Akcje kapitaty wynik Razem Kapital wiasny
akcyjny kapitat . wiasne . mniejszosci
powyzej wyceny rezerwowe finansowy razem
podstawowy P
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2007 roku 13 011 - 77 313 2397 - 16 196 11397 120 314 3227 123 541
Zysk (strata) netto okresu - - - - - - -352 -352 -232 -584
Inne - - - - - - - - 13 13
Stan na 31 marca 2007 roku 13 011 - 77 313 2397 - 16 196 11045 119 962 3008 122970
Stan na 1 stycznia 2008 roku 13 011 - 77 313 2397 - 21937 30 797 145455 4394 149 849
Zysk (strata) netto okresu - - - - - - 5733 5733 -33 5700
Stan na 31 marca 2008 roku 13 011 - 77 313 2397 - 21937 36 530 151188 4361 155549

Warszawa, 15 maja 2008 roku

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku
(w tys. zf)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne

Grupa Kapitalowa Trakcja Polska S.A. (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Trakcja
Polska S.A. (,TP S.A.”, ,jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,Spétka dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz nota
nr2).

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 marca 2008 roku.

Spotka dominujgca Grupy w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli
nad spotkg holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A.
(,PKRE S.A.”"). Firma Spotki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10.12.2007 r. Wczes$niejsza firma Spotki brzmiata
Trakcja Polska - PKRE S.A. Spoétka dominujgca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 r. (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami. Dnia 29 stycznia
2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XIX
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spotce Trakcja Polska — PKRE S.A. nadano numer
statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4525A.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy Al. Jana Pawita Il nr 11.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spdiki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe

w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spdtka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach

dziatalnosci:

- roboty fundamentowe i sieciowe,

- montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

- montaz linii wysokiego i niskiego napigcia, napowietrznych i kablowych,

- montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

- produkcja wyrobdw (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen
sterowania lokalnego),

- ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze, palownice).

2. Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Trakcja Polska S.A. oraz jednostki zalezne:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31.03.2008 31.12.2007

Przedsigbiorstwo Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.  Wroctaw
(,PRKil”, ,PRKIil S.A.”)

Roboty inzynieryjne 96,79% 96,79%
i budowlano-montazowe

Budownictwo komunikacyjne,
budownictwo ogodine obiektow 99,02% 99,00%
mieszkaniowych, uzytecznosci publicznej
i obiektéw przemystowych

Przedsigbiorstwo Robét
Komunikacyjnych — 7 S.A. Warszawa
(,PRK-7”, ,PRK-7 S.A”)

Przedsiebiorstwo Robdét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. oraz Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych — 7
S.A. sg jednostkami dominujacymi nizszego szczebla.

Jednostki zalezne od spdtki Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31.03.2008 31.12.2007
. Roboty torowe, w tym spawanie,
gahn Technik Wroclaw Wroctaw regener)ellcje rozjazdgw orZz montaz 51,25% 51,25%
p. z 0.0.

torowiska

Jednostki zalezne od spdétki Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych - 7 S.A.:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31.03.2008 31.12.2007

Dziatalno$¢ deweloperska, zarzgdzanie . o
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.o.  Warszawa nieruchomosciami wspaélnot 100% 100%
mieszkaniowych na zlecenie

Na dzien 31 marca 2008 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto takze dane samodzielnie bilansujacych jednostek
stanowigcych zagraniczne oddziaty PRKil S.A. i Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. Sg to nastepujace jednostki:

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku
(w tys. zf)

- Oddziat PRKil S.A. — nieposiadajacy osobowosci prawnej zaktad w Allersberg w Niemczech. Zgtoszona
z dniem 15 stycznia 2003 roku dziatalno$¢ zaktadu obejmuje dziatalno$¢ w ramach kontraktéow o dzieto zgodnie
z niemiecko-polskim porozumieniem rzagdowym. Oddziat zarejestrowany jest dla celéw podatku dochodowego
w Urzedzie Finansowym w Oranienburgu.

- Oddziat Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. — nieposiadajacy osobowosci prawnej zaklad w Goppingen
w Niemczech. Zarejestrowana z dniem 3 stycznia 2005 roku dziatalnos¢ zaktadu obejmuje dziatalno$¢ w ramach
kontraktéw o dzieto zgodnie z niemiecko-polskim porozumieniem rzadowym. Oddziat zarejestrowany jest
dla celéw podatku dochodowego w Urzedzie Finansowym w Oranienburgu.

3. Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej

Na dzien 31 marca 2008 roku w skfad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzity nastepujgce osoby:

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki dominujacej Grupy.
Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujgcej Grupy.

4. Akcjonariat Jednostki Dominujacej

Stan akcjonariatu na dzien zatwierdzenia Sprawozdania jest nastepujacy:

Liczba gtoséw % udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze

na WZA . .
Akcjonariatu
COMSA S.A. 81.065.510 81.065.510 62,31%
Maciej Radziwitt 26.875.280 26.875.280 20,66%
Pozostali akcjonariusze 22.164.690 22.164.690 17,03%
Ogélna liczba akcji 130.105.480 130.105.480 100,00%

Nie byto zmian w akcjonariacie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 13 maja 2008 roku.

Akcje Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych:

% udziat w

Imie i nazwisko Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu

Maciej Radziwit 26 875 280 20,66%
Tadeusz Katdonek 2 550 960 1,96%
Dariusz Mankowski 650 500 0,50%

Nie byto zmian w udziatach posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 13 maja 2008 roku.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
do publikacji w dniu 15 maja 2008 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie
ryzyka zwigzanego ze sptatg naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym, na kazdy dzien bilansowy Grupa
dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych ww. naleznosci biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego
opodznienia (powyzej 180 dni) w ich sptacie.

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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6.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Przyjete

w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 31 Dodatkowych informacji i objasnien.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Ujmowanie przychodéw

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Grupa stosuje kosztowa metode ustalania przychodéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug
budowlano—montazowych objetych niezakonczong umowg sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone
o zaktadang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i, w razie potrzeby, weryfikacji
zaktadanych marz na poszczegodlnych kontraktach. Wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy w przypadku kontraktow
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

7. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 marca 2008 roku do dnia 31 marca 2008
roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, majgcymi
zastosowanie do sprawozdawczo$ci srodrocznej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”).

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informac;ji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie ze
skonsolidowanymi informacjami finansowymi Spétki za 2007 rok, ktére zostaty opublikowane w dniu 13 maja
2008 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z =zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa
ujetych zabezpieczen aktywOw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, kiére mozna
przypisac ryzyku, przed ktorym aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”, ,z{"),
a wszystkie wartosci, jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spétki Grupy.

7.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i innych spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym
skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski.

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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8. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za pierwszy kwartat 2008 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok. Zastosowano takie same zasady dla okresu
biezacego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Trakcja Polska
S.A. zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok, opublikowanym w dniu
13 maja 2008 roku.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

9. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Trakcja Polska S.A.
za | kwartat 2008 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2008 roku Grupa Trakcja Polska uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 114 780 tys. ztotych, co stanowi 94% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
2007. Duza dynamika sprzedazy odnotowana w pierwszym kwartale roku 2008 w stosunku do pierwszego
kwartatu poprzedniego roku jest efektem realizacji wygranych w ostatnich latach kontraktéw dtugoterminowych
na modernizacje infrastruktury kolejowej w Polsce, ktérych portfel z roku na rok sie powieksza.

W omawianym okresie Grupa zanotowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 10 587 tys. zt natomiast zysk
brutto na sprzedazy w okresie poréwnywalnym byt ponad trzykrotnie nizszy i osiggnat poziom 3 297 tys. zt. W
pierwszym kwartale 2008 roku marza zysku brutto na sprzedazy osiggneta poziom 9,2% i w stosunku do
pierwszego kwartatu poprzedniego roku byta wyzsza o 3,7 p.p.

Koszty zarzadu oraz koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji tacznie wzrosty w pierwszym kwartale 2008 roku
0 14% w stosunku do tego samego okresu roku 2007. Wzrost rzeczonych kosztéw wynika z ubiegtorocznej
akwizycji spotki PRK-7 S.A. (zakup spdiki nastgpit w Il kwartale roku 2007). taczne koszty sprzedazy,
marketingu i dystrybucji i zarzadu w stosunku do przychoddw ze sprzedazy stanowity w omawianym okresie
3,4% co stanowi spadek o0 2,4 p.p. w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie wyniosto 413 tys. zt natomiast w okresie
poréwnywalnym wyniosto -405 tys. zt. Zysk na dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2008 roku wyniost
7 140 tys. zt natomiast w tym samym okresie poprzedniego roku Grupa odnotowata strate na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 518 tys. zt.

Strata z dziatalnosci finansowej w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2007 roku wyniosta 45 tys. zt
natomiast w pierwszym kwartale roku 2007 saldo dziatalnosci finansowej wyniosto 952 tys. zt.

Zysk brutto za trzy miesigce roku 2008 wyniést 7 095 tys. zt co stanowi wzrost w stosunku do tego samego
okresu roku poprzedniego o 6 661 tys. zt.

Podatek dochodowy w omawianym okresie roku 2008 wyniost 1 395 tys. zt z czego czes¢ biezgca osiagneta
wartos¢ 1 729 tys. zt natomiast cze$¢ odroczona wyniosta -334 tys. zt. W okresie trzech miesiecy 2008 roku
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie o 1 282 tys. zl, natomiast rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zwiekszyly sie 0 948 tys. zt.

Zysk netto Grupy Trakcja Polska S.A. za pierwszy kwartat 2008 roku wynidst 5700 tys. zl, z czego zysk
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej osiagnat wartos¢ 5 733 tys. zt za$ strata netto przypisana
akcjonariuszom mniejszosciowym wyniosta 33 tys. zi.

Suma bilansowa Grupy wyniosta na koniec pierwszego kwartatu 2008 roku 431 029 tys. zt i byta nizsza o 65 418
tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2007. Spadek wartosci aktywéw Grupy nastapit gtdwnie z powodu
zmniejszenia sie srodkow pienigznych na skutek uregulowania zobowigzan. W okresie trzech miesiecy 2008
roku Grupa nie dokonywata odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

Grupa odnotowata spadek wartosci srodkéw pienieznych zaréwno w pierwszym kwartale roku 2008 jak i roku
2007, odpowiednio o 85 954 tys. zt oraz 0 65 034 tys. zt.

Na osiggniete wyniki pierwszego kwartatu roku 2008 oraz poréwnywalnego okresu roku poprzedniego ma wptyw
sezonowos$¢ sprzedazy spowodowana zaréwno warunkami atmosferycznymi jak i procedurami wytaniania
wykonawcow w drodze zaméwien publicznych. Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce osigga
najnizszy poziom w | kwartale natomiast najwyzszy poziom sprzedazy notowany jest zazwyczaj w ostatnich
dwdch kwartatach kazdego roku.

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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10. Opis czynnikéw, ktére beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co

najmniej jednego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikédw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy

1[Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa i tramwajowg w Polsce.

Trafno$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektdw, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargow i w efekcie marze osiagane na
kontraktach. Doktadno$¢ oszacowania budzetéw kosztow kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno z
czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow.

Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza Grupa
prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe. Nasza Grupa nie
moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesunigcia w harmonogramach
robot budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcéw. Wobec powyzszego, fluktuacje na
rynku walutowym wraz z przesunigeciami w realizowanych przez odbiorcéw ptatnosciach w euro mogg
powodowac zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej
Grupy Kapitatowej.

Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. Aktualnie
nasza Grupa posiada zadtuzenie zewnetrzne. Ponadto, w celu finansowania planowanych akwizycji nasza
Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez
poziom stop procentowych.

Terminowos$c¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcow. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan przez
naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowe;.

Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, moga przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty jak i
zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowe;.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych
zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisow podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzen o
charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegdlnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy z dnia 7
wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA Euro 2012
(Dz. U. z dnia 21 wrzesnia 2007 r.),

zwigzanych z trybem uzyskiwania zaméwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r. o
partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrze$nia 2005 r.),

zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

zwigzanych z ochrong Srodowiska w zakresie realizacji poszczegoinych projektow, w szczegolnosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

zwigzanych z energig odnawialng, w szczegolnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(Dz. U. 06.89.625)

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci, przepisy regulujace dziatalno$¢ w zakresie
obrotu nieruchomosciami, w szczegélnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. o
gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemcéw (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wfasnosci
lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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11. Czynniki ryzyka

Do czynnikbw mogacych w istotny sposéb pogorszy¢ sytuacje finansowg naszej Grupy zaliczamy:

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcow i mozliwoscig wzrostu cen ustug
podwykonawcéw,

Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikoéw,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko zmian cen surowcow,

Ryzyko zwigzane 2z solidarng odpowiedzialnoscia cztonkéw konsorcjéw budowlanych oraz z
odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektow,

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,

Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii.

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Grupa Trakcja Polska S.A. opublikowata w dniu 12 marca 2007 roku w aneksie nr 1 do prospektu emisyjnego
prognozowane dane finansowe za rok 2008. Zarzad nie widzi zagrozen dotyczacych mozliwosci realizacji
opublikowanych prognoz.

13. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien 31
marca 2008 roku — 3,5258 ztotych/euro,

poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych za pierwszy
kwartat 2008 roku — wedtug kursu stanowigcego sSrednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do
31 marca 2008 roku — 3,5574 ziotych/euro,

poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow poréwnywalnych danych finansowych za pierwszy kwartat
2007 roku — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 marca 2007 roku — 3,8695 zlotych/euro,

poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych poréwnywalnych
danych finansowych za pierwszy kwartat 2007 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetycznag
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca
okresu od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku — 3,9063 ztotych/euro.

14. Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe dtugoterminowe:

31.03.2008 31.03.2007
Kredyty bankowe w tym: 41172 -
- kredyt inwestycyjny 41172 -
Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego 252 -
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki dtugoterminowe 41 424 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe krétkoterminowe:

31.03.2008 31.03.2007
Kredyty bankowe w tym: 20 227 -
- kredyt w rachunku biezacym - -
- kredyt inwestycyjny 20 227 )
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 391
Pozyczki od jednostek powigzanych - -
Razem, 20 618 -
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki krotkoterminowe 62 042 -

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku

(w tys. zf)

Zaciagniete kredyty Jednostki dominujacej oraz kredyty pozostatych spétek Grupy przedstawione w ponizszej

tabeli:

Jednostka dominujaca:

Kwota kredytu /

Kwota kredytu
pozostata do

Duznik . Bank / pozyczki wg Rodzaj_ kredytu Data umowy Termin splaty na
jednostka umowy w tys. | pozyczki sptaty 31.03.2008
PLN D008 W
tys. PLN
51 333 w tym:
. 40333 -
Trakcja Polska Kredyt zobowigzania
SA Bank BPH S.A. 55 000 inwestycyjny 28.11.2007r. 30.11.2012r. dtugoterminowe
11 000 —
zobowigzania
krétkoterminowe
Trakcja Polska Wielowalutowa linia 15.09.2003r.
Aneks nr 14 -
SA Bank BPH S.A. do 16 000 kredytowa 2711 .2007r.2 30.11.2012r.
) ] 12.04.2001r.
Irakcja Polska g,k BPH S A, do1500 Odnawialnykredyt - Aneks nr 19 z 30.11.2008r. -
S.A. obrotowy 27.11.2007r.
RAZEM 51333
Pozostate spotki Grupy:
Kwota kredytu / Kwota kredytu
Diuznik . Bank / pozyczki wg Rodzaj_ kredytu Data umowy Termin pozostata do
jednostka umowy w tys. | pozyczki sptaty sptaty na
PLN 31.03.2008
Kred hunk 22.03. 2000r.
PRKil S.A. BRE Bank S.A. 6000 % ytwrachunku  Aneks nr 18 z 23.10.2008r. -
lezacym 24.10.2007r.
Bahn Technik - 13.07.1999r.
Wroclaw Sp.z  Kredyt Bank dospg Limitkredytowyw - Aneksnr15z 25052008 ;
o.0. S.A rachunku biezacym o5 05 2007r.
PRK-7SA.  BRE Bank SA. 2700 fredytw rachunku g o3 1999r. 29.09.2008r. -
iezacym
10 066 w tym:
838 —
PRK 7 zobowigzania
Nieruchomosci gfg('j‘o?vfshkrgnsy A 10 905 mgz:ycyjny 26.09.2007r. 31.03.2009r. d’rugotermafnowe
Sp.zo.o. o 0998 —
zobowigzania
krétkoterminowe
RAZEM 10 066
RAZEM GRUPA 61 399
Struktura walutowa kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowe;:
31.03.2008 31.03.2007
W walucie polskiej 62 042 705
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Razem 62 042 705

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku

(w tys. zf)

15. Pozycje pozabilansowe

Naleznosci warunkowe
Otrzymane gwarancje i poreczenia
- w tym w euro przeliczone na z
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie
- w tym w euro przeliczone na z
Razem
- w tym w euro przeliczone na zt

Zobowigzania warunkowe
Udzielone gwarancje i porgczenia

- w tym w euro przeliczone na z
Weksle wiasne

- w tym w euro przeliczone na zt
Hipoteka kaucyjna

- w tym w euro przeliczone na zt
Hipoteka zwykia

- w tym w euro przeliczone na zt
Cesja wierzytelnosci

- w tym w euro przeliczone na zt
Cesje z polisy ubezpieczeniowe;j

- w tym w euro przeliczone na zt
Kaucje

- w tym w euro przeliczone na zt
Pozostate

- w tym w euro przeliczone na zt
Razem

-w tym w euro przeliczone na zt

Razem, pozycje pozabilansowe
- w tym w euro przeliczone na zt

16. Istotne sprawy sadowe i sporne

31.03.2008 31.03.2007
16 475 7627
3922 442
5406 4 599

0 65

21 881 12 226
3922 507
170 153 219 624
63 754 37 669
153 645 71664
22707 22725
44 324 56 779
2010 15129
29 265 22 500
0 0

119 126 76 874
45724 11472
25645 29 152
6 500 6 500
16778 1321
15 594 0
778 196

0 0

559 714 478 110
156 289 93 495
581 595 490 336
160 211 94 002

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie toczg sie zadne postepowania dotyczace wierzytelnosci lub

zobowigzan w Grupie Trakcja Polska S.A. o istotnej wartos$ci.

17. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie | kwartatu 2008 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Emitenta.

18. Informacja na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na majatku

Aktywa oddane pod zabezpieczenie:

Rzeczowe aktywa trwate

- w tym w euro przeliczone na zt
Zapasy

- w tym w euro przeliczone na zt
Inne aktywa

- w tym w euro przeliczone na zt
Razem

31.03.2008 31.12.2007

45 847 51130

0 14 980

35189 -
2010

3377 -

240 -

84 413 51130

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku

(w tys. zf)
Na dzien 31 marca 2008 roku Grupa ustanowita nastepujgce zabezpieczenia na swoich aktywach:
|. Hipoteki
ob't(:;NZ:;ia Przedmiot
Spoétka obcla Obcigzona nieruchomosé zabezpieczenia Uwagi
hipotecznego .
hipotecznego
(w tys. zl)
Nieruchomos$¢ potozona w Warszawie ~ Gwarancje Hipoteka kaucyjna;
TP 10 000 e . .
przy ul. Oliwskiej 1 ubezpieczeniowe rzeczowe aktywa trwate
™ 9000 N|eruchon)osc'p.o+ozona w Warszawie Linia kredytowa (BPH) Hipoteka kaucyjna;
przy ul. Oliwskiej 1 rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosé potozona w Warszawie Hipoteka kaucvina:
TP 10400 przy ul. Pozarowej 13 Gwarancje bankowe P yina,
rzeczowe aktywa trwate
Hipoteka zwykta;
. o . - 12.11.2007 roku ztozono
PRKil 2000 Nleruchqmosc po’fozo.na‘we. Linia kredytowa (BRE wniosek 0 podwyzszenie
Wroctawiu przy ul. Kniaziewicza 19 Bank) .
do 3 880 tys. zt; rzeczowe
aktywa trwate
. 2 . Hipoteka kaucyjna;
PRKil 2 ?12 /E5U?|2 \,;l\llfc;g; r\],aﬁqof; pL?I*o;\?vri‘:ki(\;\{GS 7 Gwarancje bankowe Tytut do hipoteki wygast
ys. przy ul. ) 26.09.2007, zapasy
Hipoteka kaucyjna;
Tytut do hipoteki wygast
PRK-7 5000 Nieruchomos¢ potozona w Markach Linia kredytowa (BPH) (sptata kredytu), ztozono
wniosek o wykreslenie;
zapasy
PRK 7 Nieruchomos$¢ niezabudowana ]
Nieruchomosci 10905 potozona w Warszawie, dzielnica Kredyt inwestycyjny (BOS) Hipoteka zwykfa; zapasy
Bemowo
PRK 7 Nieruchomos$¢ niezabudowana
. - 4264 potozona w Warszawie, dzielnica jw. Hipoteka kaucyjna; zapasy
Nieruchomosci
Bemowo
Nieruchomos$¢ niezabudowana Hipoteka zwykla, Tytut do
PRK 7 . - I Kredyt inwestycyjny hipoteki wygast (sptata
. - 6 500 potozona w Warszawie, dzielnica . )
Nieruchomosci Tarad (BWE) kredytu), ztozono wniosek
argoéwek L
o wykreslenie; zapasy
. T Hipoteka kaucyjna; Tytut
PRK 7 Nlerl_Jchomosc nlezabgdowgna' . do hipoteki wygast (sptata
. - 3250 potozona w Warszawie, dzielnica j-w. . h
Nieruchomosci 3 kredytu), ztozono wniosek
Targowek ania
o wykreslenie; zapasy
Nieruchomo$¢ niezabudowana - . .
PRK7 4000 polozona w Warszawie UI. Linia kredytowa (BRE Hipoteka kaucyjna;
) Bank) rzeczowe aktywa trwate
Gniewkowska 1
Nieruchomos¢ niezabudowana Gwarancje Hipoteka kaucyjna;
PRK7 3000 potozona w Warszawie ul. ubezpieczeniowe o Inwestycje dlugoterminowe
Skaryszewska 19 wartosci 3.175 tys. zt w nieruchomosci
Nieruchomos$¢ niezabudowana Hipoteka zwykla, Tytut do
PRK 7 . ) . Kredyt inwestycyjny (BZ hipoteki wygast (sptata
. - 2860 potozona w Skierdach, gmina . )
Nieruchomosci WBK) kredytu), ztozono wniosek
Jabtonna L
0 wykreslenie; zapasy
Hipoteka kaucyjna; Tytut
PRK 7 . . do hipoteki wygast (sptata
Nieruchomosci 400 J-W- J-W- kredytu), ztozono wniosek
o wykreslenie; zapasy
RAZEM 73 589

Il. Umowy przewlaszczenia na srodkach trwatych

Kwota
Spotka obciazenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
(w tys. z})
Gwarancja dobrego wykonania na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe
PRKil 1500 Gwarancja bankowa S.A. na zadaniu ,Modernizacja linii kolejowej E30 na odcinku
udzielona przez BRE Bank Wegliniec-Legnica, odcinek Legnica-Mitkowice”
Gwarancje dobrego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek na
Gwarancja udzielona przez rzecz ZDiK Wroctaw na zadaniu ,Przebudowa $rednicowej linii
PRKil 1250 Gerli tramwajowej potnoc-potudnie
erling PTU S.A. L
we Wroctawiu™:
RAZEM 2750

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku
(w tys. zf)

Ill. Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych

Kwota
Spoétka obciazenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
(w tys. zi)
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych; gwarancja zwrotu zaliczki na
Gwarancja bankowa kwote 8.000 tys. zt na zadaniu: ,Modernizacja linii Warszawa-t.6dz,
PRKil 5902 . zaprojektowanie i wykonanie przebudowy odcinka linii kolejowej
udzielona przez BRE Bank T
Skierniewice-Koluszki":
PRKil 1795 jw. Zastaw rejestrowy na srodkach transportu; j.w.
RAZEM 7 697
IV. Poreczenia
Kwota
Spotka obciazenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
(w tys. z})
Obciazone aktywo: Lokata bankowa w BRE Banku;
PRK7 240/ 68 EUR Gwarancja udzielona przez Gwarancja wlasciwego usuniecia wad i usterek kontraktu na
PTU Modernizacje linii kolejowej E-20 Odcinek Minsk-Mazowiecki-Siedice
dla PKP PLK S.A Warszawa, Warto$¢ gwarancji 680 tys. euro
Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w BPS;
Gwarancja dla Zarzadu Drog i Zieleni w Gdansku pod gwarancije
PRK7 137 Gwarancja udzielona przez ubezpieczeniowg nalezytego usuniecia wad i usterek na Przebudowe
Generali toréw i sieci trakcyjnej tramwajowej w ul. Marynarki Polskiej w
Gdansku.
Gwarancja na kwote 137 tys. zt jest wazna do 10 listopada 2011 roku.
RAZEM 377

19. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzgdu uméw o prace Grupa na dzieh 31 marca 2008 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1.164 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosci 2.130 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
moga byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na koniec pierwszego kwartatu 2008 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

20. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Transakcje zawarte przez Grupe Trakcja Polska S.A. z podmiotami powigzanymi sg transakcjami zawieranymi
na warunkach rynkowych a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Grupe.

21. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu
Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej i cztonkéw organéw nadzorujgcych
Jednostka dominujgca oraz spétki zalezne sa jednostkami o nieskomplikowanej strukturze organizacyjne;.

W zwigzku z tym, przez wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej nalezy rozumie¢ wynagrodzenie Zarzadu
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2008 31.03.2007
Zarzad 346 303
Rada Nadzorcza 0 34
Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone 290 211
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub stowarzyszone 69 0
Razem 705 548

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku
(w tys. zf)

22. Istotne zdarzenia w okresie | kwartatu 2008 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, to jest do dnia 15 maja 2008 roku, nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

W dniu 31 marca 2008 r., w ramach umowy ramowej w sprawie wspotpracy w zakresie transakcji rynku
finansowego zawartej w dniu 21 sierpnia 2002 roku z Bankiem Pekao S.A. (poprzednio Bank BPH S.A.), Trakcja
Polska S.A. zawarta terminowe transakcje walutowe typu forward majace na celu zabezpieczenie ryzyka
kursowego na taczng kwotg nominalng 38.929 tys. EUR.

Daty zapadalnosci poszczegdélnych transakcji forward przypadajg od 31 lipca 2008 do 31 sierpnia 2010.

1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zadebiutowata na Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
W drodze emisji 30 milionéw nowych akcji serii F, Spoétka pozyskata 120 min zt brutto na inwestycje. Aktualnie
Grupa oczekuje na rejestracje emisji akcji serii F.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A., zostata poinformowana przez PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A., iz w wyniku oceny ofert ztozonych w postepowaniu dotyczacym zamdéwienia publicznego prowadzonego w
formie przetargu nieograniczonego za najkorzystniejszg zostata uznana oferta ztozona przez Konsorcjum
Trakcja Polska w skfad, ktérego wchodzi m.in. Trakcja Polska S.A.

Powyzsza oferta dotyczy przetargu nieograniczonego nr 2005/PL/16/C/PT/001 03 LOT A ,Modernizacja staciji:
Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin. Wykonanie robd6t budowlanych w ramach Projektu Nr
2005/PL/16/PT/001 ,Modernizacja Linii Kolejowej E-65, odcinek Warszawa — Gdynia, Etap Il w Polsce”. Warto$¢é
wybranej oferty wynosi 101.117.014,36 euro netto.

Istotne umowy na ustugi budowlane:

Dnia 24 kwietnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A. podpisata umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na
realizacje zamowienia publicznego na zaprojektowanie i wykonanie ,Rozszerzonego zakresu robot
modernizacyjnych na stacji Skierniewice nie objetych kontraktem nr 2 ,Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy
odcinka Skierniewice — Koluszki” w ramach projektu SPOT/1.1.1./82/04 o wartosci 14.899.111,00 zt.

Spétka zalezna, Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., jako lider konsorcjum, dnia 18
kwietnia 2008 roku zawarta umowe na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych polegajgcych na
modernizacji linii kolejowej E30 na odcinku Wegliniec — Legnica — most w km 37.221 linii 282 w Bolestawcu, w
ramach projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30 na odcinku Wegliniec — Legnica” o wartosci 10.154.626,88
euro.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. zawarta, jako lider
konsorcjum, znaczaca umowe ze spotkg PROJEKT — BUD Sp. z o.0. na wykonanie robé6t budowlano-
montazowych, gtéwnie odwodnieniowych w ramach wspoéifinansowanego przez Unie Europejskg Projektu
ISPA/FS nr 2001/PL/16/P/PT/012 pn." Modernizacja linii kolejowej E-20 na odcinku Siedlce - Terespol - Etap I,
Lot D Biata Podlaska - Terespol - granica RP" o wartosci 8.000.356,27 euro netto.

23. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] ksztattowato sie nastepujaco:
Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2008 31.03.2007
Zarzad jednostki dominujacej 4 5
Zarzady jednostek z Grupy 8 1
Administracja 128 97
Dziat sprzedazy 25 15
Pion produkcji 621 517
Pozostali 257 92
Razem 1043 727

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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(w tys. zf)

Podpisy

Warszawa, dnia 15 maja 2008 roku

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu
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