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Szanowni Paristwo,

Rok 2012 byt szczegdlinie trudny dla catej branzy budowlanej. Efektem tego byty powazne ktopoty zdecydowanej
wiekszosci firm budowlanych, szczegdlnie tych, ktore zaangazowane byty w realizacje inwestycji
infrastrukturalnych. Odzwierciedlito sie to znacznym pogorszeniem sentymentu do branzy budowlanej ze strony
instytucji finansowych oraz inwestoréw gietdowych. Przetfozyto sie to z kolei na znaczne utrudnienie dostepu
do zewnetrznego finansowania dziatalnosci operacyjnej firm budowlanych i ktopoty z utrzymaniem ich ptynnosci
finansowej.

Na tle bardzo nieprzyjaznego rynku w roku 2012 nasza organizacja radzita sobie nie najgorzej. Realizowalismy
rekordowo duzy portfel zamowien i gdyby nie znaczne opdznienia w przygotowaniu do realizacji podpisanych
juz kontraktow, ubiegtoroczne wyniki bytyby o wiele lepsze. Nie dotknety nas powszechne na rynku ktopoty
z ptynnosciq. Utrzymalismy bardzo dobre stosunki zarowno z dostawcami materiatow jak i podwykonawcami,
dla ktorych jestesmy stabilnym finansowo, wiarygodnym i przewidywalnym partnerem.

Wchodzqgca w sktad grupy Trakcja SA litewska spotka AB Kauno Tiltai specjalizujgca sie dotgd w realizacji
kontraktow drogowo-mostowych z powodzeniem weszfa na rynek robdt kolejowych na Litwie podpisujgc
kontrakty o znacznej wartosci. Portfel zamowieri Trakcji nie spada ponizej 3 mld PLN, co na chwile obecng
zapewnia spotkom z Grupy Trakcja prace co najmniej do korica 2014 roku.

Dzieki przeznaczeniu znacznych sSrodkéw na modernizacje linii kolejowych w niedawno przyjetej unijnej
perspektywie budzetowej 2014-2020 nasz podstawowy rynek ma bardzo dobre perspektywy rozwoju
na najblizsze lata.

Obecnie jestesmy jego liderem z punktu widzenia udziatu w rynku, jednak w obliczu narastajgcej konkurencji
musimy udoskonali¢ nasz sposdb realizacji kontraktéw aby zachowac swojq obecna pozycje i poprawic
rentownosc.

Chcemy tez w wiekszym stopniu niz dotychczas wykorzystac efekt synergii, m.in. po to aby ograniczy¢ koszty
zarzqgdzania i administracji. Usprawnieniu funkcjonowania naszej organizacji stuzy¢ majq rozpoczete
juz dziatania restrukturyzacyjne m.in. w zakresie zarzqdzania realizacjq kontraktow, zarzgqdzania ryzykiem,
zarzqdzania taricuchem dostaw, zarzgdzania nieruchomosciami.

W wyniku zakoriczonej ostatnio sukcesem operacji podwyzszenia kapitatu udato sie znacznie obnizy¢ zadtuzenie
Trakcji. Z okoto 160 min PLN obligacji, ktére miaty by¢ wykupione do korica 2013 roku pozostato okoto 50 min
z terminem wykupu na koniec 2015 roku. Dzieki temu nie mielismy problemdow z zapewnieniem na kolejny rok
kredytow na biezqgcq dziatalnosc¢ operacyjng dla wszystkich spdtek z Grupy Trakcja SA. W obecnej sytuacji
rynkowej wydaje sie byc¢ to sporym sukcesem.

Czeka nas kolejny trudny dla branzy budowlanej rok, do ktdérego jestesmy jednak dobrze przygotowani majgc
zapewniony portfel robdt, jego finansowanie oraz determinacje do przeprowadzenia niezbednych dziatan
usprawniajgcych dziatanie naszej organizacji. Jestem przekonany, Ze efekty naszej pracy wptyng na znaczng
poprawe naszych wynikow w 2013 roku i w kolejnych latach.

Z wyrazami szacunku,

Roman Przybyt

Prezes Zarzqdu

Trakcja S.A.
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Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Trakcja S.A. w 2012 roku zostato sporzadzone na podstawie
§ 91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2009 Nr 33 p0z.259 z pdzniejszymi zmianami).
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1. Dziatalno$é gospodarcza Spotki Trakcja S.A.

Spotka Trakcja S.A. (,Spoétka”, ,,Emitent”, ,Trakcja”) jest jednym z czotowych podmiotéw na polskim rynku
budownictwa infrastruktury szynowe;j.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest organizacja i wykonanie robét budowlano-montazowych
w zakresie kompleksowej budowy i modernizacji drég zelaznych (linii kolejowych i tramwajowych).
Wykonujemy roboty ziemne zwigzane z modernizacja badZz budowg podtorza wraz z przebudowg obiektéw
inzynieryjnych (przepustéw, mostéw, wiaduktéw itp.), roboty zwigzane z budowa badZz wymiang nawierzchni
(torowisk). Ponadto, wykonujemy kompleksowe ustugi w zakresie budowy systeméw zasilania trakcji
elektrycznej oraz budowy i modernizacji sieci trakcyjnej. Istotnym elementem oferty Spoétki jest budownictwo
kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni
ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali pociggowych i innych) jak i budownictwa ogdlnego
(mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa systeméw elektroenergetycznych
oraz systemow sterowania zdalnego. Spdtka od ponad piecdziesieciu lat realizuje kompletne instalacje
elektroenergetyczne $rednich, a ostatnio takze wysokich napieé, zaréwno w nowych jak i modernizowanych
i remontowanych obiektach energetyki kolejowej.

Trakcja dokonata modernizacji kilku tysiecy km linii kolejowych i zelektryfikowata ponad 10 000 km linii
kolejowych, wybudowalismy i zmodernizowaliSmy ponad 450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.
W chwili obecnej Spétka uczestniczy w modernizacji linii kolejowych w ramach dostosowywania polskiej
infrastruktury kolejowej do zintegrowanego systemu komunikacyjnego wprowadzanego w krajach Unii
Europejskiej.

Do najistotniejszych kontraktéw zrealizowanych w ostatnim czasie przez Spétke naleza: kontrakt zwigzany
z modernizacjg linii kolejowej nr 223 Czerwonka - Etk, naodcinku Orzysz — Etk w km 85,300 -
120,739 o wartosci 43,9 min zt, kilka kontraktéw zwigzanych z modernizacjg linii kolejowej E65/CE 65
na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS Ciechanéw o facznej wartosci 145 min zt oraz kontrakt
na ,,Budowe linii tramwajowej w dzielnicy Gdansk Potudnie od petli Chetm przez ul. Witosa, ul. Nowa tddzka
do wezta integracyjnego "Nowa tédzka" o wartosci 35,3 miIn zt. Obecnie Spotka kontynuuje kontrakt zwigzany
z zaprojektowaniem i wykonaniem robét budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka — granica panstwa
na odcinku Podteze - Bochnia w km 16,000 — 39,000 o wartosci 589 min zt, kontrakt na modernizacje linii nr 9
na odcinku od km 236,920 do km 287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedziba
w Malborku o wartosci 869 min zt, kontrakt zwigzany z zaprojektowaniem i wykonaniem przebudowy stacji
tédz Widzew i czesci szlaku tédz Fabryczna — tédz Widzew w km 2,250 — 7,200 wraz z urzgdzeniami srk
i telekomunikacji dla catego odcinka tédz Fabryczna — t6dz Widzew oraz modernizacji linii objazdowej £édz
Widzew — tddz Chojny — £6dz Kaliska o wartosci 239 min zt oraz koniczy kontrakt zwigzany z modernizacjg linii
kolejowej E65/C-E65, Warszawa - sekcja Gdynia - obszar LCS Dziatdowo o wartosci 781 min zt.

Szescdziesiecioletnia praktyka rynkowa pozwolita Trakcji na wypracowanie wysokiej jakosci systemow realizacji
zlecen, ktére sa wysoko cenione przez Partnerdow, gdyz pozwalajg na utrzymanie bezpieczenstwa pdzniejszej
eksploatacji budowanej czy remontowanej przez nas infrastruktury, jak rowniez uzytkowania produkowanych
przez Spotke urzadzen.

Majac na uwadze wysokie znaczenie jakosSci produkowanych wyrobdéw Trakcja dba, aby jej wyroby spetniaty
wymagane standardy jakoSciowe, co potwierdzajg posiadane przez Spotke liczne certyfikaty, do ktérych nalezg
m.in.: ,Swiadectwa kwalifikacji systeméw i wyrobéw do stosowania w Przedsiebiorstwie PKP”
oraz ,Swiadectwa Dopuszczenia do stosowania na PKP” wydane przez Centrum Naukowo-Techniczne
Kolejnictwa (,,CNTK”), a takze atesty Instytutu Elektrotechniki.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita Trakcji na wypracowanie technik zarzadzania realizowanymi
projektami, ktére zapewniajg jej mozliwos¢ realizacji powierzonych prac z dotrzymaniem zatozonych
harmonogramow, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestorow.

Wiekszos¢ z realizowanych przez Spoétke projektéw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej i rzadu
Rzeczpospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktérych wymagane jest Sciste stosowanie sie do procedur
unijnych, co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych przez Spétke ustug i produkowanych
wyrobow.
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1.1 Rodzaje produktéw i ustug

Kompleksowa modernizacja linii kolejowych
Modernizacja linii kolejowych obejmuje:

= opracowanie i uzgodnienie koncepcji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentacji projektowej
budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgdd i pozwolen, a takie opracowanie
dokumentacji powykonawczej,

= wymiane podtorza oraz nawierzchni torowej przy uzyciu zmechanizowanych kombajndéw
podtorzowych i torowych wraz z budowa systemu odwodnienia,

= demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci trakcyjnej
z wykorzystaniem nowoczesnych metod posadawiania fundamentéw metodg palowania
oraz wykorzystaniem pociggdw do potokowej wymiany sieci,
=  remont lub kompletng przebudowe obiektow inzynieryjnych: przepustéw, mostéw, wiaduktow,
*  budowe uktadu zasilania dla linii kolejowej,
= kompletng modernizacje przejazdow kolejowych (skrzyzowan drdg z liniami kolejowymi),
=  przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym,
=  przygotowanie terenéw pod budowy,
= wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci,
» wykonanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i lgdowych,
= wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,
= wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodnej.
Ponadto, w zaleznosci od potrzeb wspdtpracujemy z firmami specjalistycznymi gtdwnie w zakresie robét
zwigzanych z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacjg.

W ramach dziatalnosci uzupetniajacej prowadzona jest produkcja réznego typu urzadzen przemystowych
wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktérych zaliczajg sie: rozdzielnie 15 kV
trakcyjne i kontenerowe, rozdzielnie pragdu statego 3 kV, 1,5 kV, 1 kV, 0,8 kV, szafy sterownicze, urzadzenia
sterowania lokalnego i zdalnego oraz napedy odtgcznikdw sieci, konstrukcje stalowe dla montazu podstacji
i energetyki, wybrany osprzet sieci trakcyjne;j.

Budownictwo kubaturowe
Budownictwo kubaturowe realizowane w ramach Spétki Trakcja obejmuje:

=  budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne,

= budynki uzytecznosci publicznej.

1.2 Znaczace umowy na ustugi budowlane

W 2012 roku Spétka realizowata gtéwnie duze umowy z poprzednich lat. Spétka w 2012 roku skupita sie
na realizacji prac wynikajacych z duzego stopnia zaawansowania kontraktéw Krakéw Podteze — Bochnia, LCS
Malbork i koriczacego sie kontraktu LCS Dziatdowo.

W dniu 14 sierpnia 2012 roku Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, iz Spotka Trakcja - Tiltra S.A,,
zawierajac w dniu 14 sierpnia 2012 roku z PKP Energetyka S.A., umowe na wykonanie robét budowlano-
montazowych, zawarta z PKP Energetyka S.A. w ciggu 12 miesiecy znaczace umowy o tgcznej wartosci
43 264 955,60 zt. Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa zawarta przez Spotke Trakcja - Tiltra S.A. z PKP
Energetyka S.A. w dniu 14 sierpnia 2012 roku w zwigzku z realizacjg przez Wykonawce zadania
pn. ,Modernizacja sieci trakcyjnej na odcinku Szeligi- Idzikowice w torze nr 1 i 2 linii kolejowej Nr 4 (CMK)
Grodzisk Mazowiecki- Zawiercie” oraz powierzeniem czesci tego zakresu robét Podwykonawcy o wartosci netto
24 150 000 zt.

Spodtka Trakcja odstgpita od znaczgcej umowy zawartej w dniu 22 wrzesnia 2011 roku z Przedsiebiorstwem
Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa zostata zawarta w zwigzku z umowa,
o ktérej Spétka informowata raportem biezgcym nr 35/2011, zawartg w dniu 27 maja 2011 roku pomiedzy PKP
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Polskie Linie Kolejowe S.A. a konsorcjum firm w sktadzie m.in.: Spétka jako Petnomocnik konsorcjum i PNI
jako jeden z Partneréw konsorcjum, na wykonanie robét budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km
236,920 do km 287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku w ramach
Projektu: Nr POIi$ 7.1-1.3 ,Modernizacja linii kolejowej E 65/ CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar
LCS tawa, LCS Malbork”.

1.3 Struktura sprzedazy

Strukture sprzedazy w podziale na rodzaje robdt, produkcje i pozostatg dziatalnos$¢ prezentuje ponizsza tabela.

2012 2011

Wartosc (tys.zt) Udziat % Wartosc (tys.zt) Udziat %

Roboty Kolejowe 473727 90,0% 617919 91,7%
Roboty Tramwajowe 23092 4,4% 2882 0,4%
Roboty Drogowe 8 835 1,7% 0 0,0%
Produkcja 6237 1,2% 4748 0,7%
Pozostata dziatalnos¢ 14676 2,8% 48 444 7,2%
Razem przychody ze sprzedazy 526 567 100,0% 673992 100,0%

1.4 Rynki zbytu i Zrédta zaopatrzenia

Sprzedaz produktéw Spétki w 2012 roku realizowana byta na rynku krajowym.

Gtownym odbiorcg Spétki jest spdtka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., pozostatymi odbiorcami sg3 m.in.: PKP
Energetyka S.A. oraz Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0.

Struktura odbiorcéw wskazuje, ze Trakcja jest silnie uzalezniona od spétki PKP PLK, ktdéra posiadata ok. 77%
bezposredniego udziatu w przychodach ze sprzedazy Emitenta w 2012 roku. Od poczatku istnienia Trakc;ji jest
to gtéwny klient w strukturze odbiorcéw. Spétka PKP PLK nie jest formalnie powigzana z Emitentem. Drugi
z kolei najwiekszy zamawiajacy posiadat ok. 7% udziat w strukturze przychodéw w tym samym roku.

Struktura dostawcow w analizowanym okresie pokazuje, ze Trakcja nie jest uzalezniona od zadnego
z kontrahentow. W 2012 roku nie odnotowano sytuacji, w ktdrej udziat jednego dostawcy osiggnat
lub przekroczyt poziom 10% wartosci zakupéw materiatéw i ustug Emitenta. Gtéwni dostawcy Emitenta w 2012
roku posiadali odpowiednio 7,0% i 6,3% udziat w catkowitej wartosci zakupdw materiatéw i ustug Spétki.

W latach 2013-2015 planowane wydatki na modernizacje polskiej sieci kolejowej wyniosg okoto 27,2 mld. zt,
natomiast wartos¢ budownictwa drogowego w Polsce w 2013 roku jest szacowana na okoto 20 mid zt.

Kolejowe projekty inwestycyjne, ktore zostaty przewidziane do realizacji w latach 2013 — 2014 mozna podzieli¢
na dwie grupy:

= projekty o znaczeniu ponadregionalnym (miedzynarodowym i krajowym);

=  projekty o znaczeniu regionalnym.

Projekty inwestycyjne z grupy pierwszej sg zadaniami gtéwnymi, planowanymi do realizacji w pierwszej
kolejnosci ze wzgledu na ich wysoki priorytet dla gospodarczego rozwoju kraju. Natomiast projekty
inwestycyjne z grupy drugiej majg charakter uzupetniajgcy. Obejmowac one beda potgczenia o charakterze
regionalnym, dowozgce pasazerdw i tadunki do duzych osrodkéw badz linii gtdwnych.
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Projekty inwestycyjne wspotfinansowane z funduszy unijnych

modernizacja do 2006
modermizacja 2007 - 2013

modemizacja 2014 - 2020

budowa nowych linii
modernizacja po 2020

Zrédto: Polskie Koleje Paristwowe Polskie Linie Kolejowe S.A.
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja Spétki Trakcja S.A
2.1 Wyniki finansowe Spotki w 2012 roku

2.2 Omowienie rachunku zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2012 31.12.2011 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 526567 673992 (147 425) -22%
Koszt wtasny sprzedazy 524951 666 164 (141 213) -21%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1616 7 828 (6212) -79%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 1251 1025 226 22%
Koszty ogélnego zarzadu 24 873 19679 5194 26%
Pozostate przychody operacyjne 1451 13262 (11811) -89%
Pozostate koszty operacyjne 3579 2511 1068 43%

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (26 636) (2125) (24 511) 1153%
Przychody finansowe 15636 74302 (58 666) -79%
Koszty finansowe 15961 20470 (4509) -22%
Koszty akwizycji - 1341 (1341) -100%

Zysk (strata) brutto (26 961) 50366 (77 327) -154%
Podatek dochodowy 5889 (2568) 8457 -329%

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (32 850) 52934 (85 784) -162%

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto zdziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk netto zarok obrotowy (32 850) 52934 (85 784) -162%

W 2012 roku Spdtka Trakcja osiggneta przychody na poziomie 526 567 tys. zt, ktore spadty o 22%
w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszt wiasny sprzedazy w omawianym okresie spadt o 21% i osiggnat wartos¢ 524 951 tys. zt. Marza zysku
brutto na sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 0,3% natomiast w analogicznym okresie 2011r. osiggneta
wartos¢ 1,2%. Zysk brutto ze sprzedazy w 2012 roku osiggnat wartosé 1 616 tys. zt.

Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty w roku 2012 o 5 194 tys. zt, co stanowi wzrost o 26% w stosunku do roku
poprzedniego. Wzrost ten spowodowany jest miedzy innymi zawarciem przez Spétke z bytymi Cztonkami
Zarzadu umow o zakazie konkurencji (szerzej w punkcie 4.5 niniejszego sprawozdania). Koszty sprzedazy,
marketingu i dystrybucji w omawianym okresie osiggnety wartos¢ 1 251 tys. zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej pogorszyto sie w stosunku do okresu poréwnywalnego o 12 879 tys. zt
gtéwnie z powodu ujecia w 2011 roku w pozostatych przychodach operacyjnych zysku ze sprzedazy jednostki
stowarzyszonej Eco — Wind Construction S.A. w wysokosci 12 670 tys. zt, szerzej o tej transakcji piszemy w
nocie numer 24 rocznego sprawozdania finansowego Trakcja S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011
roku.

Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta w 2012 roku 26 636 tys. zt natomiast w roku ubiegtym strata
operacyjna osiggneta wartosc 2 125 tys. zt.

W okresie 12 miesiecy 2012 roku Spotka osiggneta przychody finansowe w kwocie 15 636 tys. zt, ktore byty
nizsze o 79% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek ten spowodowany jest
otrzymaniem dywidend w roku poréwnywalnym:

- od PRKil z zysku za lata ubiegte w kwocie 54 620 tys. zt w dniu 30 marca 2011 roku,
- od AB Kauno Tiltai z zysku za 2010 rok w kwocie 18 140 tys. zt w dniu 31 sierpnia 2011 roku.

Koszty finansowe w omawianym okresie spadty o 4 509 tys. zt w stosunku do okresu poréwnywalnego, gtéwnie
ze wzgledu na nizsze odsetki od obligacji w zwigzku z mniejszym poziomem zadtuzenia z tytutu obligacji serii A
i B w poréwnaniu do 2011 roku.

W omawianym okresie Spétka zanotowata strate brutto w wysokosci 26 961 tys. zt, podczas gdy w roku
poprzednim Spétka osiggneta zysk w wysokosci 50 366 tys. zt. Gtdwny wptyw na réznice pomiedzy osiggnietymi
wynikami miato otrzymanie przez Spétke w 2011 roku wyzej opisanych dywidend od spotek zaleznych w kwocie
ogbétem 72 761 tys. zt.

Spotka zakonczyta rok 2012 ze stratg netto w wysokosci 32 850 tys. zt i marzg zysku netto na poziomie -6,2%
(analogicznie w roku 2011 marza zysku netto wyniosta 7,9%).
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2.3 Omowienie pozycji bilansowych

Ponizsza tabela przedstawia gtdwne pozycje bilansu Spotki Trakcja

w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 roku:

na dzien 31 grudnia 2012 roku

AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 560 791 551 895 8 896 2%
Rzeczowe aktywa trwate 33055 36 786 (3731) -10%
Nieruchomosci inwestycyjne 3666 3666 - 0%
Wartos$ci niematerialne 56 207 55027 1180 2%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 436 932 439583 (2651) -1%
Aktywa finansowe 19339 69 19 270 27928%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10108 14 244 (4 136) -29%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1484 2520 (1036) -41%
Aktywa obrotowe 170947 403 663 (232 716) -58%
Zapasy 19 147 15772 3375 21%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 74 929 246 566 (171 637) -70%
Aktywa finansowe 2 098 4223 (2 125) -50%
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 37581 89999 (52 418) -58%
Rozliczenia miedzyokresowe 2450 2441 9 0%
Kontrakty budowlane 34742 44 662 (9 920) -22%
RAZEM AKTYWA 731738 955 558 (223 820) -23%
PASYWA 31.12.2012 31.12.2011 Zmiana Zmiana %
Kapitat wtasny 391 278 426 112 (34 834) -8%
Kapitat podstawowy 23211 23211 - -
Kapitat warunkowy podstawowy 18 545 - 18 545 -
Nalezne wptaty na kapitat (18 545) - (18 545) -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 231813 231596 217
nominalnej 0%
Kapitat zaktualizacji wyceny 9504 11705 (2201) -19%
Pozostate kapitaty rezerwowe 159 600 106 666 52934 50%
Niepodzielony wynik finansowy (32 850) 52934 (85784) -162%
Zobowiazaniarazem 340460 529 446 (188 986) -36%
Zobowiazania dtugoterminowe 41997 186 994 (144 997) -78%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 4396 3737 659 18%
Rezerwy 1052 759 293 39%
Zobowigzania ztytutu Swiadczen pracowniczych 7276 7 335 (59) -1%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 16 360 15123 1237 8%
Obligacje 12913 160 040 (147 127) -92%
Zobowiazania krotkoterminowe 298463 342452 (43 989) -13%
Zobow.iqzan'ia ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate 116 209 203 939 (87 730)
zobowigzania -43%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 19131 83332 (64 201) -77%
Rezerwy 2179 1273 906 71%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3069 3496 (427) -12%
Obligacje 147 761 5695 142 066 2495%
Kontrakty budowlane 10114 44717 (34 603) -77%
RAZEM PASYWA 731738 955558 (223 820) -23%

Na dzien 31 grudnia 2012 roku suma bilansowa Spétki Trakcja osiggneta wartosé 731 738 tys. zt i zmniejszyta sie
0 223 820 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2011, co stanowi 23% spadek.

Aktywa trwate osiggnety wartos¢ 560 791 tys. zt. i nieznacznie wzrosty o 1% w stosunku do roku poprzedniego.
Najwiekszy wzrost sposréd aktywow trwatych dotyczyt aktywdw finansowych, ktére to zwiekszyly sie

0 8 896 tys. zt w wyniku udzielenia pozyczki spotce zalezne;j.

Aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosty 170947 tys. zt i spadty o 232716 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, co stanowito 58% spadek. Najwieksze zmiany wsréd
aktywow obrotowych nastgpity w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére spadty o 70% osiggajac
wartoéé 74 929 tys. zt. Srodki pieniezne w analizowanym okresie zmniejszyty sie o 52 418 tys. zt osiagajac
wartos¢ 37 581 tys. zt natomiast poziom zapaséw zwiekszyt sie o 21% osiggajgc wartos¢ 19 147tys. zi.
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Krétkoterminowe aktywa finansowe zmniejszyty sie do poziomu 2 098 tys. zt wobec 4 223 tys. zt na koniec
okresu poréwnywalnego.

Wartos¢ kapitatéw witasnych na koniec 2012 roku spadta o 34 834 tys. zt w stosunku do poziomu
z 31 grudnia 2011 roku i osiggneta poziom 391278tys. zt. Spadek poziomu kapitatéw wtasnych byt
spowodowany stratg za 2012 rok.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzier 31 grudnia 2012 roku osiggnety wartos¢ 41 997 tys. zt i zmniejszyty sie
o kwote 144 997 tys. zt w porédwnaniu do stanu na koniec roku 2011. Spadek ten wynika z przesuniecia obligacji
z czesdci dtugoterminowej do czesci krotkoterminowej zgodnie z terminem zapadalnosci obligacji. Po dacie
sprawozdania ale przed terminem jego publikacji Spdtka dokonata restrukturyzacji zadtuzenia poprzez emisje
nowych obligacji o terminie zapadalnosci powyzej roku oraz nabyciu w celu umorzenia biezgcych obligacji
(szerzej w punkcie 4.8 niniejszego sprawozdania). Wartos¢ dtugoterminowych oprocentowanych kredytow
i pozyczek wzrosta nieznacznie o 659 tys. zt i osiggneta poziom 4 396 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzier 31 grudnia 2012 roku osiggnety wartos$é 298 463 tys. zt i zmniejszyty
sie o kwote 43 989 tys. zt tj. 0 13% w pordwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku. Spadek ten jest wynikiem
zmniejszenia sie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 87830tys. zt, obnizenia poziomu
krotkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek o 64201tys.zt do poziomu 19 131 tys. zt.
oraz przesuniecia obligacji z czesci dtugoterminowej do czesci krotkoterminowej.

2.4 Omowienie rachunku przeptywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia gtdwne pozycje rachunku przeptywdéw pienieznych Spétki Trakcja w latach
zakonczonych 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku:

Rok zakoriczony
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne na poczatek okresu 89999 132307
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnos$ci operacyjnej 39648 (81926)
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci inwestycyjnej (6011) (10547)
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci finansowej (86 055) 50166
Przeptywy pieniezne netto, razem (52418) (42 308)
Srodki pieniezne na koniec okresu: 37581 89999

Spoétka rozpoczeta rok 2012, posiadajac srodki pieniezne w kwocie 89 999 tys. zt natomiast zakonczyta
omawiany okres ze stanem srodkéw pienieznych w wysokosci 37 581 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto facznie
w omawianym okresie byty ujemne i wyniosty -52 418 tys. zt

W 2012 roku saldo przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 39 648 tys. zt. Wzrosto
ono w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 121 574 tys. zt. Gtdwny wptyw na dodatnie saldo
z dziatalnosci operacyjnej miat spadek naleznosci krotkoterminowych w analizowanym okresie.

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej wykazaty w 2012 roku saldo ujemne w wysokosci
-6 011 tys. zt, natomiast w poréwnywalnym okresie roku 2011 saldo przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej
wyniosto 10 547 tys. zt. Przyczyng ujemnego salda z dziatalnosci inwestycyjnej w 2012 roku byto udzielenie
pozyczki spétce zaleznej.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w 2012 roku osiggnety saldo ujemne, ktére wyniosto
-86 055 tys. zt. Powyzsza kwota salda wynikata gtéwnie ze sptaty pozyczek i kredytéow dokonanych
w analizowanym okresie w kwocie 80 835 tys. zt.

2.5 Omoéwienie wskaznikow rentownosci

Marza zysku brutto na sprzedazy zmniejszyta sie do poziomu 0,3% w 2012 roku wobec 1,2% w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje zmniejszyt sie o 24 067 tys. zt osiggajac
wartos¢ -20 622 tys. zt, zas marza zysku EBITDA obnizyta sie o 4,4 p.p. osiggajac poziom -3,9%. Marza zysku
operacyjnego zmniejszyta sie o 4,7 p.p. i osiggneta wartos¢ ujemng -5,1%. Marza zysku netto w omawianym
okresie osiggneta wartos¢ -6,2%.

Wskaznik odzwierciedlajacy rentownos$é kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE osiggnat wartosé¢ ujemng
-8,0%. Wskaznik rentownosci aktywow — ROA wynidst -3,9% i zmniejszyt sie w porédwnaniu do okresu
porownywalnego o 11,2 p.p.

14



TRAKCIA S.A.
Raport roczny za 2012 rok
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Trakcja S.A. w 2012 roku

12 miesiecydo 12 miesiecydo
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 31.12.2012 31.12.2011
Marza zysku brutto ze sprzedazy 0,3% 1,2%
EBITDA -20622 3445
Marza zysku EBITDA -3,9% 0,5%
Marza zysku operacyjnego -5,1% -0,3%
Marza zysku netto -6,2% 7,9%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -8,0% 14,2%
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) -3,9% 6,9%

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto / $Srednioroczne kapitaty wtasne
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk netto / Srednioroczne aktywa

2.6 Giowne lokaty i inwestycje kapitatowe

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku
zostat warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki Trakcja S.A. o kwote nie wyzszg niz 18 545 436 zi.
Podwyzszenie kapitatu zisci sie poprzez emisje nie wiecej niz 185 454 360 akcji zwyktych na okaziciela serii H
o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H nastapi
z chwilg wykonania przez posiadaczy obligacji zamiennych przystugujacego im prawa do objecia akcji serii H
(posiadacze obligacji imiennych bedg mieli prawo do zamiany ich na akcje zwykte na okaziciela serii H). Prawo
do objecia akgcji serii H zostanie wykonane w terminie zamiany do dnia 31 marca 2013 roku. W dniu 21 grudnia
2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane
warunkowego podwyiszenia kapitatu. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym
nr 71/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku oraz w raporcie nr 74/2012 z dnia 21 grudnia 2012 roku .

Z uwagi na konwersje juz wszystkich obligacji, KDPW postanowito zamkna¢ w dniu 19 marca 2013 roku konta
depozytowe prowadzone dla obligacji serii D oznaczonych kodem PLTRKPLO0071. Po dokonaniu zamiany
obligacji na akcje wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 41 119 638,40 ztotych i podzielony jest
na 411.196.384 akcji, dajgcych prawo do takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

2.7 Informacja o emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem oraz opis wykorzystania
wptywow z emisji

Spotka Trakcja nie dokonywata emisji papieréw wartosciowych w roku 2012. Posiadane przez Spotke obligacje
zostaty wyemitowane w 2011 roku i zwigzane byty z nabyciem Grupy Kauno.

2.8 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Spoétka Trakcja S.A. dysponowata na koniec 2012 roku srodkami pienieznymi w wysokosci 37 581 tys. zt
przy jednoczesnym tgcznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu oraz obligacji
w wysokosci 184 201 tys. zt. Spdtka utrzymuje bezpieczny poziom zaréwno finansowania zewnetrznego,
jak i ptynnosci finansowe;j.

2.9 Wskazniki finansowe Spotki Trakcja S.A.

2.9.1  Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujgcy w Spotce Trakcja na dzien 31 grudnia 2012 roku osiggnat ujemny poziom -127 516 tys. zt,

podczas gdy na koniec 2011 roku wynosit 61 211 tys. zt. Spadek kapitatu pracujgcego i osiggniecie ujemnego
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poziomu spowodowane byto gidwnie przeniesieniem obligacji z czesci dtugoterminowej do czesci
krotkoterminowej ze wzgledu na termin wymagalnosci obligacji. Po dniu bilansowym Spdtka dokonata
restrukturyzacji zadtuzenia zamieniajgc posiadane obligacje na obligacje nowej emisji o terminie wymagalnosci
powyzej 1 roku. Zdaniem Spdtki prawidtowa ocena kapitatu pracujgcego jest mozliwa jedynie
po wyeliminowaniu wptywu obligacji. Ponizej zaprezentowano skorygowane wskazniki ptynnosci obliczone
po wyeliminowaniu pozycji obligacji zaréwno dla roku 2012 jak i roku poréwnywalnego. Skorygowany kapitat
pracujgcy uksztattowat sie na poziomie 20245tys.zt i byt o 46661 tys.zt nizszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec 2012 roku wynidst 0,57 i zmniejszyt sie o 0,61 p.p. w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst 0,38 i zmniejszyt sie 0 0,61
p.p. w porownaniu do wskaznika na koniec 2011 roku. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej wyniést 0,13.
Obnizenie wszystkich wskaznikow ptynnosci zwigzane byto z wyzej opisang reklasyfikacjg obligacji.

Skorygowany wskaznik ptynnosci biezacej na koniec 2012 roku wynidst 1,13 i byt nieznacznie nizszy w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Skorygowany wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst 0,76
i zmniejszyt sie 0 0,25 p.p. w poréwnaniu do skorygowanego wskaznika na koniec 2011 roku. Skorygowany
wskaznik ptynnosci natychmiastowej wynidst 0,25 i byt zblizony do skorygowanego wskaznika dla roku
poprzedniego.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat pracujacy (127 516) 61211
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,57 1,18
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,38 1,00
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,13 0,26

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzoréw:
Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe czynne - kontrakty
budowlane z aktywow ) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty + pochodne instrumenty finansowe
z aktywow) / zobowigzania krétkoterminowe

WSKAZNIKI PLYNNOSCI SKORYGOWANE (bez wplywu obligacji) 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat pracujacy skorygowany (bez wptywu obligacji) 20245 66 906
Wskaznik ptynnosci biezacej skorygowany (bez wptywu obligacji) 1,13 1,20
Wskaznik ptynnosci szybkiej skorygowany (bez wptywu obligacji) 0,76 1,01
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci skorygowany (bez wptywu obligacji) 0,25 0,27

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzoréw:
Kapitat pracujacy skorygowany = aktywa obrotowe - (zobowigzania kréotkoterminowe - obligacje)
Wskaznik ptynnosci biezacej skorygowany= aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe — obligacje)

Wskaznik ptynnosci szybkiej skorygowany = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe czynne -
kontrakty budowlane z aktywdw ) / (zobowigzania krétkoterminowe - obligacje)

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci skorygowany= (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty + pochodne
instrumenty finansowe z aktywdéw) / (zobowigzania krétkoterminowe — obligacje)

2.9.2  Wskazniki struktury finansowania

Wskaznik pokrycia majgtku kapitatem wtasnym wzréost w okresie 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2012 roku do poziomu 0,53 w poréwnaniu z poziomem 0,45 na koniec poréwnywanego roku.

Wartos¢ wskaznika pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym zmniejszyta sie z 0,77 na koniec roku 2011
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do 0,70 na 31 grudnia 2012 roku. W 2012 roku spadt wskaznik zadtuzenia catkowitego z poziomu 0,55
na koniec 2011 roku do poziomu 0,47 na koniec 2012 roku. Spadkowi ulegt rowniez wskaznik zadtuzenia
kapitatow wtasnych z poziomu 1,24 na koniec 2011 roku do poziomu 0,87 na koniec 2012 roku.

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA 31.12.2012 31.12.2011
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,53 0,45
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,70 0,77
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,47 0,55
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 0,87 1,24

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzoréw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa ogétem

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa trwate
Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny ) / aktywa ogdtem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny) / kapitat wtasny

2.10 Transakcje zabezpieczajace

Dziatalnos¢ Spotki w 2012 roku nie byfta znaczgco narazona na wahania kurséw walutowych. Wszystkie
kontrakty realizowane w 2012 roku, to umowy, ktérych warto$¢ wyrazona jest w PLN. W celu ograniczenia
ewentualnego ryzyka walutowego Spdtka prowadzi polityke zabezpieczania kursu walutowego poprzez nabycie
walutowych kontraktéw terminowych. Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe bezzwiocznie po powzieciu
informacji o wygraniu przetargu, ktérego wartos¢ jest wyrazona w walucie obcej. Spdtka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach robdt budowlanych oraz opdznienia
w ptatnosciach przez odbiorcow. Fluktuacje na rynku walutowym natozone na przesuniecia w realizowanych
przez odbiorcéw ptatnosciach w euro mogg powodowac zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony
bezposrednio w wynik finansowy Spatki. Zyski i straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sg w rachunku
zyskow i strat, jako element przychoddw ze sprzedazy (straty redukujg przychody ze sprzedazy).

2.11 Stanowisko Zarzagdu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikow finansowych Spotki

Spotka Trakcja S.A. nie publikowata prognoz finansowych za rok 2012.

2.12 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych

Spotka Trakcja S.A. w zwigzku z dokonang w ubiegtym roku obrotowym akwizycjg AB Kauno Tiltai nie planuje
znaczacych inwestycji kapitatowych w najblizszym okresie.

W roku 2013 Spoétka nie planuje istotnego zwiekszenia poziomu inwestycji w aktywa trwate w poréwnaniu
do ubiegtego roku. W wyniku poniesienia znacznych naktadéw w latach ubiegtych, spétka Trakcja S.A. jest
odpowiednio zaopatrzona w sprzet budowlany.

2.13 Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Umowy na ustugi budowlane:

= W dniu 30 stycznia 2013 roku Spdtka zawarta ze swoim podmiotem zaleznym - Przedsiebiorstwem
Roboét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. znaczgcg umowe. Prace objete umowa sg zwigzane z realizacjg
umowy, zawartej przez konsorcjum firm z udziatem Spoétki, jako petnomocnika konsorcjum, z PKP PLK
S.A. w dniu 27 maja 2011 roku, o ktérej Spotka informowata raportem biezgcym nr 35/2011. Ponadto,
zawarcie umowy jest zwigzane z odstgpieniem od umowy wykonawczej, zawartej przez Spétke w dniu
22 wrzes$nia 2011 roku z Przedsiebiorstwem Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
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o czym Spdtka informowata w raportach biezacych nr 49/2012 i nr 58/2012. taczna wstepna wartosé
netto umowy stanowigca wynagrodzenia PRKil wynosi: 118 365 805,51 zt.

W dniu 6 lutego 2013 roku Spétka zawarta z £t6dzkg Kolejg Aglomeracyjng Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
znaczacg umowe na projektowanie i budowe zaplecza technicznego, w zwigzku z realizowanym
przez Zamawiajgcego projektem pod nazwa: ,,Budowa systemu tddzkiej Kolei Aglomeracyjnej”. taczna
wartos¢ netto Umowy wynosi: 55 245 333 zt.

Istotne wydarzenia:

W dniu 2 stycznia 2013 roku Zarzad spoétki Trakcja S.A. poinformowat, ze powzigt wiadomosé
o wniesieniu do Sgdu Okregowego w Warszawie w dniu 19 grudnia 2012 r. powddztwa akcjonariusza
Spotki - osoby fizycznej - przeciwko Spoétce o stwierdzenie niewaznosci uchwat, podjetych w dniu 12
grudnia 2012 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spéftki tj.: (i) uchwaty nr 4 w sprawie
emisji obligacji zamiennych na akcje serii H oraz (ii) uchwaty nr 5 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki na podstawie art. 425 Kodeksu spétek handlowych, ewentualnie
o uchylenie Uchwat na podstawie art. 422 Kodeksu spdtek handlowych.

Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, ze Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spoétki podjety uchwaty
w sprawie emisji obligacji serii C, D i E oraz nabyciu w celu umorzenia wyemitowanych juz przez Spotke
obligacji serii A i B. Zarzad Spoétki informuje jednoczesdnie, iz zgodnie z uchwatami Zarzadu i Rady
Nadzorczej postanowiono o dokonaniu przez Spdtke nabycia w celu umorzenia obligacji serii A
oraz serii B, wyemitowanych przez Spétke w dniu 19 kwietnia 2011 r. Zaptata za nabywane Obligacje
Serii A oraz Obligacje Serii B nastgpi poprzez zaptate srodkdéw pienieznych oraz poprzez potrgcenie
wzajemnych wierzytelnosci przystugujgcych niektdrym obligatariuszom wzgledem Spétki oraz Spotce
wzgledem tych obligatariuszy. Zarzad Spoétki informuje, ze nie podijat jeszcze decyzji o dacie wykupu
Obligacji Serii A oraz Obligacji Serii B.

W dniu 23 stycznia 2013 roku Zarzad spoétki Trakcja S.A. poinformowat, ze Spétka zawarta umowe
zastawu, na mocy ktdrej 23 stycznia 2013 roku w Litewskim Rejestrze Hipotecznym zarejestrowany
zostat zastaw na wszystkich nalezgcych do Spoétki akcjach spétki AB Kauno tiltai, z siedzibg przy Ateities
pl. 46, Kowno, Litwa, tj. 148.981 akcjach o wartosci nominalnej 130 litewskich litéw kazda,
stanowigcych tacznie 96,837% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
AB Kauno tiltai. Akcje stanowig dtugoterminowag inwestycje Spoétki.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 2/2013
z dnia 15 stycznia 2013 roku poinformowat, ze Spotka wyemitowata: (i) 29.529 zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii C o facznej wartosci nominalnej 29.529.000 ztotych, (ii) 197 obligacji
zamiennych serii D o t3cznej wartosci nominalnej 98.500.000 ztotych, oraz (iii) 20.921
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E o tgcznej wartosci nominalnej 20.921.000 ztotych.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 2/2013
z dnia 15 stycznia 2013 roku poinformowat, ze Spdtka nabyta w celu umorzenia: (i) 142.778
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej
wartosci nominalnej 142 778 000 ztotych oraz (ii) 13.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 13 000 000 ztotych,
wyemitowanych przez Spotke w dniu 19 kwietnia 2011 roku.

W dniu 4 lutego 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 8/2013
zdnia 1 lutego 2013 roku poinformowat, ze Spodtka otrzymata od posiadaczy obligacji serii D
wyemitowanych w dniu 31 stycznia 2013 roku zamiennych na akcje Spétki serii H, zgdania zamiany
Obligacji w tgcznej liczbie 131 na Akcje w tgcznej liczbie 119.090.904. Cena zamiany (cena emisyjna)
ustalona zostata, zgodnie z uchwatg nr 4 walnego zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia 2012 roku
oraz warunkami emisji Obligacji na poziomie wskazanym tam dla pierwszego okresu zamiany,
w wysokosci 0,55 ztotego za jedng Akcje.

W dniu 11 lutego 2013 roku Zarzad sp6tki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 9/2013
z dnia 1 lutego 2013 roku poinformowat, ze powzigt informacje, iz w dniu 8 lutego 2013 roku zarzad
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate, w zwigzku z umorzeniem
przez Spotke w trybie art. 25 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach:

= -142.778 obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i facznej wartosci
nominalnej 142 778 000 ztotych, zdematerializowanych w KDPW;
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= - 13.000 obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i facznej wartosci
nominalnej 13 000 000 ztotych, zdematerializowanych w KDPW.

= W dniu 19 lutego 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. poinformowat, ze Spétka otrzymata zgdanie
zamiany pozostatych 66 obligacji serii D (wyemitowanych przez Spétke w dniu 31 stycznia 2013 roku -
Obligacje) na akcje serii H Spotki (Akcje) w tacznej liczbie 60.000.000 Akcji. Cena zamiany (cena
emisyjna) ustalona zostata, zgodnie z uchwatg nr 4 walnego zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia
2012 roku oraz warunkami emisji Obligacji na poziomie wskazanym tam dla pierwszego okresu
zamiany, w wysokosci 0,55 ztotego za jedng Akcje. Zamiana Obligacji na Akcje nastgpi poprzez
zarejestrowanie Akcji na odpowiednich kontach ewidencyjnych prowadzonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A., z jednoczesnym wyrejestrowaniem z tych kont Obligacji,
oraz zakonczona zostanie z chwilg zapisania Akcji na odpowiednim rachunku papieréw wartosciowych
posiadacza Obligacji podlegajacych zamianie na Akcje.

"  Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, iz zgodnie z uchwata nr 228/2013 z dnia 26 lutego 2013 r.
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym, bedacym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczone zostato 119.090.904 akcji
serii H Spoftki, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

= W dniu 28 lutego 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. poinformowat, ze na podstawie uchwaty
nr 126/13 z dnia 18 lutego 2013 r. Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. nastgpita
zamiana 131 obligacji serii D, wyemitowanych w dniu 31 stycznia 2013 r. na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 grudnia 2012 r. oraz uchwaty nr 2 Zarzadu
Spoétki z dnia 12 stycznia 2013 r., oznaczonych kodem PLTRKPLO0071 ("Obligacje"), na 119.090.904
akcji serii H Spotki, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
oznaczonych kodem PLTRKPLO0O14. Zamiana Obligacji na Akcje nastgpita poprzez zarejestrowanie
w dniu 28 lutego 2013 r. Akcji na stosownych kontach ewidencyjnych prowadzonych w KDPW (oraz na
odpowiednich rachunkach papieréow wartosciowych posiadaczy Obligacji) z jednoczesnym
wyrejestrowaniem Obligacji z tych kont.

= W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia
od Invalda AB, spétki prawa litewskiego z siedzibg w Wilnie ("Invalda"), o tym, iz w wyniku transakcji
dokonanych przez Invalda na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na skutek zamiany
wyemitowanych przez Spdtke 131 obligacji serii D na 119.090.904 akcji Spotki serii H
oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o czym Spdtka informowata w raporcie biezgcym
nr 15/2013 z 28 lutego 2013 r. ("Konwersja"), liczba gtoséw posiadanych przez Invalda w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki ulegta zmniejszeniu ponizej poziomu 5%.

= W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, ze, Spdétka otrzymata
zawiadomienie od Comsa S.A., spotki prawa hiszpanskiego z siedzibg w Barcelonie ("Comsa"),
o tym, iz w wyniku dokonanej 28 lutego 2013 r. zamiany wyemitowanych przez Spétke 131 obligacji
serii D (wtym 41 obligacji posiadanych przez Comsa) na 119.090.904 akcji Spétki serii H
oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o czym Spétka informowata w raporcie biezagcym
nr 15/2013 z 28 lutego 2013 r. ("Konwersja"), liczba gtoséw posiadanych przez Comse oraz jej grupe
kapitatowg ulegta zmianie o wiecej niz 1%. Przed Konwersjg, Comsa oraz jej spotka zalezna Comsa
Emte Sp. z 0.0. posiadaty tacznie 81,145,510 akcji Sp6tki stanowiacych 34,96% kapitatu zaktadowego
Spoétki. Akcje te uprawniaty do 81,145,510 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowito
34,96% ogolnej liczby gtoséw.

= W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad spoétki Trakcja S.A. poinformowat, ze Spotka nabyta w celu
umorzenia 5.346 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000
ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 5.346.000 ztotych, oznaczonych kodem ISIN:
PLTRKPLO0048 ("Obligacje Serii A"), wyemitowanych przez Spotke w dniu 19 kwietnia 2011 roku.
Obligacje zostaty nabyte zgodnie z: (i) art. 25 Ustawy o Obligacjach, (ii) uchwata zarzadu Spétki z dnia
12 stycznia 2013 r. oraz (iii) uchwatg rady nadzorczej Spotki z dnia 14 stycznia 2013 r.

= W dniu 5 marca 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, ze Spodtka otrzymata
zawiadomienie od UAB "NDX energija", spotki prawa litewskiego z siedzibg w Wilnie ("NDX"),
o tym, iz w wyniku dokonanej 28 lutego 2013 r. zamiany wyemitowanych przez Spdtke 131 obligacji
serii D (w tym 22 obligacji posiadanych przez NDX) na 119.090.904 akcji Spotki serii H
oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym
nr 15/2013 z 28 lutego 2013 r. ("Konwersja"), liczba gtosow posiadanych przez NDX przekroczyta 5%.
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Przed Konwersjg, NDX posiadata 10,409,825 akcji Spétki stanowigcych 4,485% kapitatu zaktadowego
Spodtki (wynoszgcego tacznie 23.210.548 zt). Akcje te uprawniaty do 10,409,825 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowito 4,485% ogdlnej liczby gtosow.

= W dniu 5 marca 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. poinformowat, ze Spdtka otrzymata
zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment Management S.A. ("PPIM") o wzroscie facznego
zaangazowania do poziomu 16,54% catkowitej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spofki
w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli zarzadzanych w ramach
wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentéow finansowych, na skutek
dokonanej 28 lutego 2013 roku (i) zamiany wyemitowanych przez Spétke 131 obligacji serii D
na 119.090.904 akcji Spétki serii H (w tym na 58.181.815 akcji objetych przez wszystkich klientéw
PPIM w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM) i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki,
o czym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 15/2013 z 28 lutego 2013 r., oraz (ii) sprzedazy
100.000 akc;ji Spotki serii H na rynku regulowanym.

= W dniu 11 marca 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 18/2013
z dnia 1 marca 2013 roku poinformowat, ze zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
podjat uchwate, w ktérej stwierdzit, iz w zwigzku z umorzeniem w trybie art. 25 ust. 1 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach wyemitowanych przez Spotke 5.346 obligacji serii A oznaczonych kodem
PLTRKPLO0048 (o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 5.346.000
ztotych), obligacje te zostaty wycofane z depozytu prowadzonego przez KDPW i w rezultacie na dzien
uchwaty kodem PLTRKPLO0048 oznaczonych jest 240 obligacji serii A.

= W dniu 19 marca 2013 roku na podstawie uchwaty nr 181/13 z dnia 7 marca 2013 r. Krajowego
Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A. nastgpita zamiana 66 obligacji serii D, wyemitowanych w dniu
31 stycznia 2013 roku na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zdnia 12 grudnia 2012 roku oraz uchwaty nr 2 Zarzadu Spétki z dnia 12 stycznia 2013 roku,
oznaczonych kodem PLTRKPLOOO071, na 60.000.000 akcji serii H Spétki, bedacych akcjami zwyktymi
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia 2012 roku, oznaczonych kodem PLTRKPLO0014. Z uwagi
na konwersje wszystkich pozostatych Obligacji, KDPW postanowito zamkngé w tym dniu konta
depozytowe prowadzone dla obligacji serii D oznaczonych kodem PLTRKPLOOO71. Po dokonaniu
zamiany Obligacji na Akcje wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 41.119.638,40 ztotych
i podzielony jest na 411.196.384 akcji, dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

= W dniu 20 marca 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, iz Spotka oraz podmiot zalezny
od Spotki: Przedsiebiorstwo Roboét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu zawarty
w dniu 19 marca 2013 roku z Alior Bank Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie znaczgce umowy
o tacznej wartosci 95 000 000,00 PLN (dziewieédziesiat pie¢ milionéw ztotych), przy czym umowa
0 najwyzszej wartosci jest:

=  Aneks do umowy kredytowej o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym zawartej pomiedzy Spétka
a Bankiem (o zawarciu umowy kredytowej Spo6tka informowata w raporcie biezgcym nr 18/2011 z dnia
1 kwietnia 2011 roku w zwigzku z raportem biezagcym nr 9/2012 z dnia 23 marca 2012r.), zawarty
pomiedzy Spotkg a Bankiem w dniu 19 marca 2013 roku. Na mocy Aneksu Bank wydtuzyt okres
kredytowania, kredytu do kwoty 60 000 000,00 PLN (sze$c¢dziesigt miliondw ztotych), do dnia 31 marca

2014 roku.
= Zarzad Trakcja S.A. poinformowat, iz w dniu 19 marca 2013 roku spdtka zalezna od Emitenta
Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. udzielita solidarnego poreczenia

za zobowigzania Emitenta w zwigzku z umowg kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym w kwocie 60 000 000,00 zt (stownie: sze$édziesigt miliondw ztotych) zawartg pomiedzy
Emitentem a Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Poreczenie dokonane przez PRKil
zostato udzielone do kwoty 120 000 000,00 zt (stownie: sto dwadziescia milionéw ztotych). Okres na
jaki zostato udzielone poreczenie: 24 miesigce od dnia rozwigzania Umowy.

= Zarzad Trakcja S.A. poinformowat, iz w dniu 19 marca 2013 roku Spdtka udzielita solidarnego
poreczenia za zobowigzania spétki zaleznej od Emitenta Przedsiebiorstwa Robdt Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. w zwigzku z umowg kredytowa o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
w kwocie 20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych) zawartg pomiedzy PRKil a Alior
Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Poreczenie dokonane przez Emitenta zostato udzielone
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do kwoty 40 000 000,00 zt (stownie: czterdziesci miliondw ztotych). Okres na jaki zostato udzielone
poreczenie: 24 miesigce od dnia rozwigzania Umowy.

2.14 Opis czynnikow istotnych dla rozwoju Spétki

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki, ktére w opinii Zarzadu obecnie majg lub w niedalekiej przysztosci
mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spétki. Informacje o istotnych postepowaniach i sporach przeciwko Spotce,
jak rowniez karach znajdujg sie w punkcie 4.11 niniejszego sprawozdania.

Do najwazniejszych czynnikdw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Trakcji mozna zaliczy¢:

e Zdolno$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Spétki jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowa w Polsce.

e Trafnos$¢ oszacowania kosztdw realizowanych projektdw, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargow i w efekcie marze osiggane
na kontraktach. Doktadnos$¢ oszacowania budzetow kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami  metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatbw i cen ustug
podwykonawcéw.

e Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu ztotego w stosunku do euro. W przesztosci
dziatalnos¢ Spoétki byta narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci na wahanie kursu
ztotego w stosunku do euro. W celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka wprowadzita polityke zabezpieczania
kursu walutowego na wypadek wygrania nowych kontraktéw w euro poprzez zawieranie walutowych
transakcji terminowych. Spoétka na dzien 31 grudnia 2012 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

e Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajgca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. Jednym ze
zrodet finansowania dziatalnosci Spoétki sg kredyty bankowe, dlatego tez Trakcja moze ponosi¢ koszty
finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.

e Terminowos$¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcéw Spétki. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan
przez kontrahentéw moze prowadzié¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Trakgji.

e Dokonana akwizycja podmiotéw gospodarczych, moze przynies¢ zaréwno pozytywne efekty
jak i zagrozenia dla wyniku finansowego Spétki.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Spotki mogg mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych
zakres dziatalnosci Spétki, w tym przepisow podatkowych, jak i przepiséw dotyczgcych innych obcigzen
o charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdéwien publicznych, w szczegélnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych,

e zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005r.
o partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrze$nia 2005 r.),

e zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

e zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw, w szczegélnosci Prawa
Ochrony Srodowiska.

2.15 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Spotki Trakcja S.A. za 2012 rok

W roku 2012 nie odnotowano czynnikdw i nietypowych zdarzen, ktére miaty wptyw na wynik finansowy Spotki

2.16 Strategia i rozwaj Spotki

Po transakcji potgczenia z Grupg Kauno Tiltai, Spotka Trakcja ma szanse zdobycia pozycji jednego z czotowych
graczy na srodkowoeuropejskim rynku budownictwa infrastrukturalnego. Znaczne zwiekszenie skali dziatalnosci
pozwoli na wzmocnienie pozycji Spétki w relacjach z dostawcami, podwykonawcami a takze z klientami. Trakcja
oczekuje, ze zaowocuje to istotnym i trwatym obnizeniem kosztéw dziatalnosci Spotki.
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Najwazniejszymi elementami strategii Spoétki Trakcja sg: utrzymanie pozycji czotowego podmiotu w sektorze
ustug budowlano-montazowych dla transportu szynowego w Polsce, a takze, poprzez spotki zaleine,
wzmocnienie pozycji na polskim rynku budownictwa drogowego, utrzymanie pozycji lidera rynku budownictwa
drogowego na Litwie.

Utrzymanie pozycji wiodgcego podmiotu w sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu
szynowego w Polsce

Strategia Spotki Trakcja zaktada ekspansje poprzez rozwdj organiczny w sektorze. Trakcja zamierza dazy¢
do wzrostu efektywnosci i wydajnosci pracy dzieki lepszej organizacji robot i wykorzystaniu nowoczesnego
sprzetu. Ponadto, Spdtka planuje zwiekszenie zakresu robdt wykonywanych w sitach wtfasnych poprzez
wprowadzenie spotek z Grupy Emitenta zajmujacych sie budownictwem drogowym do prac na polskiej sieci
kolejowej i tramwajowej. Wzmocni to pozycje Trakcji w ramach konsorcjow realizujgcych duze kontrakty
a takze polepszy wykorzystanie mocy przerobowych tych spoétek.

2.17 Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2013 roku. W 2012 roku
spotki Grupy Trakcja S.A. podpisaty kontrakty budowlane o tgcznej wartosci 760 min. zt. Portfel zamdwien
na dzien 31 grudnia 2012 roku skorygowany o wartos¢ uméw podpisanych do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania wyniést 3 298 min. zt.

W latach 2013-2015 planowane wydatki na modernizacje polskiej sieci kolejowej wyniosg okoto 27,2 mld. zt,
natomiast wartos¢ budownictwa drogowego w Polsce w 2013 roku jest szacowana na okoto 20 mld zt.

2.18 Czynniki ryzyka
Do czynnikdw mogacych w istotny sposéb pogorszy¢ sytuacje finansowg Spotki w perspektywie co najmniej
kolejnego roku zaliczamy:

=  Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

=  Ryzyko zmian w strategii polskiego rzadu dotyczace modernizacji infrastruktury na najblizsze lata

=  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

= Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcow i mozliwoscia wzrostu cen ustug
podwykonawcéw,

= Ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscia cztonkéw  konsorcjow  budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw,

=  Ryzyko zmian cen surowcow,

=  Ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktow,

=  Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektow,

=  Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

= Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow i realizacjg projektow,
=  Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

=  Ryzyko zwigzane z umowami finansowymi,

=  Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

=  Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii,

= Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

=  Ryzyko walutowe.

22



TRAKCIA S.A.
Raport roczny za 2012 rok
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Trakcja S.A. w 2012 roku

Do pozostatych czynnikdw, poza opisanymi powyzej, ktére mogg powodowac wahania cen akcji Trakcji naleza:
=  Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowe]j Spétki Trakcja,
=  Zmiana poziomu zadtuzenia Spotki Trakcja,
=  Sprzedaz lub nabycie aktywoéw przez Spoétke Trakcja,
= Znaczace zmiany w strukturze wtasnosciowej Spotki Trakcja,

= Zmiany przez analitykdw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczgcych Spétki Trakcja,
jej konkurentdéw, partneréw oraz sektoréw gospodarki, w ktdrych dziata Spoétka.

2.19 Informacje o zatrudnieniu

Przecietne zatrudnienie w Spdtce w okresie sprawozdawczym:

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Zarzad 5 5
Administracja 64 55
Dziat sprzedazy 5 6
Pion produkgcji 451 460
Pozostali 12 11
Razem 537 537
Zatrudnienie w Spofce na dzien:
31.12.2012 31.12.2011
Zarzad 5 6
Administracja 70 55
Dziat sprzedazy 5 5
Pion produkcji 447 464
Pozostali 11 12
Razem: 538 542
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3. Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego

3.1 Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,
wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

Spotka zobowigzata sie do przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW” za wyjatkiem nastepujacych zasad:
Zasada, o ktdrej mowa w czesci | punkt 1 Dobrych Praktyk

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji.

Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spotka powinna w szczegdlnosci:

- prowadzi¢ swojg strone internetows, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym serwisie
relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;

- zapewni¢ odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej;

- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé
przebieg obrad i upubliczniaé go na swojej stronie internetowe;.

Spotka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji.
Wyjasnienie:

Spotka spetnia te zasade czesciowo. Strona internetowa Spétki nie jest wzorowana na modelowym serwisie,
dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/, natomiast jej uktad i tres¢ s3 w duzej czesci zbiezne z
tresciami prezentowanymi w serwisie modelowym. Odpowiednia komunikacja z inwestorami i analitykami
odbywa sie poprzez tgcznos¢ telefoniczng oraz drogg mailowa. Spotka nie zamierza wdrazaé nowych metod
komunikacji, poniewaz te stosowane do tej pory s3, zdaniem Spétki, wystarczajgco skuteczne. Spdtka nie
transmituje obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, nie rejestruje przebiegu obrad i nie
upublicznia przebiegu obrad na swojej stronie internetowej. Spotka nie posiadata skutecznych i sprawdzonych
narzedzi technicznych do transmisji i zapisu obrazu i dzwieku, z uwagi na szybki rozwdj techniczny oraz
pojawiajgce sie oferty firm zewnetrznych Spétka nie wyklucza transmitowania i upubliczniania zapisu z obrad
walnego zgromadzenia w przysztosci.

Zasada, o ktdrej mowa w czesci | punkt 5 Dobrych Praktyk

Spoétka powinna posiadac¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna
w szczegodlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdw organdéw nadzorujacych
i zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych
spotki powinno mieé zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE),
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

Spétka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji.
Wyjasnienie:

Polityke wynagrodzen w Spoétce w stosunku do ogétu pracownikow okresla Regulamin Wynagradzania.
W stosunku zas do cztonkdéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych, kwestia wynagrodzen pozostawiona jest
w gestii odpowiednio Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki. Spotka rozwazy mozliwos¢ stosowania
powyzszej zasady w przysztosci.

Zasada, o ktorej mowa w czesci | punkt 9 Dobrych Praktyk

GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet
i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb
kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spétki dziatalnosci gospodarczej.

Spodtka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji.
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Wyjasnienie:

Z uwagi na specyfike branzy w jakiej dziata Spétka stosowanie tej rekomendacji jest dla Spétki utrudnione.
Spétka rozwazy mozliwos¢ stosowania powyzszej rekomendacji w przysztosci.

Zasada, o ktorej mowa w czesci | punkt 10 Dobrych Praktyk

Jezeli spotka wspiera rézne formy ekspresji artystycznej i kulturalnej, dziatalnos¢ sportowg albo dziatalnos¢
w zakresie edukacji lub nauki i postrzega swojg aktywnos$¢ w tym zakresie jako element swojej misji biznesowej
i strategii rozwoju, majacy wptyw na innowacyjnosé przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnosé, dobrg praktyka
jest publikowanie, w sposdb przyjety przez Spotke, zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym zakresie.

Spotka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji.

Wyjasnienie:

Spotka wspiera dziatalnos¢ sportowa, o czym regularnie informuje na stronie internetowej. Spétka nie publikuje
jednak zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym zakresie, poniewaz wsparcie Spotki odbywa sie w

odniesieniu do konkretnych projektéw i nie ma charakteru cyklicznego. Spétka rozwazy mozliwosé stosowania
powyzszej zasady w przysztosci.

Zasada, o ktdrej mowa w czesci | punkt 12 Dobrych Praktyk

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywaja w miejscu innym niz miejsce obrad,

3) wykonywaniu osobiscie lub przez pethomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Spétka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendaciji.
Wyjasnienie:

Stosowanie wskazanej formy komunikacji jest w ocenie Spétki ryzykowne z uwagi na potencjalne problemy
techniczne. Spétka rozwazy mozliwosc stosowania powyzszej zasady.

Zasada, o ktorej mowa w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk

Zarzad przed zawarciem przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie do Rady
Nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe,
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke
z podmiotem zaleznym, w ktérym spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego
zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow
wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.).

Spétka nie stosowata wyzej okreslonej zasady.

Wyjasnienie:

Spoétka spetnia te zasade czesciowo. Statut Spdtki wymaga wyrazenia zgody przez Rade Nadzorcza
na zawieranie jakichkolwiek umow, transakcji lub kilku powigzanych uméw lub transakcji z podmiotami
powigzanymi, zgodnie z definicjg przyjetg w art. 4 § 1 ust. 4 i 5 KSH (z wyjatkiem uméw i transakcji
z podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Spotki), ktérych kwota przekracza limity ustalone przez Rade
Nadzorczg. Z uwagi jednak na fakt, iz nie wszystkie transakcje/umowy z podmiotami powigzanymi, o ktérych

mowa w zasadzie zamieszczonej w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk, beda wymagaty aprobaty Rady
Nadzorczej, nie mozemy zapewnic, iz Spotka przestrzega tej zasady.

Zasada, o ktorej mowa w czesci Ill punkt 8 Dobrych Praktyk

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetdw dziatajagcych w Radzie Nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...).

Spodtka stosuje wyzej okreslong zasade czesciowo.
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Wyjasnienie:

Komitet Audytu zostat wyodrebniony we wrzesniu 2012 r. do tego momentu Spdtka nie stosowata wyzej
okreslonej zasady, z powodu braku powotania Komitetu Audytu.

Zasada, o ktorej mowa w czesci Ill punkt 9 Dobrych Praktyk

Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajacej warunki, o ktérych mowa
w czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty Rady Nadzorczej. Spétka nie bedzie stosowac wyzej okreslonej zasady.

Wyjasnienie:
Spotka spetnia te zasade cze$ciowo. Zasade te mozna przyja¢ w catosci tylko wraz z przyjeciem zasady, o ktorej

mowa w czesci |l punkt 3 Dobrych Praktyk, ktorej Spotka z przedstawionych powyzej powoddw nie przyjmuje
do stosowania.

3.2 Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu
oraz przepisy Regulaminu Walnego Zgromadzenia. WZA zwotywane jest poprzez ogtoszenie dokonywane
na stronie internetowej Spétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. O ile przepisy kodeksu spotek handlowych lub Statutu Spétki nie
stanowig inaczej, uchwaty WZA podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych, z tym ze uchwaty
W sprawie:

1) likwidacji Spofki;

2) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, umorzenia akcji Spétki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki;

3) emisji obligacji zamiennych lub innych papieréw wartosciowych przyznajgcych ich posiadaczowi prawo
gtosu;

4) udzielenia opcji dajgcych prawo do objecia akcji lub innych papieréow wartosSciowych Spétki
i okreslenia warunkéw tych opcji;

5) pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru do objecia akcji nowej emisji;

6) sprzedazy przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;

7) odwotania lub zawieszenia cztonkdw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;
8) potaczenia Spdtki z inng spdtky, podziatu i przeksztatcenia Spotki;

9) zniesienia dematerializacji akcji Spotki;

10) zmiany Statutu

zapadajg wiekszoscig 2/3 (dwodch trzecich) gtosow oddanych badZz wyisza, jesli odpowiednie przepisy
tego wymagajg. Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Statutu Spoétki, powotuje
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Poza sprawami wymienionymi powyzej uchwaty WZA wymagaja sprawy
zastrzezone przepisami kodeksu spétek handlowych, a w szczegdlnosci decyzje w sprawach rozpatrzenia
i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz grupy kapitalowej oraz sprawozdania
finansowego Spotki i grupy kapitatowej za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom
organow Spoétki z wykonania przez nich obowigzkdéw, podziat zysku lub pokrycie straty, zbycie i wydzierzawienie
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
emisja obligacji z prawem pierwszenstwa, tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych, w razie likwidacji
Spoétki WZA wyznacza likwidatorow i okresla sposéb przeprowadzenia likwidacji. Zarzad przedstawia propozycje
uchwat WZA Radzie Nadzorczej do wczesniejszego zaopiniowania. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w WZA
oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Cztonkowie Zarzgdu Spoétki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej uczestniczg w WZA. Jezeli przedmiotem obrad WZA majg by¢ sprawy finansowe, powinien by¢
obecny biegty rewident. W WZA moga uczestniczyé przedstawiciele medidw, chyba ze przedmiot obrad jest
tego rodzaju, ze ich obecnosé¢ mogtaby narazi¢ Spétke na szkode. Wniosek o dopuszczenie przedstawicieli
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medidw jest poddawany pod gtosowanie przez Przewodniczgcego WZA niezwtocznie po podpisaniu listy
obecnosci.

Prawa akcjonariuszy Spotki, w tym prawa akcjonariuszy niesprawujacych kontroli, wykonywane sg w zakresie
i w sposéb zgodny z przepisami Kodeksu spétek handlowych.

3.3 Skiad osobowy i zasady dziatania organow zarzadzajacych i nadzorczych spoétki oraz ich komitetow
3.3.1 Zarzad

Sktad osobowy Zarzadu Spétki na dzier publikacji niniejszego raportu:

] Roman Przybyt - Prezes Zarzadu;

= Marita Szustak - Wiceprezes Zarzadu;
= Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzadu;
= Tadeusz Katdonek - Wiceprezes Zarzadu;
. Rodrigo Pomar Lépez - Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu ostatniego roku obrotowego sktad Zarzadu Spotki opuscit Pan Maciej Radziwitt, ktéry w dniu
21 czerwca 2012 r. ztozyt Spotce rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. W dniu 21 czerwca 2012 r. Pan
Roman Przybyt, dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu Spotki, decyzja Rady Nadzorczej zostat powotany
na funkcje petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu Spotki, zas 19 wrzesnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki
powotata Pana Romana Przybyta na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki. Dnia 31 sierpnia 2012 r. rezygnacje
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki ztozyt Pan Tadeusz Kozaczynski, zas 19 wrzesnia 2012 r. Rada
Nadzorcza odwotata z funkcji Wiceprezesow Zarzadu Spotki Pandw: Dariusza Mankowskiego i Tadeusza
Bogdana.

W ciggu ostatniego roku obrotowego do sktadu Zarzadu Spoétki dotaczyli: Pan Rodrigo Pomar Lépez ,
ktory w dniu 19 wrzesnia 2012 r. zostat powotany przez Rade Nadzorczg Spoétki na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu, Pani Marita Szustak, ktéra w dniu 19 wrzesnia 2012 r. zostata powotana przez Rade Nadzorczg Spotki
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu oraz Pan Nerijus Eidukevicius, ktory w dniu 19 wrzesnia 2012 r. zostat
powotany przez Rade Nadzorczg Spétki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spoétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu.
Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad sktada sie z nie wiecej niz 10 os6b, wybieranych przez Rade Nadzorczg,
a odwotywanych przez Rade Nadzorcza albo przez Walne Zgromadzenie wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych,
ktore moze réwniez zawiesi¢ cztonkow Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na 3 - letnig, wspdlng
kadencje. Rada Nadzorcza ustala i zmienia wynagrodzenia oraz ustala inne warunki zatrudnienia cztonkéw
Zarzadu. Zgodnie ze Statutem Zarzad kieruje dziatalnoscig Spétki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz.
Do kompetencji Zarzagdu nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkdw
Zarzadu obecnych na posiedzeniu lub uczestniczacych w gtosowaniu. W przypadku réwnej ilosci gtosow,
przewaza gtos Prezesa Zarzgdu. Do sktadania oswiadczen i podpisywania dokumentdw w imieniu Spotki
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
Petnomocnik upowazniony jest na podstawie uchwaty Zarzadu do podejmowania okreslonych czynnosci
w imieniu Spotki (w zakresie posiadanego petnomocnictwa).

3.3.2 Prokurenci

W Spétce dziatajg nastepujacy Prokurenci:
] Elzbieta Okuta - Prokura samoistna
] Jan Sektas - Prokura taczna.

W ciggu ostatniego roku obrotowego, ani po dacie bilansowej, nie zostat powotany zaden nowy prokurent.
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Prokurenci dziatajg w oparciu o przepisy Kodeksu cywilnego, Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki
oraz regulamindéw wewnetrznych Spatki.

3.33 Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki:

] Maciej Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Julijus Stalmokas - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Alvydas Banys - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
) Jorge Miarnau Montserrat - Cztonek Rady Nadzorczej,

] Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Wojciech Napiérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Carles Sumarroca Claverol - Cztonek Rady Nadzorczej.

W ciggu ostatniego roku obrotowego sktad Rady Nadzorczej zmienit sie w nastepujacy sposéb. Dnia 29 czerwca
2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki: odwotato Pana Jorge Miarnau Montserrat, petnigcego
obowigzki Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, odwotato Pana
Miquel Llevat Vallespinosa, petnigcego obowiazki Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, odwotato Pana Rodrigo Pomar Lépez z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
odwotato Pana Tomasza Szyszko z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki oraz odwotato Pana Pawta Macieja
Zidtek z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Jednoczesnie dnia 29 czerwca 2012 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki powotato: Pana Wojciecha Napiérkowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, powotato
Pana Alvydas Banys na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki oraz powotato Pana Julijus Stalmokas na Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki. Dnia 4 lipca 2012 r., COMSA S.A. z siedzibg w Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spétki,
dziatajgc w trybie art. 13 ust. 4 Statutu Spétki, powotata: Pana Jorge Miarnau Montserrat na Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki, Pana Miquel Llevat Vallespinosa na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, Pana Rodrigo Pomar
Lépez na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki oraz Pana Macieja Radziwitta na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Dnia 18 wrzesnia 2012 r. Pan Rodrigo Pomar Lopez ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, zas COMSA S.A. z siedzibg w Barcelonie, powotata Pana Carles Sumarroca Claverol
na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Dnia 19 wrzesnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki, sposréd Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki, wybrata Pana
Macieja Radziwitta na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Pana Julijus Stalmokas na stanowisko
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Alvydas Banys na stanowisko Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorcze;j.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza Spotki sktada sie obecnie z 7 cztonkdw. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg
obecnie Przewodniczacy, dwdch Wiceprzewodniczacych i pozostali cztonkowie. Wedtug Statutu, ktérego
zmiana w materii Rady Nadzorczej nastgpita w dniu 22 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza sktada sie z siedmiu
oséb. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg Przewodniczacy, dwdch Wiceprzewodniczacych i pozostali
cztonkowie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani
przez Walne Zgromadzenie, przy czym gtéowny akcjonariusz COMSA S.A. jest uprawniona do powotywania
i odwotywania czterech cztonkdw Rady Nadzorczej przez pisemne oswiadczenie ztozone Spdtce. W przypadku,
gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej jest wyzsza lub nizsza niz siedem na skutek zmiany art. 13.1 Statutu lub
odpowiednich przepisdw prawa, COMSA S.A. bedzie uprawniona do powotywania i odwotywania cztonkéw
Rady Nadzorczej w liczbie rownej 50% wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej (zaokraglonej w dét do liczby
catkowitej) i dodatkowo jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej powotany przez Walne Zgromadzenie powinien spetnia¢ nastepujace
warunki niezaleznosci:

1) nie by¢ cztonkiem Zarzadu Spétki ani spotki z nig powigzanej lub nie petni¢ takiej funkcji w ciggu
ostatnich pieciu latach;
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2) nie by¢ pracownikiem Spétki ani spétki z nig powigzanej lub nie petni¢ takiej funkcji w ciggu ostatnich
trzech lat;

3) nie otrzymywac¢ obecnie lub w przesztosci znaczacego dodatkowego wynagrodzenia od Spotki
ani spotki z nig powigzanej, poza wynagrodzeniem otrzymywanym z tytutu petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej;

4) nie by¢ ani nie reprezentowa¢ w zaden sposdb akcjonariusza wiekszosciowego lub jakiegokolwiek
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

5) nie mie¢ obecnie lub w ciggu ostatniego roku znaczacych zwigzkéw biznesowych ze Spétka ani spotka
Z nig powigzang, zaréwno bezposrednio jak i tez jako wspdlnik, udziatowiec, dyrektor lub znaczacy
pracownik podmiotu majacego takie zwigzki;

6) nie by¢ obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
audytora zewnetrznego Spotki ani spoétki z nig powigzane;j;

7) nie by¢ dyrektorem zarzadzajagcym lub wykonawczym w innej spétce, w ktorej cztonek Zarzadu Spétki
jest dyrektorem niewykonawczym lub nadzorujgcym i nie mie¢ zadnych innych znaczacych zwigzkéw
z cztonkami Zarzadu Spétki przez dziatalnos¢ w innych spétkach lub podmiotach;

8) nie petnic¢ funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez wiecej niz trzy kadencje;

9) nie by¢ bliskim cztonkiem rodziny dyrektora wykonawczego lub zarzadzajgcego lub osdb,
o ktorych mowa w punkcie od 1) do 8).

Rada Nadzorcza, w sktad ktorej nie wchodzi, niezaleznie od przyczyn takiego stanu, niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej posiada zdolnos¢ do podejmowania waznych uchwat.

W przypadku gdy COMSA S.A. nie powota cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej w ciggu dwudziestu jeden dni
od daty wygasniecia mandatu cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej powotanego przez COMSA S.A., taki cztonek
(cztonkowie) Rady Nadzorczej powinien by¢ powotany i odwotywany przez Walne Zgromadzenie do czasu,
kiedy COMSA wykona swoje uprawnienie. W przypadku wykonania przez COMSA S.A. uprawnienia
do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej, mandat cztonka (cztonkdéw) Rady Nadzorczej powotanego przez
Walne Zgromadzenie zgodnie z trescig tego postanowienia automatycznie wygasa, bez wptywu na kadencje
Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza, ktéra ze wzgledu na wygasniecie mandatu cztonka (cztonkédw) Rady Nadzorczej (z powoddw
innych niz odwotanie), sktada sie z mniej niz siedmiu, ale co najmniej pieciu cztonkdédw Rady Nadzorczej, posiada
zdolnos¢ do podejmowania waznych uchwat do czasu powotania brakujacych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

W przypadku, gdy Rada Nadzorcza wybierana jest w sposob okreslony w art. 385 § 5 lub 6 Kodeksu spétek
handlowych, Przewodniczacy powotywany jest przez COMSA S.A. sposrdd kandydatow wybranych w sposéb
okreslony w art. 385 § 5 lub 6 Kodeksu spdtek handlowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspodlnej kadencji. Rada Nadzorcza lub poszczegdlni
jej cztonkowie wybierani przez Walne Zgromadzenie mogg by¢ odwotani uchwatag Walnego Zgromadzenia
przed uptywem kadencji Rady. W przypadku odwotania cztonka Rady Nadzorczej w toku kadencji i powotania
w to miejsce innej osoby, kadencja osoby nowo powotanej korczy sie wraz z kadencjg catej Rady. To samo
dotyczy réwniez przypadku odwotania catej Rady w toku kadencji i powotania nowego sktadu Rady Nadzorczej,
a takze przypadku rozszerzenia sktadu Rady w toku kadencji o nowo powotanych cztonkéw. Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcych wybiera Rada Nadzorcza sposrad swoich cztonkéw.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie do Rady nastepnych kadencji. Cztonkowie Rady
Nadzorczej dziataja w Radzie Nadzorczej osobiscie. Dopuszczalne jest réwniez podejmowanie uchwat
bez odbycia posiedzenia Rady, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje co najmniej cztery razy w roku jej
Przewodniczacy, ktéry przewodniczy obradom. W przypadku nieobecnosci Przewodniczgcego obradom
przewodniczy jeden z Wiceprzewodniczacych. Przewodniczgcy zwotuje takze posiedzenia Rady Nadzorczej na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczacy wybiera sekretarza Rady
Nadzorczej. Uchwata Rady Nadzorczej moze by¢ podjeta na posiedzeniu, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali
zaproszeni w formie pisemnej (takie zaproszenia powinny zosta¢ doreczone cztonkom Rady Nadzorczej co
najmniej siedem dni przed datg, na ktdrg wyznaczone zostato posiedzenie) i co najmniej potowa z nich musi
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by¢ na nim obecna, wtacznie z Przewodniczacym i co najmniej jednym z Wiceprzewodniczacych Rady
Nadzorczej. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ wazne rowniez bez jego formalnego zwotania, jesli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sg na nim obecni i zaden z nich nie sprzeciwia sie odbyciu takiego posiedzenia ani
zadnej sprawie umieszczonej w porzadku obrad. Z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu Spotek handlowych,
uchwata Rady Nadzorczej moze zosta¢ podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. W takim przypadku projekt uchwaty powinien zostaé
przedstawiony wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku
jego nieobecnosci przez jednego z Wiceprzewodniczacych Rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Uchwaty Rady Nadzorczej
wymagane sg w sprawach zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spotek handlowych
oraz w Artykule 16 oraz 16A Statutu Spoétki. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegtego rewidenta Spétki. O ile
Statut Spétki nie przewiduje w tym zakresie wyjgtkdw uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg zwykia
wigkszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtosdw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Dnia 19 wrzesdnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata ze swego grona Komitet Audytu w sktadzie: Pan
Wojciech Napidrkowski (Przewodniczacy Komitetu Audytu), Pan Carles Sumarroca Claverol (Cztonek Komitetu
Audytu) oraz Pan Maciej Radziwitt (Cztonek Komitetu Audytu).

Szczegotowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony
przez Walne Zgromadzenie.

3.4 Opis podstawowych cech systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,,MSR”, o ktdrych mowa w art. 2 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(z péiniejszymi zmianami), a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie. Jednostka Dominujgca nie
posiada wyodrebnionej komdrki audytu wewnetrznego dlatego tez czynnosci zwigzane z kontrolg wewnetrzng
wykonywane sg przez Zarzad i pracownikéw tej Spotki.

W praktyce sporzadzaniem sprawozdan finansowych oraz raportéw finansowych zajmuja sie wykwalifikowani
pracownicy pionu finansowego pod nadzorem Wiceprezesa Zarzgdu — Dyrektora Finansowego.

W 2012 roku Spotka Trakcja S.A. prowadzita ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym Impuls. Struktura
systemu zapewnia przejrzysty podziat kompetencji, spojnos¢ zapisdow operacji w ksiegach oraz kontrole
pomiedzy ksiegami: sprawozdawczg, gtéwng i pomocniczymi. Wysoka elastycznosé systemu pozwala na jego
biezace dostosowywanie do zmieniajgcych sie zasad rachunkowosci lub innych norm prawnych.

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest dokonywane na podstawie jednolitych pakietow
konsolidacyjnych przygotowywanych w formie elektronicznej przez poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowe;j.
Proces konsolidacji danych nastepuje w Dziale Sprawozdawczosci Gietdowej Jednostki Dominujgcej
pod nadzorem Wiceprezesa Zarzadu- Dyrektora Finansowego.

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy jednym z elementéw kontroli jest weryfikacja
sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, do ktérego zadan nalezy w szczegdlnosci: przeglad
potrocznego i badanie rocznego sprawozdania finansowego — jednostkowego i skonsolidowanego Jednostki
Dominujgcej. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza.

Sprawozdania finansowe, po zakonczeniu badania przez audytora, przesytane sg cztonkom Rady Nadzorczej,
ktora dokonuje ich oceny w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym. Ponadto
wyniki przeglagdéw lub badan audytora prezentowane sg Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki Trakcja S.A.
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3.5 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie zbior
jest publicznie dostepny

Spotka Trakcja S.A. w 2012 roku stosowata zbiér zasad tadu korporacyjnego zebranych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, ktéry zostat opublikowany w Zatgczniku do Uchwaty nr 12/1170/2007
Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r., znowelizowany poprzez Zatacznik do Uchwaty Nr 20/1287/2011 Rady Gietdy
z dnia 19 pazdziernika 2011 r.

Dokument ten jest udostepniony w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na stronie
internetowej poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego pod adresem http://corp-gov.gpw.pl, a takze na
stronie internetowej Spotki w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie”/,tad korporacyjny”.

3.6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzier przekazania
Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco: (uwaga: ten wykaz pozostawiam do ostatecznego uaktualnienia,
wykaz nie uwzglednia nowych zmian)

A ) ) .. % udz!a{w . , % udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw na WZA
zaktadowym

COMSAS.A. 118418 237 28,80% 118418 237 28,80%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 58081815 14,13% 58081815 14,13%
UAB "NDX energija" 30409 825 7,40% 30409 825 7,40%
Pozostali akcjonariusze 204 286 507 49,68% 204 286 507 49,68%
Razem 411196 384 100,00% 411196 384 100,00%

3.7 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Wszystkie akcje Spétki sg akcjami zwyktymi, nie dajgcymi specjalnych uprawnien.

3.8 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu
Uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, z tym
Ze uchwaty w sprawie:

1) likwidacji Spotki;

2) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, umorzenia akcji Spotki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki;

3) emisji obligacji zamiennych lub innych papieréw wartosciowych przyznajgcych ich posiadaczowi prawo
gtosu;

4) udzielenia opcji dajacych prawo do objecia akcji lub innych papieréw wartosciowych Spétki i
okreslenia warunkow tych opcji;

5) pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru do objecia akcji nowej emisji;

6) sprzedazy przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;

7) odwotania lub zawieszenia cztonkdéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;

8) potaczenia Spotki z inng spdtka, podziatu i przeksztatcenia Spoétki;

9) zniesienia dematerializacji akcji Spotki;

10) zmiany Statutu.
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zapadajg wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtosow oddanych badz wyiszg, jezeli odpowiednie przepisy tego
wymagajg. Poza ograniczeniami opisanymi powyzej oraz wynikajgcymi z przepisow powszechnie
obowigzujacych, akty wewnetrzne Spotki nie wprowadzajg dodatkowych ograniczen.

3.9 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papieréw
wartos$ciowych Spotki Trakcja S.A.

Poza ograniczeniami wynikajgcymi z przepiséw powszechnie obowigzujacych, akty wewnetrzne Spoétki nie
wprowadzajg dodatkowych ograniczen.

3.10 Opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg na podstawie
uchwaty, cztonkowie Zarzadu mogg by¢ rédwniez odwotani lub zawieszeni przez Walne Zgromadzenie
wiekszoscig 2/3 gtosow oddanych. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na 3 - letnig, wspdlng kadencje. Zgodnie
ze Statutem Zarzad kieruje dziatalnoscia Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu
nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub Rady
Nadzorczej. Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sy dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu z prokurentem facznie. Petnomocnik upowazniony jest na podstawie
uchwaty Zarzadu do podejmowania okreslonych czynnosci w imieniu Spdtki (w zakresie posiadanego
petnomocnictwa). Zasady decydowania o emisji lub wykupie akcji (podwyzszenia lub obnizenia kapitatu
zaktadowego) s zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia, ktére podejmuje uchwaty w tym wzgledzie
wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych.

3.11 Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spotki Trakcja S.A.

Zasady zmian Statutu Spoétki nie odbiegajg od zasad zawartych w przepisach prawa powszechnie
obowigzujacego.
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4. Pozostate informacje
4.1 Informacje o znaczgcych umowach
4.1.1 Umowy ubezpieczenia

Ubezpieczenia majgtkowe

Spotka posiada standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong ubezpieczeniowg majgtek ruchomy
na wypadek szkody oraz ubezpieczenie od odpowiedzialno$ci cywilnej wobec oséb trzecich w zwigzku
z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza oraz posiadanym mieniem, a takze umowy ubezpieczenia ryzyk
budowlanych, ktére sg zawierane =z nastepujgcymi ubezpieczycielami: Towarzystwem Ubezpieczen
i Reasekuracji WARTA S.A., Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., Towarzystwem Ubezpieczen Allianz
Polska S.A., Towarzystwem Ubezpieczers i Reasekuracji AXA S.A., Towarzystwem Ubezpieczef na Zycie ING
Nationale-Nederlanden Polska S.A.

W szczegdlnosci nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce umowy:

= umowe ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk zawartg przez Spétke z Towarzystwem Ubezpieczen
i Reasekuracji WARTA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 80382 tys. zt. Termin waznosci polisy:
10 kwietnia 2013 roku.

= umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
gospodarczg zawarta przez Spétke z STU Na Zycie Ergo Hestia S.A. Suma ubezpieczenia wynosi
30 000 tys. zt. Termin waznosci polisy: 31 grudnia 2013 roku.

= umowe ubezpieczenia auto — casco dla taboru kolejowego zawartg z Towarzystwem Ubezpieczen
i Reasekuracji WARTA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 16 751 tys. zt. Termin waznosci polisy:
10 kwietnia 2013r.

= umowy ubezpieczenia ryzyk budowlanych zwigzanych z wykonaniem robdt na kontraktach:

= Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka —
granica panstwa na odcinku Podteze - Bochnia w km 16,000 — 39,000, zawartymi
z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. oraz z Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczen S.A.

taczna suma ubezpieczenia wynosi 718 207 tys. zt. Termin waznosci 2 marzec 2014 roku.

= Wykonanie robdt budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km
287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibq w Malborku, zawartymi
z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. oraz z AXA Polska S.A.

taczna suma ubezpieczenia wynosi 1 068 740 tys. zt. Termin waznosSci 31 marzec 2014 roku.

= Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy stacji t6dz Widzew i czesci szlaku t6dz Fabryczna —
todZ Widzew od km 2,250 do km 7,200 wraz z urzqdzeniami srk i telekomunikacji dla catego
odcinka todzZ Fabryczna — todZ Widzew oraz modernizacja linii objazdowej tédZz Widzew —
todz Chojny - tédz Kaliska, zawartymi z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA
S.A. oraz z InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

taczna suma ubezpieczenia wynosi 293 826 tys. zt. Termin waznosci: 31 grudzien 2014 roku.

=  Kompleksowa modernizacja stacji i szlakdéw w obszarze LCS Dziatdowo, w ramach projektu
POIiS 7.1-41: ,Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia —
obszar LCS Dziatdowo”, zawartg z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Suma ubezpieczenia wynosi 90 000 tys. zt. Termin waznosci polisy: 30 czerwca 2013 roku.
Ubezpieczenia osobowe

Spotka posiada standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong ubezpieczeniowa odpowiedzialnos¢
cywilng cztonkéw organdow Spoétki, a takze zycie cztonkéw Zarzgdu Spotki. W szczegdlnosci nalezy zwrdcié
uwage na nastepujace umowy:
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= umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkédw organéw spétek Grupy Kapitatowej
Emitenta z Chartis Europe S.A. oraz Allianz S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 140 000 tys. zt. Termin
waznosci polisy: 24 styczen 2014 roku.

= umowe ubezpieczenia na zycie cztonkéw Zarzadu Spotki zawartg z ING Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 2 000 200 zt. Termin waznosci polisy: 10 marzec 2013 roku.

4.1.2 Umowy wspotpracy i kooperacji
Umowy ramowe w sprawie wspotpracy w zakresie transakcji rynku finansowego zawarte zostaty przez Spétke z
Bankiem Pekao S.A., Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., Alior Bankiem S.A., Nordea Bank Polska S.A.,

Bankiem BPH S.A. Przedmiotem umow jest okreslenie zasad wspotpracy w zakresie zawierania transakcji rynku
finansowego pomiedzy Spdtka a bankiem.

4.2 Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

Liste zaciggnietych kredytdéw przez Spétke Trakcja S.A. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. przedstawia
ponizsza tabela.

Kwota kred
Pozyczkodawca, Rodzaj pozyczki, Kwota wedtug Waluta Koricowy Gtéwne zasady wota kredytu
- . . . pozostatado
Kredytodawca kredytu umowy w walucie umowy termin sptaty naliczania odsetek tat
sptaty
(wtys.) (w tys. zt)
Alior Bank S.A. obrotowy 60 000 PLN 31.03.2014 WIBOR O/N + marza 17 000

4.3 Informacje o pozyczkach udzielonych w roku obrotowym

Zestawienie udzielonych przez Spétke pozyczek w 2012 roku, prezentuje ponizsza tabela.

. ) Waluta Kwota ) Koricowy Gtéwne zasady Kwota pozyczki Charakter powiazan
Pozyczkobiorca przyznanej . . . pozostatado .
umowy . _ termin sptaty naliczania odsetek kapitatowych
pozyczki sptaty

Przedsigbiorstwo Eksploatacii PLN 14500 31.12.2014 WIBOR 1M+marza 14921 spotka zalezna
Ulici Mostéw Sp. zo.o.
P iebi Ekspl ji

rzedsigbiorstwo Eksploatacii PLN 1300  30.04.2013 WIBOR 1M +maria 1301 spétka zalezna
Ulici Mostéw Sp. zo.o.
Cardenal Holdings Limited PLN 3948 31.12.2014 WIBOR 1M+ marza 4049 jednostka niepowigzana
RAZEM 19748 20271
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4.4 Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania warunkowe przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 180 146 117 315
Otrzymanych gwarancji i poreczen 180146 115984
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie - 1331
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 88049 95076
Otrzymanych gwarancji i poreczen 79638 84770
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 8411 10306
Razem naleznosci warunkowe 268 195 212391

Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 81385 46 856
Udzielonych gwarancji i poreczen 81385 46 856
0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 1091945 610757
Udzielonych gwarancji i poreczen 228 489 254779
Weksli wtasnych 205 345 205420
Hipotek kaucyjnych 112500 112500
Cesji wierzytelnosci 505193 -
Cesji zpolisy ubezpieczeniowej 36 665 32133
Kaucji 1859 2793
Pozostate zobowigzania 1894 3133
Razem zobowigzania warunkowe 1173330 657614

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtdwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentdw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego
tytutu wobec Spétki. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych
mowa powyze;j.

Zestawienie poreczen kredytow lub pozyczek udzielonych przez Spotke prezentuje ponizsza tabela.

Lguznd kwota Charakter powiazan istniejacy

Nazwa podmiotu, ktéremu kredyto,“{' keora Okres na jaki zostaty w.aru_nk' ﬁnansow'e pomiedzy spotka Trakcja S.A. a
R R w catosci lub w R . na jakich poreczenia . L
zostaty udzielone poreczenia L. udzielone poreczenia . podmiotem zaciggajacym kredyt lub
czesci zostata zostaty udzielone .
pozyczke

PRKIlS.A. 40000 23.03.2012-31.03.2016  nieodptatnie spétka zalezna
PRKIIS.A. 27000 30.03.2012-31.03.2020  nieodptatnie spotka zalezna

PRKil S.A. 12000 14.12.2012-31.03.2016 nieodptatnie spotka zalezna
Przedsiebiorstwo Eksploatacii 2385 11.04.2012-29.11.2013  nieodptatnie spotka zalezna

Ulici Mostéw Sp.zo.0.

RAZEM 81385

4.5 Umowy zawarte miedzy Spétka a osobami zarzadzajgcymi

Spoétka zawarta umowy o prace z Cztonkami Zarzadu, ktére przewidujg rekompensate w wysokosci 12 —
krotnosci miesiecznego wynagrodzenia podstawowego w przypadku wczesniejszego rozwigzania ww. umow.

W dniu 22 czerwca 2011 roku zostaty rozwigzane umowy o zakazie konkurencji pomiedzy Cztonkami Zarzadu
a hiszpanska spotkg COMSA S.A.

W miejsce rozwigzanych umow Spoétka Trakcja S.A. zawarta z Cztonkami Zarzagdu umowy o zakazie konkurencji,
ktoére przez okres jednego roku od dnia zakonczenia stosunku pracy przewidujg odszkodowanie w wysokosci
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100% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia przystugujgcego na podstawie umowy o prace w ciggu
ostatniego roku zatrudnienia w Spdtce w przypadku wczesniejszego rozwigzania ww. umow.

4.6 Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkdw Zarzgdu Spétki w 2012 roku prezentuje ponizsza tabela.

31.12.2012
Roman Przybyt - Prezes Zarzadu od 21.06.2012 T 820
Marita Szustak - Wiceprezes Zarzadu od 19.09.2012 44
Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzagdu od 19.09.2013 11
Tadeusz Katdonek - Wiceprezes Zarzadu 463
Rodrigo Pomar Lépez - Wiceprezes Zarzadu od 19.09.2013 211
Maciej Radziwitt - Prezes Zarzadu do 21.06.2012* 2343
TadeuszBogdan - Wiceprezes Zarzadu do 19.09.2012* 381
Tadeusz Kozaczynski - Wiceprezes Zarzadu do 31.08.2012* 770
Dariusz Markowski - Wiceprezes Zarzadu do 19.09.2012* 493
Razem 5536

*) Wysokos¢ wynagrodzenia z uwzglednieniem rekompensaty w przypadku rezygnacji lub odwotania z zajmowanego stanowiska.

Wysokos¢é wynagrodzen cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta w 2012 roku prezentuje ponizsza tabela.

31.12.2012
Maciej Radziwitt -
Tomasz Szyszko 30
Pawet Zidtek 30
Wojciech Napiérkowski 33
Alvydas Banys 33
Julijus Stalmokas 33
Razem 159

4.7 Informacje o stanie posiadania akcji Spétki Trakcja S.A. oraz akcji / udziatébw w jednostkach
powiazanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
taczna ilosé wszystkich akcji Emitenta wynosi 232 105 480, a ich tagczna nominalna wartos¢ - 23 210 548 zt.

Akcje Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych na dzien przekazania sprawozdania
jest nastepujacy:

% udziat w strukturze

Imig i nazwisko Funkcja Liczba akgji R R
Akcjonariatu
Maciej Radziwitt Przewodniczacy Rady Nadzorczej 280 0,000%
Roman Przybyt Prezes Zarzadu 10 000 0,002%
Marita Szustak Wiceprezes Zarzadu 500 000 0,122%
Nerijus Eidukevicius Wiceprezes Zarzadu 3007 751 0,731%
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2550960 0,620%

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania nie posiadajg akcji Emitenta.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 14 listopada 2012 r., nie nastgpity zmiany
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta.

4.8 Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 12 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 4, na mocy
ktérej Spdtka dominujgca wyemituje niezabezpieczone obligacje imienne zamienne na akcje zwykte
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na okaziciela serii H. tagczna warto$¢ nominalna emisji obligacji bedzie nie wyzsza niz 102 000 000,00 zi.
Posiadacze obligacji bedg uprawnieni wedtug swojego wyboru do zamiany obligacji na akcje Spotki serii H w
ciggu okresu zamiany, konczacego sie 31 marca 2013 roku; albo wykupu obligacji w terminie wymagalnosci.
Posiadaczowi obligacji przystuguje prawo zamiany obligacji na akcje spétki serii H emitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spatki.

Na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku
zostat warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki Trakcja S.A. o kwote nie wyzszg niz 18 545 436 zi.
Podwyzszenie kapitatu zisci sie poprzez emisje nie wiecej niz 185 454 360 akcji zwyktych na okaziciela serii H o
wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H nastgpi z
chwilg wykonania przez posiadacza obligacji przystugujgcego mu prawa do objecia akcji serii H (posiadacze
obligacji imiennych beda mieli prawo do zamiany ich na akcje zwykte na okaziciela serii H). Prawo do objecia
akcji serii H zostanie wykonane w terminie zamiany do dnia 31 marca 2013 roku. W dniu 21 grudnia 2012 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane
warunkowego podwyziszenia kapitatu. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr
71/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku.

Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, ze Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki podjety uchwaty w sprawie
emisji obligacji serii C, D i E oraz nabyciu w celu umorzenia wyemitowanych juz przez Spétke obligacji serii A i B.
Zarzad Spotki poinformowat jednoczesnie, iz zgodnie z uchwatami Zarzadu i Rady Nadzorczej postanowiono o
dokonaniu przez Spétke nabycia w celu umorzenia obligacji serii A oraz serii B, wyemitowanych przez Spétke w
dniu 19 kwietnia 2011 roku. Zaptata za nabywane Obligacje Serii A oraz Obligacje Serii B nastgpi poprzez
zaptate srodkéw pienieznych oraz poprzez potragcenie wzajemnych wierzytelnosci przystugujacych niektérym
obligatariuszom wzgledem Spétki oraz Spétce wzgledem tych obligatariuszy.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Spétka wyemitowata: (i) 29.529 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C o
tacznej wartosci nominalnej 29.529.000 ztotych, (ii) 197 obligacji zamiennych serii D o fgcznej wartosci
nominalnej 98.500.000 ztotych, oraz (iii) 20.921 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E o tgcznej
wartosci nominalnej 20.921.000 ztotych.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Spétka nabyta w celu umorzenia: (i) 142.778 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 142 778 000 ztotych
oraz (ii) 13.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda i
tacznej wartosci nominalnej 13 000 000 ztotych, wyemitowanych przez Spétke w dniu 19 kwietnia 2011 roku.

W dniu 4 lutego 2013 roku Spétka otrzymata od posiadaczy obligacji serii D wyemitowanych w dniu 31 stycznia
2013 roku zamiennych na akcje Spétki serii H, zagdania zamiany Obligacji w tacznej liczbie 131 na Akcje w tgcznej
liczbie 119.090.904. Cena zamiany (cena emisyjna) ustalona zostata, zgodnie z uchwatg nr 4 walnego
zgromadzenia Spotki z dnia 12 grudnia 2012 roku oraz warunkami emisji obligacji na poziomie wskazanym tam
dla pierwszego okresu zamiany, w wysokosci 0,55 ztotego za jedng akcje.

W dniu 11 lutego 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 9/2013 z dnia 1
lutego 2013 roku poinformowat, ze powziagt informacje, iz w dniu 8 lutego 2013 roku zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate, w zwigzku z umorzeniem przez Spétke:

- 142.778 obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i fagcznej wartosci nominalnej
142 778 000 ztotych, zdematerializowanych w KDPW;

- 13.000 obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej
13 000 000 ztotych, zdematerializowanych w KDPW.

W dniu 19 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zgdanie zamiany pozostatych 66 obligacji serii D na akcje serii H
Spotki w tacznej liczbie 60.000.000 akcji. Zamiana obligacji na akcje nastgpi poprzez zarejestrowanie akcji na
odpowiednich kontach ewidencyjnych prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A,, z
jednoczesnym wyrejestrowaniem z tych kont Obligacji, oraz zakoriczona zostanie z chwilg zapisania akcji na
odpowiednim rachunku papieréow wartosciowych posiadacza obligacji podlegajgcych zamianie na akcje.

W dniu 26 lutego 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, iz zgodnie z uchwatg nr 228/2013 z dnia
26 lutego 2013 roku Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym, bedgcym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych dopuszczone zostato 119.090.904
akgcji serii H Spotki, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 28 lutego 2013 roku na podstawie uchwaty nr 126/13 z dnia 18 lutego 2013 roku Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A., nastgpita zamiana 131 obligacji serii D, wyemitowanych w dniu 31 stycznia 2013
roku na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia 2012 roku
oraz uchwaty nr 2 Zarzadu Spétki z dnia 12 stycznia 2013 roku, oznaczonych kodem PLTRKPLO0071, na
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119.090.904 akg;ji serii H Spotki, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
oznaczonych kodem PLTRKPLO0014. Po dokonaniu zamiany obligacji na akcje wysokos¢ kapitatu zaktadowego
Spotki wynosi 35.119.638,40 ztotych i podzielony jest na 351.196.384 akcji, dajgcych prawo do takiej samej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Udziat akcji po dokonaniu zamiany w kapitale
zaktadowym Spétki oraz na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki wynosi 33,91%.

W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad Spoétki Trakcja otrzymat zawiadomienie od Invalda AB, spétki prawa
litewskiego z siedzibg w Wilnie, o tym, iz w wyniku transakcji dokonanych przez Invalda na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na skutek zamiany wyemitowanych przez Spoétke 131 obligacji serii D na
119.090.904 akcji Spotki serii H oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o czym Spoétka informowata w
raporcie biezacym nr 15/2013 z 28 lutego 2013 roku, liczba gtoséw posiadanych przez Invalda w ogélnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki ulegta zmniejszeniu ponizej poziomu 5%.

W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad Spétki Trakcja otrzymat zawiadomienie od Comsa S.A., spotki prawa
hiszpanskiego z siedzibg w Barcelonie, o tym, iz w wyniku dokonanej 28 lutego 2013 roku zamiany
wyemitowanych przez Spétke 131 obligacji serii D (w tym 41 obligacji posiadanych przez Comsa) na
119.090.904 akcji Spotki serii H oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, o czym Spdtka informowata w
raporcie biezgcym nr 15/2013 z 28 lutego 2013 roku, liczba gtoséw posiadanych przez Comse oraz jej grupe
kapitatowg ulegta zmianie o wiecej niz 1%. W wyniku Konwersji, Comsa nabyta 37.272.727 akcji Spotki serii H, i
w rezultacie Comsa oraz jej spdtka zalezna Comsa Emte sp. z 0.0. tgcznie posiadajg 118.418.237 akcji Spotki i
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku Konwersji, Comsa i jej spdtka zalezna Comsa Emte sp. z 0.0. zmniejszyty swoj
udziat w kapitale zaktadowym Spétki i ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki odpowiednio do
33,72%.

W dniu 1 marca 2013 roku Spétka Trakcja nabyta w celu umorzenia 5.346 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 5.346.000 ztotych,
oznaczonych kodem ISIN: PLTRKPLO0048, wyemitowanych przez Spétke w dniu 19 kwietnia 2011 roku.

Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 5 marca 2013 roku, ze Spétka otrzymata zawiadomienie od UAB
"NDX energija" (,NDX"), spotki prawa litewskiego z siedzibg w Wilnie, o tym, iz w wyniku dokonanej 28 lutego
2013 roku zamiany wyemitowanych przez Spétke 131 obligacji serii D (w tym 22 obligacji posiadanych przez
NDX) na 119.090.904 akcji Spotki serii H oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o czym Spoétka
informowata w raporcie biezgcym nr 15/2013 z 28 lutego 2013 roku, liczba gtoséw posiadanych przez NDX
przekroczyta 5%. W wyniku Konwersji, NDX nabyta 20.000.000 akcji Spétki serii H (reprezentujacych 5,695%
kapitatu zaktadowego Spétki) i w rezultacie na dziern zawiadomienia posiada 30.409.825 akcji Spoétki i tyle samo
gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki. Jednakze, w zwigzku z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku Konwersji, udziat NDX w kapitale zaktadowym Spétki i ogdlnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu Spétki ulegt proporcjonalnemu zmniejszeniu i wynosi 8,659%.

W dniu 5 marca 2013 roku Spodtka Trakcja otrzymata zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A. ("PPIM") o wzroscie tacznego zaangazowania do poziomu 16,54% catkowitej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki w zakresie instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfeli
zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, na
skutek dokonanej 28 lutego 2013 roku (i) zamiany wyemitowanych przez Spétke 131 obligacji serii D na
119.090.904 akcji Spoétki serii H (w tym na 58.181.815 akcji objetych przez wszystkich klientéw PPIM w zakresie
portfeli zarzagdzanych przez PPIM) i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o czym Spétka informowata w
raporcie biezagcym nr 15/2013 z 28 lutego 2013 r., oraz (ii) sprzedazy 100.000 akcji Spétki serii H na rynku
regulowanym.

Zarzad spétki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 18/2013 z dnia 1 marca 2013 r. informuje, ze
zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 11 marca 2013 roku podjat uchwate, w ktérej
stwierdzit, iz w zwigzku z umorzeniem wyemitowanych przez Spétke 5.346 obligacji serii A oznaczonych kodem
PLTRKPLO0048 (o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 5.346.000 ztotych),
obligacje te zostaty wycofane z depozytu prowadzonego przez KDPW i w rezultacie na dzienn uchwaty kodem
PLTRKPLO0048 oznaczonych jest 240 obligacji serii A.

Zarzad spoétki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 15 marca 2013 roku, iz zgodnie z uchwatg nr 286/2013 z dnia
15 marca 2013 r. zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym, bedgcym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczone zostato 60.000.000 akcji serii H Spotki,
bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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W dniu 19 marca 2013 roku na podstawie uchwaty nr 181/13 z dnia 7 marca 2013 r. Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. nastgpita zamiana 66 obligacji serii D, wyemitowanych w dniu 31 stycznia 2013
roku na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia 2012 roku
oraz uchwaty nr 2 Zarzadu Spodtki z dnia 12 stycznia 2013 roku, oznaczonych kodem PLTRKPLO0O071,
na 60.000.000 akcji serii H Spotki, bedgcych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
emitowanych w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki z dnia 12 grudnia 2012 roku, oznaczonych kodem
PLTRKPLO0014. Z uwagi na konwersje wszystkich pozostatych Obligacji, KDPW postanowito zamkng¢ w tym
dniu konta depozytowe prowadzone dla obligacji serii D oznaczonych kodem PLTRKPLO0071. Po dokonaniu
zamiany Obligacji na Akcje wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 41.119.638,40 ztotych i podzielony
jest na 411.196.384 akcji, dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

4.9 Informacje o systemach kontroli akcji pracowniczych

Spotka Trakcja S.A. nie wprowadzita programow akcji pracowniczych.

4.10 Informacje o nabyciu akcji wtasnych

W 2012 roku Trakcja S.A. nie nabyta akcji wtasnych.

4.11 Istotne sprawy sagdowe i sporne

W okresie sprawozdawczym Spotka oraz jej podmioty zalezne nie byly strong toczacych sie postepowan
sagdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych wartosé pojedynczo lub tacznie
przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Trakcji S.A., poza nastepujacymi sprawami:

Sprawa akcjonariusza przeciwko Trakcja S.A.

Zarzad Spotki raportem biezacym nr 1/2013 z dnia 3 stycznia 2013 roku poinformowat o powzieciu wiadomosci
o wniesieniu do Sadu Okregowego w Warszawie na biuro podawcze Sadu, w dniu 19 grudnia 2012 roku
powddztwa akcjonariusza Spotki - osoby fizycznej - przeciwko Spdétce o stwierdzenie niewaznosci uchwat,
podjetych w dniu 12 grudnia 2012 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki tj.: (i) uchwaty nr 4
w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii H oraz (ii) uchwaty nr 5 w sprawie warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki (Uchwaty) na podstawie art. 425 Kodeksu spotek handlowych,
ewentualnie o uchylenie Uchwat na podstawie art. 422 Kodeksu spétek handlowych. Spétka ztozyta odpowied?
na doreczony w dniu 15 lutego 2013 roku pozew w powyzej opisanej sprawie. W ocenie Spotki zarzuty
podniesione w pozwie nie znajdujg uzasadnienia.

4.12 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétki z innymi podmiotami

Spotka Trakcja S.A. jest Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Trakcja.

Strukture kapitatowg Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 r. przedstawia ponizszy schemat.
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TRAKCIJA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

- roboty torowe i budowlane
- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw

1

100% l 100% l 82,35% l 98,09%* l
Przedsigbiorstwo Robét Kolejowych PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT
e, L. N Jowy! AB Kauno Tiltai
i Inzynieryjnych S.A. Sp.zo.0. Sp.zo.o0.

- roboty inzynieryjne budowa drég, mostéw, tuneli,

- roboty budowlane - dziatalno$é deweloperska - dziatalnos¢ projektowa kolei, lotnisk, portéw wodnych,

- roboty torowe infrastruktury uzytecznosci publicznej,

produkcja materiatéw budowlanych
50% l 100%
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. —>| AB Kauno Tiltai - oddziat w Polsce
85,85%

- roboty torowe spawalnicze UAB Kelda

100%

AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
100% Tiltra

UAB Verksioniu karjeras

100%
AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
75,1% Tiltra - oddziat w Polsce
UAB Pletros investicijos
99,3%

P.E.U.l.LM. Sp. z o.0.
100%

0,2%

- budowa drég

| UAB Kedainiu automobiliu keliai

100% 100%

| UAB Taurakelis Brux Sp. z o.0. w likwidacji

100% 100%

| PT Kruszywa

Dalba Sp. z o.0.
p.z Sp. z o.0.

L

94,62%

PDM Biatystok S.A.

I

*) Spdtka Trakcja S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wystgpity zmiany w strukturze Grupy
Trakcja opisane ponizej.

W dniu 13 czerwca 2012 roku Sgd Rejonowy w Tarnowie (Wydziat V Gospodarczy) wydat postanowienie
o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spotki zaleznej POLDIM S.A. z siedzibg w Tarnowie.
W zwigzku z tym firma spétki zostata zmieniona na POLDIM w upadtosci likwidacyjnej S.A.

W dniu 19 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i naprawczych, wydat postanowienie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 13
ust. 1 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze, zgodnie z ktérym: ,Sad oddali wniosek o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania.”

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca 2012 roku zostata zmieniona firma
spotki z Tiltra Group AB na Lithold AB.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Lithold AB podjeto uchwate w sprawie likwidacji spétki
w postepowaniu upadtosciowym. Stosownie do wymogow prawa litewskiego spdtka nie wyznaczyta osoby
likwidatora. Przyczyng podjecia uchwaty o likwidacji Lithold AB byty negatywne wyniki finansowe za rok
obrotowy 2011 i brak mozliwosci realizacji zobowigzan wobec wierzycieli.

W dniu 5 czerwca 2012 roku zostata podpisana umowa sprzedazy udziatu spotki P.E.U.I.M. Sp. z 0.0., pomiedzy
AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra a Spotkg Trakcja S.A. Spétka AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra
sprzedata 1 udziat o wartosci nominalnej 800 zt za tgczng cene 65 tys. zt, co dato Spdtce Trakcja S.A. 0,2%
udziatu w kapitale zaktadowym spétki P.E.U.I.M. Sp. z o0.0.

Spotka zalezna AB Kauno Tiltai w okresie Il i IV kwartatu 2012 roku dokonata czesciowego wykupu akcji
wtasnych od Udziatowcdw niesprawujgcych kontroli za tgczng kwote 768 tys. litdw.

W dniu 21 grudnia 2012 roku zostata podpisana umowa sprzedazy 22 udziatéw Spaétki Silentio Investments
Sp. z 0.0. pomiedzy Lithold AB a Spdtka Trakcja S.A. o wartosci nominalnej 1 100 zt. Réwniez w dniu 21 grudnia
2012 roku zostata podpisana umowa sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spotki Lithold AB przez spoétke
Trakcja S.A. Nabywca jest podmiot zewnetrzny.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki zaleinej od Emitenta
tj. Producent Kostki Brukowej i Galanterii Betonowej Brux Sp. z 0.0. (,,Brux”), z siedzibg w Biatymstoku podjeto
uchwate o rozwigzaniu spétki i otwarciu likwidacji spétki. Przyczyng podjecia uchwaty o likwidacji spétki Brux
byty negatywne wyniki finansowe za rok obrotowy 2012. W zwigzku z powyiszym firma spotki zostata
zmieniona na Brux Sp. z 0.0. w likwidacji.

4.13 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka

W 2012 roku nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spétce Trakcja S.A.

4.14 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi zawarte byty na warunkach
rynkowych.

Szczegotowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg zamieszczone w nocie nr 50
Rocznego sprawozdania finansowego Spétki Trakcja S.A.

4.15 Waziniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Przedmiot dziatalnosci Spétki Trakcja S.A. nie wymaga prowadzenia istotnych prac badawczo — rozwojowych.
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4.16 Informacje o podmiocie petnigcym funkcje biegtego rewidenta

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan Jednostki dominujacej jest BDO Sp. z o.0. zsiedzibg
w Warszawie przy ul. Postepu 12.

W dniu 23 lipca 2012 roku, Jednostka dominujgca zawarta umowe z BDO Sp. z 0.0. na:

=  Przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci

=  Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Umowa zostata zawarta na okres wykonania przedmiotu umowy.

Wysokos¢é wynagrodzenia za badanie i przeglad sprawozdan oraz z innych tytutéw przedstawia tabela ponizej.

Rok obrotowy zakoriczony
31.12.2012 31.12.2011

Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 207 200
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 121 122
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe - -
Z tytutu innych uméw 38 37
Razem 366 359

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku

Roman Przybyt Marita Szustak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Nerijus Eidukevicius Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rodrigo Pomar Lopez

Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza, sprawozdanie finansowe Spotki Trakcja S.A. za okres od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012 roku oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku,
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy Spoétki. Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji
Spotki Trakcja S. A.

Oswiadczamy réwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego spétki Trakcja S. A. za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
— BDO Sp. z 0.0. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Roman Przybyt Marita Szustak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Nerijus Eidukevicius Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rodrigo Pomar Lopez

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2013 roku
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ZATWIERDZENIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit roczne sprawozdanie finansowe Spétki Trakcja S.A. za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Informacje w niniejszym raporcie zostaly zaprezentowane
w nastepujgcej kolejnosci:

1. Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 32 850 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku wykazujace ujemne dochody catkowite ogétem w wysokosci 32 850 tys. ztotych.

3. Bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku, po stronie aktywdéw i pasywow wykazujacy sume 731 738
tys. ztotych.

4. Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 52 418 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w kapitatach witasnych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 34 834 tys. ztotych.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji,
w ktorych wyraznie wskazano inacze;.

Niektore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone.
Ztego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznié sie nieznaczne od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Roman Przybyt Marita Szustak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Nerijus Eidukevicius Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rodrigo Pomar Lopez

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2013 roku
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok obrotowy zakoriczony

Nota 31.12.2012 31.12.2011
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 11 526 567 673 992
Koszt wtasny sprzedazy 12 (524 951) (666 164)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1616 7828
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 12 (1251) (1 025)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (24 873) (19 679)
Pozostate przychody operacyjne 13 1451 13262
Pozostate koszty operacyjne 14 (3579) (2511)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (26 636) (2 125)
Przychody finansowe 15 15636 74302
Koszty finansowe 16 (15961) (20 470)
Koszty akwizycji 17 - (1341)
Zysk (strata) brutto (26 961) 50 366
Podatek dochodowy 18 5889 (2 568)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (32 850) 52934
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej 19 - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (32 850) 52934
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje 20
— podstawowy z zysku za okres (0,14) 0,25
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej (0,14) 0,25
—rozwodniony z zysku za okres (0,14) 0,25
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej (0,14) 0,25

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Rok obrotowy zakoriczony

Nota 31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto za okres (32 850) 52934
Inne catkowite dochody netto - -
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES (32 850) 52934
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TRAKCIA S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat warunkowy podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Obligacje

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Obligacje

Kontrakty budowlane

SUMA PASYWOW

Rok obrotowy zakoriczony

Nota 31.12.2012 31.12.2011
560 791 551 895

21 33055 36 786
22 3666 3666
23 56 207 55 027
24 436 932 439 583
25 19339 69
18.2 10 108 14 244
26 1484 2520
170 947 403 663

27 19 147 15772
28 74 929 246 566
25 2098 4223
29 37581 89999
26 2450 2441
30 34742 44 662
731738 955 558

32 391278 426112
23211 23211

18 545 -

(18 545) -

231813 231596

9504 11705

159 600 106 666

(32 850) 52934

41997 186 994

37,39 4396 3737
33 1052 759
34 7276 7335
18.2 16 360 15123
35 12913 160 040
298 463 342 452

36 116 209 203 939
37,39 19131 83332
33 2179 1273
34 3069 3496
35 147 761 5695
30 10114 44717
731738 955 558
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TRAKCIA S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Rdznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
- nabycie

- sprzedaz

Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow

- nabycie jednostki zaleznej

- zbycie jednostki stowarzyszonej

Pozyczki

- zwrécone

- udzielone

Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrécone

- udzielone lub nabyte

Otrzymane dywidendy

Odsetki uzyskane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rok obrotowy zakoriczony

Nota 31.12.2012 31.12.2011
(26 961) 50 366
66 608 (132 292)
12 6014 5570
389 1769
500 (54 210)
114 (13 040)
171275 (124 481)
(3 375) 12 937
(85 981) 71427
1028 (708)
1199 (9 358)
(24 682) (18 113)
127 (4 085)
39648 (81926)
(2 690) (1 900)
(2913) (2 028)
223 128
(64) (110 749)
(66) (152 217)
2 41 468
(15 600) (3 400)
1266 700
(16 866) (4 100)
(1 068) 32718
200 38673
(1268) (5 955)
13193 72761
217 23
(6011) (10 547)
17 000 87015
(80 835) (28 167)
(19 754) (7 190)
(2 466) (1492)
(86 055) 50 166
(52 418) (42 308)
89 999 132 307
a3 37581 89999
- 14 453
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TRAKCJIA S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Na dzien 1.01.2012 r.
Korekty btedéw

Zmiany zasad rachunkowosci
Na dzier 1.01.2012 r.

po korektach

Dochody catkowite za okres
Emisja akcji

Podziat zysku

Inne

Na dzieri 31.12.2012r.

Na dzieri 1.01.2011 r.
Korekty btedéw

Zmiany zasad rachunkowosci
Na dzier 1.01.2011 r.

po korektach

Dochody catkowite za okres
Emisja akcji

Podziat zysku

Inne

Na dzieri 31.12.2011r.

3 Kapitat A Nadwyzka ze Kapitat z Pozostate ) ) 5
Kapitat Nalezne wptaty R N . . | Niepodzielony Razem kapitat
warunkowy ) sprzedazy akcji powyzej aktualizacji kapitaty NS
podstawowy na kapitat L. . | wynik finansowy wiasny
podstawowy wartosci nominalnej wyceny rezerwowe
23211 - - 231596 11705 106 666 52934 426 112
23211 - - 231596 11705 106 666 52934 426 112
- - - - - - (32 850) (32 850)
- 18 545 (18 545) - - - - -
- - - - - 52934 (52934) -
- - - 217 (2 201) - - (1984)
23211 18 545 (18 545) 231813 9504 159 600 (32 850) 391278
16 011 - - 185 812 12 853 62 927 43739 321342
16 011 - - 185 812 12 853 62 927 43739 321342
- - - - - - 52934 52934
7 200 - - 44 356 - - - 51556
- - - - - 43739 (43 739) -
- - - 1428 (1148) - . 280
23211 - - 231596 11705 106 666 52934 426 112
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TRAKCJA S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres roku obrotowego zakoniczony 31 grudnia 2012 roku
oraz dane poréwnywalne.

Trakcja S.A. (,Spétka”, , Trakcja”) w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia
kontroli nad spdtka holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsigbiorstwo Kolejowych Robdét
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Wowczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona
w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku.
Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza
firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spotka Trakcja S.A. dziata na podstawie statutu sporzadzonego
w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.
W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja Polska S.A. jako spdtki przejmujacej
z Przedsiebiorstwem Robdt Komunikacyjnych-7 S.A. jako spdétka przejmowana. Potgczenie spotek zostato
rozliczone i ujete na dzien 31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spoétki, na ktérg przeszedt majatek
potaczonych spotek, tj. Trakcja Polska S.A., metoda tgczenia udziatow. Faktyczne potaczenie spoétek, zgodnie
z MSSF 3 nastgpito w dniu uzyskania kontroli tj. w dniu 1 wrzesnia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spdtki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata
zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spodtki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyisza zmiana zostafa
zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
12 grudnia 2012 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spdétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spotce Trakcja - Tiltra S.A. nadano
numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD
42127.

Siedziba Spotka miesci sie w Warszawie przy ul. Ztotej 59, XVIII p.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych.
Spotka specjalizuje sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:
=  roboty fundamentowe i sieciowe,
=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,
=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
*  montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,
=  produkcja wyrobdw (rozdzielni wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),
= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, s$widroustawiacze,
palownice).

2. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja S.A. oraz jednostki
zalezne:

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F9



TRAKCJIA S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCIJA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe i budowlane
- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotow

I

100% l 100% 1 82,35% l 98,09%* l
Przedsigebiorstwo Robét Kolejowych PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT
i Inzynieryjnych S.A. Sp.z o.0. Sp.z o.0.

- roboty inzynieryjne
- roboty budowlane
- roboty torowe

- dziatalno$é deweloperska - dziatalnos$é projektowa

50% l

Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0.

- roboty torowe spawalnicze

AB Kauno Tiltai

budowa drég, mostéw, tuneli,

kolei, lotnisk, portéw wodnych,
infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych

85,85%

UAB Kelda

T

100% l

UAB Verksioniu karjeras

75,1%

UAB Pletros investicijos

100%

UAB Kedainiu automobiliu keliai

100%

UAB Taurakelis

100%

Dalba Sp. z o.0.

94,62%

PDM Biatystok S.A.

I |

100%

|

AB Kauno Tiltai - oddziat w Polsce

4.|

100%

AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
Tiltra

100%

AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
Tiltra - oddziat w Polsce

99,3% l

P.E.U.l.M. Sp. z 0.0.

- budowa drég

0,2%

100%

Brux Sp. z o.0. w likwidacji |‘—

100%

PT Kruszywa
Sp. z o.0.

I.\

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke

zalezng.
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TRAKCJA S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Spoétka jest Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Trakcja i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktére obejmuje spotki: Przedsiebiorstwo Robdét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., PRK-7
Nieruchomosci Sp. z 0.0., Torprojekt Sp. z 0.0. oraz grupe nizszego szczebla - AB Kauno Tiltai — konsolidowane
metodg petna. Spoétka Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. — uznana za jednostke pod wspdlng kontrolg jest
konsolidowana metoda proporcjonalna.

3. Sktad Zarzadu
Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzity nastepujace osoby:

) Roman Przybyt - Prezes Zarzadu;

. Marita Szustak - Wiceprezes Zarzadu;
] Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzadu;
] Tadeusz Katdonek - Wiceprezes Zarzadu;
= Rodrigo Pomar Lopez - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
Zarzadu Spofki:

= W dniu 21 czerwca 2012 roku Prezes Zarzagdu Maciej Radziwitt doreczyt Spoétce rezygnacje z petnionej
funkcji Prezesa Zarzadu.

= Na mocy uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 21 czerwca 2012 roku zostat powotany Pan Roman
Przybyt, dotychczasowy Wiceprezes Zarzgdu, na funkcje Petnigcego Obowigzki Prezesa Zarzadu Spofki.

] W dniu 31 sierpnia 2012 roku Wiceprezes Zarzadu Tadeusz Kozaczynski doreczyt Spotce rezygnacje
z petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

= Na mocy uchwaty nr 5 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku zostat powotany Pan Roman
Przybyt, dotychczas petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu, na funkcje Prezesa Zarzadu.

= Na mocy uchwaty nr 6 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku zostat odwotany Pan Dariusz
Mankowski z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Ll Na mocy uchwaty nr 7 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku zostat odwotany Pan Tadeusz
Bogdan z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

. Na mocy uchwaty nr 8 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzednia 2012 roku zostat powotany Pan Rodrigo
Pomar Lépez na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

= Na mocy uchwaty nr 9 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku zostata powotana Pani Marita
Szustak na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

= Na mocy uchwaty nr 10 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku zostat powotany Pan Nerijus
Eidukevicius na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w skfadzie Zarzadu.

4, Zatwierdzenie do publikacji rocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu
20 marca 2013 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkdw ksiegowych,
miat profesjonalny osgd kierownictwa. Profesjonalny osgd znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie
ryzyka zwigzanego ze sptata naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym, na kazdy dzien bilansowy
Spoétka dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych ww. naleznosci biorgc pod uwage potencjalne ryzyko
znacznego opodznienia (powyzej 180 dni) w ich sptacie.
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TRAKCJA S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponadto, Zarzad kieruje sie profesjonalnym osgdem przy ocenie momentu rozpoczecia i zakonczenia
sprawowania kontroli nad jednostkami powigzanymi uwzgledniajgc wszystkie okolicznosci majace wptyw
na sprawowanie kontroli.

5.2. Niepewnosc¢ szacunkéw

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 34 Dodatkowych informacji i objasnien.

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikdw poszczegdinych
budéw (kontraktéow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajgcego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowa¢é, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Ujmowanie przychodéw

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Spotka stosuje kosztowg metode ustalania przychoddow (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug
budowlano — montazowych objetych niezakoriczong umowg s3 rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone
o zaktadang marze na danym kontrakcie. Spotka dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji
zaktadanych marz na poszczegélnych kontraktach. Wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy w przypadku
kontraktoéw zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkdw ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajac prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywdw Spotki w  zwigzku
z posiadanymi aktywami.

6. Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczenn aktywow i zobowigzan jest
korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktérym aktywa i zobowigzania
sq zabezpieczane.

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, jezeli nie
zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokrgglone. Z tego powodu
w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze
réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.
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Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma
roéznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Standardy,
ktore nie weszty jeszcze w zycie na dzien 31 grudnia 2012 roku i nie zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opisane w nocie nr 7.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym rocznym sprawozdaniu finansowym jest ztoty
polski.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

= MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat
dalszym pracom i zostat czeSciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

= MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic interpretacje SKI 12 Konsolidacja
— Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka
powinna zostaé objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazéwki pomagajgce
ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie,

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.
=  MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic interpretacje SKI 13 Wspdinie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnej umowy niezaleznie od
jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania
udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.
=  MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych
na temat powigzan pomiedzy podmiotami.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F13



TRAKCJA S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

=  MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w zatozeniu ma utatwi¢ stosowanie wyceny
w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu
zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje
wartosci godziwej.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

= MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnied w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych, zaleinych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi
dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

= MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wtasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

*  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej. Zmiany eliminujg mozliwos$¢ opdznienia
w rozpoznaniu zyskow i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje
wynikajacych z planéw s$wiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkow
prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym
zwigzanych.

Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

=  Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostafych catkowitych dochoddéw
Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzZniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji
pozostatych dochoddéw catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany
potwierdzaja ponadto mozliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodéw catkowitych i pozycji rachunku
zyskéw i strat jako jedno bgdz dwa oddzielne sprawozdania.
Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

= Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowiqgzarn finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajgc generalnych zasad odnosnie
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kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnied odnosnie
kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymédg szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych
lub przekazanych.
Spotka zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

=  Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiqzarn finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespdjnosci
w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.
Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2014 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

= Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku,
gdy jednostki takie korzystajg z pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.

= Zmiany do réoznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)
W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
czerwcu 2011 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej (w zaleznosci od standardu).
Spoétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2013 roku, chyba
ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standarddéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.
=  Wskazéwki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odnosnie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku
pierwszego zastosowania ww. standardow.
Spotka zastosuje zmiany od daty przyjecia zmian przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

=  Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 31 paZzdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie
zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Spotka zastosuje zmiany od daty przyjecia zmian przez Unie Europejska.

Zmieniony MSSF 10 i 12 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:
= MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi
zmianami),

= Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;
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= Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja
2012 roku;

=  Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku;

= Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27).

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku, ale ze wzgledu na pdzniejszg date wejscia w zycie ustalong przez Komisje
Europejskga, nie zostaty zastosowane przez Spotke w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

= Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia
2010 roku,

= Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe
jego ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Przeliczenie pozycji w walucie obcej
Walutg funkcjonalng Spotki jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez spoétke na ich walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kursu wymiany obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu 31.12.2012 31.12.2011
PLN/USD 3,0996 3,4174
PLN/EUR 4,0882 4,4168
PLN/LTL 1,1840 1,2792

8.2. Rzeczowe aktywa trwate

8.2.1. Srodki trwate

Srodki trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje
ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczgcych przegladdw,
ktorych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych wartosé
w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych rdézini sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji
w okresie do nastepnego przeglagdu lub do kornca okresu uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci
od tego, ktéry moment wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata wartos¢ bilansowa kosztéw poprzedniego
przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.
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Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wiasnych niestuzgcych wydobyciu kopalin metods odkrywkowa)
amortyzowane sg metoda liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres przewidywane;j
ekonomicznej uzytecznosci kazdego aktywa okreslany jest na dzierr przyjecia aktywa do uzywania. Srodki
trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje korzystajgcy, amortyzowane sg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub w okresie
na jaki zostata zawarta umowa, w zaleznoéci od tego ktéry z nich jest krétszy. Srodki trwate nie oddawane
bezposrednio do uzywania, lecz wymagajace uprzedniego montazu, adaptacji, innych dodatkowych prac
lub nakfadéw zaliczane sg do srodkéw trwatych w budowie do czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nie uzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie
w wartosci nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej. Zastosowane stawki amortyzacyjne odpowiadaja okresowi
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych przyjete w Spétce sg nastepujace:

- komputery 3 lata,

- narzedzia i przyrzady 5 lat,

- zbiorniki naziemne 22 lata,

- kotty, piece od 14 do 25 lat,
- maszyny do obrébki metali od 5 do 14 lat,
- agregaty sprezarkowe od 10 do 20 lat,
- urzadzenia energetyczne 10 lat,

- $rodki transportu 7 lat,

- ciezkie maszyny budowlane od 5 do 16 lat,
- drobny sprzet i maszyny 7 lat,

- wagony technologiczne od 14 do 20 lat,
- wagony magazynowe, warsztatowe, socjalne od 14 do 20 lat,
- kontenery magazynowe, socjalne od 5 do 25 lat,
- samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 t) od5do 7 lat,

- samochody ciezarowe (pow. 3,5 t) od 5do 10 lat,
- zaplecze biurowo-socjalne od 10 do 20 lat.

Wartos¢ konicowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci - koryguje sie jesli korekta nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajagce z usuniecia danego skfadnika aktywoéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg
danej pozycji) s ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

8.2.2. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposérednim zwigzku
zich nabyciem lub wytworzeniem. Do kosztéw tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwigzane
z obstugg i zabezpieczeniem zobowigzan finansujgcych $rodki trwate w budowie poniesione (zaptacone
lub naliczone) do dnia ich oddania do uzywania.

Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartoéci
nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

8.2.3. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Spotka posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntéw uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej. Prawo to prezentowane jest w bilansie w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate” jako grunty.
Zgodnie z MSSF 1 na dzien przejscia na MSR prawo to zostato wycenione w wartosci wynikajgcej z ostatniej
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otrzymane] decyzji administracyjnej bedacej podstawg do ustalenia optaty rocznej. Prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzacji.

8.2.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezagcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigzar
rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow
i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

8.2.5. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita
utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywodw.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie
od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartosc¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywodw, chyba ze dany sktadnik
aktywdéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych,
ktore sg generowane przez inne aktywa. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego
wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane
doich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji
sktadnika aktywéw, w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowe]j sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat, chyba, ze dany
sktadnik aktywdéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.
Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika
jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow
dokonywac, systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢
koncowa.
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8.2.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace nabycia, budowy lub produkcji dostosowywanego sktadnika
aktywow Spotka kapitalizuje w ramach kosztu tego sktadnika aktywow zgodnie z MSR 23. Wszystkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w chwili poniesienia.

8.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

8.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczconym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow
lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

8.4.1. Koszty prac badawczo-rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztow w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s3 przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
naktadow na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajgcy, aby sktadniki aktywdw
byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie,
jesli sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartosé bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy koszty prac rozwojowych, ktdre nie zostaty zakonczone, sg prezentowane wsrod
wartosci niematerialnych jako odrebna pozycja , Wartosci niematerialne w budowie”.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spoétki przedstawia sie
nastepujaco:

Oprogramowanie

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych
y il 1 2y p zwojowy komputerowe
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Dla patentéw i licencji
uzytkowanych na podstawie
umowy na czas okreslony,
Okresy uzytkowania przyjmuje sie ten okres 3 lata 2 lata
uwzgledniajgc dodatkowy
okres, na ktéry uzytkowanie
moze by¢ przedtuzone.
Wykorzystana metoda amortyzacji Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa
Wewnetrznie wytworzone lub nabyte Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte
Coroczna ocena czy
Weryfikacja pod katem utraty wystapity przestanki
wartosci Swiadczace o wystgpieniu
utraty wartosci.

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczace o wystapieniu
utraty wartosci.

Coroczna ocena czy wystapity
przestanki $wiadczace o
wystgpieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw isg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

8.4.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz
na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartosé firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych Srodki

pieniezne, ktére mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespot osrodkow, do ktorego zostata
przypisana wartosé firmy, powinien:

=  odpowiadaé¢ najnizszemu poziomowi w Spdtce, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
= byé nie wiekszy niz jeden segment operacyjny zgodnie z definicja segmentu okreslonego
na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty
wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat
ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje wtaczona
do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

8.5. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujgce kategorie:
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
=  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= pozyczkii naleznosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:
=  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
=  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwosé
utrzymaé¢ w posiadaniu do tego czasu, z wyjgtkiem pozyczek iwierzytelnosci wiasnych Spétki. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
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efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg
jako aktywa trwate, jezeli ich zapadalnosé przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny s3
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych aktywdw finansowych
uwzgledniane s3 w przychodach lub kosztach finansowych, z wyjatkiem zmiany wartosci terminowych
kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane
sg do aktywdw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potragcania kosztéw transakgji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej
o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosSciach historycznych.

Dodatnig i ujemng rdéznice pomiedzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jedli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartosé¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb, odnosi sie
na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskow i strat jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktdére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sg klasyfikowane jako aktywa
lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg
w wartosci godziwej ze skutkami wyceny odnoszonymi w rachunku zyskéw i strat.

Spoétka zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane w walutach obcych,
ktorych warunki spetniajg kryteria wbudowanych instrumentédw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte
przez Spétke umowy niebedace instrumentem finansowym wyrazane sg w walutach, w ktérych powszechnie
na rynku krajowym zawierane sg umowy na dostawe okreslonych dobr lub ustug Spétka nie dokonuje wyceny
wbudowanych instrumentéw finansowych odrebnie od umowy zasadnicze]. Sktadnik aktywéw finansowych
jest wykazywany w bilansie, gdy Spoétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej ten sktadnik aktywow
wynika.

Sktadnik aktywdéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy sSrodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza
na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane s na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakcji.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. W razie wystgpienia powyzszych przestanek Spétka dokonuje
testu na utrate wartosci aktywow finansowych. Negatywny wynik testu ujmowany jest w wyniku okresu.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczgtkowe;j
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika
zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pézniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spdtka staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F21



TRAKCJA S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania,
ktore zostaty zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, idla ktérych moina potwierdzic
generowanie krotkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Spétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza przede
wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci
godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg
na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody
lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie
na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone
przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢ godziwg instrumentdw dtuznych stanowig przyszte przeptywy
pieniezne zdyskontowane biezgca rynkowg stopg procentowq wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Do kategorii tej Spdtka zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty
i pozyczki, zobowigzanie z tytutu leasingu oraz obligacje. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie
w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

8.6. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje
sie jako aktywa finansowe, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania finansowe, gdy ich wartos¢ jest
ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw
umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg bezposrednio ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

8.7. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej

do uzyskania na dzien bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztéw:

- wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

- kosztéw magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkgji,

- marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach swiadczonych przez dziatalno$¢ pomocniczg na rzecz
dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomiedzy réznymi dziatami dziatalnosci
podstawowej), ktéra podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw wewnetrznych,

- kosztéw ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, marketingu i dystrybucji.

Rozchdd zapasow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywoéw, ktére jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta) — metoda FIFO (,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto”). Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapaséw dokonane w zwigzku z trwata utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajacg
ich warto$¢ do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie
je do kosztu wtasnego sprzedazy. Sg to odpisy specyficzne dotyczgce konkretnych pozycji zapasow.

Niezaleznie od odpiséw specyficznych wskazanych powyzej, na kazdy dzien bilansowy tworzy sie odpisy
aktualizujace ogdlne dotyczace ogdtu zapasédw zalegajgcych wedtug nastepujgcego schematu:

Okres zalegania zapaséw % odpisu

powyzej 1 roku 100%
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Odpisy ogdlne rdwniez pomniejszajg wartos$¢ zapasdw w bilansie i zalicza sie je do kosztu wtasnego sprzedazy.

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wtasnego
sprzedazy.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

8.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 30 dni, s3 ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego wartosé
niesciggalnych naleznosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartosc
naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych wptywdéw pienieznych
do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
wartosci naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Na naleznosci zagrozone, sporne, dochodzone na drodze sadowej, windykowane lub z innych przyczyn
watpliwe tworzy sie specyficzne odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci wartosci naleznosci pomniejszone
o warto$¢ godziwg posiadanych wiarygodnych zabezpieczen. Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
watpliwych oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
W szczegdlnosci przyjmuje sie, ze za naleznosci takie nalezy uznaé naleznosci, ktérych przeterminowanie
przekracza 180 dni. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w ciezar kosztéw w momencie stwierdzenia
ich niesciggalnosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pomniejszajg ich wartos¢ w bilansie i zalicza sie
je odpowiednio do kosztu witasnego sprzedazy lub kosztédw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy odpis. Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ naleznosci ujmowane jest
jako zmniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy.

8.9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

8.10. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki
oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z przepisami prawa handlowego, ktére wymagajg, aby kapitat
zapasowy byt zasilany co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej
nad ich wartoscig nominalna.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyiszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji
nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ Spdtka prezentuje w pozycji rachunku zyskow i strat.

8.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszone;j
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku naliczania odpisu.

8.12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe, ktdre nie sg instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania finansowe, ktdére nie sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig na
dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie pfatnosci do 365 dni wycena
ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

8.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy
sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

8.13.1. Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do nagréd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe s3 wyptacane pracownikom
po przepracowaniu okreSlonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz
Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.
Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi, natomiast
odprawy emerytalne sg programami okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezgca
tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona na podstawie powszechnie przyjetych metod aktuarialnych.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe i inne podobne swiadczenia pracownicze
o charakterze krétko- i dtugookresowym tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, natomiast
rozwigzywane w pozostate przychody operacyjne.

8.14. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe w szczegélnosci obejmuja:
-z gory zaptacone czynsze,

- ubezpieczenia,

- prenumeraty,
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-z gbéry optacone serwisy obce, ktore bedg swiadczone w nastepnych okresach.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
ostroznosci.

W przypadku rozliczen miedzyokresowych kosztow przypadajgcych na przyszte okresy, ktorych rozliczenie
nie nastgpi w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, rozliczenia te s3 reprezentowane
jako osobna pozycja bilansu dotyczgca dtugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych kosztow.

8.15. Przychody i koszty

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody s rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty.
Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

W przychodach operacyjnych prezentowany jest efekt wyceny i realizacji transakcji walutowych
zabezpieczajgcych diugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obce;.

8.15.1. Sprzedaz towardw i produktéow

Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Spoétka wykonuje roboty budowlane na podstawie umoéw zawieranych przez konsorcjum, w sktad ktérego
wchodzi. Zapisy wiekszosci zawartych uméw zawierajg klauzule, ktére wskazujg na wiodacg i nieograniczong
kontrole Spétki jako lidera konsorcjum. W zwigzku z powyzszym Spotka rozpoznaje wszystkie przychody
nalezne od zleceniodawcy.

8.15.2. Swiadczenie ustug budownictwa kolejowego

Przychody z wykonania niezakorficzonej ustugi dtugoterminowej wykonanej na dzied bilansowy w istotnym
stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote
przychodu mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopienn zaawansowania mierzony jest udziatem kosztow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach
wykonania ustugi lub udziatem naktadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadow pracy.

Okreslony w powyzszy sposdb stopiern zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy
w stosunku do wartosci przychodéw wynikajacych z tredci zawartej umowy. Réznica pomiedzy tak ustalong
(zarachowang) wartoscia sprzedazy a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw ustug odnoszona jest w pozycje
,Kontrakty budowlane” odpowiednio w aktywach — dla réznicy dodatniej, lub pasywach bilansu — dla réznicy
ujemne;j.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposdb
wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow,
nie wyzszych jednak od kosztéw, ktérych pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty wykonania umowy przekroczg tgczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata
ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy
do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjg
jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztdw w przysztosci przychodami uzyskanymi
od zamawiajgcego jest prawdopodobne. Nastepnie ujmowane sg w kosztach wytworzenia niezakorczone;j
ustugi budowlanej.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych obejmujg réwniez efekt wyceny transakcji
walutowych zabezpieczajacych dtugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obce;.
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8.15.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

8.15.4. Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

8.15.5. Koszty akwizycji

Spotka w okresie poréwnywalnym zaprezentowata w odrebnej pozycji rachunku zyskéw i strat koszty
akwizycji. Koszty te zostaty wydzielone z kosztédw zarzadu i pozostajg w bezposrednim zwigzku z transakcjg
zakupu akcji Kauno Tiltai obejmujg one m.in. ustugi doradztwa prawnego, konsultingowego, przeglagdu due
dilligence. Spétka wyodrebnita powyzsze koszty ze wzgledu na ich istotnos¢ i odmienny charakter.

8.16. Podatki

8.16.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

8.16.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metody zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywow i pasywow,
a ich wartoscig bilansowg wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:
= 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
= w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

= z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZ zobowigzania
przy transakcji niestanowigcej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
= w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujagce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne
na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wilasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku iodroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.17. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$s¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej

- naleznosci i zobowigzan, ktore sy wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.18. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje
dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez sume sredniej wazonej
liczby akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji rozwadniajgcych.

Akcje wtaczane sg do Sredniej wazonej liczby akcji, poczgwszy od dnia, gdy zaptata za nie staje sie nalezna
(ktéry zwykle odpowiada dacie ich emisji). Akcje zwykte wyemitowane jako cze$¢ zaptaty przekazanej
w ramach poftaczenia jednostek uwzglednia sie przy ustalaniu Sredniej wazonej liczby akcji od dnia potaczenia.
Akcje zwykte, ktdre mogg zosta¢ wyemitowane, jezeli spetnione zostang pewne warunki (akcje emitowane
warunkowo) sg traktowane jako wystepujgce w ciggu okresu i wtgczane do wyliczenia zysku przypadajgcego
na jedng akcje wytacznie od dnia, w ktérym nastgpito spetnienie wszystkich koniecznych warunkow.
Wystepujgce w ciggu roku akcje zwykte, ktére majg charakter warunkowo zwrotny, nie sg traktowane
jako akcje wystepujace i s3 wytgczone z wyliczenia podstawowego zysku na akcje tak dtugo, jak dtugo
podlegaja mozliwemu zwrotowi.

9. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych
ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego iporownywalnego, chyba ze standard
lub interpretacja zaktadaty wytgcznie prospektywne zastosowanie.

=  Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku:

= Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

= Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego
ustalenia
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= Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywdw finansowych

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spétki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien
czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

= Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdZniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty
»1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzief zastosowania MSSF
poraz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce
przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazdwki
odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji,
uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejScia w Zzycie ustalonej przez Komisje Europejska,
tj. od 1 stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

= Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe
jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny
aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie
zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnos¢
przeszacowanych aktywow niepodlegajgcych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska,
tj. od 1 stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
= Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywdw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finansowych
(np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktdre zostajg w jednostce,
ktora przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywow
0 znaczgcej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spotke

Spotka nie dokonata samodzielnie zmian w analizowanym okresie.

10. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym:

, Sredni kurs Minimalny kurs w Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni dzien

Okres zakoriczony i ) )
w okresie* okresie okresie okresu
31.12.2012r. 4,1736 4,0465 4,5135 4,0882
31.12.2011r. 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168

* Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym roku obrotowym.

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na euro:
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31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 560 791 137173 551 895 124 954
Aktywa obrotowe 170947 41 815 403 663 91393
Aktywa razem 731738 178 988 955 558 216 347
Kapitat wiasny 391278 95 709 426 112 96 475
Zobowigzania dtugoterminowe 41997 10273 186 994 42 337
Zobowigzania krétkoterminowe 298 463 73 006 342 452 77 535
Pasywa razem 731738 178 988 955 558 216 347

Do przeliczenia danych bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego
roku obrotowego.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy konczacy
konhczacy sie sie
31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 526 567 126 166 673992 162 796
Koszt wtasny sprzedazy (524 951) (125 779) (666 164) (160 905)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1616 387 7 828 1891
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (26 636) (6382) (2 125) (513)
Zysk (strata) brutto (26 961) (6 460) 50 366 12 165
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (32 850) (7 871) 52934 12 786
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres (32 850) (7 871) 52934 12 786

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym roku obrotowym, ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy konczacy
koriczacy sie sie
31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 39 648 9500 (81926) (19 788)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (6011) (1 440) (10 547) (2 548)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (86 055) (20 619) 50 166 12 117
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto, razem (52 418) (12 559) (42 308) (10 219)

Do przeliczenia powyzszych danych do rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto sredni kurs euro obliczony
jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym roku
obrotowym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 89999 20376 132 307 32206
Srodki pieniezne na koniec okresu 37581 9192 89999 20376

Do przeliczenia powyzszych danych rachunku przeptywoéw pienieznych przyjeto:
= kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego roku obrotowego — dla pozycji
"Srodki pieniezne na koniec okresu",

= kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roku obrotowego poprzedzajgcego dany
rok obrotowy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".
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Kurs euro na ostatni dzien roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2010 roku wynidst 3,9603 zt.

11. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug
Razem

Przychody ze sprzedazy

Kontrakty budowlane

Zysk (strata) na zabezpieczeniach walutowych kontraktéw
Pozostata sprzedaz

Razem

Koszt wtasny sprzedazy
Kontrakty budowlane
Pozostata sprzedaz
Razem

Marza na sprzedazy

Kontrakty budowlane

Wynik na zabezpieczeniach walutowych kontraktéw
Pozostata sprzedaz

Razem

12.  Koszty dziatalnosci

Koszty wedtug rodzaju:

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczert miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszty akwizycji (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw

Koszt wtasny sprzedazy

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
504 874 641936

14 398 26453

7 295 5603

526 567 673 992

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
504 874 641936
21693 32056
526 567 673 992

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
504 404 634 192
20547 31972
524 951 666 164

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
470 7744

1146 84
1616 7 828

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2012 31.12.2011
6014 5570
82718 97 097
406 651 518 490
1395 1511
39262 40 858
9484 9286
4392 6422
549 916 679234
3932 (10 134)
(16 791) (6 890)
(1251) (1025)
(24 873) (19 679)
(1341)
510933 640 165
14018 25999
524951 666 164
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Koszty wynagrodzen i innych swiadczen pracowniczych:
Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Koszty wynagrodzen i Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy 39262 40 858
Koszty ubezpieczen spotecznych 6221 5820
Rezerwy na swiadczenia emerytalne-rentowe (490) 641
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 264 943
Rezerwa na urlopy (261) 403
Swiadczenia na rzecz pracownikéw z tyt. Pracowniczego Programu Emerytalnego 574 516
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2689 2950
Razem 48 259 52131
Rezerwy na s$wiadczenia emerytalno-rentowe, na nagrody jubileuszowe i niewykorzystane urlopy

wypoczynkowe tworzone sg w ciezar pozostatych kosztédw operacyjnych wykazanych w nocie nr 14.

Spotka prowadzi dla swoich pracownikéw Pracowniczy Program Emerytalny (PPE) wpisany
do rejestru KNUIFE pod nr RPPE 75/01. W 2001 roku zostata zawarta umowa o wnoszenie przez Spétke sktadek
pracowniczych oraz zaktadowa umowa emerytalna pomiedzy nig (wtedy PKRE S.A.) a Zwigzkami Zawodowymi
dziatajgcymi w Spdtce. Wszystkie pracownicze umowy emerytalne oraz aneksy do tych umdw zostaty zawarte
wedtug jednolitego wzoru. W roku 2006 zostat podpisany aneks do umowy zaktadowe;j, ktéry dostosowat PPE
do przepiséw zmienionej ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

W ramach Programu pracodawca przekazuje 4% wynagrodzenia brutto pracownika stanowigcego podstawe
naliczania sktadek emerytalnych do wybranego funduszu. Uczestnictwo pracownikéw w Programie jest
dobrowolne i moga do niego przystgpic¢ pracownicy z co najmniej trzymiesiecznym stazem pracy w Spotce.

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskow

i strat:
Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Amortyzacja Srodkéw trwatych 5039 4600
Amortyzacja wartosci niematerialnych 146 115
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - -
Razem 5185 4715
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Amortyzacja srodkéw trwatych 5 5
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
Razem 5 5
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu
Amortyzacja Srodkéw trwatych 763 783
Amortyzacja wartosci niematerialnych 61 67
Razem 824 850
Amortyzacja Srodkéw trwatych 5807 5388
Amortyzacja wartosci niematerialnych 207 182
Razem 6014 5570
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13. Pozostate przychody operacyjne

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011

Rozwigzane rezerwy, w tym: 752 -
- na $wiadczenia emerytalno-rentowe 490 -

- na urlopy 262 -
Pozostate, w tym: 699 13262
- zysk ze sprzedazy jednostki stowarzyszonej - 12 670

- otrzymane darowizny 225 -

- otrzymane kary i grzywny - 446

- nadwyzki inwentaryzacyjne zapaséw 60 9

- umorzone zobowigzania 132 1

- pozostate 151 36

- zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 131 100
Razem 1451 13 262

14. Pozostate koszty operacyjne

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011

Utworzone rezerwy na zobowigzania, w tym: 264 1987
- na $wiadczenia emerytalno-rentowe - 641

- na nagrody jubileuszowe 264 943

- na urlopy - 403
Pozostate, w tym: 3315 524
- zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 151 301

- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 157 -

- przekazane darowizny 4 -

- niedobory inwentaryzacyjne zapaséw 7 9

- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 87 -

- koszty reorganizacji jednostki pionu produkcyjnego 2791 -

- pozostate 118 214
Razem 3579 2511

15.  Przychody finansowe

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011

Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 1914 1270
- bankowych 864 905
- od naleznosci 21 8
- od rozwigzanych rezerw na odsetki od zobowigzan 195 227
- od pozyczek 741 88
- pozostatych 93 42
Przychody finansowe z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji - 30
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na odsetki od naleznosci 250 -
Przychody z tytutu otrzymanej dywidendy 13193 72761
Zysk ze sprzedazy inwestycji 2 241
Przychody finansowe pozostate 277 -
Razem 15636 74 302
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16. Koszty finansowe

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2012 31.12.2011

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 14 601 18514
- od kredytéw i pozyczek 1889 3581
- od zobowigzan 837 335
- od obligacji 11 326 14 332
- pozostate 549 266
Koszty finansowe z tytutu réznic kursowych 313 766
Koszty finansowe z tytutu zaptaconych prowizji finansowych 53 337
Koszty finansowe z tytutu kosztéw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 131 167
Koszty finansowe z tytutu aktualizacji wartosci obligacji 634 684
Strata z wyceny kontraktéw terminowych 225 -
Koszty finansowe pozostate 4 2
Razem 15961 20470
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17. Koszty akwizycji

W roku poréwnywalnym 2011 Spdtka zaprezentowata w odrebnej pozycji rachunku zyskéw i strat koszty
akwizycji w kwocie 1 341 tys. zt. Koszty te pozostajg w bezposrednim zwigzku z transakcjg zakupu akcji Grupy
AB Kauno Tiltai i obejmujg m.in. ustugi doradztwa prawnego, konsultingowego, przegladu due dilligence.

18. Podatek dochodowy
18.1. Biezacy podatek dochodowy

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) brutto (26 961) 50 366
Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (28 525) (58 145)
- réznice przejsciowe, w tym: (17 287) 8230
amortyzacja 297 107
odpisy aktualizujace 420 3140
ustalone przychody z tyt. realizacji kontraktéw bud.-montaz. (9742) 2435
naliczone rdéznice kursowe 1248 (861)
rezerwa na straty na kontraktach (933) 1256
niewyptacone wynagrodzenia (247) 145
odsetki od obligacji (5 619) 5619
pozostate (2711) (3611)
- roznice trwate, w tym: (11 238) (66 375)
wptaty na PFRON 453 484
przekazane darowizny 4 -
odsetki budzetowe - 20
ubezpieczenia i sktadki cztonkowskie 285 230
otrzymana dywidenda (13 193) (72 761)
pozostate 1213 5652
Dochéd (strata) podatkowy (55 486) (7 779)
Odliczenia od dochodu - -
- darowizny - -

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym - -
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% - -

Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: - -

- ujety w rachunku zyskéw i strat - -

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy dziatalnosci zaniechanej:
Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat dotyczacy dziatalnosci zaniechanej - -

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat:

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011

Biezacy podatek dochodowy: - _
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Podatek odroczony: 5889 (2568)
- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych (2 509) (2 568)

- aktualizacja aktywow z tyt. podatku odroczonego 8398 -
Razem 5889 (2568)
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Kalkulacja efektywnej stopy podatkowej Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Zysk brutto (26 961) 50 366
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 5889 (2568)
Podatek dochodowy wg obowigzujacej stawki podatku dochodowego 19% (5123) 9569
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi (577) -
Koszty podatkowe niebedace kosztami ksiegowymi - (323)
Przychody niepodatkowe bedace przychodami ksiegowymi (dywidenda) (2 529) (13 852)
Koszty niepodatkowe bedace kosztami ksiegowymi 1063 2038
Strata podatkowa nie bedaca podstawg do tworzenia aktywa 4657 -
Aktualizacja wartosci aktywdw z tyt. pod. odroczonego 8398 -
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej -21,9% (2011: -5,1%) 5889 (2 568)
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18.2. Odroczony podatek dochodowy

Aktywo z tytutu podatku odroczonego:

Tytut réznic przejsciowych

Rezerwa na premie

Rezerwa na badanie bilansu

Rezerwa na roboty poprawkowe

Rezerwa na przewidywane straty na kontrakcie

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych aktywow obrotowych
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe

Naliczone odsetki od zobowigzan

Wycena wartosci obligacji

Odpis aktualizujacy na odsetki od naleznosci

Koszty niepodatkowe dotyczace realizowanych kontraktéw
Dodatnia réznica miedzy amortyzacja bilansowg a podatkowa
Strata podatkowa

Niewyptacone wynagrodzenia i niezaptacone sktadki ZUS
Pozostate tytuty

Razem aktywa z tytutu podatku odrocznego, w tym:

wptyw na wynik

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:

Tytut réznic przejsciowych

Nadwyzka przychoddw ustalonych nad zafakturowanymi - wycena
kontraktow

Ujemna rdznica miedzy amortyzacjg bilansowa a podatkowa
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

Naliczone odsetki od lokat, naleznosci, aktywow finansowych, itp.
Przeszacowanie wyceny akcji

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Pozostate tytuty

Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym:

wptyw na wynik

Utworzenie/

Utworzenie/

31.12.2010 Wykorzystanie/ 31.12.2011 Wykorzystanie/ 31.12.2012
Rozwigzanie Rozwigzanie

340 (340) - 95 95
43 (8) 35 1 36
480 (249) 231 (9) 222
4 239 243 (177) 66
488 121 610 (93) 516
929 179 1108 50 1158
276 77 353 (50) 303
166 9) 157 7 164
12 11 22 58 81
76 1178 1253 (1 059) 194
- 130 130 120 250
60 (2) 58 (48) 11
2090 605 2 695 (619) 2076
22 (13) 9 8 16
5713 1478 7191 (2512) 4679
108 28 135 (47) 88
1648 (1634) 14 138 152
12 453 1791 14 244 (4 136) 10108
12 453 1791 14 244 (4 136) 10 108
4638 (463) 4175 1851 6026
748 (33) 715 (64) 651
10 175 186 (179) 7
70 - 71 40 110
6 637 - 6 637 - 6 637
562 - 562 - 562
3022 (269) 2752 (516) 2236
482 (477) 6 - 5
- 20 20 106 126
16 170 (1 047) 15123 1237 16 360
5950 (777) 5173 1753 6925
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19. Dziatalnos$¢ zaniechana

W 2012 i 2011 roku nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.

20.  Zysk (strata) na jedna akcje

31.12.2012 31.12.2011
Zysk netto roku obrotowego (32 850) 52934
Liczba wyemitowanych akgji (w sztukach) 232105 480 232105 480
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach) 232105 480 214 105 480
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedna akcje 232105 480 214 105 480
Zysk (starta) na jedng akcje
- podstawowy (0,14) 0,25
- rozwodniony (0,14) 0,25
21. Rzeczowe aktywa trwate
Struktura Srodkéw trwatych:
31.12.2012 31.12.2011
Srodki trwate, w tym: 33055 36 730
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5772 5771
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 7116 7512
- urzadzenia techniczne i maszyny 7537 7984
- $rodki transportu 11961 14 561
- inne $rodki trwate 669 902
Srodki trwate w budowie - 56
Razem 33 055 36 786

Na rzeczowych aktywach trwatych ustanowiono zabezpieczenia, co zostato szczegdétowo opisane w nocie 47

i 48.

Struktura wtasnosciowa srodkéw trwatych:

31.12.2012 31.12.2011
Whtasne 25593 30793
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 7 462 5993
Razem 33055 36 786
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Tabele ruchu srodkow trwatych:

Grunty, . .
, . run y” Maszyny i Srodki Pozostate  Srodki trwate
Rok obrotowy koriczacy sie budynki i . , X . Razem
urzadzenia transportu  Srodki trwate w budowie
31.12.2012r. budowle
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 13 283 7984 14 561 902 56 36 786
Zwiekszenia - zakup 12 2105 518 45 68 2748
Inne zwiekszenia - - - - - -
Przesuniecia 124 - - - (124) -
Zbycie - (7) (84) - - (91)
Likwidacja (72) (72)
Amortyzacja (531) (2422) (2574) (278) - (5 805)
Inne zmniejszenia - (51) (460) - - (511)
Wartosc ksiegowa netto na koniec roku 12 888 7537 11961 669 - 33 055
Stan na 31.12.2012r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 17 890 27376 28 309 3849 - 77 424
Umorzenie (5002) (19 839) (16 348) (3 180) - (44 369)
Wartos¢ ksiegowa netto 12 888 7 537 11961 669 - 33 055
Grunty, . .
y‘ . Maszyny i Srodki Pozostate  Srodki trwate
budynki i ) ; . . Razem
. . urzadzenia transportu  sSrodki trwate w budowie
Rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2011r. budowle
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku 10 851 8643 10 940 511 180 31125
Zwiekszenia - zakup 52 669 2247 328 497 3793
Inne - 1136 4490 - - 5626
Przesuniecia 1759 - - - (1759) -
Zbycie - - (28) (2) - (30)
Likwidacja - - - - - -
Amortyzacja (478) (2 441) (2 204) (266) - (5389)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 12184 8007 15 445 571 (1 082) 35124
Stan na 31.12.2011r.
Koszt lub wartos$¢ z wyceny (brutto) 18 032 25333 29 684 3963 56 77 068
Umorzenie (4 749) (17 349) (15 123) (3061) - (40282)
Wartos¢ ksiegowa netto 13 283 7984 14 561 902 56 36 786
W oparciu o prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Spétka posiada grunty o wartosci 4 912 tys. zt.
Informacje o zabezpieczeniach na gruntach sg zawarte w nocie 47 i 48.
22.  Nieruchomosci inwestycyjne
31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ netto: 3666 3 666
- grunty 3 666 3 666
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -
Zwiekszenia - _
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ netto: 3 666 3666
- grunty 3666 3666

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -
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23. Wartosci niematerialne

Struktura wartosci niematerialnych:

31.12.2012 31.12.2011
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 591 673
Wartos¢ firmy 51462 51462
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 292 306
- oprogramowanie komputerowe 292 306
Wartosci niematerialne w budowie 3862 2586
Razem 56 207 55027
Tabele ruchu wartosci niematerialnych:
Licencje na Wartosci
Koszty zakoncz. oprogra- niemate-rialne
Rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2012 r. prac rozwojowych Wartosc firmy  mowanie w budowie Razem
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku 673 51462 306 2586 55027
Zwiekszenia - - 112 1276 1388
Amortyzacja (82) - (126) - (208)
Inne - - - - -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 591 51462 292 3862 56 207
Stan na 31.12.2012r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 2148 51462 2 609 3862 60 081
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
A Y Py zlY (1557) - (2317) - (3874)
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 591 51462 292 3862 56 207
B Licencje na ..
Koszty zakoncz. e Wartosci
. Wartos¢ firmy oprogra- A A Razem
prac rozwojowych mowanie niemate-rialne
Rok obrotowy korczacy sie 31.12.2011 r. w budowie
Wartosc ksiegowa netto na poczatek roku 755 51 462 245 2115 54 577
Zwiekszenia - - 160 471 631
Amortyzacja (82) - (99) - (181)
Inne - - - - -
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku 673 51462 306 2586 55027
Stan na 31.12.2011r.
Koszt lub wartos$¢ z wyceny (brutto) 2148 51462 2497 2586 58 693
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu
A Y pisyzly (1475) - (2191) - (3 666)
utraty wartosci
Wartos¢ ksiggowa netto 673 51 462 306 2586 55027
Struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych:
31.12.2012 31.12.2011
Wtasne 56 207 55027
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu - -
Razem 56 207 55027

Sposodb ustalenia wartosci firmy i test na utrate wartosci

Spétka wykazuje na dzien bilansowy w sprawozdaniu finansowym

wartos¢  firmy

51462 tys. zt

(31.12.2011: 51 462 tys. zt), ktora zostata ujeta w pozycji bilansowej — wartosci niematerialne. Wartos¢ firmy
zostata alokowana do segmentu budownictwa kolejowego (osrodek wypracowujacy wptywy pieniezne).
Na dzien bilansowy przeprowadzono test na utrate wartosci firmy i na jego podstawie stwierdzono, ze nie ma
przestanek do utworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci firmy.
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24. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Na dzier 31.12.2012

Charakter Wartosc Wartos¢ Procent ., .
) . . L. L. .. Korekty . i Udziat w ogélnej liczbie
. . L Przedmiot powigzania / Data objecia  udziatéw / akcji . bilansowa posiadanego )
Nazwa jednostki Siedziba A L. ) aktualizujgce L, . gltoséw na walnym
dziatalnosci metoda kontroli wedtug ceny L. udziatéw / kapitatu )
. . wartosé .. zgromadzeniu
konsolidacji nabycia akcji zaktadowego
L 3 . . dziatalnosé jednostka
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i .
L Wroctaw budowlano- zalezna / metoda  30.11.2004 52 305 52 305 100,00% 100,00%
Inzynieryjnych S.A. .
montazowa petna
. L, jednostka
i L. dziatalnos¢ A
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. Warszawa zalezna / metoda  01.09.2007 24721 19118 100,00% 100,00%
deweloperska
petna
. L, jednostka
X dziatalnos¢ A
Torprojekt sp. z 0.0. Warszawa . zalezna / metoda  04.11.2010 1400 1400 82,35% -
projektowa
petna
dziatalnos¢ jednostka
AB Kauno Tiltai Kowno budowlano- zalezna / metoda  19.04.2011 364 109 364 109 96,84% 96,84%
W
montazowa petna
Razem 442 535 436 932
Na dzien 31.12.2011
Charakter Wartosé Wartosé Procent ) e
. . . L. . .. Korekty ) . Udziat w ogdlnej liczbie
. : . Przedmiot powiazania / Data objecia udziatéw / akgji L bilansowa posiadanego ,
Nazwa jednostki Siedziba R J ) aktualizujace . R gloséw na walnym
dziatalnosci metoda kontroli wedtug ceny L. udziatéw / kapitatu .
i .. R wartosé .. zgromadzeniu
konsolidacji nabycia akcji zaktadowego
dziatalnos¢ j tk
Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i ziatainosc J?dnos 2
oL Wroctaw budowlano- zalezna / metoda 30.11.2004 52 305 52 305 100,00% 100,00%
Inzynieryjnych S.A. .
montazowa petna
X L, jednostka
. - dziatalnos¢ .
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa zalezna / metoda 01.09.2007 24 721 21769 100,00% 100,00%
deweloperska
petna
i L. jednostka
i dziatalnos¢ .
Torprojekt sp. z 0.0. Warszawa R zalezna / metoda 04.11.2010 1400 1400 82,35% -
projektowa
petna
Tiltra Group AB Wilno dziatainos¢ jednostki zalezne 100,00% 100,00%
lano- 19.04.2011 a1 41 ot ol
AB Kauno Tiltai Kowno budow'ano / metoda petna 9.04.20 364109 364109 96,84% 96,84%
montazowa
Razem 442 535 439 583
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25.  Aktywa finansowe

31.12.2012 31.12.2011
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 29 30
Jednostki uczestnictwa 29 30
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 1137 96
Kaucja pod gwarancje bankowa 1137 96
Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne 20271 4166
Aktywa finansowe 21437 4292
w tym:
- zaliczane do aktywdw trwatych 19 339 69
- zaliczane do aktywéw obrotowych 2098 4223
26. Rozliczenia miedzyokresowe
Struktura rozliczerh miedzyokresowych kosztéw:
31.12.2012 31.12.2011
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 3778 4842
- ubezpieczenia i gwarancje ubezpieczeniowe 2264 3903
- remonty i naprawa rewizyjna wagonow 1401 779
- legitymacje PKP 91 160
-inne 22 -
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 156 119
Razem 3934 4961
Struktura wiekowa rozliczerh miedzyokresowych kosztéw:
31.12.2012 31.12.2011
Dtugoterminowe 1484 2520
Krétkoterminowe 2450 2441
Razem 3934 4961
27. Zapasy
31.12.2012 31.12.2011
Materiaty 18 571 12 530
Pétprodukty i produkty w toku 1269 3833
Produkty gotowe 187 253
Towary 11 11
Razem, zapasy brutto 20 038 16 627
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséow (891) (855)
31.12.2012 31.12.2011
Materiaty 17 707 11703
Pétprodukty i produkty w toku 1269 3833
Produkty gotowe 160 226
Towary 11 10
Razem, zapasy netto 19 147 15772
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28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 61786 238 064
Dyskonto naleznosci - -
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 61786 238 064
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 13 080 17 437
Kwoty zatrzymane 2341 3317
Pozostate naleznosci od 0séb trzecich 11711 6337
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 75 838 247 718
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (909) (1152)
Razem 74 929 246 566
Naleznosci od podmiotéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 48.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane:

31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 63744 240 672
Wymagalne do 12 miesiecy 63014 239 895
Wymagalne powyzej 12 miesigcy 730 777
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 63744 240672

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

Spoétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym wartos¢ niesciggalnych naleznosci wtasciwy dla naleznosci handlowych Spétki. Na
dzien bilansowy 35% catkowitej kwoty naleznosci Spétki Trakcja S.A. stanowia naleznosci od PKP PLK S.A.
(31.12.2011: 83%).

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezgcg naleznosci wymagalnych powyzej 12 miesiecy poprzez
aktualizacje kwoty dyskonta w zwigzku z uptywem czasu. Spétka zrezygnowata w 2012 i 2011 roku
z prezentowania dyskonta od naleznosci ze wzgledu na matg istotnosc.

Naleznosci wymagalne powyzej 12 miesiecy obejmujg kwoty zatrzymane, ktére sg dodatkowym
zabezpieczeniem nalezytego wykonania kontraktu. Struktura zapadalnosci kwot zatrzymanych ogdétem zostata
ujeta w tabeli ponizej:

31.12.2012 31.12.2011

Kwoty zatrzymane 2341 3317
Wymagalne do 12 miesiecy 1611 2 540
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 730 777
Razem, kwoty zatrzymane 2341 3317

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci:
Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 1152 844
Zwiekszenia 287 484
Utworzenie 287 484
Zmniejszenia (530) (176)
Wykorzystanie (135) (134)
Rozwigzanie (395) (42)
Stan na koniec okresu 909 1152

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F42



TRAKCJA S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej)

Struktura przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2012 31.12.2011
Do 1 miesigca 9022 2914
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1885 474
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 300 1921
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 285 23
Powyzej 1 roku 1707 15387
Razem, przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 13199 20719
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (384) (709)
Razem, przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 12 815 20010
Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

31.12.2012 31.12.2011
W walucie polskiej 70449 236 412
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt), w tym: 5389 11 306

-w EUR 4252 11 306

Razem 75 838 247718
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug termindéw wymagalnosci:

31.12.2012 31.12.2011
Do 1 miesigca 43 094 139634
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6681 78413
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 424 1471
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 366
Powyzej 1 roku 730 777
Naleznosci przeterminowane 13199 20720
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 64 128 241 381
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (384) (709)
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 63 744 240 672
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j:

31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j - R
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci dochodzonych na drodze sadowej - -
Razem - -

29.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug wynegocjowanych stop
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku spodtka Trakcja S.A. dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi
krotkoterminowymi liniami kredytowymi w kwocie 58 min zt (31.12.2011: 5 min zt).

Struktura walutowa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow:

31.12.2012 31.12.2011

W walucie polskiej 37525 47574
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt), w tym: 56 42 425
-w EUR 56 42423
Razem 37581 89999
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Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych zostato
przedstawione w nocie nr 43.

30. Kontrakty budowlane

31.12.2012 31.12.2011
Skumulowane przychody rozpoznane w rachunku zyskdw i strat w okresie 504 874 641936
Skumulowane koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat w okresie 504 404 634 192
Zysk / (strata) brutto 470 7744
31.12.2012 31.12.2011
Nadwyzka przychodéw zafakturowanych nad przychodami wg stopnia zaawansowania 273 2737
Nadwyzka przychodéw wg stopnia zaawansowania nad przychodami zafakturowanymi 31990 24 712
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow 2752 19 950
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow 9496 40702
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 345 1278
Ujecie w bilansie:
wsrdéd aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane 34742 44 662
wsrdd zobowiqzarn krétkoterminowych
Kontrakty budowlane 10114 44717

Zasady wyliczania ustalonych przychodow ze sprzedazy:

Przychodem z wykonania ustugi (roboty) budowlano — montazowej objetej niezakonczong umowa, sg rzeczywiscie
poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze na danym kontrakcie obliczong w %.

Przychody rzeczywiste zaksiegowane w danym okresie s3 korygowane do przychoddéw ustalonych w celu
otrzymania zatozonej na danym kontrakcie marzy zgodnie z ponizszym wzorem:

Su =K/(1-m)
gdzie:

Su — sprzedaz ustalona

K — poniesione koszty rzeczywiste

m —marza w % zatozona dla danego kontraktu, wynikajgca z opracowanego budzetu kosztéw

Przychody ustalone dla kontraktéw rozliczanych w euro sg wyliczane wg nastepujacych zasad:
Marza % w przypadku kontraktdw w euro wyliczana jest co miesigc i jest funkcjg kursu PLN/EUR wyliczana zgodnie
ze wzorem:
M = (Pp — Kp)/Pp
gdzie:
Pp — przychody przeliczeniowe
Kp — koszty przeliczeniowe

Przychody przeliczeniowe (Pp) wyliczane sg zgodnie ze wzorem:
Pp = Pz + Pf * krPLN/EUR
gdzie:
Pz — przychody zaksiegowane w ztotych
Pf — przychody do zafakturowania w euro w przysztosci
krPLN/EUR — $redni kurs euro na koniec danego miesigca (ogtaszany przez NBP)

Koszty przeliczeniowe (Kp) wyliczane sg zgodnie ze wzorem:
Kp = Kz + Kf PLN + Kf EUR * krPLN/EUR
gdzie:
Kz — koszty zaksiegowane w ztotych
Kf PLN — koszty do zafakturowania w ztotych w przysztosci
Kf EUR — koszty do zafakturowania w euro w przysztosci

Wyliczong sprzedaz przeliczeniowq i koszty przeliczeniowe podstawiamy do ww. wzoru na marze, a nastepnie
wyliczong marze % podstawiamy do wzoru na sprzedaz ustalona.
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31. Zarzadzanie kapitatem

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest utrzymanie zdolnosdci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu dla zapewnienia zwrotu z inwestycji
akcjonariuszom. W celu utrzymania lub korekty struktury kapitatow, Spdétka moze emitowac nowe akcje,
zmienia¢ kwote dywidend do wyptaty akcjonariuszom, zwiekszac zadtuzenie lub zmniejsza¢ zadtuzenie poprzez
uptynnianie aktywéw. Spdétka monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikdw struktury
finansowania. Analizowane przez Spétke wskazniki, przedstawione w tabeli ponizej, pozwalajg na utrzymanie
zaréwno dobrego ratingu kredytowego, jak tez potwierdzaja wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

31.12.2012 31.12.2011
Pokrycie majatku kapitatem wiasnym 0,53 0,45
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,70 0,77
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,47 0,55
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,87 1,24
Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzordéw:
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa ogétem
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa trwate
Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogétem - kapitat wtasny) / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny) / kapitat wtasny

32.  Emisja akcji i zmiany w kapitale wiasnym

Kapitat podstawowy:

31.12.2012 31.12.2011

Wartosé¢ nominalna  Wartos¢ nominalna

0,10 zt 0,10 zt
Akcje zwykte serii A 1599 480 1599 480
Akcje zwykte serii C 83180 870 83180870
Akcje zwykte serii D 19516 280 19 516 280
Akcje zwykte serii E 25 808 850 25 808 850
Akcje zwykte serii F 30 000 000 30 000 000
Akcje zwykte serii G 72 000 000 72 000 000
Razem 232105 480 232 105 480

Na dzien 31 grudnia 2012 roku tacznie nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynosita
231 813 tys. zt.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu:

Na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku
zostat warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki Trakcja S.A. o kwote nie wyzszg niz 18 545 436 zi.
Podwyzszenie kapitatu zisci sie poprzez emisje nie wiecej niz 185 454 360 akcji zwyktych na okaziciela serii H
o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H nastgpi
z chwilg wykonania przez posiadaczy Obligacji zamiennych przystugujgcych im prawo do objecia akcji serii H
(posiadacze obligacji imiennych bedg mieli prawo do zamiany ich na akcje zwykte na okaziciela serii H). Prawo
do objecia akcji serii H zostanie wykonane w terminie zamiany do dnia 31 marca 2013 roku. W dniu 21 grudnia
2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat
warunkowe podwyzszenie kapitatu. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr 71/2012
z dnia 13 grudnia 2012 roku.

Z uwagi na konwersje juz wszystkich obligacji, KDPW postanowito zamkng¢ w dniu 19 marca 2012 roku konta
depozytowe prowadzone dla obligacji serii D oznaczonych kodem PLTRKPLOOO71. Po dokonaniu zamiany
obligacji na akcje wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spdtki wynosi 41 119 638,40 ztotych i podzielony jest
na 411.196.384 akcji, dajgcych prawo do takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien zatwierdzenia
Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

% udziat w i
. 5 . . . . , % udziat w gtosach
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow na WZA
zaktadowym
COMSA S.A. 118 418 237 28,80% 118 418 237 28,80%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 58 081 815 14,13% 58 081 815 14,13%
UAB "NDX energija" 30409 825 7,40% 30409 825 7,40%
Pozostali akcjonariusze 204 286 507 49,68% 204 286 507 49,68%
Razem 411 196 384 100,00% 411 196 384 100,00%

Kapitaty rezerwowe:

Inne kapitaty poza opisanymi powyzej powstaty z odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach
obrotowych. Spdétka ma obowigzek utworzyé kapitat zapasowy, ktéry zasilany jest przez co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopodki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi.

Kapitat z aktualizacji wyceny:

W sktad kapitatu z aktualizacji wyceny wchodzi wartos¢ nieodptatnie otrzymanego przez Spotke prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw ujeta na podstawie decyzji administracyjnej bedacej podstawg do ustalenia
optaty rocznej, z uwzglednieniem efektu podatku odroczonego. Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje rowniez
wartos¢ réznicy powstatej na skutek aktualizacji wyceny wartosci netto srodkéw trwatych do wartosci
godziwej.

Niepodzielony wynik finansowy:

Niepodzielony wynik finansowy Spétki obejmuje biezgcy wynik za dany rok obrotowy. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki
przygotowanym dla celéw statutowych.

33. Rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na
i Pozostate
roboty badanie Razem
R rezerwy
poprawkowe bilansu

Rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2012 r.
Stan na 1.01.2012r. 1216 183 633 2032
Ujete w rachunku zyskoéw i strat:

- utworzenie rezerwy 1335 366 1409 3110

- wykorzystanie rezerwy (1381) (360) (170) (1911)
Razem (46) 6 1239 1199
Stan na 31.12.2012r. 1170 189 1872 3231
Rok obrotowy korczacy sie 31.12.2011 r.
Stan na 1.01.2011 . 2525 224 8 641 11390
Ujete w rachunku zyskéw i strat:

- utworzenie rezerwy 453 348 - 801

- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (1 300) - - (1300)

- wykorzystanie rezerwy (462) (389) (8 008) (8 859)
Razem (1309) (41) (8 008) (9358)
Stan na 31.12.2011r. 1216 183 633 2032
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Struktura wiekowa rezerw:

31.12.2012 31.12.2011

Dtugoterminowe 1052 759
Krétkoterminowe 2179 1273
Razem 3231 2032

34. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych:

Rezerwa na
odora Rezerwa na Rezerwa na
prawy nagrody jubileusz- niewyko- Razem
emerytalno-
owe rzystane urlopy
rentowe

Rok obrotowy korczacy sie 31.12.2012 r.
Stan na 1.01.2011r. 3142 5832 1857 10 831
Ujete w rachunku zyskoéw i strat:

- utworzenie rezerwy 618 2118 91 2827

- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (609) (607) (352) (1568)

- wykorzystanie rezerwy (498) (1 247) - (1745)
Razem (489) 264 (261) (486)
Stan na 31.12.2012r. 2653 6 096 1596 10 345
Rok obrotowy korczacy sie 31.12.2011 r.
Stan na 1.01.2011r. 2501 4 889 1454 8844
Ujete w rachunku zyskéw i strat:

- utworzenie rezerwy 1227 2740 579 4546

- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (337) (511) (176) (1024)

- wykorzystanie rezerwy (249) (1 286) - (1535)
Razem 641 943 403 1987
Stan na 31.12.2011r. 3142 5832 1857 10 831
Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych:

31.12.2012 31.12.2011

Dtugoterminowe 7276 7335
Krétkoterminowe 3069 3496
Razem 10 345 10831

Zasady tworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze:
Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Regulamin Wynagradzania. W zwigzku z tym, Spdtka na podstawie wyceny dokonanej
w oparciu o metody aktuarialne tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych

i nagrod jubileuszowych.

Do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe na 31 grudnia 2011 roku przyjeto stope
dyskontowa réwng 6% oraz 1% wzrost wynagrodzen natomiast do wyliczenia tejze rezerwy na koniec roku

2012 zatozono stope dyskontowg réwng 5% oraz 1% wzrost wynagrodzen.

35. Obligacje

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka dokonata emisji obligacji:

e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, niemajgcych formy dokumentu;
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, niemajgcych formy dokumentu.

Cena emisyjna jednej obligacji serii A i B jest rowna jej wartosci nominalne;.
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Odsetki sg ptatne w datach ptatnosci odsetek przypadajacych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia kazdego
roku od dnia emisji do daty wymagalnosci obligacji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci obligacji serii Ai B.

Wartos¢ godziwa wyemitowanych przez Spotke obligacji w dniu emisji wyniosta 293 868 tys. zt.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Spotka, w zwigzku z zawarciem Aneksu nr 7 do umowy z 18 listopada 2010 roku
nabyta, w trybie art. 25 ust. 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz.U. Nr 120 z 2001, poz.
1300 z pdzn. zm.):

a) 244 (dwiescie czterdziesci cztery) obligacje na okaziciela serii A, wyemitowane przez Spotke
na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 1 lutego 2011 r., o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden
tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A., kod ISIN:
PLTRKPLO0048 oraz;

b) 135.608 (sto trzydziesci piec tysiecy szes¢set osiem) obligacji na okaziciela serii B, wyemitowanych
przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 2 Zarzadu Spétki z dnia 19 kwietnia 2011 r., o wartosci nominalnej
1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPLOOO5S5.

Wszystkie wyzej wymienione obligacje zostaly nabyte w celu ich umorzenia. Srednia jednostkowa cena
nabycia ww. obligacji wyniosta 1 033,37 zt za jedng nabytg obligacje.

Ogolne informacje dotyczace obligacji:

Seria obligacji Data emisji Data wykupu Wartosé ngminlglna jednej Wartos¢ nominalna serii
obligacji (w tys. z}) (w tys. zt)

A 19.04.2011 12.12.2013 1000 148 364

B 19.04.2011 12.12.2014 1000 13 000

Zobowigzania z tyt. emisji obligacji na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosty 160 674 tys. zt.

31.12.2012 31.12.2011
Dtugoterminowe 12913 160 040
Krétkoterminowe 147 761 5695
Razem 160 674 165 735

Opis zmian struktury i wydtuzenia terminu zapadalnosci obligacji po dacie bilansowej:

W dniu 12 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 4, na
mocy ktdrej Spétka wyemituje niezabezpieczone obligacje imienne zamienne na akcje zwykte na okaziciela
serii H. tgczna wartos¢ nominalna emisji obligacji bedzie nie wyzsza niz 102 000 000,00 zt. Posiadacze obligacji
beda uprawnieni wedtug swojego wyboru do zamiany obligacji na akcje Spotki serii H w ciggu okresu zamiany,
konczacego sie 31 marca 2013 roku; albo wykupu obligacji w terminie wymagalnosci. Posiadaczowi obligacji
przystuguje prawo zamiany obligacji na akcje spétki serii H emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki.

Na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku
zostat warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Spoétki Trakcja S.A. o kwote nie wyzszg niz 18 545 436 zi.
Podwyzszenie kapitatu zisci sie poprzez emisje nie wiecej niz 185 454 360 akcji zwyktych na okaziciela serii H
o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H nastgpi
z chwilg wykonania przez posiadacza obligacji przystugujacego mu prawa do objecia akcji serii H (posiadacze
obligacji imiennych bedg mieli prawo do zamiany ich na akcje zwykte na okaziciela serii H). Prawo do objecia
akcji serii H zostanie wykonane w terminie zamiany do dnia 31 marca 2013 roku. W dniu 21 grudnia 2012 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane
warunkowego podwyzszenia kapitatu. Szczegétowe informacje zostaly zawarte w raporcie biezgcym
nr 71/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku.

Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, ze Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spoétki podjety uchwaty w sprawie
emisji obligacji serii C, D i E oraz nabyciu w celu umorzenia wyemitowanych juz przez Spétke obligacji serii A
i B. Zarzad Spétki poinformowat jednoczesnie, iz zgodnie z uchwatami Zarzadu i Rady Nadzorczej postanowiono
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o dokonaniu przez Spétke nabycia w celu umorzenia obligacji serii A oraz serii B, wyemitowanych przez Spétke
w dniu 19 kwietnia 2011 roku. Zaptata za nabywane Obligacje Serii A oraz Obligacje Serii B nastgpi poprzez
zaptate srodkow pienieznych oraz poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci przystugujgcych niektérym
obligatariuszom wzgledem Spotki oraz Spotce wzgledem tych obligatariuszy.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Spétka wyemitowata: (i) 29.529 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C
o facznej wartosci nominalnej 29.529.000 ztotych, (ii) 197 obligacji zamiennych serii D o tgcznej wartosci
nominalnej 98.500.000 ztotych, oraz (iii) 20.921 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E o facznej
wartosci nominalnej 20.921.000 ztotych.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Spétka nabyta w celu umorzenia: (i) 142.778 niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i facznej wartosci nominalnej 142 778 000
ztotych oraz (ii) 13.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 ztotych
kazda i tacznej wartosci nominalnej 13 000 000 ztotych, wyemitowanych przez Spétke w dniu 19 kwietnia 2011
roku.

W dniu 4 lutego 2013 roku Spdtka otrzymata od posiadaczy obligacji serii D wyemitowanych w dniu 31 stycznia
2013 roku zamiennych na akcje Spétki serii H, zagdania zamiany Obligacji w tacznej liczbie 131 na Akcje w
tacznej liczbie 119.090.904. Cena zamiany (cena emisyjna) ustalona zostata, zgodnie z uchwatg nr 4 walnego
zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia 2012 roku oraz warunkami emisji obligacji na poziomie wskazanym tam
dla pierwszego okresu zamiany, w wysokosci 0,55 ztotego za jedng akcje.

W dniu 11 lutego 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 9/2013 z dnia
1 lutego 2013 roku poinformowat, ze powziagt informacje, iz w dniu 8 lutego 2013 roku zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate, w zwigzku z umorzeniem przez Spoétke:

= - 142.778 obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej
wartosci nominalnej 142 778 000 ztotych, zdematerializowanych w KDPW;

= -13.000 obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 13 000 000 ztotych, zdematerializowanych w KDPW.

W dniu 19 lutego 2013 roku Spdtka otrzymata zadanie zamiany pozostatych 66 obligacji serii D na akcje serii H
Spotki w tacznej liczbie 60.000.000 akcji. Zamiana obligacji na akcje nastapi poprzez zarejestrowanie akgcji
na odpowiednich kontach ewidencyjnych prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A., z jednoczesnym wyrejestrowaniem z tych kont Obligacji, oraz zakonczona zostanie z chwilg zapisania akcji
na odpowiednim rachunku papieréw wartosciowych posiadacza obligacji podlegajgcych zamianie na akcje.

W dniu 26 lutego 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. poinformowat, iz zgodnie z uchwatg nr 228/2013 z dnia
26 lutego 2013 roku Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym, bedgcym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych dopuszczone zostato 119.090.904
akcji serii H Spotki, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 28 lutego 2013 roku na podstawie uchwaty nr 126/13 z dnia 18 lutego 2013 roku Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A., nastgpita zamiana 131 obligacji serii D, wyemitowanych w dniu 31 stycznia
2013 roku na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 12 grudnia 2012
roku oraz uchwaty nr 2 Zarzgdu Spétki z dnia 12 stycznia 2013 roku, oznaczonych kodem PLTRKPLO0071,
na 119.090.904 akcji serii H Spétki, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, oznaczonych kodem PLTRKPLO0014. Po dokonaniu zamiany obligacji na akcje wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Spotki wynosi 35.119.638,40 ztotych i podzielony jest na 351.196.384 akcji, dajacych prawo
do takiej samej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Udziat akcji po dokonaniu
zamiany w kapitale zaktadowym Spétki oraz na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki wynosi 33,91%.

W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad Spétki Trakcja otrzymat zawiadomienie od Invalda AB, spétki prawa
litewskiego z siedzibg w Wilnie, o tym, iz w wyniku transakcji dokonanych przez Invalda na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na skutek zamiany wyemitowanych przez Spotke 131 obligacji serii D
na 119.090.904 akcji Spoétki serii H oraz podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki, o czym Spodtka
informowata w raporcie biezgcym nr 15/2013 z 28 lutego 2013 roku, liczba gtoséw posiadanych przez Invalda
w 0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki ulegta zmniejszeniu ponizej poziomu 5%.

W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad Spoétki Trakcja otrzymat zawiadomienie od Comsa S.A., spétki prawa
hiszpanskiego z siedzibg w Barcelonie, o tym, iz w wyniku dokonanej 28 lutego 2013 roku zamiany
wyemitowanych przez Spdtke 131 obligacji serii D (w tym 41 obligacji posiadanych przez Comsa)
na 119.090.904 akcji Spoétki serii H oraz podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o czym Spdtka
informowata w raporcie biezgcym nr 15/2013 z 28 lutego 2013 roku, liczba gtoséw posiadanych przez Comse
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oraz jej grupe kapitatowa ulegta zmianie o wiecej niz 1%. W wyniku Konwersji, Comsa nabyta 37.272.727 akcji
Spotki serii H, i w rezultacie Comsa oraz jej spétka zalezna Comsa Emte sp. z 0.0. facznie posiadajg 118.418.237
akcji Spotki ityle samo gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku Konwersji, Comsa i jej spotka zalezna Comsa Emte sp. z 0.0. zmniejszyty
swoéj udziat w kapitale zaktadowym Spétki i ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki
odpowiednio do 33,72%.

W dniu 1 marca 2013 roku Spotka Trakcja nabyta w celu umorzenia 5.346 niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 5.346.000 ztotych,
oznaczonych kodem ISIN: PLTRKPLO0048, wyemitowanych przez Spétke w dniu 19 kwietnia 2011 roku.

Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 5 marca 2013 roku, ze Spétka otrzymata zawiadomienie od
UAB "NDX energija" (,NDX"), spotki prawa litewskiego z siedzibg w Wilnie, o tym, iz w wyniku dokonanej 28
lutego 2013 roku zamiany wyemitowanych przez Spétke 131 obligacji serii D (w tym 22 obligacji posiadanych
przez NDX) na 119.090.904 akcji Spétki serii H oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, o czym Spétka
informowata w raporcie biezagcym nr 15/2013 z 28 lutego 2013 roku, liczba gtoséw posiadanych przez NDX
przekroczyta 5%. W wyniku Konwersji, NDX nabyta 20.000.000 akcji Spétki serii H (reprezentujgcych 5,695%
kapitatu zaktadowego Spétki) i w rezultacie na dzieri zawiadomienia posiada 30.409.825 akcji Spoéfki i tyle samo
gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki. Jednakze, w zwigzku z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku Konwersji, udziat NDX w kapitale zaktadowym Spotki i ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki ulegt proporcjonalnemu zmniejszeniu i wynosi 8,659%.

W dniu 5 marca 2013 roku Spdtka Trakcja otrzymata zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A. ("PPIM") o wzroscie tgcznego zaangazowania do poziomu 16,54% catkowitej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki w zakresie instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfeli
zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentow finansowych,
na skutek dokonanej 28 lutego 2013 roku (i) zamiany wyemitowanych przez Spétke 131 obligacji serii D
na 119.090.904 akcji Spotki serii H (w tym na 58.181.815 akcji objetych przez wszystkich klientéw PPIM
w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM) i podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o czym Spoétka
informowata w raporcie biezgcym nr 15/2013 z 28 lutego 2013 r., oraz (ii) sprzedazy 100.000 akcji Spotki serii
H na rynku regulowanym.

Zarzad spétki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 18/2013 z dnia 1 marca 2013 roku
poinformowal, ze zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 11 marca 2013 roku
podjat uchwate, w ktdérej stwierdzit, iz w zwigzku z umorzeniem wyemitowanych przez Spétke 5.346 obligacji
serii A oznaczonych kodem PLTRKPLO0048 (o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda i tacznej wartosci
nominalnej 5.346.000 ztotych), obligacje te zostaty wycofane z depozytu prowadzonego przez KDPW
i w rezultacie na dzien uchwaty kodem PLTRKPLO0048 oznaczonych jest 240 obligacji serii A.

Zarzad spétki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 15 marca 2013 roku, iz zgodnie z uchwatg nr 286/2013 z dnia
15 marca 2013 r. zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym, bedgcym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczone zostato 60.000.000 akcji serii H Spotki,
bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zarzad GPW postanowit rowniez wprowadzi¢ z dniem 19 marca 2013 r. Akcje do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 19
marca 2013 r. rejestracji Akcji oraz oznaczenia ich kodem PLTRKPLO0014.

W dniu 19 marca 2013 roku na podstawie uchwaty nr 181/13 z dnia 7 marca 2013 r. Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. nastgpita zamiana 66 obligacji serii D, wyemitowanych w dniu 31 stycznia 2013
roku na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 12 grudnia 2012 roku
oraz uchwaty nr 2 Zarzadu Spétki z dnia 12 stycznia 2013 roku, oznaczonych kodem PLTRKPLO0071,
na 60.000.000 akgcji serii H Spoétki, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 12 grudnia 2012 roku, oznaczonych kodem
PLTRKPLO0014. Z uwagi na konwersje wszystkich pozostatych Obligacji, KDPW postanowito zamkna¢ w tym
dniu konta depozytowe prowadzone dla obligacji serii D oznaczonych kodem PLTRKPLOOO71. Po dokonaniu
zamiany Obligacji na Akcje wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 41.119.638,40 ztotych i podzielony
jest na 411.196.384 akcji, dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
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36. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2012 31.12.2011
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 108 317 193 408
Dyskonto zobowigzan - -
Razem, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 108 317 193 408
w tym:

- zobowigzania od jednostek powigzanych 2490 21985
Zobowigzania budzetowe 6841 9343
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 827 1036
Pozostate zobowigzania wobec 0séb trzecich 224 152
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem 116 209 203 939

Zobowigzania wobec podmiotdéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 48.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2012 31.12.2011
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 108 317 193 408
Wymagalne do 12 miesiecy 106 756 192 898
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 1561 510
Dyskonto zobowigzan - -
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po zdyskontowaniu 108 317 193 408

Spoétka zrezygnowata w 2011 i 2012 roku z prezentowania dyskonta od zobowigzan ze wzgledu na matg
istotnosc.

Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan:

31.12.2012 31.12.2011

W walucie polskiej 115891 202 141
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt), w tym: 318 1798
-w EUR 315 1798
Razem 116 209 203 939

Zasady i warunki ptatnosci zobowiqzari:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 60 dni.
Zobowigzania powyzej 12 miesiecy sg to kwoty zatrzymane zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlano —
montazowych w celu prawidiowego i terminowego wykonania umowy. Pozostate zobowigzania s3
nieoprocentowane, z srednim jednomiesiecznym terminem ptatnosci. Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy
zobowigzaniami a naleznoSciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom
podatkowym w okresach wynikajgcych z przepiséw podatkowych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj
rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

37. Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe dtugoterminowe:

31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 4396 3737
Razem 4396 3737

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe krdotkoterminowe:
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31.12.2012 31.12.2011

Kredyty bankowe 17 000 71546
- kredyt inwestycyjny - 11241

- kredyt obrotowy 17 000 60 305
Pozyczki od jednostek powigzanych - 9834
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 2131 1952
Razem 19131 83332
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 23527 87 069

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Nazwa podmiotu Kwota kredytu pozostata

Walut

kredytodawcy aluta do sptaty

Alior Bank S.A. PLN 17 000
Razem 17 000

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek Spotki:

31.12.2012 31.12.2011
W walucie polskiej 17 000 81381
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN - -
Razem 17 000 81381

Stopa procentowa kredytu zalezy od WIBORu i marzy banku.

38. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego - Spoétka jako leasingobiorca

Spoétka zawarta umowy leasingu niektorych pojazdow mechanicznych i maszyn. Okres obowigzywania tych
umow wynosi od 3 do 5 lat. Warunki kontraktu nie przewidujg mozliwosci przedtuzenia. Zawarcie tych umow
leasingowych nie naktada na leasingobiorce ograniczen.
Minimalne opfaty z tytutu umdw leasingu operacyjnego:

31.12.2012 31.12.2011
W okresie 1 roku 573 414
W okresie od 1 do 5 lat 442 1146
Powyzej 5 lat - -
Razem 1015 1560

39. Zobowiazania z tytutu umdéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu

Spétka uzytkuje rézne maszyny i urzgdzenia na mocy umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg
zakupu. Umowy leasingu przewiduja mozliwos¢ przedtuzenia ale nie zawierajg opcji zakupu ani klauzul
dotyczacych indeksacji cen. Opcje przedtuzenia ma leasingobiorca.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:
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31.12.2012 31.12.2011
Wartosé nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 2585 2274
W okresie od 1 do 5 lat 4962 4097
Powyzej 5 lat - -
Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - minimalne optaty leasingowe ogétem 7547 1687
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 1020 682
Wartosc¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 2131 1952
W okresie od 1 do 5 lat 4396 3737
Powyzej 5 lat - _
Razem wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 6527 5689

40.

Informacja o instrumentach finansowych

W okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym Spdtka posiadata nastepujgce instrumenty
finansowe:

Oprécz

aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — jednostki
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — bankowe kaucje gwarancyjne
stanowigce zabezpieczenie gwarancji udzielonych Spétce przez banki,

pozyczki udzielone i naleznosci wtasne — krotkoterminowe pozyczki udzielane jednostkom spoza
Grupy Kapitatowej,

zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu - kredyty bankowe
i zobowigzania z tytutu leasingu oraz obligacje.

tego Spodtka posiada srodki pieniezne oraz lokaty krotkoterminowe. Spétka posiada tez inne

instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Aktywa . .
. Zobowiazania . .
finansowe ) ) ) Aktywa Zobowiazania
. finansowe Pozyczki ) )
wyceniane w X . X finansowe finansowe
L. wyceniane w udzielone i )
wartosci L. L. . utrzymywane  wyceniane wg
L. wartosci godziwej  naleznosci B
godziwej przez . do terminu zamortyzo-
; przez wynik wiasne L.
wynik . wymagalnosci  wanego kosztu
) finansowy
finansowy
Stan na dzier 01.01.2012r. 30 - 4166 96 252 804
Zwiekszenia - - 17 588 1316 32418
Nabycie, zatozenie, zaciggniecie - 16 866 1268 20459
Wycena - - 722 - 11959
Przekwalifikowanie - - 48 -
Zmniejszenia 1 - 1483 275 101 021
Zbycie, rozwigzanie, sptata - - 1483 200 101 021
Wycena 1 - - - -
Przekwalifikowanie - - - 75 -
Odpisy aktualizujace - - - - -
Stan na dzien 31.12.2012r. 29 - 20271 1137 184 201
w tym:
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
zaliczone do aktywow trwatych
Aktywa finansowe - - 18 970 369 -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Razem - - 18 970 369 -
zaliczone do aktywéw obrotowych
Aktywa finansowe 29 - 1301 768 -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Razem 29 - 1301 768 -
zaliczone do zobowigzan dtugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe - - - - 4396
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Obligacje - - - - 12913
Razem - - - - 17 309
zaliczone do zobowigzan krétkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe - - - - 19131
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Obligacje - - - - 147 761
Razem - - - - 166 892
Razem 29 - 20271 1137 184 201
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Aktywa . .
. Zobowigzania . .
finansowe ) A . Aktywa Zobowiazania
i finansowe Pozyczki ) .
wyceniane w X . . finansowe finansowe
L. wyceniane w udzielone i .
wartosci L. o ., . utrzymy-wane wyceniane wg
L. wartosci godziwej  naleznosci .
godziwej przez . do terminu zamortyzo-
) przez wynik wtasne L.
wynik . wymagalno-sci  wanego kosztu
. finansowy
finansowy
Stan na dzien 01.01.2011 r. 22539 - 700 10 100 22 640
Zwiekszenia 3006 - 4176 5955 380 369
Nabycie, zatozenie, zaciggniecie - - 4176 5955 369 309
Wycena 3 006 - - - 11 060
Przekwalifikowanie - - - - -
Zmniejszenia 25515 - 710 15959 150 205
Zbycie, rozwigzanie, sptata 25515 - 710 15893 150 205
Wycena - - - - -
Przekwalifikowanie - - - 66 -
Odpisy aktualizujace - - - - -
Stan na dzien 31.12.2011r. 30 - 4166 96 252 804
w tym:
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
zaliczone do aktywow trwatych
Aktywa finansowe - - - 69 -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Razem - - - 69 -
zaliczone do aktywow obrotowych
Aktywa finansowe 30 - 4166 27 -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Razem 30 - 4166 27 -
zaliczone do zobowigzan dtugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe - - - - 3737
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Obligacje - - - - 160 040
Razem - - - - 163 777
zaliczone do zobowiazan krétkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe - - - - 83332
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Obligacje - - - - 5695
Razem - - - - 89 027
Razem 30 - 4166 96 252 804
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41.  Wartosc godziwa instrumentdéw finansowych

Hierarchia wartos$ci godziwej klas instrumentéw finansowych:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
31.12.2012 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Jednostki uczestnictwa 29 29 - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

31.12.2012 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéow
i strat

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
31.12.2011 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Jednostki uczestnictwa 30 30 - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

31.12.2011 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkdéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce
na faktycznych transakcjach);

Poziom 3 - ceny niepochodzgce z aktywnych rynkow.

W roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2012 roku, nie mialy miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1
a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdéw nie zostat przesuniety z poziomu 2
do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

42. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym
Ryzyko walutowe

Dziatalno$¢ Spotki nie jest narazona na wahania kursow walutowych. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spédtka
posiadata aktywa pieniezne w kwocie 14 tys. EUR.

Zaleznos$¢ Spotki od wahan kursu dolara amerykanskiego jest niewielka i dotyczy gtéwnie cen wyrobow z
miedzi, ktére notowane sg na miedzynarodowych gietdach w walucie USD.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego rocznego sprawozdania finansowego Spodtka kontroluje poziom
przeterminowanych naleznosci. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci kontrahenci nie bedg w stanie
wywigzywac sie w terminie ze swoich zobowigzan, co moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Podobnie jak wiekszos¢ podmiotdw dziatajgcych w branzy budowlanej réwniez Spétka wykazuje sezonowosc
sprzedazy, ktdra charakteryzuje sie generowaniem znacznej czesci przychoddw ze sprzedazy w drugiej potowie
roku kalendarzowego, i znacznie nizszym poziomem przychodéw w pierwszym kwartale, co ma duze znaczenie
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dla zarzadzania ptynnoscig i zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy Spdtki. Na ptynno$é Spoétki wptywa
tez okolicznos$¢, iz jej gtéwni odbiorcy pozyskujg srodki finansowe na zakup ustug Spétki z dotacji Rzadu
Rzeczpospolitej Polskiej i Unii Europejskiej. Regulacje prawne stanowigce podstawe tych dotacji nie pozwalajg
na ich przeznaczenie na sfinansowanie podatku VAT. Nie mozna wykluczy¢, ze naleznosci z tytutu naleznego
podatku VAT moga by¢ regulowane przez odbiorcdw na rzecz Spétki z opdznieniem, co nie zwolni Spotki
z obowigzku zaptaty tego podatku w terminie przewidzianym w ustawie.

Nieregularnos¢ wptywow oraz zwtoka w otrzymywaniu kwoty podatku VAT od odbiorcdw mogg negatywnie
wptywac na ptynnos¢ Spotki. Z drugiej strony, Spdtka Trakcja S.A. realizujgc kontrakty budowlane otrzymuje
zaliczki na wykonanie robét w wysokosci od 10% do 20%, co poprawia ptynnosé finansowg Spotki i pozwala
na finansowanie poczatkowych kosztéw budéw niezaleznie od fakturowania za wykonywane ustugi.
Nieprzewidziane wahania w zakresie ptynnosci i nieprzewidziany wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy
moga mied istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych w odniesieniu
do oprocentowania kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Spotke oraz w odniesieniu do umdw leasingu

finansowego. Szczegdtowe informacje na temat kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Spétke zawarte sg
w nocie 39.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosc¢ na zmiany

Ponizej przedstawiono analize wptywu zmiennosci stopy procentowej na wynik finansowy Spotki
na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku. W celu przeprowadzenia analizy
wrazliwosci na zmiany stop procentowych, zmiany stép procentowych oszacowane zostaty na dzien 31 grudnia
2012 roku oraz na 31 grudnia 2011 roku na poziomie 1 punktu procentowego.

Wrazliwos$¢ na zmiany na dzien

Wartos¢ na 31 grudnia 2012 roku
dzien
bilansowy +100 pb -100 pb
(PLN, EUR) (PLN, EUR)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto (wartos¢ biezaca) 63 859
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (wartos¢ biezgca) 107 252
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kaucje pod gwarancje bankowe 38719 374 -374
Kredyty bankowe i pozyczki (warto$é nominalna/oprocentowanie) 23528 -395 395
Woptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto -21 21
Podatek odroczony -4 4
tacznie -17 17

Wrazliwos$¢ na zmiany na dzien

Wartos¢ na 31 grudnia 2011 roku
dzien
bilansowy +100 pb -100 pb
(PLN, EUR) (PLN, EUR)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto (wartos¢ biezaca) 241 381
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (warto$¢ biezgca) 193 408
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kaucje pod gwarancje bankowe 90 095 438 -438
Kredyty bankowe i pozyczki (warto$é nominalna/oprocentowanie) 87 069 -633 633
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto -195 195
Podatek odroczony -37 37
tacznie -158 158

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F57



TRAKCJA S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej)

Ryzyko zmian cen surowcéw

Poniewaz Spdétka w swojej dziatalnosci wykorzystuje szereg surowcow takich jak wyroby ze stali, miedz,
kruszywa oraz wyroby z betonu, jest ona bezposrednio narazona na zmiany ich cen. Prowadzona przez Spoétke
polityka ograniczenia ryzyka zmian cen surowcdéw nie pozwala na catkowite jego wyeliminowanie. Dlatego
wigksze wahania cen materiatéw moga miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki.

Ryzyko kredytowe

Trakcja S.A. stosuje polityke zawierania transakcji z kontrahentami o wysokiej wiarygodnosci i weryfikowanej
zdolnosci kredytowej. Ocena zdolnosci kredytowej dokonywana jest cyklicznie. W przypadku negatywnej
oceny przysztej zdolnosci kredytowej kontrahenta, Spotka stosuje adekwatne zabezpieczenia finansowe lub
majatkowe majace na celu minimalizacje ryzyka kredytowego. Stuzby finansowe monitoruja na biezgco stan
naleznosci ograniczajgc ryzyko niesciggalnosci. Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym odpowiada maksymalnej ekspozycji Spotki na ryzyko kredytowe (bez uwzglednienia
zabezpieczen). Poniewaz na dzien bilansowy 35% catkowitej kwoty naleznosci Spotki stanowig naleznosci od
PKP PLK S.A. istnieje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Spoétka wspdtpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci. Wolne srodki pieniezne lokowane
s w kilku bankach celem unikniecia koncentracji ryzyka dotyczacego srodkéw ptynnych.

43. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywow pienieznych

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji na dzien:

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w kasie 18 70
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 15 682 54942
Inne $rodki pieniezne-lokaty 21881 34987
Razem 37581 89999
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44. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci warunkowe

0Od jednostek powigzanych z tytutu: 180 146 117 315
Otrzymanych gwarancji i poreczen 180 146 115984
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie - 1331
0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 88 049 95 076
Otrzymanych gwarancji i poreczen 79 638 84770
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 8411 10 306
Razem naleznosci warunkowe 268 195 212391

Zobowigzania warunkowe
0d jednostek powigzanych z tytutu: 81385 46 856
Udzielonych gwarancji i poreczen 81385 46 856
0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 1091 945 610 757
Udzielonych gwarancji i poreczen 228 489 254779
Weksli wtasnych 205 345 205 420
Hipotek kaucyjnych 112 500 112 500
Cesji wierzytelnosci 505 193 -
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 36 665 32133
Kaugji 1859 2793
Pozostate zobowigzania 1894 3133
Razem zobowigzania warunkowe 1173330 657 614

W wyniku podpisanych z pracownikami uméw o prace Spodtka na dzien 31 grudnia 2012 roku posiadata
naleznosci warunkowe w wysokosci 825 tys. zt oraz w przypadku naruszenia przez menadzera
jego obowigzkow okreslonych w art. 1 Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Spotki
w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania ze strony Spotki kare umowng
w wysokosci rownowartosci w ztotych polskich 25.000 EURO za kazde naruszenie oraz réwnowartosci
w ztotych polskich 1.000 EURO za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce lub bedzie
kontynuowane izobowigzania warunkowe w wysokosci 7 297 tys. zt natomiast w roku 2011 naleznosci
warunkowe w wysokosci 807 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosci 5 217 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach,
co dointerpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejagce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem
kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zosta¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na koniec roku 2012 utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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45, Istotne sprawy sporne i sgdowe

W okresie sprawozdawczym Spétka nie byta strong toczacych sie postepowan sgdowych, arbitrazowych lub
przed organem administracji publicznej, ktérych wartosé pojedynczo lub tgcznie przekraczataby 10% kapitatow
wtasnych Trakcji S.A., poza nastepujgcymi sprawami:

Sprawa akcjonariusza przeciwko Trakcja S.A.

Zarzad Spétki raportem biezgcym nr 1/2013 z dnia 3 stycznia 2013 roku poinformowat o powzieciu
wiadomosci o wniesieniu do Sadu Okregowego w Warszawie na biuro podawcze Sadu, w dniu 19 grudnia 2012
roku powddztwa akcjonariusza Spoétki - osoby fizycznej - przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwat,
podjetych w dniu 12 grudnia 2012 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki tj.: (i) uchwaty nr 4
w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii H oraz (ii) uchwaty nr 5 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki (Uchwaty) na podstawie art. 425 Kodeksu spdtek handlowych,
ewentualnie o uchylenie Uchwat na podstawie art. 422 Kodeksu spétek handlowych. Spétka ztozyta odpowiedz
na doreczony w dniu 15 lutego 2013 roku pozew w powyzej opisanej sprawie. W ocenie Spotki zarzuty
podniesione w pozwie nie znajdujg uzasadnienia.

46. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W dniu 17 maja 2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Trakcja S.A., ktore
podjeto uchwate o przeniesieniu wyniku za rok 2011 w catosci na kapitat zapasowy.

47.  Aktywa oddane pod zabezpieczenie

Aktywa oddane pod zabezpieczenie w wartosci ksiegowej:

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Rzeczowe aktywa trwate 11 062 10810
Nieruchomosci inwestycyjne 3666 3666
Kaucje 1859 2793
Cesja wierzytelnosci 10717 -
Razem 27 304 17 269
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48. Informacja na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na majatku

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka miata ustanowione nastepujgce zabezpieczenia na swoich aktywach:

I. Hipoteki
P Przedmiot
. Kwota obcigzenia s . 2 . . .
Spétka . Obcigzona nieruchomosé zabezpieczenia Uwagi
hipotecznego .
hipotecznego
Trakcja 90 000 Nieruchomosc potozona w Warszawie Kredyt Rzeczowe aktywa trwate

przy ul. Oliwskiej

Nieruchomos¢ potozona w Warszawie
Trakcja 22500 przy ul. Goledzinowskiej, Kredyt Rzeczowe aktywa trwate
Skaryszewskiej, Gniewkowskiej

Razem 112 500
Il. Kaucje

Spotka Kwota obcigzenia Przedmiot zabezpieczenia Uwagi

Trakcja 1137 Zab-j:zzpleczenle nalezytego wykonania Obcigzone alktywoz Kaucja zdeponowana u
umow kontrahentéw

Trakcja 722 Za?ezpleczenle ptatnosci dot. uméw Obcigzone aktywo: Kaucja zdeponowana u
najmu kontrahenta

Razem 1859
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49. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy.

Sprzedaz
Zakupy Przychody z Koszty
) ) narzecz L, Przychody Koszty
Podmioty powigzane Rok obrotowy L, od podmiotéw tytutu z tytutu ) )
podmiotow . finansowe finansowe
. powiazanych odsetek odsetek
powigzanych
Akcjonariusze:
01.01-31.12.2012 - - - - -
COMSAS.A. 01.01-31.12.2011 2 - - 89 -
Spotki zalezne
. 01.01-31.12.2012 8529 30637 - 160 13193
PRKIl S.A. 01.01-31.12.2011 6212 104 563 - 441 54 620
PRK 7 Nieruchomosci Sp.z  01.01-31.12.2012 - 114 - - -
0.0. 01.01-31.12.2011 21189 22151 23 - -
BAHN TECHNIK 01.01-31.12.2012 - 638 - - -
Sp.zo0.0. 01.01-31.12.2011 - 1555 - - R
TORPROJEKT 01.01-31.12.2012 132 1663 16 12 -
Sp.zo0.0. 01.01-31.12.2011 67 1630 12 - -
ldi likwidacii 01.01-31.12.2012 - - - - -
Poldim w fikwidacji S.A. 01.01-31.12.2011 40 1269 - - -
Poldim Mosty 01.01-31.12.2012 - - - - -
Sp.zo.0. 01.01-31.12.2011 7 665 - - -
. 01.01-31.12.2012 32 120 - - -
AB Kauno Tiltai 01.01-31.12.2011 - - - 153 18141
Przedsiebiorstwo
. , 01.01-31.12.2012 7312 - 423 - -
Ulic i Mostow
Sp.zo.0. 01.01-31.12.2011 - - - - -
AB Kauno Tiltai Lenkijos 01.01-31.12.2012 8750 1103 36 - -
skyrius 01.01-31.12.2011 - - - - -
Eco -Wind Construction 01.01-31.12.2012 - - - - -
S.A. 01.01-31.12.2011 - - 53 - R
Razem
01.01-31.12.2012 8661 33052 16 172 13193
01.01-31.12.2011 27 470 129 899 35 530 54 620
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych
na koniec danego roku obrotowego.

Naleznosci od

Zobowiazania

. 5 . L, wobec Udzielone Otrzymane
Podmioty powigzane Dzien bilansowy podmiotéw L, . . . )
. podmiotow pozyczki pozyczki
powigzanych R
powigzanych

Akcjonariusze:
31.12.2012 - - - -
COMSA S.A. 31.12.2011 - 42 - -
. 31.12.2012 3545 2481 - -
PRKil S.A. 31.12.2011 1866 19 695 ; 93834
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 31.12.2012 7167 6 - -
0.0. 31.12.2011 18 731 20 - -
Bahn Technik Wroctaw Sp. 31.12.2012 - - - -
z0.0. 31.12.2011 - 96 - R
TORPROJEKT 31.12.2012 40 - - R
Sp.zo.0. 31.12.2011 8 411 211 -
AB Kauno Tiltai 31.12.2012 . 3 . .
31.12.2011 - - - R
AB Kauno Tiltai Lenkijos 31.12.2012 16 - - -
skyrius 31.12.2011 - - - -
finrrenadT e S o
Sp.zo.0. 31.12.2011 - - - -
. - 31.12.2012 - R R R
Poldim w likwidacji S.A. 31.12.2011 i 1356 i i
Poldim Mosty 31.12.2012 - - - -
Sp.zo.0. 31.12.2011 - 374 - -
Razem 31.12.2012 15241 2490 16 223 -
31.12.2011 20 605 21994 211 9834

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Cztonkowie

zarzadu

Trakcji  S.A.

nie byli

akcjonariuszami

lub

udziatowcami

wspotkontrolujgcymi lub majgcymi znaczgcy wptyw na podmioty spoza Grupy Trakcja.

kontrolujgcymi,

Z wymienionymi podmiotami Spétka nie zawierata zadnych transakcji w 2012 roku ani w latach poprzednich.
W roku 2012 nie zawarto istotnych transakcji z kadrg kierowniczg Spotki.
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50. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej i cztonkéw organéw nadzorujacych Spétki w roku 2012:

Wynagrodzenie zarzadu spotki Trakcja:

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Roman Przybyt 820 203
Marita Szustak 44 -
Nerijus Eidukevicius 11 -
Tadeusz Katdonek 463 359
Rodrigo Pomar Lépez 211 -
Maciej Radziwitt* 2343 2189
Tadeusz Bogdan* 381 303
Tadeusz Kozaczynski* 770 881
Dariusz Marikowski* 493 343
Razem 5536 4278

*) Wysokos¢ wynagrodzenia z uwzglednieniem rekompensaty w przypadku rezygnacji lub odwotania z zajmowanego stanowiska.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej spotki Trakcja:

31.12.2012 31.12.2011
Maciej Radziwitt - -
Tomasz Szyszko 30 60
Pawet Zidtek 30 60
Wojciech Napidrkowski 33 -
Alvydas Banys 33 -
Julijus Stalmokas 33 -
Razem 159 120

51. Istotne zdarzenia w okresie roku obrotowego oraz nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego rocznego sprawozdania finansowego, to jest do dnia
20 marca 2013 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych

roku obrotowego.

Istotne wydarzenia w okresie 2012 roku:

Umowy na usfugi budowlane:

W dniu 14 sierpnia 2012 roku Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, iz Spotka Trakcja - Tiltra
S.A., zawierajgc w dniu 14 sierpnia 2012 roku z PKP Energetyka S.A., umowe na wykonanie robot
budowlano-montazowych, zawarta z PKP Energetyka S.A. w ciggu 12 miesiecy znaczace umowy
o facznej wartosci 43 264 955,60 zt.

Umow3 o najwyzszej wartosci jest umowa zawarta przez Spotke Trakcja - Tiltra S.A. z PKP Energetyka
S.A. w dniu 14 sierpnia 2012 roku w zwigzku z realizacjg przez Wykonawce zadania pn. ,Modernizacja
sieci trakcyjnej na odcinku Szeligi- Idzikowice w torze nr 1 i 2 linii kolejowej Nr 4 (CMK) Grodzisk
Mazowiecki- Zawiercie” oraz powierzeniem czesci tego zakresu robot Podwykonawcy o wartosci
netto 24 150 000,00 zt.

Spoétka Trakcja — Tiltra S.A. odstgpita od znaczgcej umowy zawartej w dniu 22 wrzesnia 2011 roku
z Przedsiebiorstwem Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa zostata
zawarta w zwigzku z umowg, o ktdrej Spotka informowata raportem biezgcym nr 35/2011, zawartg
w dniu 27 maja 2011 roku pomiedzy PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. a konsorcjum firm w skfadzie
m.in.: Spotka jako Petnomocnik konsorcjum i PNI jako jeden z Partneréw konsorcjum, na wykonanie
robot budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km 287,700 objetym
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obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku w ramach Projektu: Nr POIi$ 7.1-1.3
»Modernizacja linii kolejowej E 65/ CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS Itawa, LCS
Malbork”.

Inne istotne wydarzenia:

Zarzad spétki Trakeja - Tiltra S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Spétka”) dziatajgc na podstawie art.
399 § 1 w zwiazku z art. 395, 402" i 402° kodeksu spdtek handlowych (dalej: ,KSH”) oraz art. 8 ust. 1
i art. 10 Statutu Spotki, zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie Trakcja - Tiltra S.A. na dzien 17 Maja
2012 r., godz. 11.00 w Warszawie, w budynku Skylight, ul. Ztota 59, XXI p., z nastepujacym
porzadkiem obrad:

e Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i podjecie uchwaty w sprawie wyboru
Przewodniczacego;

e Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci
do podejmowania uchwat, sprawdzenie listy obecnosci;

e Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad;

e Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdan,
o ktérych mowa w pkt. 5 oraz pkt. 6 niniejszego porzadku obrad, oceny sytuacji Spotki
oraz wniosku Zarzadu dotyczgcego podziatu zysku Spétki;

e Rozpatrzenie i podjecie uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu Spoétki
z dziatalnosci Spotki w 2011 r. i sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011;

e Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra S.A. za rok 2011 oraz sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra S.A. za rok 2011;

e Podjecie uchwaty o podziale zysku Spoétki za rok 2011;

e Podjecie uchwaty w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkéw w 2011 r.;

e Podjecie uchwaty w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki absolutorium
z wykonania przez nich obowigzkéw w 2011 roku;

e Zamkniecie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. ("Spétka") poinformowat, ze w dniu 23 kwietnia 2012 roku, Spétka
odstagpita od znaczacej umowy zawartej ze spétka zalezng Poldim S.A. (,,Podwykonawca”) z siedzibg
w Tarnowie (o ktérej to zawarciu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 57/2011 z dnia 29 lipca
2011 roku). Skutek odstgpienia nastgpi w momencie doreczenia Poldim S.A. oswiadczenia Spotki
o dokonanym odstgpieniu. Na podstawie umowy Podwykonawca wykonywat kompleksowg realizacje
zakresu robdt branzowych (roboty drogowe), dla zadania modernizacji linii nr 9 na odcinku od km
236,920 do km 275,920 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku
w ramach Projektu: Nr POIi$ 7.1-1.3 ,Modernizacja linii kolejowej E 65/ CE 65 na odcinku Warszawa —
Gdynia — obszar LCS ltawa, LCS Malbork” wraz z przygotowaniem projektéw wykonawczych
i powykonawczych urzadzen sterowania ruchem kolejowym, z wyfaczeniem projektu, dostawy
i zabudowy bramek pod sygnalizatory oraz dostawy i zabudowy urzgdzen UOZ. Przyczyng odstgpienia
od Umowy jest brak realizacji Umowy przez Poldim S.A. oraz istotne opdznienie w realizacji roboét
w stosunku do harmonogramu robét.

W dniu 18 maja 2012 roku Zarzad Spoétki Trakcja - Tiltra S.A. z siedzibg w Warszawie podat do
publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére
odbyto sie w dniu 17 maja 2012 r. Tres¢ wszystkich podjetych uchwat stanowi zatgcznik nr 1 raportu
biezgcego nr 18/2012.

W dniu 21 czerwca 2012 roku Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, ze Pan Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu Spétki doreczyt Spotce rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu. Przyczyny rezygnacji nie
zostaty wskazane.

W dniu 21 czerwca 2012 roku Zarzad spoétki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, ze Rada Nadzorcza
Spotki powotata Pana Romana Przybyta, dotychczasowego Wiceprezesa Zarzgdu Spoétki, na funkcje
petnigcego obowigzki Prezesa Zarzgdu Spotki.
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W dniu 29 czerwca 2012 roku Zarzad Spétki Trakcja - Tiltra S.A. z siedzibg w Warszawie podat
do publicznej wiadomosci tre$¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoéfki,
ktore odbyto sie w dniu 29 czerwca 2012 roku. Tres¢ wszystkich podjetych uchwat stanowi zatgcznik
nr 1 do raportu biezgcego 31/2012.

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spétki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg
w Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spotki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spétki Pana Jorge
Miarnau Montserrat na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spoétki Trakcja — Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg
w Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spétki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spoétki Pana
Miquel Llevat Vallespinosa na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spétki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg
w Barcelonie, bedgca akcjonariuszem Spoétki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spotki Pana
Rodrigo Pomar Lopez na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spétki Trakcja-Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedziba
w Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spoétki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spétki Pana
Macieja Radziwitta na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 31 sierpnia 2012 roku Zarzad spétki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, ze Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski doreczyt Spétce rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 19 wrzesnia 2012 roku Zarzad Spoétki Trakcja — Tiltra poinformowat, ze Rada Nadzorcza
powota Pana Romana Przybyta, dotychczas petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu, na funkcje Prezesa
Zarzadu.

W dniu 19 wrzesnia 2012 roku Zarzad Spétki Trakcja — Tiltra poinformowat, ze odwotata Pana Dariusza
Mankowskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 19 wrzesnia 2012 roku Zarzad Spétki Trakcja — Tiltra poinformowat, ze odwotata Pana
Tadeusza Bogdana z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 19 wrzes$nia 2012 roku Zarzad Spoétki Trakcja — Tiltra poinformowat, ze powotfa Pana Rodrigo
Pomar Lépez na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 19 wrzes$nia 2012 roku Zarzad Spotki Trakcja — Tiltra poinformowat, ze Rada Nadzorcza z dnia
19 wrzesnia 2012 roku powotana Panig Marite Szustak na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 19 wrzesnia 2012 roku Zarzad Spotki Trakcja — Tiltra poinformowat, ze powota Pana Nerijusa
Eidukeviciusa na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 16 listopada 2012 roku Zarzad Spotki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, iz podjat decyzje

o podjeciu dziatan w celu zmiany struktury, wydtuzenia terminu zapadalnosci i zmniejszenia

zadtuzenia Spotki, ktore majg stuzy¢ dopasowaniu zapadalnosci zadtuzenia do obecnie realizowanych

kontraktéw budowlanych, wzmocnieniu struktury kapitatowej Spotki, oraz zapewnieniu dostepnosci

finansowania bankowego na odpowiednim poziomie. W tym celu Zarzad Spotki:

=  podjat decyzje o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére ma na celu podjecie
decyzji o emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki oraz zadecydowanie o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki;

=  zamierza wyemitowac obligacje zwykte o terminie zapadalnosci przypadajgcym na koniec 2015 r;

=  zamierza naby¢ i umorzy¢ dotychczas wyemitowane przez Spoétke obligacje serii Ai B.

W dniu 13 grudnia 2012 roku Zarzad Spotki Trakcja - Tiltra S.A. z siedzibg w Warszawie podat
do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat, w tym w przedmiocie zmian w Statucie Spétki, podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore odbyto sie w dniu 12 grudnia 2012 roku Tresc
wszystkich podjetych uchwat stanowi zatgcznik nr 1, zas zakres dokonanych zmian w Statucie Spoéfki
stanowi zatgcznik nr 2 do raportu biezgcego nr 71/2012.

W dniu 13 grudnia 2012 roku Zarzad Spoétki Trakcja -Tiltra S.A. z siedzibg w Warszawie podat

do publicznej wiadomosci, ze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 12 grudnia

2012 roku zostaty zgtoszone sprzeciwy do protokotu do nastepujacych uchwat tj.:

= - petnomocnik jednego z akcjonariuszy zgtosit sprzeciw do uchwaty nr 1 w sprawie wyboru
Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
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= - petnomocnik jednego z akcjonariuszy zgtosit sprzeciw do uchwaty nr 2 w sprawie przyjecia
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

= - petnomocnik jednego z akcjonariuszy zgtosit sprzeciw do uchwaty nr 3 w sprawie zmiany firmy
Spotki oraz w sprawie zmiany Statutu Spoéfki,

= - dwdch petnomocnikdéw jednego z akcjonariuszy oraz inny akcjonariusz zgtosili sprzeciwy wobec

uchwaty nr 4 w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii H, oraz jeden z petnomocnikéw
jednego z akcjonariuszy zgtosit sprzeciw w zwigzku z jednym z pytan zadanych przez niego
do uchwaty nr 4 w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii H,

= - dwdch petnomocnikéw jednego z akcjonariuszy oraz inny akcjonariusz zgtosili sprzeciwy wobec
uchwaty nr 5 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Zarzad spétki Trakcja S.A., poinformowat, iz powzigt wiadomos¢
o wydaniu przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, postanowienia z dnia 20 grudnia 2012 roku w sprawie rejestracji
zmiany Statutu Emitenta polegajacej na warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta
o kwote nie wyzszg niz 18 545 436,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 185.454.360 akcji zwyktych
na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 zt. kazda akcja.

Wydarzenia po dacie bilansowej

Umowy na ustugi budowlane:

W dniu 30 stycznia 2013 roku Spétka zawarta ze swoim podmiotem zaleznym - Przedsiebiorstwem
Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. znaczacg umowe. Prace objete umowa sg zwigzane z realizacja
umowy, zawartej przez konsorcjum firm z udziatem Spétki, jako petnomocnika konsorcjum, z PKP PLK
S.A. w dniu 27 maja 2011 roku, o ktérej Spétka informowata raportem biezagcym nr 35/2011. Ponadto,
zawarcie umowy jest zwigzane z odstgpieniem od umowy wykonawczej, zawartej przez Spétke w dniu
22 wrzesnia 2011 roku z Przedsiebiorstwem Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
o czym Spétka informowata w raportach biezgcych nr 49/2012 i nr 58/2012. taczna wstepna wartosé
netto umowy stanowigca wynagrodzenia PRKil wynosi: 118 365 805,51 PLN.

W dniu 6 lutego 2013 roku Spotka Trakcja zawarta z £t6dzka Kolejg Aglomeracyjng Sp. z o.0. z siedzibg
w todzi znaczacg umowe na projektowanie i budowe =zaplecza technicznego, w zwigzku
z realizowanym przez Zamawiajgcego projektem pod nazwg: ,Budowa systemu tddzkiej Kolei
Aglomeracyjnej”. taczna wartosé netto Umowy wynosi: 55 245 333 PLN.

Inne istotne wydarzenia:

W dniu 2 stycznia 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. powzigt wiadomosé o wniesieniu do Sadu
Okregowego w Warszawie w dniu 19 grudnia 2012 roku powddztwa akcjonariusza Spoétki - osoby
fizycznej - przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwat, podjetych w dniu 12 grudnia 2012
roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki tj.: (i) uchwaty nr 4 w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje serii H oraz (ii) uchwaty nr 5 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spétki na podstawie art. 425 Kodeksu spétek handlowych, ewentualnie o uchylenie Uchwat
na podstawie art. 422 Kodeksu spétek handlowych.

Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 15 stycznia 2013 roku, ze Zarzad oraz Rada Nadzorcza
Spoétki podjety uchwaty w sprawie emisji obligacji serii C, D i E oraz nabyciu w celu umorzenia
wyemitowanych juz przez Spétke obligacji serii A i B. Zarzad Spotki informuje jednoczesnie, iz zgodnie
z uchwatami Zarzadu i Rady Nadzorczej postanowiono o dokonaniu przez Spoétke nabycia w celu
umorzenia obligacji serii A oraz serii B, wyemitowanych przez Spétke w dniu 19 kwietnia 2011 roku
Zaptata za nabywane Obligacje Serii A oraz Obligacje Serii B nastgpi poprzez zaptate srodkdow
pienieznych oraz poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci przystugujgcych niektorym
obligatariuszom wzgledem Spétki oraz Spotce wzgledem tych obligatariuszy. Zarzad Spoétki informuje,
Ze nie podjat jeszcze decyzji o dacie wykupu Obligacji Serii A oraz Obligacji Serii B.

W dniu 24 stycznia 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, ze Spoétka zawarta umowe
zastawu, na mocy ktérej 23 stycznia 2013 roku w Litewskim Rejestrze Hipotecznym zarejestrowany
zostat zastaw na wszystkich nalezgcych do Spdtki akcjach spétki AB Kauno tiltai, z siedziba
przy Ateities pl. 46, Kowno, Litwa, tj. 148.981 akcjach o wartosci nominalnej 130 litewskich litéw
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kazda, stanowiagcych facznie 96,837% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu AB Kauno tiltai. Akcje stanowig dtugoterminowa inwestycje Spotki.

= W dniu 31 stycznia 2013 roku Spétka Trakcja wyemitowata: (i) 29.529 zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii C o tacznej wartosci nominalnej 29.529.000 ztotych, (ii) 197 obligacji zamiennych serii
D o tacznej wartosci nominalnej 98.500.000 ztotych, oraz (iii) 20.921 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii E o tgcznej wartosci nominalnej 20.921.000 ztotych.

= W dniu 31 stycznia 2013 roku Spodtka Trakcja nabyta w celu umorzenia: (i) 142.778
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej
wartosci nominalnej 142 778 000 ztotych oraz (ii) 13.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 13 000 000 ztotych,
wyemitowanych przez Spotke w dniu 19 kwietnia 2011 roku.

= W dniu 4 lutego 2013 roku Spétka Trakcja otrzymata od posiadaczy obligacji serii D wyemitowanych w
dniu 31 stycznia 2013 roku zamiennych na akcje Spoétki serii H, zZadania zamiany Obligacji w tacznej
liczbie 131 na Akcje w tacznej liczbie 119.090.904. Cena zamiany (cena emisyjna) ustalona zostata,
zgodnie z uchwatg nr 4 walnego zgromadzenia Spotki z dnia 12 grudnia 2012 roku oraz warunkami
emisji Obligacji na poziomie wskazanym tam dla pierwszego okresu zamiany, w wysokosci 0,55
ztotego za jedna Akcje.

= W dniu 11 lutego 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 9/2013
zdnia 1 lutego 2013 roku powzigt informacje, iz w dniu 8 lutego 2013 roku zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate, w zwigzku z umorzeniem przez Spétke w
trybie art. 25 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach:

= - 142.778 obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tacznej
wartosci nominalnej 142 778 000 ztotych, zdematerializowanych w KDPW;

= -13.000 obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i fgcznej wartosci
nominalnej 13 000 000 ztotych, zdematerializowanych w KDPW.

= W dniu 19 lutego 2013 roku Spétka Trakcja otrzymata zgdanie zamiany pozostatych 66 obligacji serii D
(wyemitowanych przez Spétke w dniu 31 stycznia 2013 roku - Obligacje) na akcje serii H Spotki (Akcje)
w tacznej liczbie 60.000.000 Akcji. Cena zamiany (cena emisyjna) ustalona zostata, zgodnie z uchwatg
nr 4 walnego zgromadzenia Spotki z dnia 12 grudnia 2012 roku oraz warunkami emisji Obligacji
na poziomie wskazanym tam dla pierwszego okresu zamiany, w wysokosci 0,55 ztotego za jedng
Akcje. Zamiana Obligacji na Akcje nastgpi poprzez zarejestrowanie Akcji na odpowiednich kontach
ewidencyjnych prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., z jednoczesnym
wyrejestrowaniem z tych kont Obligacji, oraz zakoriczona zostanie z chwilg zapisania Akcji na
odpowiednim rachunku papieréw wartosciowych posiadacza Obligacji podlegajgcych zamianie na
Akcje.

= Zarzad spoétki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 26 lutego 2013 roku, iz zgodnie z uchwaty nr
228/2013 z dnia 26 lutego 2013 roku Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym, bedgcym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych
zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
dopuszczone zostato 119.090.904 akcji serii H Spotki, bedgcych akcjami zwyktymi na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

= W dniu 28 lutego 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, ze na podstawie uchwaty nr
126/13 z dnia 18 lutego 2013 r. Krajowego Depozytu Papieréw Wartos$ciowych S.A. nastgpita zamiana
131 obligacji serii D, wyemitowanych w dniu 31 stycznia 2013 r. na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 grudnia 2012 r. oraz uchwaty nr 2 Zarzadu
Spotki z dnia 12 stycznia 2013 r., oznaczonych kodem PLTRKPLO0071 ("Obligacje"), na 119.090.904
akcji serii H Spétki, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
oznaczonych kodem PLTRKPLO0014. Zamiana Obligacji na Akcje nastgpita poprzez zarejestrowanie
w dniu 28 lutego 2013 r. Akcji na stosownych kontach ewidencyjnych prowadzonych w KDPW
(oraz na odpowiednich rachunkach papieréw wartosciowych posiadaczy Obligacji) z jednoczesnym
wyrejestrowaniem Obligacji z tych kont.

= W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia
od Invalda AB, spétki prawa litewskiego z siedzibg w Wilnie ("Invalda"), o tym, iz w wyniku transakgji
dokonanych przez Invalda na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie oraz na skutek zamiany
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wyemitowanych przez Spotke 131 obligacji serii D na 119.090.904 akcji Spoétki serii H
oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, o czym Spdtka informowata w raporcie biezagcym
nr 15/2013 z 28 lutego 2013 r. ("Konwersja"), liczba gtoséw posiadanych przez Invalda w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki ulegta zmniejszeniu ponizej poziomu 5%.

= W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. poinformowat, ze, Spdtka otrzymata
zawiadomienie od Comsa S.A., spotki prawa hiszpanskiego z siedzibg w Barcelonie ("Comsa"), o tym,
iz w wyniku dokonanej 28 lutego 2013 r. zamiany wyemitowanych przez Spotke 131 obligacji serii D
(w tym 41 obligacji posiadanych przez Comsa) na 119.090.904 akcji Spétki serii H oraz podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 15/2013 z 28 lutego
2013 r. ("Konwersja"), liczba gtoséw posiadanych przez Comse oraz jej grupe kapitatowg ulegta
zmianie o wiecej niz 1%. Przed Konwersjg, Comsa oraz jej spotka zalezna Comsa Emte Sp. z o.o.
posiadaty tgcznie 81,145,510 akcji Spotki stanowigcych 34,96% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te
uprawniaty do 81,145,510 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 34,96% ogodlnej
liczby gtoséw.

= W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad spétki Trakcja S.A. poinformowat, ze Spdtka nabyta w celu
umorzenia 5.346 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000
ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 5.346.000 ztotych, oznaczonych kodem ISIN:
PLTRKPLO0048 ("Obligacje Serii A"), wyemitowanych przez Spétke w dniu 19 kwietnia 2011 roku.
Obligacje zostaty nabyte zgodnie z: (i) art. 25 Ustawy o Obligacjach, (ii) uchwatg zarzadu Spoétki z dnia
12 stycznia 2013 r. oraz (iii) uchwatg rady nadzorczej Spotki z dnia 14 stycznia 2013 r.

= W dniu 5 marca 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, ze Spdtka otrzymata
zawiadomienie od UAB "NDX energija", spotki prawa litewskiego z siedzibg w Wilnie ("NDX"),
o tym, iz w wyniku dokonanej 28 lutego 2013 r. zamiany wyemitowanych przez Spoétke 131 obligacji
serii D (w tym 22 obligacji posiadanych przez NDX) na 119.090.904 akcji Spotki serii H
oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym
nr 15/2013 z 28 lutego 2013 r. ("Konwersja"), liczba gtoséw posiadanych przez NDX przekroczyta 5%.
Przed Konwersja, NDX posiadata 10,409,825 akcji Spotki stanowigcych 4,485% kapitatu zaktadowego
Spoétki (wynoszgcego tgcznie 23.210.548 zt). Akcje te uprawniaty do 10,409,825 gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowito 4,485% ogdlnej liczby gtoséw.

= W dniu 6 marca 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, ze Spoétka otrzymata
zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment Management S.A. ("PPIM") o wzroscie tgcznego
zaangazowania do poziomu 16,54% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
w zakresie instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach
wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, na skutek
dokonanej 28 lutego 2013 roku (i) zamiany wyemitowanych przez Spdtke 131 obligacji serii D
na 119.090.904 akcji Spotki serii H (w tym na 58.181.815 akcji objetych przez wszystkich klientéw
PPIM w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM) i podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 15/2013 z 28 lutego 2013 r., oraz (ii) sprzedazy
100.000 akc;ji Spotki serii H na rynku regulowanym.

»  Zarzad spotki Trakcja S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 18/2013 z dnia 1 marca 2013 roku
poinformowat, ze zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW") w dniu 11
marca 2013 roku podjat uchwate, w ktérej stwierdzit, iz w zwigzku z umorzeniem w trybie art. 25 ust.
1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach wyemitowanych przez Spétke 5.346 obligacji serii
A oznaczonych kodem PLTRKPLO0048 (o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 5.346.000 ztotych), obligacje te zostaty wycofane z depozytu prowadzonego przez KDPW
i w rezultacie na dzien uchwaty kodem PLTRKPLO0048 oznaczonych jest 240 obligacji serii A.

= Zarzad spoétki Trakcja S.A. poinformowat w dniu 15 marca 2013 roku, iz zgodnie z uchwatg nr
286/2013 z dnia 15 marca 2013 roku zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, bedgcym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych
zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,
dopuszczone zostato 60.000.000 akcji serii H Spotki, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Zarzad GPW postanowit réwniez wprowadzi¢ z dniem 19 marca 2013 roku Akcje do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
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Wartosciowych S.A. w dniu 19 marca 2013 roku rejestracji Akcji oraz oznaczenia ich kodem
PLTRKPLOOO014.

= W dniu 19 marca 2013 roku na podstawie uchwaty nr 181/13 z dnia 7 marca 2013 r. Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. nastgpita zamiana 66 obligacji serii D, wyemitowanych w
dniu 31 stycznia 2013 roku na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spodtki z dnia 12 grudnia 2012 roku oraz uchwaty nr 2 Zarzadu Spoétki z dnia 12 stycznia 2013 roku,
oznaczonych kodem PLTRKPLO0071, na 60.000.000 akcji serii H Spotki, bedgcych akcjami zwyktymi na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 12 grudnia 2012 roku, oznaczonych kodem PLTRKPLO0014. Z uwagi na konwersje wszystkich
pozostatych Obligacji, KDPW postanowito zamkng¢ w tym dniu konta depozytowe prowadzone
dla obligacji serii D oznaczonych kodem PLTRKPLOOO71. Po dokonaniu zamiany Obligacji na Akcje
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki wynosi 41.119.638,40 ztotych i podzielony jest na 411.196.384
akcji, dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

= W dniu 20 marca 2013 roku Zarzad spotki Trakcja S.A. poinformowat, iz Spétka oraz podmiot zalezny
od Spotki: Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu zawarty
w dniu 19 marca 2013 roku z Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie znaczgce umowy
o facznej wartosci 95 000 000,00 PLN (dziewiecdziesigt pie¢ miliondw ztotych), przy czym umowg
0 najwyzszej wartosci jest:
Aneks do umowy kredytowej o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym zawartej pomiedzy
Spdtka a Bankiem (o zawarciu umowy kredytowej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr
18/2011 z dnia 1 kwietnia 2011 roku w zwigzku z raportem biezgcym nr 9/2012 z dnia 23 marca
2012r.), zawarty pomiedzy Spotkg a Bankiem w dniu 19 marca 2013 roku. Na mocy Aneksu Bank
wydtuzyt okres kredytowania, kredytu do kwoty 60 000 000,00 PLN (szescdziesigt milionow ztotych),
do dnia 31 marca 2014 roku.

= Zarzad Trakcja S.A. poinformowat, iz w dniu 19 marca 2013 roku spoétka zalezna od Emitenta
Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. udzielita solidarnego poreczenia
za zobowigzania Emitenta w zwigzku z umowg kredytowa o kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym w kwocie 60 000 000,00 zt (stownie: szes¢dziesigt miliondw ztotych) zawartg pomiedzy
Emitentem a Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Poreczenie dokonane przez PRKil
zostato udzielone do kwoty 120 000 000,00 zt (stownie: sto dwadziescia milionédw ztotych). Okres na
jaki zostato udzielone poreczenie: 24 miesigce od dnia rozwigzania Umowy.

=  Zarzad Trakcja S.A. poinformowat, iz w dniu 19 marca 2013 roku Spdtka udzielita solidarnego
poreczenia za zobowigzania spoétki zaleznej od Emitenta Przedsiebiorstwa Robdt Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. w zwigzku z umowg kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
w kwocie 20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia miliondw ztotych) zawartg pomiedzy PRKil a Alior
Bank Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Poreczenie dokonane przez Emitenta zostato udzielone
do kwoty 40 000 000,00 zt (stownie: czterdziesci miliondw ztotych). Okres na jaki zostato udzielone
poreczenie: 24 miesigce od dnia rozwigzania Umowy.

52. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana S$rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszymi
informacjami finansowymi nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystgpita koniecznos¢ przeksztatcenia
sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej)

53. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spétce ksztattowato sie nastepujaco:

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Zarzad 5 5
Administracja 64 55
Dziat sprzedazy 5 6
Pion produkcji 451 460
Pozostali 12 11
Razem 537 537

54.  Aktywa ZFSS oraz zobowigzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczerr Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20
pracownikow na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych
jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych. Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywdéw Spétki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztow oraz saldo netto skompensowanych
aktywow i zobowigzan Funduszu:
Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki udzielone pracownikom 690 759
Srodki pienigzne 569 253
Zobowigzania z tytutu Funduszu 791 -1010
Saldo po skompensowaniu 467 -2
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 704 711

55.  Wynagrodzenie audytora

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan jednostki dominujgcej jest BDO Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Postepu 12.

W dniu 23 lipca 2012 roku, Spétka zawarta umowe z BDO Sp. z 0.0. na:
=  Przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci
= Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Umowa zostata zawarta na okres wykonania przedmiotu umowy.

Wysokos$é wynagrodzenia za badanie i przeglad sprawozdan oraz z innych tytutéw przedstawia tabela ponizej.

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2012 31.12.2011
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 207 200
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 121 122
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe - -
Z tytutu innych umoéw 38 37
Razem 366 359

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej)

Warszawa, 20 marca 2013 roku

Roman Przybyt

Prezes Zarzadu

Nerijus Eidukevicius

Wiceprezes Zarzadu

Sporzqdzajgcy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa

Marita Szustak

Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek

Wiceprezes Zarzadu

Rodrigo Pomar Lopez

Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Spotki Trakcja S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Trakcja S.A. z siedziba przy
ul. Ztotej 59, na ktore sktada sie:

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 32 850 tys. zt;

- sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 32 850 tys. zt;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow zamyka
sie suma 731 738 tys. zi;

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012
roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 52 418 tys. zt;

- zestawienie zmian w kapitatach wtasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 34 834 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow
w Polsce

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.



W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki Trakcja S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku;

- zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa,
Nr ewidencyjny 3355

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Krzysztof Maksymik dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spétki Trakcja S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Trakcja Spotka Akcyjna. Spotka uzywa nazwy skroconej Trakcja S.A.

W biezacym okresie firma Spotki zostata zmieniona z Trakcja - Tiltra Spotka Akcyjna na mocy
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku.
1.2. Siedziba Spoétki

Warszawie, ul. Ztota 59

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje 35 pozycji.
W badanym okresie dziatalno$¢ Spotki polegata gtownie na:

— projektowaniu i montazu sieci trakcyjnej kolejowej, tramwajowej, trolejbusowej;
— projektowaniu i montazu linii SN, NN;
— kompleksowych realizacjach ,,pod klucz” (tzn. projektowanie, kompletacja i dostawa urzadzen,
dostawa specjalistycznego oprogramowania, montaz, uruchomienie, serwis gwarancyjny
i pogwarancyjny):
- podstacji trakcyjnych kolejowych, komunikacji miejskiej, metra;
- sterowania lokalnego i zdalnego odtacznikami sieci trakcyjnej oraz roztacznikami w liniach
SN pradu przemiennego;
- sterowania zdalnego wszystkimi urzadzeniami zasilania trakcji elektrycznej oraz uktadami
pomocniczymi typu oswietlenie peronow, elektryczne ogrzewanie rozjazdow.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Trakcja S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z p6zniejszymi zmianami;

- Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie - XIl Wydziat Gospodarczy - pod numerem KRS 0000084266.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 525-000-24-39
REGON 010952900

BDO Sp. z o.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego Spétki Trakcja S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 391 278 tys. zt i sktadat sie z:

- kapitatu podstawowego 23 211 tys. zt,
- kapitatu warunkowego 18 545 tys. zt,
- naleznych wptat na kapitat podstawowy (18 545) tys. zt,
- nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 231 813 tys. zt,
- kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 9 504 tys. zt,
- pozostatych kapitatow rezerwowych 159 600 tys. zt,
- niepodzielonego wyniku finansowego (32 850) tys. zt.

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 23 211 tys. zt i dzielit sie na 232 105 480 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, nastepujacych serii:

- seria A 1 599 480 akcji,
- seria C 83 180 870 akcji,
- seria D 19 516 280 akcji,
- seria E 25 808 850 akcji,
- seria F 30 000 000 akcji,
- serii G 72 000 000 akcji.

Wszystkie akcje sa nieuprzywilejowane.

W badanym okresie, na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 12 grudnia 2012 roku zostat warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wyzsza niz 18 545 436 zt. Podwyzszenie kapitatu zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej
niz 185 454 360 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i nastapi
z chwila wykonania przez posiadaczy obligacji zamiennych przystugujacych im praw do objecia akcji
serii H w terminie zamiany do dnia 31 marca 2013 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia
sie nastepujaco:

’ ' llog¢ akeji Wartoéc’ Udzia{’w % W
Akcjonariusz w sztukach nominalna kapitale
akcji w zt i gtosach na WZA

COMSA S.A. (Hiszpania) 118 418 237 11 841 823,7 28,80
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 58 081 815 5 808 181,5 14,13
UAB "NDX energija" 30 409 825 3040982,5 7,40
Pozostali akcjonariusze 204 286 507 20 428 650,7 49,67

411 196 384 41 119 638,4 100,00

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zawiera agio powstate przy emisji
akcji serii C, D i F. Dodatkowo, w zwiazku z emisja akcji serii G powstata nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie 50 388 zt, ktéra zostata pomniejszona o koszty
emisji akcji w kwocie 4 604 tys. zt. Ponadto, Spotka zwiekszyta pozycje ,Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej” o zwrot podatku CIT oraz VAT dotyczacych poniesionych
w latach 2007-2008 kosztow emisji akcji.
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za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmowaty gtownie skumulowane niepodzielone zyski z lat
ubiegtych, pozostawione w Spétce na mocy przesztych decyzji akcjonariuszy.

W dniu 17 maja 2012 roku na mocy uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjeto
decyzje w sprawie podziatu wyniku za 2011 rok. Zysk Spotki za 2011 rok w kwocie 52 933 600,60 zt
przeznaczono na kapitat zapasowy.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje kwote poniesionej straty za badany rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

1.9. Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu Spoétki wchodzity nastepujace osoby:

Roman Przybyt - Prezes Zarzadu;

Marita Szustak - Wiceprezes Zarzadu;
Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzadu;
Tadeusz Katdonek - Wiceprezes Zarzadu;
Rodrigo Pomar Lépez - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku nastapity nastepujace zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki:

— w dniu 21 czerwca 2012 roku Prezes Zarzadu Pan Maciej Radziwitt doreczyt Spotce rezygnacje
z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu;

— na mocy uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 21 czerwca 2012 roku, Pan Roman Przybyt,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu, zostat powotany na funkcje petniacego obowiazki Prezesa
Zarzadu Spotki;

— w dniu 31 sierpnia 2012 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Tadeusz Kozaczynski doreczyt Spotce
rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu;

— na mocy uchwaty nr 5 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku Pan Roman Przybyt,
dotychczas petnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu, zostat powotany na funkcje Prezesa Zarzadu;

— na mocy uchwaty nr 6 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku Pan Dariusz Mankowski
zostat odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu;

— na mocy uchwaty nr 7 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku Pan Tadeusz Bogdan zostat
odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu;

— na mocy uchwaty nr 8 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku Pan Rodrigo Pomar Lopez
zostat powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu;

— na mocy uchwaty nr 9 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku Pani Marita Szustak zostata
powotana na funkcje Wiceprezesa Zarzadu;

— na mocy uchwaty nr 10 Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2012 roku Pan Nerijus Eidukevicius
zostat powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

1.10. Informacja o jednostkach powigzanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Trakcja wchodzity nastepujace podmioty:

— Trakcja S.A. - jednostka dominujaca,
— Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,,PRKil S.A.”, ,PRKil”) - jednostka
zalezna,
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PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. - jednostka zalezna,

Spotki z Grupy AB Kauno Tiltai,

Torprojekt Sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

Bahn Technik Wroctaw Sp. z o0.0. - jednostka wspotkontrolowana.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w strukturze Grupy Trakcja:

W dniu 13 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Tarnowie wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci likwidacyjnej spotki zaleznej Poldim S.A.;

W dniu 19 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Lithold AB (poprzednia
nazwa Tiltra Group AB) podjeto uchwate w sprawie likwidacji majatku spotki w postepowaniu
upadtosciowym;

W dniu 5 czerwca 2012 roku Spétka AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra sprzedata Jednostce
dominujacej 1 udziat spotki P.E.U.l.M o wartosci nominalnej 800 zt za taczna cene 65 tys. zt,
co dato Spotce Trakcja S.A. 0,2% udziatu w kapitale zaktadowym spotki P.E.U.I.M. Sp. z 0.0.;
Spétka AB Kauno Tiltai w okresie Ill i IV kwartatu 2012 roku dokonata czeSciowego wykupu akcji
wtasnych od akcjonariuszy niesprawujacych kontroli za taczng kwote 768 tys. litow;

W dniu 21 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Brux Sp. z o0.0. podjeto
uchwate o rozwiazaniu i otwarciu procesu likwidacji Spotki;

W dniu 21 grudnia 2012 roku zostata podpisana umowa sprzedazy 22 udziatow Spotki Silentio
Investments Sp. z 0.0. pomiedzy Lithold AB a Spotka Trakcja S.A. o wartosci nominalnej 1100 zt.
Réwniez w dniu 21 grudnia 2012 roku Trakcja S.A. podpisata z nabywca zewnetrznym umowe
sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spotki Lithold AB.

Spétka Trakcja S.A. wchodzi w sktad hiszpanskiej Grupy Kapitatowej COMSA EMTE. Grupa COMSA
EMTE plasuje sie w czotéwce spotek budownictwa infrastrukturalnego w Hiszpanii. Jest rowniez
obecna na rynkach swiatowych - w Europie, Afryce, Ameryce Potudniowej oraz w Australii. Grupa
dziata takze aktywnie w dziedzinie nieruchomosci, ochrony srodowiska, budownictwa drogowego,
energetyki odnawialnej oraz ustug komunalnych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Trakcja podlega konsolidacji na poziomie Grupy COMSA EMTE.

Struktura Grupy Kapitatowej Trakcja na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiata sie nastepujaco:

BDO Sp. z o.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotki Trakcja S.A.

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)
TRAKCJA S.A.
- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe i budowlane
- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotow
100% l 100% l 82,35% l 98,09% l
T 5t Kolei . i
Pr ° >t.wu.R0|?0t jowych PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT AB Kauno Tiltai
i Inzynieryjnych S.A. Sp.zo0.0. Sp.zo.0.
- roboty inzynieryjne budowa drég, mostéw, tuneli,
- roboty budowlane - dziatalnos$¢ deweloperska - dziatalnosé projektowa kolei, lotnisk, portéw wodnych,
- roboty torowe infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych
50% l 100%
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. AB Kauno Tiltai - oddziat w Polsce |
85,85%
- roboty torowe spawalnicze | UAB Kelda |'
100%
l AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
100% Tiltra
UAB Verksioniu karjeras
100%
AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
75,1% Tiltra - oddziat w Polsce
UAB Pletros investicijos |<— 1
99,3%
P.E.U.LLM. Sp. z 0.0.
100%
UAB Kedainiu automobiliu keliai |'— - budowa drég 0,2%
100% 100%
UAB Taurakelis |‘_ |Brux Sp. z 0.0. w likwidacji I‘—
100% 100%
Dalba Sp. z 0.0. | PT Kruszywa |‘—
Sp.zo0.0.
94,62%
PDM Biatystok S.A. |
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Raport z badania sprawozdania finansowego spotki Trakcja S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

AB Kauno Tiltai jest regionalng grupa zajmujaca sie budowa infrastruktury w Polsce i na Litwie.
Grupa ta specjalizuje sie w budowie i przebudowie drdg, mostow, tuneli, linii kolejowych, portow
oraz infrastruktury uzytkowej. Spétka AB Kauno Tiltai kontroluje nastepujace spotki budownictwa
drogowego: UAB Kelda, UAB Taurakelis, UAB Kedainiu Automobiliu Keliai, TUB konsorciumas Tiltra,
UAB Pletros investicijos oraz Grupe P.E.U.I.M, prowadzaca dziatalnos¢ zwigzang z budowa
i utrzymaniem sieci drogowej na terytorium Polski.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku spotka Przedsigebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
sprawowata wspotkontrole nad spotka Bahn Technik Wroctaw Sp. z o0.0., w ktorej posiadata 50%
udziat w kapitale zaktadowym. W badanym roku spotka PRKil S.A. zajmowata sie przede wszystkim
wykonywaniem robo6t budowlano-montazowych w zakresie budownictwa kolejowego. Przedmiotem
dziatalnosci spétki Bahn Technik Wroctaw Sp. z o0.0. jest swiadczenie ustug budowlanych na rzecz
kolejnictwa i transportu drogowego. Spotka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem dziatalnosci spétki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. jest dziatalno$¢ deweloperska.
Przedmiotem dziatalnosci spotki Torprojekt Sp. z o.0. jest przede wszystkim przygotowywanie
projektow z zakresu budownictwa kolejowego.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Spotki Trakcja S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 32 850 tys. zt;

- sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 32 850 tys. zt;

-  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 731 738 tys. zt;

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012
roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 52 418 tys. zt;

- zestawienie zmian w kapitatach wtasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 34 834 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Spotki Trakcja S.A. za 2012 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Rada Nadzorcza Spotki Trakcja S.A. wybrata audytora na mocy uchwaty nr 1 z dnia 13 kwietnia 2012
roku. Na podstawie umowy podpisanej w dniu 23 lipca 2012 roku, badanie przeprowadzono od dnia
25 lutego 2013 roku do daty wydania opinii (z przerwami) przez BDO Sp. z 0.0. pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika - nr ewidencyjny 11380. Byto ono
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | podtrocze 2012 roku oraz badaniem
wstepnym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego spotki Trakcja S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Spoétka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 maja 2012
roku.

W dniu 17 maja 2012 roku na mocy uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoétki podjeto decyzje w sprawie podziatu wyniku za 2011 rok. Zysk Spotki za 2011 rok w kwocie
52 933 600,60 zt przeznaczono na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 24 maja 2012
roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1578 z dnia 30 lipca 2012 roku.

BDO Sp. z o.0. 9



Raport z badania sprawozdania finansowego spotki Trakcja S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1.Podstawowe wartosci z bilansu

AKTYWA 31.12. % sumy 31.12. % sumy 31.12. % sumy
2012 bilansowej 2011 bilansowej 2010 bilansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 33055 4,5% 36 786 3,8% 32785 5,6%

Nieruchomosci inwestycyjne 3 666 0,5% 3 666 0,4% 3 666 0,6%

Wartosci niematerialne 56 207 7,7% 55 027 5,8% 54 577 9,3%

Inwestycje w jednostkach 436 932 59,6% 439 583 45,9% 76891 13,1%

podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach i i i i 35 475 6,1%

stowarzyszonych

Aktywa finansowe 19 339 2,6% 69 0,0% 906 0,2%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10 108 1,4% 14 244 1,5% 12 453 2,1%

dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe 1484 0,2% 2 520 0,3% 2018 0,3%
560 791 76,5% 551 895 57,7% 218 771 37,3%

Aktywa obrotowe
Zapasy 19 147 2,6% 15772 1,7% 28 708 4,9%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale naleznosci 74929 10,3% 246 566 25,8% 116 197 19,8%
Aktywa finansowe 2098 0,3% 4223 0,4% 32434 5,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 581 5,2% 89 999 9,4% 132 307 22,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 2 450 0,3% 2 441 0,3% 2 240 0,4%
Kontrakty budowlane 34742 4,8% 44 662 4,7% 56 150 9,6%

170 947 23,5% 403 663 42,3% 368 036 62,7%

SUMA AKTYWOW 731738 100,0% 955558 100,0% 586 807 100,0%
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Raport z badania sprawozdania finansowego spotki Trakcja S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

1.Podstawowe wartosci z bilansu, c.d.

31.12. % sumy 31.12. % sumy 31.12. % sumy

PASYWA 2012 bilansowej 2011  bilansowej 2010  bilansowej

Kapitat wtasny ogotem

Kapitat podstawowy 23 211 3,2% 23 211 2,4% 16 011 2,7%
Kapitat warunkowy podstawowy 18 545 2,5%
Nalezne wptaty na kapitat (18 545) (2,5%)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 231813 31,7% 23159 24,1% 185812 31,6%
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji 9504 1,3% 11 705 1,2% 12 853 2,2%
wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe 159 600 21,8% 106 666 11,2% 62 927 10,7%
Niepodzielony wynik finansowy (32 850) (4,5%) 52 934 5,6% 43 739 7,5%
391 278 53,5% 426 112 44,5% 321 342 54,7%
Zobowiagzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 439 0,6% 3737 0,4% 10 942 1,9%
bankowe
Rezerwy 1052 0,1% 759 0,1% 1008 0,2%
Zobowiagania z tytutu Swiadczen 7276 1,0% 7335 0,8% 5792 1,0%
pracowniczych
Rezerwa z tytutu podatku 16 360 2,2% 15123 1,6% 16170 2,7%
odroczonego
Obligacje 12913 1,8% 160 040 16,8%
41 997 5,7% 186 994 19,7% 33912 5,8%
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i 116 209 15,9% 203939 21,4% 132101 22,5%
ustug oraz pozostate zobowiagzania
gproce“mwane kredyty i pozyczki 19 131 2,6% 83332 8,6% 11698 2,0%
ankowe
Rezerwy 2179 0,3% 1273 0,1% 10 382 1,8%
Zobowiagania z tytutu Swiadczen 3069 0,4% 3 496 0,4% 3052 0,5%
pracowniczych
Obligacje 147 761 20,2% 5 695 0,6%
Rozliczenia miedzyokresowe - - - - 4 0,0%
Kontrakty budowlane 10 114 1,4% 44 717 4,7% 74 316 12,7%
298 463 40,8% 342 452 35,8% 231553 39,5%
SUMA PASYWOW 731738 100,0% 955 558 100,0% 586 807 100,0%
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Raport z badania sprawozdania finansowego spotki Trakcja S.A.

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)
2. Podstawowe wartosci z rachunku zyskéw i strat
Rok o Rok o Rok o
konczac % konczac % konczac %
siea y przychodow sieq Y przychodow sieq Y przychodow

31.12.12 2© sprzedazy 31.12.11 2@ sprzedazy 31.12.10 2%© sprzedazy
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 526 567 100,0% 673 992 100,0% 311295 46,2%
Koszt wtasny sprzedazy (524 951) (99,7%) (666 164) (98,8%) (293 143) (43,5%)
Zysk brutto ze sprzedazy 1616 0,3% 7 828 1,2% 18 152 2,7%
Koszty sprzedazy, marketingu
i dystrybucji (1251) (0,3%) (1 025) (0,2%) (902) (0,1%)
Koszty ogolnego zarzadu (24 873) (4,7%) (19 679) (2,9%) (16 369) (2,4%)
Wynikna = . .y (2 128) (0,4%) 10 751 1,6% 1438 0,2%
pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) o (26 636) (5,1%)  (2125) (0,3%) 2319 0,3%
z dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej (325) 0,0% 53 832 8,0% 33586 5,0%
Koszty akwizycji - (1 341) (0,2%) -
Zysk (strata) brutto (26 961) (5,1%) 50 366 7,5% 35905 5,3%
Podatek dochodowy (5 889) (1,1%) 2568 0,4% 457 0,1%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (32 850) (6,2%) 52 934 7.9% 36 362 5 4%
kontynuowanej ’ ’ ’
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (32 850) (6,2%) 52 934 7,9% 36 362 5,4%
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Raport z badania sprawozdania finansowego spotki Trakcja S.A.

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)
3. Podstawowe wskazniki finansowe
1.01.12 - 1.01.11 - 1.01.10 -
31.12.12 31.12.11 31.12.10
Wskazniki rentownosci:
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto roku biezacego
. suvr::; aktywow aces (4,5%) 3,5% 6,2%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik fmansowy netto roku biezacego (8,4%) 12,4% 11,3%
kapitat wtasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto roku b_lezaceg,o (6,2%) 7,9% 11,7%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci:
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 06 12 16
zobowiazania krotkoterminowe ’ ’ ’
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 05 11 15
zobowiazania krotkoterminowe ’ ’ ’
Wskazniki aktywnosci:
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug* x 360 dni 102 dni 94 dni 110 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ sptaty zobowiagzan w dniach
éredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug* x 360 dni 103 dni 87 dni 108 dni
koszt wtasny sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow* x 360 dni 12 dni 12 dni 21 dni
koszt wtasny sprzedazy
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Raport z badania sprawozdania finansowego spotki Trakcja S.A.

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)
Inne wskazniki:
1.01.12 - 1.01.11 - 1.01.10 -
31.12.12 31.12.11 31.12.10
Wskaznik zadtuzenia
suma zobowigzan 46,5% 55,4% 45,2%
suma bilansowa
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt
kapital wtasn 1,69 1,84 2,01
liczba akcji
Zysk na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto roku biezacego (0,14) 0,25 0,23

liczba akcji

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqgzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji

z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia.

BDO Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego spotki Trakcja S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

4, Komentarz

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosta 731 738 tys. zt, co oznacza spadek o 23,4%
w stosunku do roku ubiegtego. Udziat aktywow trwatych w sumy bilansowej (76,5%) determinuje
gtownie pozycja inwestycji w jednostkach podporzadkowanych o wartosci 436 932 tys. zt.
Ponadto, w badanym okresie Spotka udzielita dtugoterminowych pozyczek dla jednostki zaleznej
w tacznej wysokosci 14 500 tys. zt.

Stan aktywow obrotowych na dzien bilansowy wynosit 170 947 tys. zt i byt nizszy o 232 716 tys. zt
w porownaniu do roku ubiegtego, co wynika w gtéwnej mierze ze spadku naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 171 637 tys. zt spowodowanych nizsza wartoscia
sprzedazy w okresie badanym.

Spadek o 52 418 tys. zt srodkow pienieznych na dzien bilansowy (37 581 tys. zt) wynika gtéwnie
ze sptaty pozyczek i kredytow dokonanych w 2012 roku oraz odzwierciedla aktualny etap realizacji
kontraktow i wiazacych sie z nimi ptatnosci.

Kapitaty wtasne wynosity na dzien bilansowy 391 278 tys. zt i byty nizsze w pordéwnaniu do roku 2011
0 34 834 tys. zt, gtownie za sprawa ujemnego wyniku finansowego za okres badany. Uwzgledniajac
znacznie nizsza wartosc¢ ogétu zobowiazan w porownaniu do roku poprzedniego kapitaty wtasne staty
sie jednakze gtownym zrddtem finansowania dziatalnosci Spotki, osiagajac udziat 53,5% w ogole
sumy bilansowej (2011: 44,5%).

Zobowiazania dtugoterminowe na dzien bilansowy osiagnety wartos¢ 41 997 tys. zt i byty nizsze
0 144 996 tys. zt w porownaniu do okresu poprzedniego gtownie na skutek przypadajacego na okres
biezacy terminu wymagalnosci wyemitowanych przez Spotke obligacji serii A i ich prezentacji
w zobowiazaniach krotkoterminowych.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan ulegty zmniejszeniu w stosunku
do roku ubiegtego o 43,0 % i wynosity na dzien bilansowy 116 209 tys. zt czego przyczyne stanowi
gtownie nizsza wartosc realizowanych przez Spotke kontraktow budowlanych.

Wartos¢ zadtuzenia Spotki w badanym okresie z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek
bankowych ulegta zmniejszeniu o 63 542 tys. zt osiagajac wartosc na dzien bilansowy 23 527 tys. zt.

Na skutek nizszej wartosci realizowanych przez Spotke umoéow o ustugi budowlane przychody
ze sprzedazy w badanym okresie osiaggnety poziom 526 567 tys. zt, co oznacza spadek o 22%
w stosunku do okresu poprzedniego. Jednoczesnie koszt wtasny sprzedazy ulegt zmniejszeniu o 21%
w porownaniu do roku 2011, na skutek czego Spotka osiagneta dodatni wynik brutto na sprzedazy
w wysokosci 1 616 tys. zt, nizszy o 79% w stosunku do ubiegtorocznego. Marza brutto na sprzedazy
obnizyta sie 0 0,9 p.p. do poziomu 0,3%.

W biezacym roku Spétka osiaggneta ponadto ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci
325 tys. zt, nizszy od ubiegtorocznego o 54 157 tys. zt, gtownie na skutek otrzymanych w okresie
porownywalnym dywidend od jednostek zaleznych w tacznej wysokosci 72 760 tys. zt.

Ujemna efektywna stopa podatkowa w wysokosci 22% to efekt dokonania w badanym okresie
przez Spotke aktualizacji wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 10 398 tys. zt.
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 32 850 tys. zt, co oznacza spadek o 85 784 tys. zt
w stosunku do roku ubiegtego.

Poniesiona w okresie badanym strata netto spowodowata osiagniecie ujemnych wskaznikow
rentownosci przez Spotke. Wskaznik rentownosci majatku wyniost (4,5%) (5,5% w 2011 roku).
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto ulegt natomiast obnizeniu o 14,1 p.p. do poziomu (6,2%).

Wskaznik ptynnosci pierwszego stopnia spadt do poziomu 0,6 (z 1,2 w 2011 roku). Wskaznik
ptynnosci drugiego, na skutek niskiego poziomu zapasdéw stopnia osiggnat podobne wartosci -
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0,5 w badanym okresie oraz 1,1 w roku porownywalnym. Na warto$¢ wskaznikow ptynnosci istotny
wptyw miata prezentacja wsrod zobowiazan krotkoterminowych obligacji Spotki. Po dniu bilansowym
nastapita restrukturyzacja zadtuzenia Spotki.

Wskaznik szybkosci sptat naleznosci ulegt zwiekszeniu do poziomu 102 dni w poréwnaniu
do odpowiednio 94 dni w roku poprzednim, na co wptyw w gtownej mierze miat znaczny spadek
wartosci przychodow ze sprzedazy w badanym okresie w porownaniu do $redniego poziomu
naleznosci.

Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan analogicznie wzrést do poziomu 103 dni wobec 87 dni
w okresie poprzednim.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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l1l. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym
przez UE.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania IMPULS autorstwa firmy BPSC S.A.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych miec istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Dotyczy to dokumentacji zasad (polityki) rachunkowosci,
rzetelnosci, kompletnosci i  przejrzystosci  udokumentowania  operacji  gospodarczych
oraz ich poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych, jak réwniez prawidtowosci
otwarcia ksiag oraz kompletnosci i poprawnosci dokonanych zapiséw i ich powiazania z dokumentami
oraz sprawozdaniem finansowym.

Przyjete procedury zasadniczo zapewniaja w istotnych aspektach ochrone danych i komputerowego
systemu przetwarzania danych. Ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych zasadniczo spetnia wymogi okreslone w art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna. Stwierdzone réznice rozliczono
w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze
sie ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu. Z tego wzgledu nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie
ujawnic wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

2. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitatach wtasnych zostaty prawidtowo powiazane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

4. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spétke z uwzglednieniem przepisow
MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.
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5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz. U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdézn. zm.) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad
sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystgpieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa,
Nr ewidencyjny 3355

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Krzysztof Maksymik dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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