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Szanowni Akcjonariusze Trakcji Polskiej S.A.,

Rok 2007 obfitowat w istotne wydarzenia dla spétki Trakcja Polska SA. Byt to okres szybkiego wzrostu
przychoddéw | zyskow Trakcji Polskiej. UkoriczyliSmy praktycznie wszystkie znaczgce kontrakty
zawarte w 2004 roku w okresie wysokiego kursu euro w stosunku do polskiej waluty i w okresie sprzed
dynamicznego wzrostu kosztéw wykorzystywanych przez nas materiatow. Kontrakty te pozwolity
przetrwac naszej spofce trudny okres 2004-2005, ale byty powaznym obcigzeniem w latach 2006-
2007. Jako odpowiedzialny partner PKP PLK SA nie szukali$my sposobow zerwania tych kontraktéw,
ale sposobow realizacji ich przy minimalnej, ale dodatniej marzy. Ostatni rok przyniést ozywienie na
rynku modernizacji infrastruktury kolejowej. Naktady naszego najwazniejszego klienta — PKP PLK SA
— podwoity sie. Odzwierciedleniem poprawy sytuacji byta dla naszej spotki zgodna z harmonogramem
realizacja kontraktow zawartych w latach ubiegtych oraz pozyskanie kilku bardzo waznych zlecen. Do
najwazniejszych kontraktow zawartych w roku 2007 nalezg: kontrakt na modernizacje odcinka
Warszawa Wschodnia — Warszawa Okecie, modernizacja systemow zasilania na trasie Legnica —
Granica Panstwa.

Poprawa marz operacyjnych i lepsze wykorzystanie naszych mocy przerobowych, co za tym idzie
lepsze pokrycie kosztow statych zaowocowato znaczgcq poprawgq zyskownosci Trakcji Polskiej SA.

Wzrost popytu na nasze ustugi i produkty oraz rosngce wymagania jakoSciowe i krétsze terminy
realizacji wymagajga od nas znaczgcych inwestycji. W roku 2007 podjeliSmy kilka waznych decyzji
inwestycyjnych. Najwazniejszg inwestycjg byt zakup ponad 99% akcji spotki PRK 7 SA. Obecno$¢ tej
spotki w naszej grupie wzmacnia nasz potencjat w robotach podtorowych i nawierzchniowych oraz
uzupefnia nasza oferte produktowg w zakresie budownictwa ogdélnego. Jestem przekonany, ze
wartos¢ naszej grupy kapitatowej wzrosta w wyniku tego przejecia chociaz niektére owoce tej
inwestycji bedq widoczne dopiero po petnej integracji PRK 7 ze spotka Trakcja Polska SA w roku
2008. W roku 2007 podjelismy kilka znaczgcych decyzji inwestycyjnych dotyczgcych zakupdw sprzetu.
W latach poprzednich nie byto takiej koniecznoSci, poniewaz na rynku dostepny byt sprzet, ktory
mozna dzierzawi¢. Zwiekszenie wydatkéw inwestycyjnych przez PKP PLK SA wymaga od nas zakupu
nowoczesnego sprzetu, ktory podnosi nasze moce przerobowe i zwiekszy wydajnos¢ pracy.

W roku 2007 akcjonariusze Trakcji Polskiej SA podjeli niezwykle waznq decyzje o upublicznieniu
spotki i wprowadzeniu jej do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Prospekt
emisyjny ztozony zostat w Komisji Nadzoru Finansowego w koncu listopada 2007 a emisja
zakonczona zostata w marcu 2008. Pierwsze notowanie akcji spotki odbyto sie 1 kwietnia 2008.

Upublicznienie spétki i pozyskanie blisko 120 milionéw ztotych na inwestycje w drodze emisji nowych
akcji serii F stanowig nowe wielkie wyzwanie i szanse rozwojowqg Trakcji Polskiej SA i catej grupy.
Nasza strategia przewiduje dalsze znaczgce inwestycje w specjalistyczny sprzet i przejecia spotek
dziatajgcych na rynku infrastruktury kolejowej i tramwajowej w Polsce. Nasza strategia zakfada
koncentracje na rynku infrastruktury szynowej, ale zaktadamy jednocze$nie rozwdj grupy w innych
obszarach infrastruktury. Planujemy przejecie spotki z obszaru budownictwa drogowego a takze
rozwéj w innych dziedzinach budownictwa szeroko rozumianej infrastruktury. Waznym elementem
strategii bedg inwestycje w obszarze energetyki wiatrowej, ktore planujemy rozpoczg¢ jeszcze w roku
2008. Jestesmy bardzo pozytywnie nastawieni do dalszego rozwoju rynku infrastruktury transportu
szynowego w Polsce, na diuzszg mete jednak, duzy podmiot jakim jest nasza grupa powinien
redukowac ryzyko swojej dziatalnosci w réznych obszarach. Jestem przekonany, ze o dywersyfikacji
mysle¢ nalezy z duzym wyprzedzeniem, a nie wtedy, kiedy dywersyfikacja staje sie koniecznoscig.
Nasz strategiczny partner — spétka Comsa SA bedzie nas wspomagat w budowaniu naszej obecnosci
na nowych rynkach.

Zapraszam Parnistwa do lektury Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Trakcji Polskiej S.A.
Z powazaniem,

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzgdu Trakcji Polskiej S.A.
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Trakcja Polska S.A.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta w 2007 roku

Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z Dziatalno$ci Emitenta podane zostaty w tysigcach ztotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

1. Dziatalnos¢ gospodarcza Trakcji Polskiej S.A.

Trakcja Polska S.A. jest jednym z czotowych podmiotow na polskim rynku budownictwa infrastruktury
szynowej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci naszej Spotki jest organizacja i wykonanie robét budowlano-
montazowych w zakresie kompleksowej budowy i modernizacji drég zelaznych (linii kolejowych i
tramwajowych). Wykonujemy roboty ziemne zwigzane z modernizacjg badz budowg podtorza wraz z
przebudowg obiektdw inzynieryjnych (przepustéw, mostéow, wiaduktéw itp.) Ponadto, wykonujemy
kompleksowe ustugi w zakresie budowy systeméw zasilania trakcji elektrycznej oraz budowy i
modernizacji sieci trakcyjnej. Istotnym elementem naszej oferty jest budownictwo kubaturowe, na
potrzeby infrastruktury kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw
przejazdowych, dworcéw, hali pociggowych i innych). Uzupetnieniem naszych ustug jest budowa
systemow elektroenergetycznych oraz systeméw sterowania zdalnego. Emitent od ponad
piecdziesieciu lat realizuje kompletne instalacje elektroenergetyczne $rednich a ostatnio takze
wysokich napie¢, zarbwno w nowych jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki
kolejowej.

Dokonalismy modernizacji kilku tysiecy km linii kolejowych i zelektryfikowaliSmy ponad 10.000 km linii
kolejowych, wybudowaliSmy i zmodernizowaliSmy ponad 450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin
sekcyjnych. W chwili obecnej nasza Spoétka uczestniczy w modernizacji linii kolejowych w ramach
dostosowywania polskiej infrastruktury kolejowej do zintegrowanego systemu komunikacyjnego
wprowadzanego w krajach Unii Europejskiej.

Do najistotniejszych kontraktéw realizowanych obecnie przez naszg Spdtke nalezy kontrakt typu
~Projektuj i Buduj” na modernizacje odcinka linii kolejowej Skierniewice — Koluszki o wartosci 457 min
zt, a takze podpisany w 2007 roku kontrakt na modernizacje linii kolejowej na odcinku Warszawa
Zachodnia — Warszawa Okecie o wartosci 205 min zi.

Szescédziesiecioletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie wysokiej jakosci systemow
realizacji zlecen, ktére sg wysoko cenione przez naszych Partneréw, gdyz pozwalajg na utrzymanie
bezpieczenstwa poézniejszej eksploatacji budowanej czy remontowanej przez nas infrastruktury, jak
réwniez uzytkowania produkowanych przez nasza Spotke urzadzen.

Majac na uwadze wysokie znaczenie jakosci produkowanych przez naszg Spotke wyrobéw dbamy,
aby nasze wyroby spetniaty wymagane standardy jakosciowe, co potwierdzajg posiadane przez nas
liczne certyfikaty, do ktérych nalezg m.in.: ,Swiadectwa kwalifikacji systeméw i wyrobéw do
stosowania w Przedsiebiorstwie PKP” oraz ,Swiadectwa Dopuszczenia do stosowania na PKP”
wydane przez Centrum Naukowo-Techniczne Kolejnictwa (,CNTK”), a takze atesty Instytutu
Elektrotechniki.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita ham na wypracowanie technik zarzgdzania realizowanymi
projektami, ktére zapewniajg nam mozliwosci realizacji powierzonych nam prac z dotrzymaniem
zatozonych harmonograméw, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych
wymagan inwestoréw.

Wiekszo$¢ z realizowanych przez Emitenta projektéw jest finansowana m.in. z funduszy Unii
Europejskiej i rzadu Rzeczpospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktérych wymagane jest Sciste
stosowanie sie do procedur unijnych co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych przez
nas ustug i produkowanych wyrobow.
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1.1. Rodzaje produktéw i ustug

Zakres naszej dziatalnosci obejmuje nastepujace obszary ustug:

Kompleksowa modernizacja linii kolejowych

Modernizacja linii kolejowych obejmuje:

e opracowanie i uzgodnienie koncepcji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentac;ji
projektowej budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgdd i pozwolen, a
takze opracowanie dokumentacji powykonawczej,

e demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci
trakcyjnej z wykorzystaniem nowoczesnych metod posadawiania fundamentéw metodg
palowania oraz wykorzystaniem pocigagéw do potokowej wymiany sieci,

e budowe ukfadu zasilania dla linii kolejowej,
e przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym.
¢ wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,

« wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodne;.

Ponadto, w zaleznosci od potrzeb wspdtpracujemy z firmami specjalistycznymi gtéwnie w zakresie
robét zwigzanych z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacja, wymiang podtorza oraz
nawierzchni torowej, przygotowaniem terendéw pod budowy, remontem i przebudowg obiektow
inzynieryjnych, modernizacjg przejazdow kolejowych, wznoszeniem kompletnych budowli, wykonania
instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i lgdowych.

W ramach dziatalnosci uzupetniajgcej prowadzona jest produkcja rdéznego typu urzadzen
przemystowych wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktérych zaliczajg sie:
rozdzielnie 15 kV trakcyjne i kontenerowe, rozdzielnie pradu statego 3 kV, 1,5 kV, 1 kV, 0,8 kV, szafy
sterownicze, urzadzenia sterowania lokalnego i zdalnego oraz napedy odtgcznikéw sieci, konstrukcje
stalowe dla montazu podstacji i energetyki, wybrany osprzet sieci trakcyjne;j.

Struktura Sprzedazy Rzeczywistej

SPRZEDAZ USLUG BUDOWLANO - MONTAZOWYCH (wg robét) 2006 2007
Sprzedaz Krajowa 190 219 440 224
Roboty trakcyjne 29 224 86 222
Roboty energetyczne 17 251 59 319
Roboty torowe 95 870 165 548
Roboty drogowe 1159 4916
Roboty Inzynieryjne 11 440 42 728
Automatyka i Telekomunikacja 25 828 52 940
Pozostate 9448 28 551

Sprzedaz zagraniczna - -

RAZEM 190 219 440 224

Powyzsza tabela prezentuje podziat naszych przychodéw wedtug poszczegolnych robét. Suma przychodéw w podziale wedtug
robét nie jest rowna przychodom pokazywanym w rachunku zyskoéw i strat ze wzgledu na ponizsze aspekty:
e w celu zachowania statych marz w okresie trwania kontraktu w rachunku zyskow i strat prezentujemy sprzedaz
ustalona, a nie rzeczywista,
. nie uwzgledniamy przychodéw z transakcji walutowych, ktore sg prezentowane w rachunku zyskow i strat w
przychodach ze sprzedazy ustug budowlanych,
. nie uwzgledniamy korekt zwigzanych z dyskontowaniem naleznosci, ktére sg wymogiem raportowania wedtug MSSF.
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1.2. Rynki zbytu i zrodia zaopatrzenia

Gtéwnym odbiorcg Emitenta jest spétka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.. Struktura odbiorcow
wskazuje, ze jeszcze jeste$my silnie uzaleznieni od spdtki PKP PLK S.A ., ktéra posiadata ok. 97,71%
udziat w naszych przychodach ze sprzedazy w 2007. Od poczatku istnienia naszej Spotki jest to
gtéwny klient w strukturze odbiorcow. Drugi z kolei najwiekszy nasz odbiorca ustug posiadat juz
jedynie ok. 2,10% udziat w strukturze przychoddw w tym samym roku.

Struktura dostawcéw w analizowanym okresie pokazuje, ze Emitent nie jest uzalezniony od zadnego z
kontrahentéw W 2007 roku udziat najwiekszego dostawcy w catkowitych zakupach ustug i materiatow
wyniost ok. 27,64%. Drugi z kolei najwiekszy nasz dostawca posiadat ok. 19,89%, za$ kolejny ok.
12,78% udziatu w catkowitej wartosci zakupow materiatow i ustug naszej Spotki.

W latach 2008-2012 PKP PLK planuje zainwestowa¢ PLN 39 mld w modernizacje polskiej sieci
kolejowej (,Strategia dla transportu kolejowego do roku 2013”). Ok. 60% tej kwoty pochodzi¢ ma z
funduszy Unii Europejskiej.

Kolejowe projekty inwestycyjne, ktére zostaty przewidziane do realizacji w latach 2008 — 2013 mozna
podzieli¢ na dwie grupy:

e projekty o znaczeniu ponadregionalnym (miedzynarodowym i krajowym)

e projekty o znaczeniu regionalnym

Projekty inwestycyjne z grupy pierwszej sg zadaniami gtéwnymi, planowanymi do realizacji w
pierwszej kolejnosci ze wzgledu na ich wysoki priorytet dla gospodarczego rozwoju kraju. Natomiast
projekty inwestycyjne z grupy drugiej majg charakter uzupetniajgcy. Obejmowac one bedg potgczenia
o charakterze regionalnym, dowozgce pasazerow i fadunki do duzych o$rodkéw badz linii gtéwnych.

Projekty inwestycyjne wspoélfinansowane z funduszy unijnych w latach 2007-2013
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja Trakcji Polskiej S.A.
21. Wyniki finansowe Trakcji Polskiej S.A. w 2007 roku

Rachunek zyskéw i strat Trakciji Polskiej S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2007 2006 Zmiana Zmiana %

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 444 340 210 353 233 987 111%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 426 568 197 872 228 696 116%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 772 12 481 5291 42%
Koszty sprzedazy 554 497 57 1%
Koszty ogdlnego zarzadu 7401 6 237 1164 19%
Zysk (strata) na sprzedazy 9817 5747 4070 1%
Pozostate przychody operacyjne 1968 1198 770 64%
Pozostate koszty operacyjne 3654 1792 1862 104%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8131 5153 2978 58%
Przychody finansowe 7 652 6 002 1650 27%
Koszty finansowe 4 358 4169 189 5%
Zysk (strata) brutto 11 425 6 986 4439 64%
Podatek dochodowy 1580 2226 -646 -29%
Zysk (strata) netto 9 845 4760 5085 107%

W 2007 roku Trakcja Polska S.A. osiagnetfa przychody na poziomie 444 340 tys. zt co stanowi 111%
wzrost w stosunku do roku poprzedniego. W tym samym okresie koszt wiasny sprzedazy wynidst
426 568 tys. zt i jego wartos¢ wzrosta o 116% w stosunku do roku 2006. Marza zysku brutto na
sprzedazy spadta z 5,9% w roku 2006 do 4,0% w roku 2007. Zysk brutto na sprzedazy uksztattowat
sie na poziomie 17 772 tys. zt co stanowi wzrost 0 42% w stosunku do roku poprzedniego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést w 2007 roku 8 131 tys. zt co stanowi wzrost o 58% w stosunku
do roku 2006. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje osiggnat poziom 10 722 tys. zt natomiast
w 2006 roku wyniost 7 195 tys. zt.

Zysk brutto za rok 2007 wyniost 11 425 tys. z, co stanowi 64% wzrost w stosunku do roku
poprzedniego. Podatek dochodowy w roku 2007 wynidst 1 580 tys. zt, z czego czes$¢ biezgca
wyniosta 6 816 tys. zt, czesS¢ odroczona wyniosta -5 236 tys. zt natomiast w roku 2006 podatek
dochodowy wynidst 2 226 tys. zt.

Trakcja Polska S.A. osiagneta w roku 2007 wynik netto na poziomie 9 845 tys. zt co stanowi wzrost o
107% w poréwnaniu z wynikiem netto roku poprzedniego, ktory wyniost 4 760 tys. zt.

Bilans Trakciji Polskiej S.A.

BILANS 2007 2006 Zmiana Zmiana %

|. Aktywa trwate 147 078 71765 75313 105%
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3363 3959 -596 -15%
2. Rzeczowe aktywa trwate 16 294 15529 765 5%
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 -
4. Inwestycje dtugoterminowe 121 684 50 340 71344 142%
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5737 1937 3800 196%
Il. Aktywa obrotowe 151 385 223 882 -72 497 -32%
1. Zapasy 8 564 10 934 -2 370 -22%
2. Naleznosci krétkoterminowe 61442 101614 -40 172 -40%
3. Inwestycje krotkoterminowe 77 300 104 132 -26 832 -26%
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4079 7202 -3123 -43%
Aktywarazem 298 463 295 647 2816 1%
|. Kapitat wtasny 110 056 103 519 6 537 6%
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 188 407 192 128 -3 721 -2%
1. Rezerwy na zobowigzania 11 537 12 003 -466 -4%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 43 083 182 42 901 23572%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 111 244 173 707 -62 463 -36%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 22 543 6 236 16 307 261%
Pasywarazem 298 463 295 647 2816 1%
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku suma bilansowa Trakcji Polskiej S.A. osiggneta wartos¢ 298 463 tys. zt
i utrzymata sie na poziomie zblizonym do poziomu z roku 2006. Aktywa trwate wzrosty o 105% (wzrost
o 75 313 tys. zt) natomiast aktywa obrotowe spadly o 32% (spadek 72 497 tys. zt) w skutek czego
udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wzrést z 24% na 31 grudnia 2006 roku do 49% w na
koniec roku 2007. Wzrost aktywow trwatych wynika gtéwnie zakupu akcji spotki PRK-7 S.A., znaczgco
wzrosty takze dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. Aktywa obrotowe zmniejszyly sie gtéwnie
dzieki spadkowi o kwote 40 172 tys. zt naleznosci krétkoterminowych oraz spadkowi o kwote 26 832
tys. zt inwestycji krétkoterminowych. W roku 2007 Trakcja Polska S.A. zmniejszyta swoje
zobowigzania krétkoterminowe o kwote 62 463 tys. zt natomiast wzrosty znaczaco zobowigzania
dtugoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe. W 2007 roku warto$¢ kapitatéw wtasnych wzrosta o
6%.

Rachunek przeptywow pienieznych Trakcji Polskiej S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2007 2006

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 049 68 904
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -87 208 -4 055
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 54 163 2 865
Przeptywy pieniezne netto, razem -36 094 67 714
Srodki pieniezne na poczatek okresu 103 802 36 088
Srodki pieniezne na koniec okresu 67 708 103 802

W 2007 roku Trakcja Polska S.A. pomniejszyta swoje srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
0 3 049 tys. zt. i w poréwnaniu z okresem poprzednim saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej byto o 71 953 tys. zt nizsze. WyzZej opisany spadek spowodowany jest sptatg sald z tytutu
rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug.

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazaty w roku 2007 saldo ujemne w wysoko$ci
87 208 tys. zt, natomiast w roku 2006 saldo ujemne przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto
4 055 tys. zt. Tak wysokie saldo ujemne w roku 2007 spowodowane bylo zaptatg za nabycie akcji
spotki PRK-7 S.A.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w roku 2007 byty dodatnie i wyniosty 54 163 tys.
zt natomiast w roku 2006 wyniosty 2 865 tys. zt. Wzrost salda przeptywéw z dziatalnosci finansowej
spowodowany jest wzrostem =zadluzenia z tytutu kredytéw i pozyczek, a w szczegodlnosci
zaciggnieciem kredytu na zakup akcji PRK-7 S.A.

Trakcja Polska S.A. rozpoczeta rok 2007 posiadajgc srodki pieniezne w tacznej kwocie 103 802 tys. zt
natomiast zakonczyta rok 2007 posiadajac srodki pieniezne w wysokosci 67 708 tys. zt. Przeptywy
pieniezne netto tacznie wyniosty w roku 2007 -36 094 tys. zi.

2.2. Inwestycje kapitatowe

W 2007 roku Emitent dokonat inwestycji kapitatowej zakupujac 99% udziatow w PRK - 7 S.A. za kwote
70974 tys. zh. Inwestycja zostata sfinansowana kredytem udzielonym przez Bank BPH S.A.
(szczegotowe informacje dotyczace kredytu w punkcie 4.3 Kredyty, umowy pozyczek, poreczenia,
gwarancje oraz zobowigzania pozabilansowe.

23. Wskazniki finansowe Trakcji Polskiej S.A.
Wskazniki rentowno$ci

W roku 2007 w Trakcji Polskiej S.A. marza zysku brutto na sprzedazy spadta o 1,9 p.p. w stosunku do
roku poprzedniego osiagajac poziom 4,0%. Zysk operacyjny w 2007 roku powiekszony o amortyzacje
wzrost o 3 527 tys. zt i osiagnat poziom 10 722 tys. zt, zas marza zysku EBITDA pogorszyta sie 0 1,2
p.p. w stosunku do roku poprzedniego. Marza zysku operacyjnego pogorszyta sie w roku 2007 w
stosunku do roku 2006 o 0,6 p.p. i wyniosta 1,8%. Marza zysku netto w 2007 roku wyniosta 2,2%
pozostajac na poziomie zblizonym do wartosci roku poprzedniego.

W 2007 niemal dwukrotnie wzrdst wskaznik odzwierciedlajgcy rentownos¢ kapitatu zaangazowanego
w firmie — ROE i osiagnat poziom 9,2%. Wskaznik rentownosci aktywéw — ROA wzrést o 1,3 p.p.
osiggajac 3,3%.
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12 miesiecy 12 miesiecy

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 31.12.02007 31.1(2‘.02006
Marza zysku brutto ze sprzedazy 4,0% 5,9%
EBITDA 10722 7195
Marza zysku EBITDA 2,4% 3,4%
Marza zysku operacyjnego 1,8% 2,4%
Marza zysku netto 2,2% 2,3%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 9,2% 4,8%
Stopa zwrotu z aktywoéw (ROA) 3,3% 2,0%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto / Srednioroczne kapitaty
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk netto / $rednioroczne aktywa

Pozostate wskazniki finansowe przedstawione sg w punkcie 2.4.
24. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Trakcja Polska S.A. dysponowata na koniec roku 2007 $rodkami pienieznymi w wysokos$ci 67 708 tys.
zt przy jednoczesnym tgcznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw i pozyczek w wysokosci 54
083 tys. zt. Wzrost zadluzenia zwigzany jest z akwizycjg spd&tki PRK-7 S.A., ktérej nabycie zostato
sfinansowane kredytem inwestycyjnym. Spétka utrzymuje bezpieczny poziom zaréwno finansowania
zewnetrznego jak i ptynnosci finansowej. Okresowe nadwyzki pieniezne lokowane sg na lokatach
bankowych.

Dziatalnos¢ Trakcji Polskiej S.A. jest znaczaco narazona na wahania kurséw walutowych, w
szczegdblnosci na wahanie kursu zlotego w stosunku do euro. Istotna cze$¢ kontraktow, to umowy,
ktérych warto$¢ wyrazona jest w euro, za$ wiekszos¢ kosztow poniesionych z tytutu realizacji tych
kontraktow nie ma korelaciji z kursem tej waluty.
W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka prowadzi polityke zabezpieczania kursu walutowego poprzez
zawieranie walutowych transakcji terminowych. Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe bezzwlocznie po
powzieciu informacji o wygraniu przetargu. Spotka na dzien 31 grudnia 2007 roku nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach robo6t budowlanych oraz
opOznienia w ptatnosciach przez odbiorcéw. Fluktuacje na rynku walutowym natozone na przesuniecia
w realizowanych przez odbiorcéw ptatnosciach w euro moga powodowaé zaréwno negatywny jak i
pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy Spéiki.

Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujacy w Trakgji Polskiej S.A. na koniec roku 2007 pozostawat na bezpiecznym poziomie
40 141 tys. zt i byt nizszy w poréwnaniu z rokiem 2006 o 10 034 tys. zt. Pozostate wskazniki ptynnoSci
na 31 grudnia 2007 utrzymywalty sie na bezpiecznym poziomie i ulegty poprawie w stosunku do roku
2006.

Wskaznik ptynnosci biezacej na koniec roku 2007 wynidst 1,36 i swiadczy o tym, ze Spoétka bytaby w
stanie splaci¢ wszystkie krétkoterminowe zobowigzania z posiadanych srodkéw pienieznych oraz po
uzyskaniu wptywéw z pozostatych aktywdw obrotowych. Wskaznik plynnosci natychmiastowe;j
informuje, ze Spotka bytaby w stanie sptaci¢ natychmiast 69% swoich zobowigzan krétkoterminowych.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI 31.12.2007 31.12.2006
Kapitat pracujacy 40 141 50 175
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,36 1,29
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,25 1,18
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,69 0,60

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybkiej = ( aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ) / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki struktury finansowania

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym pozostat w roku 2007 na poziomie zblizonym do
poziomu z roku 2006 osiggajgc wartos¢ 0,37. Znaczaco spadfa wartos$¢ wskaznika pokrycia majatku
trwatego kapitatem wtasnym - z 1,44 w roku 2006 do 0,75 w roku 2007. Spadek tego wskaznika
spowodowany jest wzrostem warto$ci majatku trwatego na skutek zakupu akcji spotki PRK-7 S.A..
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Grupy na koniec roku 2007 pozostat na poziomie zblizonym do roku
2006 i wyniést 0,63. Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wlasnych spadt w roku 2007 do poziomu 1,71
czego powodem byt wzrost zadtuzenia w roku 2007 w stosunku do roku poprzedniego.

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA 31.12.2007  31.12.2006
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,37 0,35
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,75 1,44
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,63 0,65
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 1,71 1,86

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Pokrycie majatku kapitatem wlasnym = kapitat wtasny / aktywa ogdtem
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wiasny / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogotem - kapitat wiasny ) / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wlasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wiasny ) / kapitat

wiasny
2.5. Objasnienie réznic pomiedzy osiagnietymi i prognozowanymi wynikami finansowymi Trakcji
Polskiej S.A.

Trakcja Polska S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za rok 2007.

2.6. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Emitenta, to jest
do dnia 8 maja 2008 miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

Istotne wydarzenia:

1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
W drodze emisji 30 milionéw nowych akgciji serii F, Spotka pozyskata ok. 120 milionéw zt na inwestycje.
Aktualnie Grupa oczekuje na rejestracje emisji akciji serii F.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spotka dominujgca Grupy zakupita kolejne 81 akcji Spotki zaleznej
PRK-7 S.A. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka dominujaca Grupy posiada 99,02% akcji
PRK -7 S.A.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A., zostata poinformowana przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., iz w wyniku oceny ofert zlozonych w postepowaniu dotyczacym zamowienia
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publicznego prowadzonego w formie przetargu nieograniczonego za najkorzystniejszg zostata uznana
oferta ztozona przez Konsorcjum Trakcja Polska w skfad, ktérego wchodzi m.in. Trakcja Polska S.A.
Powyzsza oferta dotyczy przetargu nieograniczonego nr 2005/PL/16/C/PT/001 03 LOT A
.Modernizacja stacji: Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin. Wykonanie rob6t budowlanych w
ramach Projektu Nr 2005/PL/16/PT/001 ,Modernizacja Linii Kolejowej E-65, odcinek Warszawa —
Gdynia, Etap Il w Polsce”. Warto$¢ wybranej oferty wynosi 101.117.014,36 euro netto.

Istotne umowy na ustugi budowlane:

Dnia 24 kwietnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A. podpisata umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
na realizacje zamdwienia publicznego na zaprojektowanie i wykonanie ,Rozszerzonego zakresu robét
modernizacyjnych na stacji Skierniewice nie objetych kontraktem nr 2 ,Zaprojektowanie i wykonanie
przebudowy odcinka Skierniewice — Koluszki” w ramach projektu SPOT/1.1.1./82/04 o wartosci
14.899.111,00 zt.

Istotne umowy inne:

W dniu 31 marca 2008 roku, w ramach umowy ramowej w sprawie wspofpracy w zakresie transakcji
rynku finansowego zawartej w dniu 21 sierpnia 2002 roku z Bankiem Pekao S.A. (poprzednio Bank
BPH S.A.), Trakcja Polska S.A. zawarta terminowe transakcje walutowe typu forward majgce na celu
zabezpieczenie ryzyka kursowego na tagczng kwote nominalng 38.928.624 EUR.

Daty zapadalnosci poszczegoélnych transakcji forward przypadajg od 31 lipca 2008 do 31 sierpnia
2010

27. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
Planujemy przeznaczyé ok. 200 min zt na realizacje programu inwestycyjnego w latach 2008-2009.
Program ten zostanie sfinansowany w ok. potowie $rodkami pozyskanymi z emisji akcji serii F.
Pozostata cze$¢ pochodzi¢ bedzie ze srodkow wiasnych Spotki. W ramach programu inwestycyjnego
planujemy nastepujaca alokacje srodkow:

. inwestycje w spotki budownictwa drogowego w kwocie ok. 80 min zi;

. inwestycje w sprzet i spotki zwigzane z sektorem infrastruktury transportu szynowego w kwocie
ok. 56 min z;

3 inwestycje w energetyke odnawialng w kwocie ok. 64 min zt;

Aktualnie jestesmy w trakcie negocjacji dotyczacych przejecia spotek budowlanych oraz podjecia
wspotpracy w zakresie inwestycji w energetyke odnawialna.

2.8. Opis czynnikow istotnych dla rozwoju Trakcji Polskiej S.A.

Do najwazniejszych czynnikow majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta zalicza sie:

e Zdolno$¢ pozyskiwania nowych kontraktow budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej
Spotki jest determinowane przez poziom wydatkdw na infrastrukture kolejowa i tramwajowg w
Polsce.

o Trafno$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majaca bezposredni wptyw na decyzje
w sprawie strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargdéw i w efekcie marze
osiggane na kontraktach. Doktadno$¢ oszacowania budzetéw kosztow kontraktéw zwigzana jest z
kolei zaréwno z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatow i
cen ustug podwykonawcow.

« Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza
Spotka prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe.
Emitent nie moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w
harmonogramach robét budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcéw. Wobec
powyzszego, fluktuacje na rynku walutowym wraz z przesunieciami w realizowanych przez
odbiorcéw ptatnodciach w euro mogg powodowaé zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt
odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej Spoiki.
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« Polityka monetarna Banku Centralnego, przekfadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéw.
W celu finansowania planowanych akwizycji nasza Spotka moze zaciaga¢ kredyty bankowe,
dlatego tez moze ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.

« Terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcéw. Nieterminowos¢ spfaty
zobowigzan przez naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci
finansowe;j.

« Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, moga przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty jak i
zagrozenia dla wyniku finansowego Emitenta

Ponadto w przyszto$ci na wyniki finansowe Spdtki mogg mie¢ wplyw zmiany przepiséw prawa
wyznaczajacych zakres dziatalnosci Emitenta, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw
dotyczacych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

e zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegdlnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy z
dnia 7 wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej
UEFA Euro 2012 (Dz. U. z dnia 21 wrzes$nia 2007 r.),

« zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdwieh publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o
Zamowieniach Publicznych,

« zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegoélnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005r. o
partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrze$nia 2005 r.),

« zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej

« zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektow, w
szczegolnosci Prawa Ochrony Srodowiska,

« zwigzanych z energig odnawialng, w szczegdlnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (Dz. U. 06.89.625),

« W zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci, przepisy regulujgce dziatalnosé¢ w
zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegolnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia
1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o
nabywaniu nieruchomos$ci przez cudzoziemcow (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca
1994 r. o wfasnosci lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem
przestrzennym oraz budownictwem.

29. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wyniki Trakcji Polskiej S.A. za 2007
rok

Nietypowym zdarzeniem majacym wptyw na wyniki osiagniete przez Emitenta w drugiej potowie roku
2007 byto nabycie wiekszosciowego pakietu akcji PRK-7 S.A. Wyniki finansowe PRK-7 S.A. i PRK-7
Nieruchomosci (spotki od niej zaleznej) maja swoje odzwierciedlenie w wynikach naszej Spotki od 1
wrzeénia biezacego roku. Z tego powodu wskazniki za rok 2007 nie sg w petni porownywalne ze
wskaznikami za poprzednie lata.

210. Strategia i rozwdj Trakcji Polskiej S.A.
Najwazniejszymi elementami strategii Trakcji Polskiej jest utrzymanie pozycji czolowego podmiotu w
sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu szynowego oraz dywersyfikacja dziatalnosci w
nowych obszarach budownictwa (m.in. budownictwa mieszkaniowego i budownictwa drogowego),
energetyki odnawialnej i ustug komunalnych.

Utrzymanie pozycji wiodacego podmiotu w sektorze usfug budowlano-montazowych dla
transportu szynowego

Nasza strategia zaktada ekspansje zarowno poprzez rozwdj organiczny jak i akwizycje w sektorze.
Bedziemy dazy¢ do zwiekszenia mocy przerobowych oraz wydajnosci pracy dzieki inwestycjom w
nowoczesny sprzet do robdét nawierzchniowych i montazu trakcji elektrycznej. Aby rozszerzyc
proponowany przez nas zakres ustug i umocni¢ naszg pozycje konkurencyjng na rynku ustug
budowlano-montazowych dla infrastruktury transportu szynowego planujemy przejecia spotek, ktore
posiadajg komplementarny do naszej zakres oferty ustugowej. Jednoczesnie, aby zabezpieczy¢ i
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wzmocni¢ nasze mozliwosci wykonawcze rozwazamy mozliwos¢ inwestycji w sektor produkgji
materiatéw budowlanych dla infrastruktury transportu szynowego.

Dywersyfikacja dziatalnosci w nowych obszarach budownictwa (m.in. budownictwa
mieszkaniowego i budownictwa drogowego), energetyki odnawialnej i ustug komunalnych

Przy wsparciu naszego najwiekszego akcjonariusza hiszpanskiej spétki COMSA SA planujemy
powieli¢ model rozwoju, ktéry z powodzeniem wdrozony zostat przez COMSA SA oraz szereg
najwiekszych firm budowlanych w Hiszpanii, takich jak np. Ferrovial i Acciona. Model ten polega na
rozwoju dziatalnosci operacyjnej z jednego obszaru na kilka sektorow, poszukiwanie przychodoéw z
utrzymania infrastruktury i koncesji, a nastepnie ekspansje w dziedzinie ré6znych ustug komunalnych
(np. utylizacji odpadéw, oczyszczanie $ciekow itd.) oraz rozwdj sektora przygotowania budowy
obiektow energetyki ze Zrédet odnawialnych (energetyka wiatrowa, stoneczna, wodna, oparta na
biogazie i biomasie) i produkcji energii z tych zrédet. Strategia ta pozwala na dywersyfikacje zrodet
przychodéw przy jednoczesnym zwiekszeniu przychoddéw ze stabilnych obszaréw dziatalnosci Spotki.
Inwestycje w sektorze energetyki odnawialnej dadza nam mozliwos¢ zajecia znaczacego miejsca w
szybko rozwijajgcym sie sektorze, jakim jest sektor energetyki ze zrédet odnawialnych w Polsce.
Nasza ekspansja zarowno w tym jak i w innych obszarach bedzie wspierana przez naszego inwestora
strategicznego COMSA SA, ktéry jest juz obecny na opisanych powyzej rynkach.

Poprzez dziatania zmierzajace do dalszej dywersyfikacji naszej dziatalnosci zamierzamy podjac
inwestycje majace na celu relatywne zmniejszenie naszego uzaleznienia od spotki PKP PLK. Nasza
decyzja podyktowana jest mozliwoscig wystgpienia w przysztosci wahan w poziomie inwestyciji
prowadzonych przez PKP PLK, a takze mozliwosciami, jakie tworzy obecna koniunktura w Polsce,
ktorych wykorzystanie w naszym przekonaniu moze pozytywnie wptyng¢ na rozwoj i warto$¢ naszej
Spotki.

Do tej pory rozszerzaliSmy swojg dziatalno$¢ o ustugi ogélnobudowlane, budownictwo mieszkaniowe i
budownictwo specjalistyczne dla potrzeb firm z grupy PKP. Nasza strategia w zakresie dywersyfikacji
zaktada réwniez inwestycje w sektor budowy drdg, z uwzglednieniem kilku niszowych obszaréw tego
rynku w tym budowy obiektow inzynierskich oraz palowania. Potencjalnie nasza dalsza ekspansja
moze koncentrowacé sie rowniez na inwestycjach w podmioty specjalizujgce sie w budowie instalacji w
dziedzinie ochrony srodowiska.

Dywersyfikacja dziatalnosci wptynie znaczaco na obnizenie ryzyka prowadzonej przez nas
dziatalnosci poprzez zwiekszenie przychoddéw z sektorow o wysokiej dynamice wzrostu oraz
przychoddéw charakteryzujgcych sie wieksza stabilnoscia.

2.11.  Czynniki ryzyka

Do czynnikdbw mogacych w istotny sposéb pogorszy¢ sytuacje finansowa naszej Spétki zaliczamy:

. Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji

. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcow i mozliwoscig wzrostu cen ustug
podwykonawcow

Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikow

Ryzyko walutowe

Ryzyko zmian cen surowcow

Ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscig czionkéow konsorcjow budowlanych oraz z
odpowiedzialnoscig za podwykonawcow

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektéw

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw

Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii.
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2.12. Opis wykorzystania wplywow z emisji

Wptywy netto ze sprzedazy Akcji Serii F, po optaceniu prowizji, optat oraz wydatkéw zwigzanych z
przygotowaniem Oferty i emisji Akcji Serii F, zostang przeznaczone (wedtug hierarchii waznosci) na
nastepujace cele:

o inwestycje w spotki budownictwa drogowego w kwocie ok. 48 min zt;

. inwestycje w sprzet i spotki zwigzane z sektorem infrastruktury transportu szynowego w kwocie
ok. 33 min z;

. inwestycje w energetyke odnawialng w kwocie ok. 39 min zt;

Emitent przewiduje, ze wszystkie Srodki z emisji Akcji Serii F zostang zainwestowane zgodnie z
celami emisji do konca 2009 roku.

Emitent jest przygotowany do realizacji celéw emisji. Na dzien daty Sprawozdania Zarzad Emitenta
Spofki nie podjat Zadnych wigzgcych zobowigzan w zwigzku z realizacjg celéw emisiji.
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3. Informacje pozostate

3.1. Informacje o zatrudnieniu
Przecietne zatrudnienie w Spétce w latach 2007 i 2006 przedstawiato sie nastepujgco:

Trakcja Polska S.A. 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Zatrudnienie ogétem, w tym: 279 254

- pracownicy umystowi 114 104

- pracownicy fizyczni 162 147

- osoby na urlopach macierzynskich 1 1

- osoby na urlopach wychowawczych 2 2

3.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

3.2.1. Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2007roku w sktad Zarzadu Spd6tki wehodzity nastepujace osoby:
Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynhski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skfadzie Zarzadu w ciggu roku 2007:

W styczniu 2007 roku Pan Miquel Llevat ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu. Z
dniem 1 lutego 2007 roku nowym Cztonkiem Zarzadu zostat Pan Victoriano Sanz Losada. W dniu 19
listopada 2007 roku Pan Victoriano Sanz Losada ztozyt rezygnacje z petnionej funkgciji.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w skfadzie Zarzadu Emitenta.

3.2.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wechodzity nastepujace osoby:
Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Miquel Llevat Vallespinosa  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pawet Zotkowski-Zidtek Czionek Rady Nadzorczej
W ciggu 2007 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 8 stycznia 2007 roku podjeto decyzje o
odwotaniu wszystkich dotychczasowych Czionkéw Rady Nadzorczej, tj.:

= Juana Ramona Lopeza - Gila,

= Janusza Andrzeja Marcinka,

= Jorge Miarnau Montserrata,

= Mikotaja Konstantego Radziwitta,
=  Stawomira Wiktora Wnuka,

oraz powotato na cztonkédw Rady Nadzorczej nastepujgce osoby:
= Jorge Miarnau Montserrat,

= Miquel Llevat Vallespinosa,

= Mikotaj Konstanty Radziwith.
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2) Na posiedzeniu Rady Nadzorczej z dnia 1 lutego 2007 roku powotano:

= Jorge Miarnau Montserrata na Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
= Miquel Llevat Vallespinose na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej,
= Mikotaja Konstantego Radziwitta na Sekretarza Rady Nadzorczej.

3) W dniu 20 listopada 2007 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mikotaja Konstantego
Radziwitta oraz powotano Pana Pawta Zotkowskiego — Zidtka.

Po dniu bilansowym nastapity nastepujace zmiany w sktadzie

Na mocy Uchwaty Walnego Zgromadzenia z dn. 21 stycznia 2008 roku na stanowiska Cztonkow Rady
Nadzorczej zostali powotani Panowie Pawet Zétkowski — Zidtek i Rodrigo Pomar Lopez.

Obecnie w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg nastepujace osoby:
Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Miquel Llevat Vallespinosa = Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Szyszko Czionek Rady Nadzorczej
Rodrigo Pomar Lopez Cztonek Rady Nadzorcze;j
Pawet Zotkowski Zidtek Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonkéw Zarzadu Spétki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.
Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspolnej kadencji. Mandaty czionkéw Zarzgdu wygasajg
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie, bilans i rachunek strat i
zyskow za ostatni rok kadencji.

Zarzad kieruje dziatalno$cig Spotki oraz reprezentuje Spétke na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu
nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub
Rady Nadzorczej.

3.2.3. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu Emitenta w 2007 roku

Imie i nazwisko Kwota w tys. zt Uwagi

Maciej Radziwitt 508

Tadeusz Katdonek 325

Tadeusz Kozaczynski 445

Dariusz Mankowski 228

Victoriano Sanz Losada 82 za okres 01.02.2007 - 19.11.2007
Miquel Llevat Vallespinosa - za okres 01.01.2007 - 31.01.2007
RAZEM 1588

Kwota 1 299 tys. zt obcigzyta koszty Emitenta, natomiast pozostata kwota wynagrodzen obcigzyta
koszty spoétek zaleznych.
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Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2007
Imie i nazwisko Kwota w tys. zi Uwagi

Jorge Miarnau Montserrat -
Miquel Llevat Vallespinosa -

Juan Ramon Lopez Gil - zaokres 01.01.2007 - 08.01.2007
Mikotaj Radziwit 0,3 za okres 01.01.2007 - 20.11.2007
Janusz Marcinek 0,3 za okres 01.01.2007 - 08.01.2007
Stawomir Wnuk 0,3 za okres 01.01.2007 - 08.01.2007
Pawet Zotkowski-Ziotek - zaokres 20.11.2007 - 31.12.2007
RAZEM 0,9

3.2.4. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi

Emitent nie zawart uméw z osobami zarzadzajacymi, ktdre przewidywatyby rekompensate w
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastapitoby z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.

3.3. Informacje o znaczacych umowach

Najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez Trakcje Polska S.A.

Data Wartos¢
zawarcia kontraktu Kontrahent Rodzaj obiektu
umowy (w tys.)
Budowa i modernizacja obiektéw i urzadzen uktadu Zasilania linii E30
21.03.2007 69 947 PLN PKP PLK S.A. na odcinku Opole-Wroctaw-Legnica
Roboty budowlane na odcinku Warszawa Zachodnia- Warszawa
29.06.2007 204 916 PLN PKP PLK S.A. Okecie
PKP Energetyka Zaktad Budowa Nastawni Centralnej Szczecin dla potrzeb sterowania
26.11.2007 11 000 PLN Pomorski zdalnego urzadzeniami trakcji elektrycznej

Umowy ubezpieczenia

Ubezpieczenia majatkowe

Nasza Spotka posiada standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong ubezpieczeniowg
majatek ruchomy na wypadek szkody, a takze ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej wobec
0s6b trzecich w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig gospodarczg oraz posiadanym mieniem, ktére sg
zawierane z nastepujgcymi ubezpieczycielami: Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA
S.A., Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen ERGO
Hestia S.A., AIG Europe S.A. Oddziat w Polsce, Generali Towarzystwo Ubezpieczern S.A.,
Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Polska S.A., Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie ING Nationale-
Nederlanded Polska S.A.

W szczegdlnosci nalezy zwrdcié uwage na nastepujace umowy:

e umowe ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych zawartg przez Spétke z
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. (polisa nr
900100330114/MO/EP/2007). Suma ubezpieczenia wynosi 27.109.489 zt. Termin waznosci
polisy — 10 kwietnia 2008 r.

e umowe ubezpieczenia maszyn od wszelkich ryzyk zawartg przez Spotke z Towarzystwem
Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. (polisa nr 900410020084/MB/EP/2007). Suma
ubezpieczenia wynosi 3.331.000 zt. Termin waznosci polisy — 9 kwietnia 2008 r.

e umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
gospodarczg zawartg przez Spotke z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (polisa nr
P0O/02/022579/00/2007). Suma ubezpieczenia wynosi 5.000.000,- zt. Termin waznosci polisy
2 wrzesnia 2008 r.
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e umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych zwigzanych z pracami na odcinku Skierniewice -
Koluszki, zawartg przez Spdtke z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (polisa nr
21/BOKK/173/2006). Suma ubezpieczenia wynosi 565.974.625 zt. Termin waznosci polisy 31
sierpnia 2008 r.

e umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych zwigzanych z pracami na odcinku Wezet
Poznanski, zawartg przez Spotke z Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Polska S.A. (polisa nr
156-06-390-05701954). Suma ubezpieczenia wynosi 95.740.466 zt. Termin wazno$ci polisy
31 grudnia 2008 r.

e umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych zwigzanych z pracami na odcinku Warszawa
Okecie, zawartg przez Spotke z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen ERGO Hestia S.A.
(polisa nr 250001007513). Suma ubezpieczenia wynosi 255.197.547 zt. Termin waznosci
polisy 30 maja 2008 r.

e umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych zwigzanych z pracami na odcinku E-30 Opole-
Wroctaw-Legnica, zawartg przez Spétke z Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Polska S.A.
(polisa nr 156-07-390-05702175) Suma ubezpieczenia wynosi 85.835.340 zt. Termin
waznosci polisy 20 marca 2010 r.

Ubezpieczenia osobowe

Emitent posiada standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong ubezpieczeniowg
odpowiedzialno$¢ cywilng cztonkdéw organow, a takze zycie czionkdéw Zarzadu Spoftki, ktore sg
zawierane z nastepujacymi ubezpieczycielami: AIG Europe S.A. Oddziat w Polsce, Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie ING Nationale - Nederlanden Polska S.A., PZU S.A.

W szczegolnosci nalezy zwrocié uwage na nastepujgce umowy:

e umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
oraz Prokurentéw Spétki (i PRKil S.A. — spotki zaleznej) zawartg przez Spétke z AIG Europe
S.A. Oddziat w Polsce (polisa nr 2361000198). Suma ubezpieczenia wynosi 12.000.000 zi.
Termin wazno$ci polisy — 24 stycznia 2009 r.

e umowe ubezpieczenia na zycie czionkow Zarzgdu Emitenta zawartg z ING Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie ING Nationale - Nederlanden Polska S.A. (polisa nr 0000296G). Suma
ubezpieczenia wynosi 6.000.000 zt. Termin waznosci polisy — 9 marca 2008 r.(Polisa zostata
przedtuzona do 9 marca 2009 roku).

Umowy wspéipracy i kooperacji

Umowa ramowa z dnia 21 sierpnia 2002 roku w sprawie wspotpracy w zakresie transakcji rynku
finansowego zawarta przez naszg Spoétke z Bankiem BPH S.A.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspétpracy w zakresie zawierania transakcji rynku
finansowego pomiedzy Spdétka a bankiem. Na podstawie omawianej umowy nasza Spoétka zawarta w
2007 roku transakcje typu forward na zabezpieczenie transakcji walutowych w wysokosci 18.841.742
euro do 30.10.2009 r.

3.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Szczegotowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg zamieszczone w
Dodatkowych Notach Objasniajgcych do Rocznego Jednostkowego sprawozdania finansowego
Trakcji Polskiej S.A.
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3.5.

Kredyty i pozyczki

Kredyty, umowy pozyczek, poreczenia, gwarancje oraz zobowigzania pozabilansowe

Liste zaciagnietych kredytow oraz udzielonych pozyczek przez Emitenta wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2007r. przedstawiajg ponizsze tabele:

Kredyty
Dtuznik Bank / Kwota Rodzaj kredytu Data umowy Termin Kwota
jednostka kredytu / splaty kredytu
pozyczki pozostata do
wg umowy sptaty na
w tys. PLN 31.12.2007 w
tys. PLN
Trakcja Polska Kredyt
SA. Bank BPH S.A. 55 000 inwestycyjny 28.11.2007r. 30.11.2012r. 54 083
15.09.2003r
Trakcja Polska g,k BPH S A. do16000 \Vielowalutowalinia  Aneksnr14z  30.11.2012r. -
SA kredytowa 27.11.2007r
12.04.2001r.
Trakcja Polska ook BPH S A. do1500 Odnawialnykredyt  Aneksnr19z  30.11.2008r. -
S.A. obrotowy 27.11.2007
RAZEM 54 083

Pozyczki Emitenta wobec podmiotéw powigzanych

Dtuznik Wierzyciel Kwota Data umowy Termin sptaty pozyczki Kwota pozyczki pozostata do
udzielonego splaty na 31.12.2007
kredytu w
tys.
Trakcja Polska COMSA 14 600 EUR 25 czerwca 2007r. 26 grudnia 2007r. Pozyczke sptacono 11 grudnia 2007r.
S.A.
Trakcja Polska PRKil S.A. 37 700 PLN 30 maja 2007r. 5 czerwca 2007r. Pozyczke sptacono w terminie
S.A.
PRK 7 Trakcja Polska 3000 PLN 5 listopada 2007r. 6 maja 2008r. 3 000 PLN
Nieruchomosci S.A.
Sp. zo.0.
PRK 7 Trakcja Polska 2500 PLN 21 listopada 2007r. 21 maja 2008r. 2500 PLN
Nieruchomosci S.A.
Sp. zo.o0.
PRK -7 S.A.. Trakcja Polska 3500 PLN 30 lipca 2007r. 31 stycznia 2008r. Stan na 31.12.2007r. : 3 500 PLN

S.A.

Pozyczke sptacono 18.01.2008r.

RAZEM

9 000 PLN

Pozyczki Emitenta na rzecz pozostalych podmiotow:

Dtuznik Wierzyciel Kwota Data umowy Termin splaty pozyczki Kwota pozyczki pozostata do
udzielonego splaty na 31.12.2007
kredytu w
tys.
Eco—Wind Sp.  Trakcja Polska 3000 PLN  27.02.2007r. 25.02.2008r. Pozyczke sptacono 04.12.2007r.
Z0.0. S.A.
Eco— Wind Sp.  Trakcja Polska 1500 PLN  24.04.2007r. 23.04.2008r. Pozyczke sptacono 18.12.2007r.
z0.0. S.A.

RAZEM
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Poreczenia i gwarancje

Informacje o poreczeniach i gwarancjach udzielonych przez Trakcje Polskg S.A. zostaty szczegotowo
opisane w zataczniku do Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Trakcji Polskiej S.A..

3.6. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Przedmiot dziatalnosci Emitenta nie wymaga prowadzenia prac badawczo - rozwojowych o
charakterze podstawowym.

3.7. Akcjonariat
Zgodnie z wiedza Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez

podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na
dzien zatwierdzenia Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Liczba gtosow % udzlal w
Akcjonariusz Liczba akcji g strukturze
na WZA . .
Akcjonariatu

COMSA S.A. 81.065.510 81.065.510 62,31%
Maciej Radziwitt 26.875.280 26.875.280 20,66%
Pozostali akcjonariusze 22.164.690 22.164.690 17,03%
Ogélna liczba akcji 130.105.480 130.105.480 100,00%

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania akcjonariuszem posiadajagcym kontrole nad Emitentem jest
spétka prawa hiszpanskiego COMSA SA z siedzibg w Barcelonie posiadajgca 81.065.510 akcji
Emitenta oraz tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 62,31% akcji Emitenta oraz
62,31% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

COMSA SA nalezaca do hiszpanskiej Grupy COMSA, specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug
budowlano-montazowych i konserwacyjnych infrastruktury kolejowej obejmujacych w szczegolnosci:
budownictwo torowe, montaz sieci trakcyjnych, montaz urzgadzeh zasilania energetycznego kolei i
tramwajow, projektowanie infrastruktury kolejowej, montaz sygnalizacji kolejowej. Grupa COMSA
dziatalnos¢ swojg prowadzi gtéwnie na terenie Europy, a poza nig w Argentynie, Chile i Australii.
Spoétki z Grupy COMSA prowadza, oprécz dziatalnosci zwigzanej z ustugami budowlano-
montazowymi i konserwacyjnymi infrastruktury kolejowej, dziatalno$¢ takze m.in. na rynku ustug
ogolnobudowlanych, rynku transportu kolejowego, wydobycia piachu i Zwiru, obrotu
nieruchomosciami.

Dodatkowo akcjonariuszem, ktéry posiada ponad 5% akcji Spoétki jest Prezes Zarzadu Maciej
Radziwitt. Pan Maciej Radziwitt posiada 26.875.280 Akcji Serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
stanowiagcych 20,66% kapitalu zaktadowego Spdéitki, dajacych prawo do 26.875.280 glosow na
Walnym Zgromadzeniu i ktére to glosy stanowig 20,66% wszystkich gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Znaczni Akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtosu w Spoice.

Pozostali akcjonariusze naszej Spotki, ktérzy nie sg Znacznymi Akcjonariuszami posiadajg tacznie
22.164.690 akgciji, co stanowi 17,03% ogolnej liczby akcji naszej Spotki.

Na dzieh zatwierdzenia sprawozdania nie sg nam znane ustalenia, ktérych realizacjia moze w
pozniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli naszej Spofki.

Akcje Spétki nie dajg ich posiadaczom specjalnych uprawnieh kontrolnych w stosunku do Spotki.

Gtéwny akcjonariusz COMSA, Pan Maciej Radziwitt oraz gtéwni akcjonariusze mniejszosciowi, fgcznie
bedacy w posiadaniu 93% akcji Spotki, zobowigzali sie, ze zaden z tych podmiotéw przez okres 6
(szesciu) miesiecy od dnia zamkniecia Oferty nie zaoferuje, nie sprzeda, nie zobowigze sie do
sprzedazy, nie udzieli jakiejkolwiek opcji zakupu, ani tez nie podejmie Zzadnych innych dziatan
prowadzacych do zbycia posiadanych akc;ji (lub jakichkolwiek papieréw wartosciowych zamiennych
lub wymienialnych na akcje lub, z ktérymi zwigzane sg prawa do objecia lub zakupu akcji), nie zawrze
transakcji (wtaczajac w to transakcje na instrumentach pochodnych) majacej podobny do sprzedazy
wplyw na rynek akcji, ani tez nie poda do publicznej wiadomosci jakiegokolwiek zamiaru dokonania
powyzszych czynnosci.
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Ponadto Zarzadowi Spoétki nie sg znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci
papierow wartosciowych Grupy Kapitatlowej Trakcja Polska oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na te akcje.

Zarzadowi Spotki nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przyszitosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych:

% udziat w
Imig i nazwisko Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu
Maciej Radziwitt 26 875 280 20,66%
Tadeusz Katdonek 2 550 960 1,96%
Dariusz Mankowski 650 500 0,50%
3.8. Informacje o podmiocie petniacym funkcje biegtego rewidenta

W dniu 8 stycznia 2008 roku, Emitent zawart z BDO Numerica S.A.(dawniej BDO Numerica Sp. zo.0.)
roczng umowe na:

= Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Trakcji Polskiej S.A.
sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku, zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci;

= Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Trakcji Polskiej S.A.
sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku, zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowo$ci;

» Przeglad rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Trakcji Polskiej S.A.
sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci dla potrzeb konsolidacji

= Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Trakcji Polskiej S.A.
sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci

Informacje o tacznej wysokosci wynagrodzenia wynikajgcego z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych przedstawia tabela ponizej.

12 miesiecy 12 miesiecy do

do 31 grudnia 31 grudnia
2007 2006
w PLN w PLN

tgczna wysoko$¢ wynagrodzenia netto naleznego lub wyptaconego z

tytutu badania i przegladu sprawozdan jednostkowych i 88 000 94 900
skonsolidowanych danego roku obrotowego

taczna wysokos$¢ wynagrodzenia netto naleznego lub wyptaconego z

tytutéw innych niz badanie i przeglad sprawozdan jednostkowych i 355 591 12 491
skonsolidowanych danego roku obrotowego

Razem
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Podpisy

Warszawa, dnia 08 maja 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki Trakcja Polska S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Trakcji Polskiej S. A.
za okres 12 miesigcy konczy si¢ 31 grudnia 2007 roku — BDO NUMERICA S.A. zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu ...
imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu ~ ...................
imi¢ 1 nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu ~ ..................
Imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu ...l
Imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Warszawa, 8 maja 2008 roku




OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza, sprawozdanie finansowe Trakcji Polskiej S. A. za okres
01.01.2007 — 31.12.2007 roku oraz dane porownywalne za okres 01.01.2006 — 31.12.2006
roku, sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wynik finansowy Spotki. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i osiagni¢¢, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Trakcji Polskiej S. A.

Maciej Radziwitt

Prezes Zarzadu

imi¢ 1 nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu ...l
imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu ...l
Imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu ...l
Imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Warszawa, 8 maja 2008 roku
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport roczny SA-R 2007

data przekazania: 2008-05-13

TRAKCJA POLSKA SPOLKA AKCYJNA

(skrécona nazwa emitenta)

00-828 Warszawa

(kod pocztowy)
Jana Pawia Il

(telefon)
sekretariat@trakcjapolska.com

(e-mail)
525-000-24-39

Budownictwo (bud)

11
+48-22-474-12-85
""""""""""" o
www.trakcjapolskacom
(www)
010952900
""""""""""" REGON)

(petna nazwa emitenta)

(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objaénienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
BRA wtys. zt wtys. EUR
st NEDANE FINANSOWE 007 006 007 006
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 444 340 210 353 117 650 53 949
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 131 5153 2153 1322
Ill. Zysk (strata) brutto 11425 6 986 3025 1792
IV. Zysk (strata) netto 9 845 4761 2607 1221
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 535 68 904 -936 17 672
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -82 573 -4 055 -21 863 -1 040
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 50014 2 865 13 242 735
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -36 094 67 714 -9 657 17 367
IX. Aktywa, razem 298 463 295 648 83 323 77 169
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 188 407 192 128 52 598 50 148
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 43 083 182 12 028 48
XlI. Zobowigzania krétkoterminowe 111 244 173 707 31057 45 340
XIll. Kapitat wtasny 110 056 103 520 30725 27 020
XIV. Kapitat zakkadowy 13011 13 011 3632 3 396
XV.Liczba akeji (w szt.) 130 105 480 13 010 548 130 105 480 13 010 548
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,08 0,37 0,02 0,09
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zHEUR) 0,08 0,37 0,02 0,09
XVIII. Warto& ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,85 7,96 0,24 2,08
XIX. Rozwodniona warto& ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,85 7,96 0,24 2,08
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

pinia 0 badanym rocznym spraw ozdaniu finansowym dolaczona jest do pliku z raportem o badaniu rocznego
prawozdania finansow ego

Plik Opis ]
[

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z, BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

lﬂk Opis j
Trakcja Polska S.A._Opinia i raport 31.12.2007.pdf pinia i raport z badania sprawozdania finansowego

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Plik_ Opis ]
BSWIADCZENIE ZARZADU_SF .pdf Oéwiadczenie Zarzadu SF ﬂ

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Plik opis
@WIADCZENIE ZARZADU_ Audytor.pdf Pswiadczenie Zarzadu Audytor

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik Opis

List Prezesa Zarzadu_TP.pdf ist Prezesa Zarzadu

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis
Plik_

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Trakeji Polskiej SA. Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego
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BILANS
wtys zt
Noty
2007 fzooe

AKTYWA
|. Aktywa trwate 147 078 71765
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 3 363 3 959
-warto& fimy 3023 3206
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 16 294 15 529
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 121 684 50 340
3.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 121 684 50 340
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 121 684 50 340
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 5737 1937
4.1. Aktlywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 606 1025
4.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 131 912
Il. Aktlywa obrotowe 151 385 223 883
1. Zapasy 5 8 564 10 934
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 61442 101 614
2.1.0d jednostek powigzanych 16 052 605
2.2.0d pozostatych jednostek 45 390 101 009
3. Inwestycje krotkoterminowe 77 300 104 132
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 77 300 104 132

a)w jednostkach powigzanych 9 000

b)w pozostatych jednostkach 592 330
c)&odki pienigzne i inne akywa pieniezne 67 708 103 802
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 4079 7203
Aktywa razem 298 463 295 648

PASYWA
|. Kapitat wtasny 110 056 103 520
1. Kapitat zakladowy 10 13011 13011
2. Kapitat zapasowy 11 86 434 84 982
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 766 766
4. Zysk (strata) netto 9 845 4761
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 188 407 192 128
1. Rezerwy na zobowigzania 13 11 537 12 003
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 489 8 144
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3948 3198
a)dtugoterminowa 2181 2078
b) krétkoterminowa 1767 1120
1.3. Pozostate rezerwy 100 661
a)dtugoterminowe 570
b) k6tkoterminowe 100 91
2.Zobowigzania dtugoterminowe 14 43 083 182
2.1. Wobec pozostatych jednostek 43 083 182
3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 111 244 173 707
3.1. Wobec jednostek powigzanych 156817 16 492

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys zt
Noty
2007 006

3.2. Wobec pozostatych jednostek 95 203 157 043
3.3. Fundusze specjalne 224 172
4.Rozliczenia migdzyokresowe 16 22 543 6 236
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 2957 3626
4.2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 19 586 2610

a) krétkoterminowe 19 586 2610
Pasywarazem 298 463 295 648
Wartoét ksiggowa 110 056 103 520
Liczba akeji (w szt.) 130 105 480 13 010 548
Wartoé¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 17 0,85 7,96
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 130 105 480 13010 548
Ezwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 17 0,85 7,96

Prezentowany spadek warto$ci ksiggowej na akcje w roku 2007 jest pozorny i wynika z faktu przeprow adzenia splitu 1:
10 w listopadzie 2007 roku. W celu rzeczywistego poréwnania wartosci ksicgowej na akcje w 2007 roku nalezy
Pomnoiyé wskaznik za rok 2007 przez 10.

POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
2007 006
1. Naleznosci warunkowe 18 11 142 10 797
1.1.Od pozostatych jednostek (z tytutu) 11142 10 797
-otrzymanych gwarancji i poreczen 10 549 10 004
_Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 594 793
2. Zobowigzania warunkowe 18 258 477 454 347
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 52 529 30 784
-udzielonych gwarancji i poreczen 34 080 12 335
-weksle pod gwarancje usuniecia wad i usterek 18 449 18 449
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 205 948 423 563
-udzielonych gwarancji i poreczen 77 556 207 965
-weksle wtasne 39 551 67 115
-hipoteka kaucyjna 29 400 48 380
-cesja wierzytelnosci 36 158 58 868
-cesja z polisy ubezpieczeniowej 23 283 34 572
-kaucje 1321
3. Inne (z tytutu) 5342
Pozycje pozabilansowe, razem 269 619 465 144
Szczegblowe zestaw ienie pozyciji pozabilansowych przedstawione zostalo w zataczniku nr 1A do Dodatkowych not i
objasnien
_—
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
007 006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 444 340 210 353
-od jednostek powigzanych 7 658 1927
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wtys zt
Noty
007 006

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 437 962 204 447
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 20 6 378 5906
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 426 568 197 872
-jednostkom powigzanym 86 112 50 642
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 21 420 237 192 017
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 331 5855
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17772 12 481
IV. Koszty sprzedazy 21 554 497
V. Koszty ogélnego zarzadu 21 7 401 6 237
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 9817 5747
VIl. Pozostate przychody operacyjne 1968 1198
1. Inne przychody operacyjne 22 1968 1198
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 3654 1792
1. Strata ze zbycia niefinansowych aklywow trwatych 37 19
2. AKtualizacja wartosci aktywow niefinansowych 78 30
3. Inne koszty operacyjne 23 3539 1743
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 131 5153
X. Przychody finansowe 24 7652 6 002
1. Odsetki, w tym: 2 387 5988
-od jednostek powigzanych 118 72
2.Inne 5265 14
XI. Koszty finansowe 25 4 358 4169
1. Odsetki w tym: 2 265 795

-dla jednostek powigzanych 1248
2.Inne 2093 3374
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 11425 6 986
XIll. Zysk (strata) brutto 11425 6 986
XIV. Podatek dochodowy 27 1580 2225
a)czest biezaca 6816 936
b)cze& odroczona -5 236 1289
XV. Zysk (strata) netto 9 845 4761
?ysk (strata) netto (zanualizowany) 9 845 4761
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (w szt.) 130 105 480 13 010 548
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 29 0,08 0,37

Prezentowany spadek zysku na akcje w roku 2007 jest pozorny i wynika z faktu przeprowadzenia splitu 1:10 w

istopadzie 2007 roku. W celu rzeczywistego poréwnania zysku na akcje w 2007 roku nalezy pomnozyé wskaznik za

ok 2007 przez 10.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

witys zt
P007 006

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 103 520 96 179
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 103 520 96 179
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 13011 11 041
1.1.Zmiany kapitatu zakiadowego 1970
a)zwigkszenia (z tytutu) 2581
-emisgji akcji (wydania udziatow) 2 581
b)zmniejszenia (z tytutu) 611
-umorzenia akcji (udziatéw) 611
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wtys. zt
2007 006

1.2. Kapitat zakkladowy na koniec okresu 13 011 13011
2. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu -6 884
2.1.Zmiany akecji (udziatéw) wtasnych 6 884
a)zmniejszenia (z tytutu) -6 884
_umorzenie akeji wtasnych 6884
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 84 982 83816
3.1.Zmiany kapitatu zapasowego 1452 1166
a)zwiekszenia (z tytutu) 1452 7 439
-z podziatu zysku (ustawowo) 1452 7 439
b)zmniejszenia (z tytutu) 6 273
_umorzenia akcji wiasnych 6273
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 86 434 84 982
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 766 766
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 766 766
a)zwigkszenia (z tytutu) 4761 7 439
- podziatu zysku z lat ubiegtych 4761 7 439
b)zmniejszenia (z tytutu) 4761 7 439
- podziat zysku na kapitat zapasowy 1452 7 439

_Wwyptata dywidendy 3309
5. Wynik netto 9 845 4761
a)zysk netto 9 845 4761
Il. Kapitat wtasny na koniec okesu (BZ ) 110 056 103 520
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 110 056 100 211

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys zt
007 006
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

|. Zysk (strata) netto 9 845 4761
Il. Korekty razem -13 380 64 143
1. Amortyzacja 2 591 2 042

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 824

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4734
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1227 985
5.Zmiana stanu rezerw -466 1010
6.Zmiana stanu zapasow 2370 -7 955
7.Zmiana stanu naleznosci 35 808 42 609
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -73 645 118 018
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 15 631 -7 348
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posrednia -3 635 68 904

B. Przeptywy &rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 4706 5034
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 70 34

2. Z aktlywow finansowych, w tym: 4 636

a)w jednostkach powigzanych 136

- odsetki 136
b)w pozostatych jednostkach 4 500 5000
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 4 500 5000
1. Wydatki 87 279 9089
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 805 4 089

2. Na aktywa finansowe, w tym: 84 474

a)w jednostkach powigzanych 79 974

-nabycie aktywéw finansowych 70 974

-udzielone pozyczki dtugoterminowe 9 000
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wtys zt
007 006
b)w pozostatych jednostkach 4 500 5000
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 4 500 5000
lIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -82 573 -4 055
C. Przeptywy §rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 146 856 7 865
Whtywy netto z emisji akeji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 2777
" kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 146 856
3. Inne wptywy finansowe 88
Il. Wydatki 96 842
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wascicieli 3 309
2. Sptaty kredytow i pozyczek 91 911
3. Odsetki 1425
4. Inne wydatki finansowe 197 5000
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 50014 2 865
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.NI+/-B.11+/-C.111) -36 094 67 714
E. Bilansowa zmiana stanu &odkéw pienigznych, w tym: -36 094 67 714
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 103 802 36 088
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), wtym: 67 708 103 802
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 555 AL 5
a)koszty zakoriczonych prac rozwojowych 264 588
b)warto&¢ firmy 3023 3206
c)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 76 165
-oprogramowanie komputerowe 76 165
ﬂanoéci niematerialne i prawne, razem 3363 3 959
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TRAKCJA POLSKA S.A. SA-R 2007
Notalc
tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) e L 22006
a)wtasne 3 363 3959
Wartoéci niematerialne i prawne, razem 3 363 3959
Nota2a
wtys. zt
LEECZOWE AKTYWA TRWALE 5007 b006
a) &odki trwate, w tym: 13 587 13 167
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 958 2 958
-budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 2 706 2 547
-urzadzenia techniczne i maszyny 4 737 3 990
-&odki transportu 3 037 3565
-inne §odki trwate 149 107
b) &odki trwate w budowie 2703 2 343
c)zaliczki na &odki trwate w budowie 4 19
Rzeczowe aktywa trwate, razem 16 294 156 529
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Nota2 ¢
EROM TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) o wlys ;go =
a)wasne 16 294 15 529
Srodki trwate bilansowe, razem 16 294 15 529
Nota2d
SRODKI TRWAL E WYKAZYWANE POZABILANSOWO wilys =
007 006
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 644
-§odki trwate leasingowane 644
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 644

BRE Lesing na okres 3 lat tj. do 2010 roku.

Srodki trwale lesingowane - 4 samochody osobowe w umowach leasingu operacyjnego. Umowy zawarte sg z firma

Nota3 a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys =
P007 006
a)w jednostkach zaleznych 121 314 50 340
-udziaty lub akcje 121 314 50 340
-wycena transakcji walutowych 370
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 121 684 50 340
Nota 3 b
A wtys zt
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE b007 006
a)warto& firmy brutto na poczatek okresu 3 206 3 389
b)zmniejszenia (z tytutu) 183 183
-umorzenie wartosci firmy 183 183
c)wartoé¢ firmy brutto na koniec okresu 3023 3 206
d)warto$¢ firmy netto na koniec okresu 3023 3206

ﬂ)rtyzujc te¢ wartos$¢ zgodnie z art.44b UoR w okresie 20 lat.

Warto$¢ firmy powstala w zwiazku z potaczeniem spélek w dniu 30.06.2004 (Forbud SA i Trakcja Polska Sp. z 0.0.
Warto$¢ poczatkowa wyniosta 3 665 tys. zt i powstala w wyniku przeszacowania do wartosci godziwej inwestycji
diugoterminowych ujetych w bilansie na dzien 30.06.2004(akcje PRKil SA we Wroclawiu). Trakcja Polska SA

Nota 3 ¢
. . t t

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 5007 LA L 22006

a)ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 3626 4 295
b)zmniejszenia (z tytutu) 669 669

-odpisanie wartosci 669 669
c)ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 2 957 3626
d)ujemna wartoé¢ firmy netto na koniec okresu 2957 3626

wskaznika dla obu spolek Grupy Trakcja Polska (Trakcja Polska SA i {PRKil SA)

Ujemna warto$¢ firmy powstata w wyniku polaczenia spolek w dniu 30.11.2004 jest amortyzowana przez
okresekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwalych tj. 7,5 lat obliczony w wysokosci $redniej wazonej wartosci tego

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota3 d
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5007 wlys Z(:OG
a) stan na poczatek okresu 50 340 50 340
-udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych 50 340 50 340
nne dtugoterminowe aktywa finansowe - dot. wyceny transakcji walutowych
b) zwigkszenia (z tytutu) 71 344
-zakup akeji 70 974
-wycena transakcji walutowych 370
c)stan na koniec okresu 121 684 50 340
-udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych 121 314 50 340
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe - dot. wyceny transakcji walutowych 370

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota3d g
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA ‘ednostka \valuta wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) P007 P006
a)w walucie polskiej 121 684 50 340
b1. wwalucie
Papiery wartoéciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 121 684 50 340
Nota3 h
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys zt
WG ZBYWALNOSCI) 007 006
c1).....
c2).....
c1).....
c2).....
A.Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 70974
a.akcje (wartos¢ bilansowa): 70 974
-warto$¢ wedtug cen nabycia 70 974
c1).....
c2).....
B.Z ograniczong zbywalnoscig (wartosé bilansowa) 50 340 50 340
a.udziaty i akcje (warto& bilansowa): 50 340 50 340
-wartos¢ na poczatek okresu 50 340 50 340
b.inne - wg grup rodzajowych (warto¢ bilansowa): 370
wycena transakcji walutowych 370
c2).....
Warto& bilansowa, razem 121 684 50 340
Notad a
tys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODA TKU DOCHODOWEGO b =
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1025 1456
a)odniesionych na wynik finansowy 1025 1456
- rezerwy na przyszte zobowigzania 625 704
- naliczone ujemne réznice kursowe 193 176
-akiualizacja wartosci zapasow 63 57
_naliczone odsetki od zobowigzan 110 66
-wycena transakcji walutowych 34
-ustalone przychody z tyt.realiz.kontraktéw bud.-montaz. 453
2. 2wigkszenia 7 405 1269
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 7 405 1269
- rezerwy na przyszte zobowigzania 162 253
- naliczone ujemne réznice kursowe 873 193
- akualizacja wartosci zapasow 15 6
- naliczone odsetki od zobowigzan 161 59
- wycena transakcji walutowych 378 750
- ugtalone przychody z tyt.realiz.kontraktéw bud.-montaz. 5544 8
-niewyptacone wynagrodzenia 272
3.Zmniejszenia 2824 1700
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 2824 1700
- rezerwy na przyszte zobowigzania 18 333
- naliczone ujemne réznice kursowe 648 176
- akualizacja wartosci zapasow 17
- naliczone odsetki od zobowigzan 180 15
- wycena transakcji walutowych 412 716
- ustalone przychody z tyt.realiz.kontraktéw bud.-montaz. 1446 460
-niewyptacone wynagrodzenia 103
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 5606 1025
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 55 wiys ;g o=
a)odniesionych na wynik finansowy 5 606 1025
- rezerwy na przyszte zobowigzania 769 625
- naliczone ujemne réznice kursowe 418 193
- aktualizacja wartosci zapasdw 60 63
- naliczone odsetki od zobowigzan 92 110
- wycena transakcji walutowych 34
- ustalone przychody z tyt.realiz.kontraktéw bud.-montaz. 4 071
-niewyptacone wynagrodzenia 169
_inne 27
Data wygasnigcia ujemnych réznic przejsciowych:
- rezerwy na przyszle zobowigzania - 2008-2010
- naliczone ujemne r6znice kursowe - 2008-2010
+ aktualizacja warto$ci zapasow - moment zbycia zapaséw zalegajacych
~ naliczone odsetki od zobowiazan - 2008-2010
- wycena transakcji walutowych - 2008-2009
- ustaloner przychody z tyt.realizacji kontraktéw bud.-montaz. - 2008-2010
~ niewyplacone wynagrodzenia - luty 2008
+ inne - 2008
Nota4 b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2t
R007 006
a)czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 131 912
- prace rozwojowe 38 39
-ubezpieczenia i gwarancje 93 873
nne rozliczenia miedzyokresowe, razem 131 912
NotaSa
ZAPASY wlys 2
007 006
a)materiaty 7717 9992
b) pétprodukty i produkty w toku 725 854
c) produkty gotowe 100 73
d)zaliczki na dostawy 22 15
Zapasy, razem 8 564 10 934
Nota 6 a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE T sl
a)od jednostek powigzanych 16 052 605
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 052 605
-do 12 miesigcy 16 000 577
-powyzej 12 miesigcy 52 28
b)naleznoéci od pozostatych jednostek 45 390 101 009
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 40 582 98 517
-do 12 miesiecy 40 582 89 611
- powyzej 12 miesiecy 8 906
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 3932 2 252
-inne 876 240
Naleznosci kiétkoterminowe netto, razem 61442 101 614
c)odpisy aktualizujgce warto& naleznosci 1332 3708
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 62774 105 322
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Nota 6 b
t t
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH T LA L 220 =
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 16 052 605
-od jednostek zaleznych 16 052 605
Naleznosci kiétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 16 052 605
Naleznoci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 16 052 605
Nota 6 ¢
£ . X wtys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 007 5006
tan na poczatek okresu 3708 2702
a)zwigkszenia (z tytutu) 713 2 462
b)zmniejszenia (z tytutu) 3 089 1456
-wykorzystanie 441
-rozwigzanie odniesione w RZiS 2648 1456
Stan odpisdw akualizujgcych warto& naleznoéci kidtkoterminowych na koniec okresu 1332 3708
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) fjednostka  |waluta T, wlys z(; o
a)w walucie polskie] 40 632 74 123
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 22 141 746 31199 5637
b1. wwalucie w tys. EUR 6 181 8 144
po przeliczeniu na tys. zt 22 142 31199
Naleznosci kétkoterminowe, razem 62774 105 322
Nota 6 e
LEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: 007 006
a)do 1 miesigca 33 886 39 506
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 11 371 20 838
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 426
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 6 464 7 420
e)powyzej 1 roku 143 8 934
fynaleznosci przeterminowane 5676 26 132
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 57 966 102 830
g)odpisy aktualizujgce warto& naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1332 3708
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 56 634 99 122
Przedzialy czasowe splacania naleznosci, zwiazane z normalnym tokiem sprzedazy, wynosza od 1 miesigca do 3
miesi¢cy. Wyjatek stanowia kaucje gwarancyjne, zatrzymywane przez zleceniodawcow, ktorych okres wymagalnosci
do zaplaty wynosi do 3 lat.

Nota 6 f
LEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys zt
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 007 006
a)do 1 miesigca 37 6 589
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 402 7705
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 373 5897
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 3935 5851
e)powyzej 1 roku 929 90
aleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5676 26 132
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USL.UG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wiys zt
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 007 006
f) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 1122 2 543
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4 554 23 5&

Nota 7 a

@tuiu realizacji kontraktow wsp6ifinansowanych przez UE.

Laczna kwota nalezno$ci przeterminowanych wynosi5 676 tys. zk Odpisem aktualizujacym objete sg nalezno$ci w
wysokosci 1 122 tys. zL Pozostale naleznosci przeterminowane sg Sciagalne, gdyz sa to kwoty zatrzymane od PKP PLK

Plik Opis
Nota 8 a
wtys. zt
TKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
007 006
a)w jednostkach zaleznych 9000
-udzielone pozyczki 9 000
b)w pozostatych jednostkach 592 330
-inne kiétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 592 330
-wycena transakci walutowych 592 330
c)&odki pienigzne i inne aklywa pieniezne 67 708 103 802
- §odki pienigzne w kasie i na rachunkach 21050 47 915
-inne &odki pieniezne 46 658 55 887
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 77 300 104 132
Nota 8 b
s N t t
UDZIEL ONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  |iednostia e A—— o
a)w walucie polskiej 9 000
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 9 000
Nota 8 ¢
z . tys. zt
RODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka aluta T vy 006
a)w walucie polskiej 59 572 76 117
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8 136 433 27 685 023
b1. wwalucie w tys. EUR 2272 7226
po przeliczeniu na tys. zt 8 136 27 685
w tys. EUR
\Sidﬁ pienigzne i inne akywa pieniezne, razem 67 708 103 802
Nota 9 a
wtys. zt ]
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5007 006 1
a)czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, wtym: 4079 7 203
-dodatnia réznica pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi 3403 6 092
-ubezpieczenia i gwarancje ubezpieczeniowe 594 1029
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tys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE o vy Zoo =
-legitymacje i bilety PKP 82 82
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 4 079 7 203
Nota 10 a
PITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Wartoéé serii/ . ) rawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanijograniczenia |Liczba akcji  lemisji wg wartosci SPQSOb pokrycia gta .. dywidendy
- . K X kapitatu rejestracji
la akcji praw do akcji nominalnej od daty)
majatek
o nieuprzywilejow przeksztatconej
A Zwykie imienne bne 1599 480 160 firmy PKRE w 01.04.1995 P1.01.1996
otke akcyjng
T nieuprzywilejow|
B gwykie imienne Lne
nieuprzywilejow| najatek przejete
c Pwykte imienne przywile] 83 180 870 8 318kpotki Trakcja  [30.11.2004 p1.01.2004
ane
Polska Sp. z 0.0.
D Pwykte imienne ;"nee”p‘zy‘”"e”w 19516 280 1 952 gotowka 14.06.2005 P1.01.2005
podwyzszenie
hieuprzywilejow| pap(itaiu
E Ewykte imienne bne przywile] 25 808 850 2 581pakadowegow [15.02.2006 p1.01.2006
ramach kapitatu
docelowego
Liczba akcji, razem 130 105 480
Kapitat zaktadowy, razem 13 01 1]
Warto& nominalna jednej akcji (w
0,10
zt)
NWZA Spotki w dniu 21.11.2007 r. podijelo uchwale o zmianie wartosci nominalnej akcji w drodze podziatu akcji.
Kazda akcja o wartosci nominalnej 1 zt podlega podzialowi na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zk.

Nota 11 a
wtys. zt
F(APITAL ZAPASOWY 5007 006
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 77 313 77 313
b)utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalna) warto&¢ 9121 7 669
Kapitat zapasowy, razem 86 434 84 982
Nota 12 a
wtys. zt
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 007 Y 006
_ha wyptate dywidendy 766 766
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 766 766
Nota 13 a
tys. zt
&M IANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5007 vy 220 06
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 8 144 7 286
a)odniesionej na wynik finansowy 1068 210
-ustalone przychody z tyt. realiz. kontraktéw bud.-montaz. 506
_réznica W amortyzacji bilansowej i podatkowej 263
-naliczone dodatnie réznice kursowe 236 210
_wycena transakcji walutowych 63
b)odniesionej na kapitat wtasny 7076 7076
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tys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO boo7 Wy 5006
2. 2wiekszenia 3 395 4 637
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 3 395 4637
-ustalone przychody z tyt. realiz. kontraktéw bud.-montaz. 1459 2776
-réznica w amortyzacji bilansowej i podatkowe;j 119 138
-naliczone dodatnie réznice kursowe 702 222
-wycena transakcji walutowych 1082 1487
-inne 33 14
3.Zmniejszenia 4 050 3779
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 4 050 3779
-ustalone przychody z tyt. realiz. kontraktéw bud.-montaz. 2404 1830
-réznica w amortyzacji bilansowej i podatkowe;j 18
-naliczone dodatnie réznice kursowe 621 298
-wycena transakcji walutowych 962 1642
-inne 45 9
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 7 489 8 144
a)odniesionej na wynik finansowy 413 1068
-ustalone przychody z tyt. realiz. kontraktéw bud.-montaz. 506
-réznica w amortyzaciji bilansowe] i podatkowej 236 263
-naliczone dodatnie réznice kursowe 177 236
-wycena transakcji walutowych 63
nne
b)odniesionej na kapitat wtasny 7076 7076
Data wygasnigcia dodatnich roznic przejsciowych:
- réznica w amortyzacji bilansowej i podatkowej - do momentu sprzedazy lub catkowitego umorzenia srodkéw
trwalych, dla ktérych amortyzacja bilansowa jest rézna od podatkowej
+ naliczone dodatnie roznice kursowe - 2008-2010
Nota 13 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys zt
WG TYTULOW) R007 006
a) stan na poczatek okresu 2078 1988
-odprawy emerytalne 521 393
-nagrody jubileuszowe 1480 1516
-inne 77 79
b) zwigkszenia (z tytutu) 128 2001
c)odprawy emerytaine 128 521
d)nagrody jubileuszowe 1480
inne
e)wykorzystanie (z tytutu) 25 2
odprawy emerytalne
-nagrody jubileuszowe 23
-inne 2 2
f)rozwigzanie (z tytutu) 1909
-odprawy emerytalne 393
-nagrody jubileuszowe 1516
nne
g)stan na koniec okresu 2181 2078
-odprawy emerytaine 649 521
-nagrody jubileuszowe 1457 1480
-inne 75 77
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Nota 13 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE.) REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys zt —\
WG TYTULOW) 007 006
a) stan na poczatek okresu 1120 1638
-odprawy emerytalne 295 190
-nagrody jubileuszowe 353 285
-urlopy 472 1163
b) zwigkszenia (z tytutu) 2 361 3 386
-odprawy emerytalne 260 226
-nagrody jubileuszowe 631 353
-urlopy 1470 2807
c)rozwigzanie (z tytutu) 1714 3904
-odprawy emerytalne 111 121
-nagrody jubileuszowe 373 285
-urlopy 1230 3498
d) stan na koniec okresu 1767 1120
-odprawy emerytalne 444 295
-nagrody jubileuszowe 611 353
-urlopy 712 472
Nota 13 d
kMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTUL()W) b007 wilys z(;o 5
a) stan na poczatek okresu 570
-na udzielone gwarancje o poreczenia 570
b)zwigkszenia (z tytutu) 570
tna udzielone gwarancje o poreczenia 570
c)wykorzystanie (z tytutu) 570
-na udzielone gwarancje o poreczenia 570
d) stan na koniec okresu 570
Lna udzielone gwarancje o poreczenia 570
Nota 13 e
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) oo wiys Zgo =
a) stan na poczatek okresu 91 83
-badanie bilansu 91 83
b) zwigkszenia (z tytutu) 100 91
-badanie bilansu 100 91
c)wykorzystanie (z tytutu) 91 83
-badanie bilansu 91 83
d) stan na koniec okresu 100 91
| -badanie bilansu 100 91
Nota 14 a
ZOBOWIAZANIA Dk UGOTERMINOWE e s
a)wobec pozostatych jednostek 43 083 182
-kredyty i pozyczki 43 083
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 182
-wycena transakcji walutowych 182
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 43 083 182
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Nota 14 b
OBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys zt
PLATY 2007 006
a) powyzej 1 roku do 3 lat 43 083 182
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 43 083 182
Nota 14 ¢
OBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka  |waluta b wilys Z(;O =
a)w walucie polskiej 43 083 182
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 43 083 182
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Nota 15 a
wtys. 2zt
OBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 5507 006
a)wobec jednostek zaleznych 15 817 16 492
-Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15 817 16 492
-do 12 miesigcy 15 817 14 863
-powyzej 12 miesigcy 1629
b)wobec pozostatych jednostek 95 203 157 043
-kredyty i pozyczki, w tym: 11 000
-Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 69 292 70 450
-do 12 miesigcy 69 292 65 466
-powyzej 12 miesigcy 4 985
-zaliczki otrzymane na dostawy 8 211 84 585
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 5 470 952
-z tytutu wynagrodzen 342 235
-inne (wg tytutow) 888 821
c)fundusze specjalne (wg tytutéw) 224 172
Zobowigzania kiétkoterminowe, razem 111 244 173 707
Nota15b
&OBOWI i wtys. zt
IAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka \waluta T B00s
a)w walucie polskiej 94 175 141 181
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 17 068 806 32 526 138
b1. wwalucie w tys. EUR 4 554 8 490
po przeliczeniu na tys. zt 17 069 32 526
Zobowigzania kiétkoterminowe, razem 111 244 173 707
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Nota 16 a
wtys zt
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY ye =
R0O07 006
Stan na poczatek okresu 3 626 4 295
a)zmniejszenia (z tytutu) 669 669
@n ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 2 957 3626
Notal6 b
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2t
oz P007 006
a)bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 891 1493
- kidtkoterminowe (wg tytutéw) 891 1493
-Wybrane koszty do roku b.r. z f-r nast.roku 891 1493
b)rozliczenia migdzyokresowe przychodow 18 695 1117
- kitkoterminowe (wg tytutow) 18 695 1117
-ujemna réznica pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi 18 695 1117
nne rozliczenia migdzyokresowe, razem 19 586 2610

Nota 17 a

yliczenie wartosci ksiggowej na jedna akcje w roku 2007 obliczono w nastepujacy sposob:

110 056/ 130 105 480 = 0,85

yliczenie rozw odnionej wartosci ksiggowej na jedng akcje w zwiazku z tym, ze nie wystgpowaly czynniki

ozwadniajace jest takie jak powyzej.

WZA Spétki w dniu 21.11.2007 r. podielo uchwalg o zmianie wartosci nominalnej akeji w drodze podziatu akcji.Kazda
cja o wartosci nominalnej 1 zt podlega podzialowi na 10 akeji o warto$ci nominalnej 0,10 z1.
zwiazku z przeprowadzonym w 2007 roku splitem akcji, w celu poréwnania wartogci ksiggowej na jedna akcje z

okiem 2006 nalezy pomnozy¢ wyzej wyliczony wskaznik przez 10.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 18 a
t
&OBOWU-\ZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) b007 wilys zo 06
a)udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 34 080 12 335
-weksle pod gwarancje usuniecia wad i usterek 18 449 18 449
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 52 529 30 784

Szczegblowe zestawienie zobow igzan warunkowych przedstaw ione zostalo w zalaczniku nr 1A do Dodatkowych not i

bjasnien

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT

Nota 19 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt j
DZIALALNOSCI) P007 006
- sprzedaz produktéw 15616 3708
-wtym: od jednostek powigzanych 1060
- sprzedaz ustug 422 346 200 739
-wtym: od jednostek powigzanych 2 539 1927
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 437 962 204 447
-wtym: od jednostek powigzanych 3 599 1927
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Nota 19 b
i wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) b007 Y D006
a) kraj 437 962 204 447
-w tym: od jednostek powigzanych 3599 1927
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 437 962 204 447
-wtym: od jednostek powigzanych 3599 1927
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 007 006
-sprzedaz materialow 6 378 5906
-wtym: od jednostek powigzanych 4 059
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 6378 5906
-wtym: od jednostek powigzanych 4 059
Nota 20 b
. t t
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) | LA.L 220 =
a)kraj 6378 5906
-wtym: od jednostek powigzanych 4 059
rzychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 6378 5906
-wtym: od jednostek powigzanych 4 059
Nota2l a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU b007 £006
a)amortyzacja 2 407 1859
b)zuzycie materiatéw i energii 55613 28 571
c)ustugi obce 357 386 151 880
d)podatki i optaty 662 560
e)wynagrodzenia 14 815 11 562
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 061 3245
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1415 6 458
-podroze sluzbowe 196 138
-reprezentacja 123 141
-reklama 118 65
-ekwiwalent i ryczait za uzywanie samochodow prywatnych 37 31
-ubezpieczenia majatkowe 182 620
-sktadki cztonkowskie 40 58
-roztgka 636 572
-pozostate ubezpieczenia 83 1700
-2z tytutu realizacji kontrakkéw budowlano-montazowych 3133
Koszty wedtug rodzaju, razem 436 359 204 135
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczerh miedzyokresowych 1355 -2 188
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -9 522 -3 196
Koszty sprzedazy (wielko&¢ ujemna) -554 -497
Koszty ogéIinego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -7 401 -6 237
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 420 237 192 017
Nota 22 a
wtys. zt
NNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5007 006
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 144
na $wiadczenia emerytaine
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wtys. zt
NNE PRZYCHODY OPERACYJNE T B s
a nagrody jubileuszowe
-na urlopy 144
b) pozostate, w tym: 1968 1054
-odpis ujemnej wartosci firmy 669 669
-rozwigzanie rezerwy na kary za nieterminowy zwrot szyn 792
-refaktury kosztow 242 162
-otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 88 108
-rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 94 20
-nadwyzki inwentaryzacyjne zapasow 14 2
-zwrécone koszty postepowania spomego 84
-inne 69 9
nne przychody operacyjne, razem 1968 1198
Nota 23 a
wtys. zt
NNE KOSZTY OPERACYJNE - s
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 723 265
-na éwiadczenia emerytalne 278 232
-na nagrody jubileuszowe 235 33
-na urlopy 210
b) pozostate, w tym: 2816 1478
-odpisy prac bad.rozwojowych 451
- koszty refakturowane 242 162
-zaptacone Kary, grzywny. odszkodowania 1517 927
-zaptacone koszty postepowania spomego 180 109
- przekazane darowizny 23 32
-amortyzacja wartosci firmy 183 183
- niedobory inwentaryzacyjne 8 3
- inne 212 62
Inne koszty operacyjne, razem 3539 1743
dpis aktualizujacy warto$¢ aktywow niefinansowych zostat utw orzony w wysokosci 78 tys.zl na zapasy zalegajace
wyzej 12 m-cy.
Nota 24 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK o e
a)z tytutu udzielonych pozyczek 346 88
-od jednostek powigzanych, w tym: 118
-od jednostek zaleznych 118
-0d pozostatych jednostek 228 88
b) pozostate odsetki 2 041 5900
-od jednostek powigzanych, w tym: 73
-od jednostek zaleznych 73
-0d pozostatych jednostek 2 041 5827
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 2 387 5988
Nota 24 b
wtys zt
NNE PRZYCHODY FINANSOWE —= s
a)dodatnie roznice kursowe 2617
-2zrealizowane 2617
b)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2648
-rozwiazanie odpisow akualizujgcych naleznosci odsetkowe 2648
C) pozostate, w tym: 14
nne przychody finansowe, razem 5 265 14
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Nota 25 a
NSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
JOSZTY FiNA P007 2006
a)od kredytéw i pozyczek 1477
-dla jednostek powigzanych, w tym: 1248
-dla jednostek zaleznych 1248
-dla innych jednostek 229
b) pozostate odsetki 788 795
-dla innych jednostek 788 795
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2 265 795
Nota25b
wtys zt
thE KOSZTY FINANSOWE 5007 006
a)ujemne réznice kursowe, w tym: 835 618
-zrealizowane 67
-niezrealizowane 835 551
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 712 2 461
-utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci odsetkowe 712 2 461
c) pozostate, w tym: 546 295
-zaptacone prowizje finansowe 270 295
-podatek od umowy pozyczki 276
nne koszty finansowe, razem 2093 3374
Nota 26 a
mitent sporzadza spraw ozdanie skonsolidowane.
Plik Opis
Nota 27 a
: wtys zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY bo07 5006
1. Zysk (strata) brutto 11 425 6 986
Roéznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
. 24 470 -2 028
tytutow)
-réznice przejsciowe 22 895 -2 788
-réznice trwate 1575 760
-odliczenia od dochodu - darowizna 23 29
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 35 872 4929
4. Podatek dochodowy wedtug stawki ... % 6816 936
5. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 6 816 936
-wykazany w rachunku zyskow i strat 1580 2225
Nota27 b
N tys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5o >y 220 =
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -5 236 1289
-aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -4 581 431
-rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -655 858
Podatek dochodowy odroczony, razem -5 236 1289
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Nota 28 a

Pa'zqd proponuje 100 % zysku netto przeznaczy¢ na kapitat Zapasowy.

[Plik Opis

L

Nota 29 a

Zysk na jedng akcje zwykla = zysk brutto/liczba akcji (w szt.)
11 425/130 105 480 = 0,08

nalezy pomnozy¢ wyzej wyliczony wskaznik przez 10.

W zwiazku z przeprowadzonym w 2007 roku splitem akcji, w celu poréwnania zysku na jedna akcje z rokiem 2006

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Plik Opis

. . < t

FRZE’LYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA) 007 wys ZC:O 5
|. Zysk (strata) netto 9 845 4761
Il. Korekty razem -13 380 64 143
1. Amortyzacja 2 591 2042
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 824
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4734
4. (ZysK) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1227 985
5.Zmiana stanu rezerw -466 1010
6.Zmiana stanu zapasdw 2 370 -7 955
7.Zmiana stanu naleznosci 35 808 -42 609
8.Zmiana stanu zobowigzan kiétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow -73 645 118 018
9.Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 15 631 -7 348
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -3 535 68 904

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

[Plik Opis

Informacja dodatkowa_ 31 12 2007 TP.pdf nformacja dodatkowa

Zatacznik nr 1(Pozabilansowe).pdf Zataczniknr 1

Zatgcznik nr 1A(Pozabilansowe-szczeg6ty).pdf Zatgczniknr 1A

Zatacznik nr 2.pdf Zatacznik nr 2

PODPISY
DPISY WSZYSTKICH CZL. ONKOW ZARZADU

ata Imie i Nazwisko tanowisko/Funkcja Podpis

R2008-05-13 Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

£008-05-13 Tadeusz Kozaczyfisk Miceprezes Zarzadu

@08-05-1 3 ITadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu

R008-05-13 Dariusz Marikowski Wiceprezes Zarzadu
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ODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data mie i Nazwisko tanowisko/Funkcja odpis
2008-05-13 Elzbieta Okuta Gtéwny Ksiegowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z, DZIALALNOSCI EMI TENTA)

Bik Opis
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta_31.12.2007.pdf [Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujgcych not:

Naleznosci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisdw aktualizujacych wartoéé naleznosci dtugoterminowych,
Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci, wtym:, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, Zmiana stanu wartoci fimy - jednostki stowarzyszone,
Zmiana stanu ujemnej wartosci fimy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach,
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup
rodzajowych), Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci), Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje kiétkoterminowe (struktura walutowa)

Odpisy aktualizujace

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnosécia jednostek pod porzgdkowanych

Kapitat z aktualizacji wyceny

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych insrumentow finansowych

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe Zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw witasnosci, w tym:
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TRAKCJA POLSKA S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wtys. zt)

1.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

Trakcja Polska S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku poprzez przejecie
kontroli nad spdtkg holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”) w wyniku potaczenia tych spétek.

Nazwa Spotki brzmi: Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku; zmiang potwierdzono wpisem do KRS w
dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczes$niejsza nazwa Spotki brzmiata: Trakcja Polska - PKRE S.A.

Spotka dziata na podstawie Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w
Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266.

Spoice Trakcja Polska S.A. nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej
NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4523A.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il nr 11.

W skiad struktury organizacyjnej Spétki wchodzg jednostki nie sporzadzajace samodzielnie sprawozdania
finansowego. Sa to:

ORE - Oddziat Robét Energetycznych z siedzibg w Warszawie przy ul. Oliwskiej 1

ORT - Oddziat Robét Trakcyjnych z siedzibg w Warszawie przy ul. Oliwskiej 1

OPP - Oddziat Produkcji Przemystowej z siedzibg w Warszawie przy ul. Oliwskiej 1

OST - Oddziat Sprzetowo — Transportowy z siedzibg w Warszawie przy ul. Oliwskiej 1

Przedmiotem dziatalnosci Spoitki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spoétka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:

- roboty fundamentowe i sieciowe,

- montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

- montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

- montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

- produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen
sterowania lokalnego),

- ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze, palownice).

Sektorem, w ktérym dziata Spotka wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie jest
budownictwo.

Trakcja Polska S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Trakcja Polska S.A.
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku oraz poréwnywalne
dane finansowe obejmujace okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2006 roku. Dane finansowe sg

wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Niektoére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym Sprawozdaniu, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty
zaokraglone. Z tego powodu, w niektorych przedstawionych w Sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami:

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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= Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku,
z pOzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie rozporzadzen wykonawczych, w tym w szczegolnosci:,
= Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U. nr 149, poz. 1674, z pdzniejszymi zmianami),

= Krajowych Standardéw Rachunkowosci,

= Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U., nr 209, poz. 1744),

= Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U., nr 209, poz. 1743).

Trakcja Polska S.A. jako jednostka dominujaca Grupy Trakcja Polska S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej
(,MSSF”).

3. SKLAD OSOBOWY ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Zarzad Trakcji Polskiej S.A. sktadat sie z nastepujacych oséb:

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu roku obrotowego nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

= W styczniu 2007 roku Pan Miquel Llevat Vallespinosa ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka
Zarzadu.

= Zdniem 1 lutego 2007 roku nowym Cztonkiem Zarzadu zostat Pan Victoriano Sanz Losada.

= W dniu 19 listopada 2007 roku Pan Victoriano Sanz Losada ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu. Na

dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
W dniu 19 listopada 2007 roku Pan Victoriano Sanz Losada ztozyt rezygnacje z petnionej funkc;ji.

= Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Miquel Llevat Vallespinosa Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
= Pawet Z6tkowski — Zidtek Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu badanego roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 8 stycznia 2007 roku podjeto decyzje o odwotaniu
wszystkich dotychczasowych Czionkéw Rady Nadzorczej, tj.:

= Juana Ramona Lopeza — Gila,

= Janusza Andrzeja Marcinka,

= Jorge Miarnau Montserrata,

= Mikotaja Konstantego Radziwitta,

= Stawomira Wiktora Wnuka,

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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oraz powotato na czitonkéw Rady Nadzorczej nastepujgce osoby:
= Jorge Miarnau Montserrat,
= Miquel Llevat Vallespinosa,

= Mikotaj Konstanty Radziwitt.

2) Na posiedzeniu Rady Nadzorczej z dnia 1 lutego 2007 roku powotano:

= Jorge Miarnau Montserrata na Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
= Miquel Llevat Vallespinose na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
= Mikotaja Konstantego Radziwitta na Sekretarza Rady Nadzorcze;.

3) W dniu 20 listopada 2007 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mikofaja Konstantego Radziwitta

oraz powotano Pana Pawta Zétkowskiego — Zidtka.

Po dniu bilansowym nastapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 21 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato

na Czionkéw Rady Nadzorczej dodatkowo:

= Tomasza Szyszko,
= Rodrigo Pomar Lopeza.

Na dzieh wydania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

= Jorge Miarnau Montserrat,

= Miquel Llevat Vallespinosa,

= Rodrigo Pomar Lopez,

= Tomasz Szyszko,

* Pawet Maciej Zétkowski — Zidtek.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego,
w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Zarzad Spokki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ORAZ KOREKTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W sprawozdaniu finansowym za rok 2007 Spodtka wprowadzita kilka korekt prezentacyjnych w odniesieniu
do danych za okres poréwnywalny, tj. 2006 dotyczacych m.in. prezentacji w szyku rozwartym rozliczeh
miedzyokresowych przychodow z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych, naleznoéci i zobowigzan z tytutu
podatku VAT, wydzielenia kosztéw sprzedazy z kosztéw ogdlnego zarzadu. Szczegétowe informacje i dane
liczbowe zawarte zostaty w informacji dodatkowej w punkcie 16 ,Dodatkowych not obja$niajacych”.

6. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | DANYCH POROWNYWALNYCH

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym, natomiast rachunek przeptywow
pienieznych metoda posrednia.

6.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg
one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzyteczno$ci ksztattuje sie nastepujaco:

= oprogramowanie komputeréw 2 lata,
= Kkoszty zakonczonych prac rozwojowych 3 lata,
=  pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 lat,
= warto$¢ firmy 20 lat.

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt w dniu przyjecia
do uzytkowania s jednorazowo odpisywane w koszty amortyzac;ji.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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6.2. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Przeszacowanie ma miejsce
na podstawie odrebnych przepiséw. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w kiérym zostaty poniesione. Koszty
zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badz modernizacjg srodkéw trwatych powodujgce wzrost wartosci
uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajg ich warto$¢ poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, ktére nie podlegaja amortyzacji, amortyzowane sa liniowo, co do zasady w
trakcie szacowanego okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne (okresy ekonomicznej uzytecznosci) dla srodkéw trwatych stosowane w Spofce sa:

= dla sprzetu eksploatowanego przez Oddziat Produkcji Przemystowej ustalane indywidualnie:

o  kotly, piece 25 lat,
e maszyny do obrébki metali 10 lat,
e agregaty sprezarkowe 10 lat,
e urzadzenia energetyczne 5 lat,

= dla sprzetu eksploatowanego przez Oddziat Sprzetowo-Transportowy ustalane indywidualnie:

. ciezkie maszyny budowlane 14-17 lat,
. drobny sprzet i maszyny 8 lat,
. wagony technologiczne 20 lat,
. wagony magazynowe, warsztatowe, socjalne 25 lat,
. kontenery magazynowe, socjalne 25 lat,
. samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 t) 8 lat,
. samochody ciezarowe (pow. 3,5 t) 10 lat,
. zaplecze biurowo-socjalne 20 lat,

= zgodne z wykazem rocznych stawek amortyzacyjnych wedtug zatacznika nr 1 do ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 9 czerwca 2000 r. (Dz. U. Nr 60 poz. 700) w przypadku
amortyzacji podatkowe;.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz o wartosci
poczatkowej nieprzekraczajacej 3.500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztébw w momencie
przekazania do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego, w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg
zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dany $rodek
trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jezeli istniejg przestanki, ktére by na to
wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku

z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania
do uzytkowania.

6.3. Inwestycje diugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych, sg wyceniane wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate warto$ci. Warto$¢ bilansowa takich aktywow jest
corocznie poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysSci
ekonomicznych. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa przekracza warto$¢ przewidywanych korzysSci
ekonomicznych, obniza sig ja do wysokosci ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza
sie do kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim
obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako
przychody finansowe.

6.4. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych stanowig materiaty w magazynach, produkcja w toku,
produkty gotowe oraz zaliczki na dostawy.

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Materiaty na dzien bilansowy wyceniane sg w cenach nabycia. Na dzieh bilansowy ceny materiatow
porownywane sg z cenami sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatow wynikajace z wyceny
w cenach sprzedazy netto zaliczono odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych. Na kazdy dzieh
bilansowy Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw zalegajacych powyzej 1 roku
w wysokosci 100% wartosci takich zapasoéw. Odpisy te pomniejszajg wartos¢ bilansowg zapaséw i zaliczane
sg do pozostatych kosztéw operacyjnych. Rozchdd zapaséw materiatébw odbywa sie wedtug zasady FIFO.
Koszty zakupu materiatéw stanowig kwote mato istotng i zaliczane sg do kosztéw okresu, w ktérym je
poniesiono.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Produkcja w toku na dzien bilansowy wyceniana jest wedtug kosztu wytworzenia.

Produkty gotowe wyceniono na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

6.5. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 180 dni, nalezno$ci sporne sg obejmowane odpisami aktualizujgcymi do
wysokosci nieobjetej gwarancjag lub innym zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych Ilub pozostatych kosztéw finansowych,
w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktdrej odpis dotyczy.

Warto$¢ naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niedciggalnych, od ktérych uprzednio nie dokonano
odpiséw aktualizujgcych lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, jest odnoszona w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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6.6. Inwestycje krotkoterminowe
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu sg
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci
godziwej tych aktywow finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych, z wyjatkiem
zmiany wartosci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zaliczane sg
do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki
ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie¢ do aktywdw trwatych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwosc
utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem pozyczek udzielonych i wierzytelnosci wlasnych Spéiki.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa trwate, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji, z
uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okres$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy  wyceniane sg W cenie nabycia skorygowanej
o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi sie
na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskow i strat jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajgce, sa klasyfikowane jako
aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu i wykazywane w wartos$ci godziwej, a skutki ich
wyceny odnosi sie w przychody ze sprzedazy.

Spétka zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane w walutach obcych,
ktorych warunki spetniajg kryteria wbudowanych instrumentéw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte
przez Spotke umowy niebedace instrumentem finansowym wyrazane sa w walutach, w ktérych powszechnie
na rynku krajowym zawierane sg umowy na dostawe okreslonych débr lub ustug Spoétka nie dokonuje wyceny
wbudowanych instrumentéw finansowych odrebnie od umowy zasadnicze;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spoétka staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktdrej ten skfadnik aktywdw wynika.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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lub, gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na
niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakgciji.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jezeli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow
i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw
i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw w korespondenc;ji
z kapitatem z aktualizacji wyceny, to odpis aktualizujgcy do wysokosci przeszacowanej kwoty pomniejsza
kapitat z aktualizacji wyceny, a nastepnie obcigza koszty finansowe.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie
jako aktywa finansowe, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania finansowe, gdy ich wartos¢ jest
ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczenh, sg bezposrednio ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

6.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych pozycja ,Srodki pieniezne” sktada sie z gotowki w kasie,
srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna.

6.8. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe stanowi réwniez nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego z tytutu
wykonania niezakonczonej ustugi budowlanej nad kwotg przychodu zafakturowanego.

6.9. Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze Spétka ujmuje w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
=  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
= $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operacji.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na 31 grudnia 2006 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz
ztoty polski zostaty przeliczone przy zastosowaniu sredniego kursu NBP obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczegdo.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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6.10. Kapitaly wtasne

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoiki
oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Akcje wlasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg warto$¢ kapitatu wtasnego
Spotki.

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z przepisami prawa handlowego, ktére wymagaja, aby kapitat
zapasowy byt zasilany co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej nad ich
wartoscig nominalna.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokos$ci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji.

6.11. Rezerwy

Rezerwy Spétka tworzy na potencjalne zobowigzania o wysokim stopniu pewnosci i prawdopodobienstwa ich
realizacji w przysztosci, wynikajace z przesztych zdarzen i wycenia je na dzien bilansowy w wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

Rezerwy dzieli sie na krotko- i diugoterminowe

Spdtka tworzy nastepujace rezerwy:

- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe;

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

- rezerwa na straty z operacji gospodarczych w toku;

- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze;

- pozostate rezerwy, w tym rezerwa na ewentualne odsetki od zobowigzan oraz przyszie zobowigzania,
ktorych termin zapadalnosci nie jest jeszcze okreslony.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne Spétka szacuje w oparciu o zasady aktuarialne.

Do wyliczenia warto$ci niewykorzystanych urlopéw pracowniczych przyjmuje sie liczbe zalegtych dni urlopu dla
wszystkich pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o prace wedtug stanu na dzien bilansowy.

6.12. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

6.13.Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw Spotka zalicza w szczegdlnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie
nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- ujemng réznice pomiedzy przychodami zarachowanymi a przychodami zafakturowanymi z tytutu realizacji
kontraktow budowlano-montazowych,

- ujemnag wartos¢ firmy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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6.14. Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Spotka ustala aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem ujemnych
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdéw i pasywéw a ich
wartoscig podatkowa oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysziosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od os6b prawnych to kwota podatku dochodowego, o jakg mozna bedzie w przyszioSci
zmniejszy¢ podatek biezacy, wykazany w rocznym zeznaniu podatkowym, gdyz mozliwe bedzie uwzglednienie
juz poniesionych, lecz podatkowo nieuznawanych kosztdw uzyskania przychoddéw i potracenie straty
podatkowej z lat ubiegtych, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych miedzy wykazywanga w ksiegach wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowg. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z podwyzszeniem w przyszto$ci podstawy do obliczenia
podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzglednia sie
stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Spétka nie stosuje zasady kompensowania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
6.15. Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, w ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow
i materiatéw, z uwzglednieniem opustow, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszeh, bez podatku
od towaréw i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscia sprzedanych produktow
i materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong o catosé
poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnego zarzadu, sprzedazy produktéw i materiatéw
oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi w szczegdlnosci z tytutu
dywidend, odsetek, zyskdéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajgcych niepowtarzalnie poza
gtéwna dziatalnoscig Spotki.

6.16. Kontrakty budowlane

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

W przypadku wystapienia réznicy pomiedzy wartoscig zafakturowanych przychodéw a wartoscia przychodow
obliczonych metoda stopnia zaawansowania na danym kontrakcie Spétka odpowiednio koryguje warto$é
przychodéw ze sprzedazy, odnoszac réznice na czynne rozliczenia miedzyokresowe lub rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa
na straty na kontrakcie i obcigza koszty operacyjne.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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6.17. Rok obrotowy
Dniem bilansowym Spoétki jest dzieh 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
6.18. Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania pewnych szacunkow
i zalozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach objasniajacych
do sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Zarzgdu dotyczg migdzy
innymi utworzonych rezerw, wyceny kontraktéw budowlanych, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ aktywow oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

7. PRZYJETY KURS WYMIANY ZLOTEGO W OKRESACH OBJETYCH SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
W STOSUNKU DO EURO

Dla okresu biezacego:

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na euro
wediug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtaszanych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca w okresie 12 miesiecy 2007 roku, ktory wynosit 3,7768,

- poszczegolne pozycje bilansu wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku przeliczono na euro wedtug
Sredniego kursu ogtaszanego przez NBP na dzien bilansowy, ktéry wynosit 3,5820,

- najnizszy kurs w 2007 roku wynosit 3,5699,

- najwyzszy kurs w 2007 roku wynosit 3,9385.

Dla okresu poréwnywalnego:

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na euro
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtaszanych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca w okresie 12 miesiecy 2006 roku, ktory wynosit 3,8991,

- poszczegodlne pozycje bilansu wg stanu na dzieh 31.12.2006 roku przeliczono na euro wedtug sredniego
kursu ogtaszanego przez NBP na dzien bilansowy, ktéry wynosit 3,8312,

- najnizszy kurs w 2006 roku wynosit 3,7565,

- najwyzszy kurs w 2006 roku wynosit 4,1065.

Wybrane podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na euro zostalty
zamieszczone na tytutowej stronie raportu rocznego.

8. ROZNICE W ZAKRESIE PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI POMIEDZY POLSKIMI ZASADAMI
RACHUNKOWOSCI A MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZAWCZOSCI FINANSOWEJ

Zgodnie z § 7 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (dalej jako ,PZR”), emitent jest zobowigzany
do wskazania i objasnienia réznic w wartosci ujawnionych danych dotyczacych co najmniej kapitatu wtasnego i
wyniku finansowego netto oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
pomiedzy sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi wedlug PZR a sprawozdaniami finansowymi, ktére
bytyby sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Spdtka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej, kitéra ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Roéznice wystepujace pomiedzy wynikami finansowymi oraz kapitatami wtasnymi w sprawozdaniach wedtug
PZR a MSSF dotycza:

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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TRAKCJA POLSKA S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wtys. zt)

8.1. Korekty amortyzacji wartosci firmy

W listopadzie 2004 roku w wyniku przejecia spdtki Trakcja Polska S.A. nabyto wartos¢ firmy w kwocie
3.665 tys. zt. Warto$¢ ta zostata ustalona w procesie przejecia przez Forbud S.A. spétki Trakcja Polska
Sp. z 0.0. w czerwcu 2004 roku (w wyniku potgczenia obu tych spétek powstata spotka Trakcja Polska S.A.,
przejeta nastepnie przez PKRE S.A.). Zgodnie z PZR, Spétka dokonuje amortyzacji wartosci firmy przez okres
20 lat na podstawie decyzji kierownika jednostki. MSSF nie przewidujg mozliwosci dokonywania amortyzaciji
wartosci firmy, natomiast zobowigzujg Spotke do przeprowadzania na kazdy dzieh bilansowy testu na utrate
wartosci wartosci firmy.

8.2. Wycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy

Réwniez w 2004 roku nastapito potaczenie spotek PKRE S.A. i Trakcja Polska S.A. W wyniku tego potaczenia
powstata ujemna warto$¢ firmy w kwocie 5.021 tys. zt. Zgodnie z PZR, Spétka dokonuje odpiséw ujemnej
wartosci firmy przez okres 7,5 roku, odpowiadajacy okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych
Spotki. MSSF nakazujg jednorazowe zaliczenie nadwyzki przejetych aktywéw netto nad ceng nabycia do
pozostatych przychodoéw operacyjnych na dzien rozliczenia nabycia (potaczenia).

8.3. Dyskonto ditugoterminowych naleznosci i zobowigzan

Spdtka wycenia naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o terminie wymagalno$ci powyzej 12
miesiecy (tzw. kwoty zatrzymane) wediug kwoty — odpowiednio — wymaganej i wymagajacej zaptaty czyli
wartosci nominalnej.

Zgodnie z MSR 39 naleznosci i zobowigzania o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy, ktore nie sg
oprocentowane, podlegajg dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci
biezacej. Roznice pomiedzy wartosciami nominalnymi tych naleznosci lub zobowigzan, a ich wartosciami
biezacymi, w okresie w ktérym powstaty; korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy lub koszt wtasny
sprzedazy. Kwota dyskonta, ktéra pomniejszyta wartos¢ nominalng ww. rozrachunkéw dtugoterminowych jest
rozliczana w nastepnych latach w przychody lub koszty finansowe.

8.4. Podatek odroczony

Réznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta a MSSF majg wplyw
na kalkulacje odroczonego podatku dochodowego.

8.5. Przedstawienie wplywu zastosowania MSSF na sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
PZR

Ponizej pokazano jaki bytby wplyw na wynik finansowy i kapitat wlasny w przypadku, gdyby niniejsze
sprawozdanie finansowe sporzadzono wediug MSSF.

Wplyw na wynik netto:

Rok 2007 Rok 2006

Wynik netto wg PZR 9 845 4761
Korekty:

Wycofanie amortyzacji wartosci firmy 183 183
Wycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy -669 -669
Dyskonto naleznosci i zobowigzan 183 146
Podatek odroczony -35 -28
Wynik netto wg MSSF 9 507 4 393

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wtys. zt)

Whplyw na kapitaty wtasne:

Kapitat wtasny wg PZR

Korekty:

Wycofanie amortyzacji wartosci firmy
Wycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy
Dyskonto naleznosci i zobowigzan
Podatek odroczony

Kapitat wtasny wg MSSF

Warszawa, dnia 8 maja 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Rok 2007 Rok 2006
110 056 103 520
641 458
2 956 3626
-76 -337
17 119
113 594 107 386

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Trakcja Polska S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku

Dodatkowe noty objasniajgce

(wtys. zi)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty
finansowe

Stan na
31.12.2006

Zwiekszenia

Zmniejszenia

z tytutu
nowych
transakcji

z tytutu
wyceny
instrumentow
finansowych

z tytutu
zakonhczonych
transakcji

z tytutu
wyceny
instrumentow
finansowych

Stan na
31.12.2007

aktywa finansowe

a) aktywa
finansowe
przeznaczone do
obrotu

330

- 1030

398

962

b) pozyczki
udzielone i
naleznosci wtasne

13 500 -

4 500

9 000

c) aktywa
finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

d) aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

zobowiagzania
finansowe

a) zobowigzania
finansowe
przeznaczone do
obrotu

b) zobowigzania
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

182

148 009 -

93 926

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

182

54 083

Istotne warunki i terminy, ktére mogg wptywac na wielko$c, rozktad w czasie oraz pewnos¢ przysztych
przeptywow pienieznych

Spoétka prezentuje w tej pozycji wycene kontraktéw walutowych typu forward.
Na dzien 31.12.2007 roku wartos¢ na jakg zawarto transakcje wynosita 17 861 tys. EUR
z maksymalnym terminem zapadalnosci do pazdziernika 2009 roku.

Warto$¢ godziwa posiadanych przez spotke aktywdw i zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu jest rowna ich wartosci bilansowej i wynosi:
- aktywa trwate — 370 tys. zt

- aktywa obrotowe — 592 tys. zi.
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Dodatkowe noty objasniajgce

(wtys. zi)

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Istotne warunki i terminy, ktére mogg wptywac na wielkoSc, rozktad w czasie oraz pewnosc przysztych
przeptywow pienieznych

- na dzien 31 grudnia 2007 roku:

Pozyczka udzielona jednostce zaleznej — Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych-7 S.A. (umowa
z dnia 30.07.2007 r.) w wysokosci 3.500 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5,95% w skali roku,
sptata odsetek wg harmonogramu na koniec kazdego miesigca. Sptata kapitatu pozyczki nastagpi
do dnia 31.01.2008 r.

Pozyczka udzielona jednostce zaleznej — PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. (umowa z dnia
5.11.2007 r.) w wysokosci 3.000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6,38% w skali roku, spfata
odsetek wg harmonogramu na koniec kazdego miesigca. Sptata kapitatu pozyczki nastgpi do dnia
6.05.2008 r.

Pozyczka udzielona jednostce zaleznej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. (umowa z dnia 21.11.2007 r.)
w wysokosci 2.500 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6,60% w skali roku, sptata odsetek
wg harmonogramu na koniec kazdego miesigca. Sptata kapitalu pozyczki nastgpi do dnia
21.05.2008 .

Zobowiazania wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Istotne warunki i terminy, ktore mogq wptywac na wielkos$¢, rozktad w czasie oraz pewno$c przysztych
przeptywdw pienieznych

W dniu 28 listopada 2007 r. Spétka zawarta z Bankiem BPH S.A. umowe kredytu. Zgodnie
z przedmiotowg umowg bank udzielit Spétce kredytu inwestycyjnego w kwocie 55.000.000 zt z dniem
ostatecznej sptaty kredytu okreslonym na 30 listopada 2012 r., z przeznaczeniem na refinansowanie
pozyczki zaciggnietej w COMSA S.A. na sfinansowanie zakupu akcji PRK-7 S.A. . Odsetki ptatne sg
wg zmiennej stopy procentowe] sktadajacej sie ze stopy referencyjnej (1M WIBOR) oraz marzy banku
wynoszacej 0,55 punktu procentowego.

Zadtuzenie z tytutu wyzej wymienionego kredytu na 31 grudnia 2007 r. wyniosto 54.083 tys. zt.
Wartosé naliczonych i zrealizowanych odsetek wyniosta 177 tys. zt.

Zdarzeniem stanowigcym wypadek naruszenia tej umowy kredytowej jest m.in. nieutrzymanie przez
COMSA S.A. bezposrednio ponad 50 % akcji w kapitale zaktadowym kredytobiorcy i nieutrzymanie
w taki sam sposéb praw gtoséw odpowiadajgcym ponad 50 % wszystkich praw gtoséw na WZA
kredytobiorcy.

Zabezpieczeniem kredytu jest nieodwotalna, bezwarunkowa i ptatna na pierwsze zgdanie gwarancja
w wysokosci 55.000.000 zt plus odsetki i inne koszty, wystawiona przez Banco Santander S.A.
Madryt, Hiszpania, ktéra bedzie redukowana po kazdej sptacie kapitatu.

Przychody z odsetek od udzielonych pozyczek

31.12.2007 31.12.2006

Odsetki naliczone i zrealizowane ogétem 136 -

- w tym odsetki z tytutu udzielonych

pozyczek 136 -
Odsetki naliczone i niezrealizowane

ogotem 210 -

- w tym odsetki z tytutu udzielonych

pozyczek 210 -
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Koszty z tytutu odsetek od otrzymanych pozyczek i kredytow

31.12.2007 31.12.2006

Odsetki naliczone i zrealizowane ogétem 1477 -
- w tym odsetki z tytutu otrzymanych
pozyczek 1477 -
Odsetki naliczone i niezrealizowane
ogoétem - -
- w tym odsetki z tytutu otrzymanych
pozyczek - -

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Zarzadzanie ryzykiem kursowym

Dziatalnos¢ Spotki jest znaczaco narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegolnosci
na wahanie kursu ztotego w stosunku do euro. Istotna czes¢ kontraktow, to umowy, ktérych wartosc
wyrazona jest w euro, zas wiekszos$¢ kosztow poniesionych z tytutu realizacji tych kontraktow nie ma
korelacji z kursem tej waluty.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka prowadzi polityke zabezpieczania kursu walutowego poprzez
nabycie walutowych kontraktéw terminowych. Spdétka zabezpiecza ryzyko walutowe bezzwtocznie
po powzieciu informacji o wygraniu przetargu. Spétka na dzien 31 grudnia 2007 roku nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach robét budowlanych
oraz opOznienia w ptatnosciach przez odbiorcow. Fluktuacje na rynku walutowym natozone
na przesuniecia w realizowanych przez odbiorcéw ptatnosciach w euro moga powodowaé zaréwno
negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy Spotki. Zyski i straty
ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat jako element przychoddw
ze sprzedazy (straty redukuja przychody ze sprzedazy).

Zaleznos¢ Spoétki od wahan kursu dolara amerykanskiego jest niewielka i dotyczy gtéwnie cen
wyrobow z miedzi, ktére notowane sg na miedzynarodowych gietdach w walucie USD.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim zobowigzania Spotki z tytutu zaciggnietego kredytu. Kredyt stanowi 18,12% sumy
bilansowej Spotki.

2. POZYCJE POZABILANSOWE, W TYM UDZIELONE PRZEZ SPOLKE GWARANCJE
| PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Naleznosci i zobowigzania pozabilansowe przedstawia zatgcznik nr 1i 1A.

3. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU
TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WLASNOSCI BUDYNKOW | BUDOWLI

Na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku takie zobowigzania nie wystgpity.

4. PRZYCHODY, KOSZTY | WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W NASTEPNYM OKRESIE

W okresie sprawozdawczym konczacym sie dnia 31 grudnia 2007 roku oraz porownywalnym okresie

2006 roku Spétka nie zaniechata zadnej z prowadzonych dziatalnosci oraz nie przewiduje zaniechania
w okresach nastepnych.
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5. KOSZTY WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH
NA WLASNE POTRZEBY

W 2007 roku Spotka poniosta koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie w wysokosci 18 tys. zt.

6. PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE W OKRESIE NAJBLIZSZYCH
12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO

Naktady na niefinansowe aktywa trwate w 2007 roku wyniosty 2.876 tys. zt.

W roku 2008 Spétka planuje poniesienie naktadow na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci okoto

7.700 tys. zt.

Nie zostaly poniesione naktady inwestycyjne na ochrone srodowiska naturalnego w 2007 roku.
W okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego Spétka nie planuje poniesienia naktadéw na ochrone

srodowiska naturalnego.

7. DANE LICZBOWE DOTYCZACE TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(w tys. zl)
Przychody Koszty
Trakcja Trakcja
Naleznosci | Zobowigzani | Polska SAz | Polska SAz
Trakcja a Trakcja transakcji ze | transakcji ze
Polska SA na | Polska SA na spotka w spotka w
Spolki zalezne 31.12.2007 31.12.2007 2007 2007
PRKil S.A. Wroctaw 13 665 7709 7 569 63 649
PRK-7 S.A. Warszawa 5884 8 027 84 22 463
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. 5500 - - -
Comsa S.A. Barcelona 3 81 5 0
Razem 25 052 15 817 7 658 86 112

8. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA

KONSOLIDACJI

Wspolne przedsiewziecia nie wystapity.

9. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
| KOSZTY WYNAGRODZEN KADRY ZARZADCZEJ

Przecietne zatrudnienie w Spétce w 2007 i 2006 roku przedstawiato sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie 2007 rok 2006 rok
Zatrudnienie ogétem, w tym: 279 254
- pracownicy umystowi 114 104
- pracownicy fizyczni 162 147
- osoby na urlopach macierzynskich 1 1
- osoby na urlopach wychowawczych 2 2
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10. WYNAGRODZENIA KADRY ZARZADZAJACEJ | NADZORUJACEJ EMITENTA

taczna warto$¢ wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 1.01.2007
do 31.12.2007 roku wyniosta:

cztonkowie Zarzadu 1.588 tys. zt
cztonkowie Rady Nadzorczej 0,9 tys. zt

Kwota 1.299 tys. zt obcigzyta koszty Spotki, natomiast pozostata kwota wynagrodzen obcigzyta koszty
spétek zaleznych.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu w roku 2007 ksztaltowaly sie nastepujaco:

Maciej Radziwitt 508 tys. zt
Tadeusz Katdonek 325 tys. zt
Tadeusz Kozaczynski 445 tys. zt
Dariusz Mankowski 228 tys. zt
Victoriano Sanz Losada 82 tys.zt (za okres od 01.02.2007 do 19.11.2007)
Miquel Llevat Vallespinosa - (za okres od 01.01.2007 do 31.01.2007)

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki w 2007 roku wynosity:
Jorge Miarnau Montserrat -
Miquel Llevat Vallespinosa -

Juan Ramon Lopez Gil - (za okres od 01.01.2007 do 08.01.2007)
Mikotaj Radziwitt 0,3 tys.zt (za okres od 01.01.2007 do 20.11.2007)
Janusz Marcinek 0,3 tys.zt (za okres od 01.01.2007 do 08.01.2007)
Stawomir Wnuk 0,3 tys.zt (za okres od 01.01.2007 do 08.01.2007)
Pawet Zotkowski-Zidtek - (za okres 0od 20.11.2007 do 31.12.2007)

11. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 roku jak i w roku poprzednim, Spétka oraz jednostki
zalezne nie udzielity osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych, ani tez
ich  wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajagcym oraz innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie zadnych pozyczek
i Swiadczen o podobnym charakterze.

12. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007, to jest do dnia 8 maja 2008
roku, nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny byé ujete w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

13. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM A NIE ZOSTALY UWZGLEDNIONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Istotne wydarzenia:
W dniu 9 stycznia 2008 roku Spotka dominujgca Grupy zakupita kolejne 81 akcji Spoétki zaleznej

PRK-7 S.A. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka dominujgca Grupy posiada 99,02% akcji
PRK 7 S.A.
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W dniu 1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. W drodze emisji nowych akcji serii F, Spotka pozyskata ok. 120 milionéw PLN na
inwestycje.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A., zostata poinformowana przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., iz w wyniku oceny ofert ztozonych w postepowaniu dotyczacym zaméwienia
publicznego prowadzonego w formie przetargu nieograniczonego za najkorzystniejszg zostata uznana
oferta ztloZzona przez Konsorcjum Trakcja Polska w skfad, ktérego wchodzi m.in. Trakcja Polska S.A.
Powyzsza oferta dotyczy przetargu nieograniczonego nr 2005/PL/16/C/PT/001 03 LOT A
.Modernizacja stacji: Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin. Wykonanie robé6t budowlanych w
ramach Projektu Nr 2005/PL/16/PT/001 Modernizacja Linii Kolejowej E-65, odcinek Warszawa —
Gdynia, Etap Il w Polsce”. Przedmiotem prac jest modernizacja nawierzchni torowej, obiektow
inzynieryjnych, sieci trakcyjnej oraz urzadzen zabezpieczenia i sterowania ruchem kolejowym. Cena
oferty ztozonej przez Konsorcjum Trakcja Polska wynosi 101.117.014,36 EUR netto.

Istotne umowy na ustugi budowlane:

Dnia 24 kwietnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A. podpisata umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
na realizacje zamdwienia publicznego na zaprojektowanie i wykonanie ,Rozszerzonego zakresu robét
modernizacyjnych na stacji Skierniewice nie objetych kontraktem nr 2 ,Zaprojektowanie i wykonanie
przebudowy odcinka Skierniewice — Koluszki” w ramach projektu SPOT/1.1.1./82/04” o wartosci
14.899.111,00 PLN.

14. RELACJE POMIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A EMITENTEM
W roku 2007 nie wystgpita zmiana formy prawnej Spétki.
15. ZANIECHANIE KOREKT Z TYTULU INFLACJI

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta nie
osiggneta ani nie przekroczyta wartosci 100%, w zwigzku z tym nie dokonano korekty danych
sprawozdania finansowego o wskazniki inflacji.

16. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH,
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI

Wykaz korekt prezentacyjnych, kiére Spotka wprowadzita w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci
danych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu za rok 2006 do zasad stosowanych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2007:

- prezentacja rozliczenia kontraktéw budowlanych w szyku rozwartym — odrebnie pokazano nadwyzke
przychodoéw rzeczywistych nad ustalonymi i ustalonych nad rzeczywistymi; w zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym prezentowano je per saldo;

- prezentacja w bilansie naleznosci i zobowigzan z tytutu rozliczen podatku VAT per saldo;
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym prezentowano je w szyku rozwartym wsréd nalezno$ci
i zobowigzanh publicznoprawnych;

- wyodrebnienie kosztow sprzedazy; w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym prezentowano je
wsrod kosztéw ogdinego zarzadu;

- przesuniecie rozwigzanych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci odsetkowych do pozyciji
rachunku zyskéw i strat ,Inne przychody finansowe”; w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym
prezentowano je w pozycji ,Odsetki”;

- prezentacja utworzonych i rozwigzanych rezerw na $wiadczenia pracownicze, oraz przychodow i
kosztéw finansowych z tytutu réznic kursowych per saldo.

Bilans oraz rachunek zyskéw i strat za rok 2006, zatwierdzone i po przeksztatceniu w celu uzyskania
poréwnywalnosci, przedstawia zatacznik nr 2 do niniejszych dodatkowych not objasniajacych.
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17. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W 2007 roku Spétka nie dokonata zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
i W sposobie sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

18. KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH

W 2007 roku Spotka nie zidentyfikowata i nie wprowadzita do ksiag zadnych korekt bteddéw
podstawowych.

19. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzagdzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie potgczyta sie
z zadng inng jednostkg gospodarcza.

20. POROWNANIE ZASTOSOWANIA METODY PRAW WELASNOSCI DO WYCENY UDZIALOW |
AKCJI W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH DO METODY WYCENY
WEDLUGKOSZTU NABYCIA

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spétka wycenia posiadane udziaty i akcje
w jednostkach podporzadkowanych wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Ponizej przedstawiono poréwnanie warto$ci bilansowej udziatbw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych z ich wyceng, jaka miataby miejsce w przypadku zastosowania metody praw
wiasno$ci oraz wptyw na wynik finansowy Spéiki.

Wartos¢ Udziat w kapit

. . bilansowa atach Wptyw na
Nazwa jednostki udzialow/akcj witasnychw  wynik Spoétki
iwtys. zt tys. zi.
Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.* 50 340 71716 14 669
Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych-7 S.A.** 70974 27 144 3936

* Dane dotyczg Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
** Dane dotyczg Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwo Roboét Komunikacyjnych-7 S.A.

21. INFORMACJA o AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Stan akcjonariatu na dzien zatwierdzenia sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w

Liczba gtoséw Udzial w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji na WZA s;g::sr:’:j;;c\z’\?zli podstawowym
COMSA S.A. 81 065 510 81 065 510 62,31% 62,31%
Maciej Radziwitt 26 875 280 26 875 280 20,66% 20,66%
Pozostali akcjonariusze 22 164 690 22 164 690 17,03% 17,03%
Razem 130 105 480 130 105 480 100,00% 100,00%
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Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy




Zalacznik nr 1

POZYCJE POZABILANSOWE

Trakcja Polska SA

w tys.zt

Naleznosci warunkowe

Otrzymane gwarancje i poreczenia 10 549
- w tym w euro przeliczone na zl 211
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 593
- w tym w euro przeliczone na zl 0
Razem 11 142
-w tym w euro przeliczone na zt 211
Zobowigzania warunkowe
Udzielone gwarancje i poreczenia 111 636
- w tym w euro przeliczone na zl 25337
Weksle wtasne 58 000
- w tym w euro przeliczone na zl 21189
Hipoteka kaucyjna 29400
- w tym w euro przeliczone na zl 0
Hipoteka zwykta 0
- w tym w euro przeliczone na zl 0
Cesja wierzytelnosci 36 158
- w tym w euro przeliczone na zl 0
Cesje z polisy ubezpieczeniowej 23 283
- w tym w euro przeliczone na zl 23 283
Kaucje 0
- w tym w euro przeliczone na zl 0
Pozostate 0
- w tym w euro przeliczone na zl 0
Razem 258 477
- w tym w euro przeliczone na zt 69 809
Razem, pozycje pozabilansowe 269 619
- w tym w euro przeliczone na zt 70 020




NALEZNOSCI WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe na dzien 31 grudnia 2007 roku

Wykaz zabezpieczen ztozonych przez podwykonawcow

Trakcja Polska S.A.

Zalacznik nr 1A

Nazwa kontrahenta

Numer umowy

Nazwa Kontraktu

Wartos¢
zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Termin
zabezpieczenia

Modernizacja linii kolejowej E30 na odc.

Transport Drogowy Ciezarowy Budowa i Remont | GD/82/07- L . - ; ) gwarancja usuniecia wad i
Drog Ekport- Import Jozef Potocki 101470800 Weghme(} Legnica, pododcinek. Okmiany 126 615 PLN usterek 30.05.2008
Bolestawiec
Przedsigbiorstwo Budownictwa Zaprojektowanie i wykonanie przebudow
Elektroenergetycznego ELBUD Warszawa GG/04/0353/27/2007 dp. Ii i kol v! i prz K ?’ i 176 020 PLN | gwarancja dobrego wykonania 18.05.2008
Sp. z 0.0. odcinka linii kolejowej Skierniewice — Koluszki
Zaktad Automatyki KOMBUD SA 1002/CKK/2006 Zaprojektowanie | wykonanie przebudowy 4164 359 PLN | gWarancia o 18.06.2008
odcinka linii kolejowej Skierniewice — Koluszki nalezytego wykonania robot
Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy gwarancja w zakresie
Zaktad Automatyki KOMBUD SA 1002/CKK/2006 ) . L . 1249 308 PLN | roszczen z tytutu. rekojmii za 18.06.2009
odcinka linii kolejowej Skierniewice — Koluszki
wykonane roboty
EL - IN Spélka Jawna GKo001/06-71-38-01 | £@Projektowanie i wykonanie przebudowy 237 460 PLN | 9Warancia nalezytego 31.12.2007
odcinka linii kolejowej Skierniewice — Koluszki wykonania kontraktu
ELESTER-PKP Sp z 0.0. Nr 10/000126/2007 | Z8Projektowanie i wykonanie przebudowy 111 425 pLN | 9Warancja nalezytego 05.01.2009
odcinka linii kolejowej Skierniewice — Koluszki wykonania kontraktu
Budowa i modernizacja obiektow i urzadzen
ABB Krakéw DAKM/7437/2007 uktadu Zasilania linii E30 na odc. Opole- 68 750 PLN | gwarancja dobrego wykonania 29.01.2009
Wroctaw-Legnica
Budowa i modernizacja obiektow i urzadzen g:;égnggzvgnzigggifwi zan
ABB Krakow DAKM/7437/2008 ukfadu Zasilania linii E30 na odc. Opole- 20625 PLN prec owia; 13.01.2013
) gwarancyjnych wynik. z
Wroctaw-Legnica
umowy
gwarancja dobrego wykonania
KOMBUD S.A 1008/CKK/2007 Roboty budowlane na odc. Warszawa 2500 000 PLN | w zakresie wlasciwego 30.05.2008
Zachodnia- Warszawa Okecie . -
wykonania robot
KOMBUD S.A 1008/CKK/2008 Roboty budowlane na odc. Warszawa 750 000 PLN | 9Warancja w zakresie 30.05.2009
Zachodnia- Warszawa Okecie roszczen z tytutu rekojmi
KOMBUD S.A 1008/CKK/2009 Roboty budowlane na odc. Warszawa 718 122 PLN | 9warancja nalezytego 30.05.2008

Zachodnia- Warszawa Okecie

wykonania kontraktu




Nazwa kontrahenta

Numer umowy Nazwa Kontraktu

Wartos¢
zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Termin
zabezpieczenia

Roboty budowlane na odc. Warszawa

gwarancja usuniecia wad i

KOMBUD S.A 1008/CKK/2010 Zachodnia- Warszawa Okecie 215437 PLN usterek 30.05.2009
Kolprojekt Warszawa So. Z 0.0. GK/27/03-091 LOT B (Mrozy - Siedice) 59 000 EUR | 9Warancja zwrotu kwot 20.01.2008
zatrzymanych
RAZEM PLN 10 338 119 PLN
RAZEM EUR 59 000 EUR
Razem EUR przeliczone na PLN 211 338 PLN
RAZEM PLN 10 549 457 PLN
Weksle obce
Trakcja Polska S.A.
Beneficjent Nazwa Kontraktu YVartos_c Rodzaj zabezpieczenia Ter_mln .
zabezpieczenia zabezpieczenia
Zabezpieczenie nalezytego Data
Filar Sp. z o0.0. Bolestawiec - Zebrzydowa 329 766 PLN pie 9 zakonczenia
wykonania kontraktu
Zabezpieczenie zwrotu Data
Projekt - Bud Sp. z 0.0. Skierniewice - Koluszki 263 520 PLN zalicoki catkowitego
zwrotu zaliczki
RAZEM PLN 593 286 PLN




ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Zobowigzania warunkowe na dzien 31 grudnia 2007 roku

Udzielone gwarancje i poreczenia

Trakcja Polska S.A.

Termin
Beneficjent Numer gwarancji Nazwa Kontraktu Kwota gwarancji Rodzaj gwarancji gwarancji | Ubezpieczyciel
Modernizacja linii kol. E-20 Minsk Maz.—SiedlIce -
PKP PLK SA WA/GW/199//2002 zasilanie 1282 132 EUR | Dobrego wykonania 31.07.08 Warta
Modernizacja podstacji trakcyjnej Przecza wraz z
modernizacjg jej zasilania w zwigzku z modernizowang,
PKP PLK SA GKO/77/03-091 linig kolejowa E30 640 513 PLN | Usuniecia wad i usterek 14.08.08 PzZU
Modern. linii kolej. E30 na odcinku Wegliniec — Legnica, Dobrego wykonania i
PKP PLK SA 05/04/351/5758263 Odcinek Okmiany - Bolestawiec 260 254 EUR | usuniecia wad 31.12.07 Allianz
Modern. linii kolej. E30 na odcinakach Wegliniec
Zgorzelec i Wegliniec — Bielawa Dolna, odcinek Dobrego wykonania i
PKP PLK SA 3009382/8402 Wegliniec - Bielawa Dolna 158 455 EUR | usuniecia wad 06.03.08 Gerling
Modern. linii kolej. E30 na odcinku Wegliniec — Legnica, Dobrego wykonania i
PKP PLK SA WA/GW/206/2004 odcinek Bolestawiec — Zebrzydowa 937 140 EUR | usuniecia wad 31.05.08 Warta
PKP Energetyka Sp. z Dostawa rozdzielnicy 15 kV dla podstacji w Zgierzu wraz
0.0. UG/150600/040/001/21/05 | z dokumentacjg 11 346 PLN | Usuniecia wad i usterek 06.11.08 Cigna STU
156/05/351/5762175- Przebudowa linii kolej. E30 na odcinku Wroctaw —
PRK w Krakowie 353/5762176 Legnica, Szlak Malczyce — Szczedrzykowice tor 2 57 327 PLN | Usuniecia wad i usterek 31.12.09 Allianz
156/05/351/5762575- Wykonanie robot zwigzanych z remontem sieci trakcyjnej
Tramwaje W-wskie 353/5762576 petli tramwajowej ,Wiatraczna” w W-wie — zadanie nr 3 29 869 PLN | Usuniecia wad i usterek 3.06.09 Allianz
156/05/351/5762572- Wykonanie remontu uktadu kablowego dla podstacji
Tramwaje W-wskie 353/5762573 trakcyjnej Dobrowoja zadanie 2 37 962 PLN | Usuniecia wad i usterek 3.11.09 Allianz
Zasilanie elektroenergetyczne i podstacje trakcyjne wraz
PKP PLK SA 105000027-kz-53/2006 ze zdalnym sterowaniem na odcinku Minsk Maz. Siedice 16 250 EUR | Zwrotu kwot zatrzymanych 9.06.08 BPH
Zaprojekt.i wykon.przebudowy odc. Skierniewice-
PKP PLK SA GKD/21/06-091 Koluszki 13 678 322 PLN | Nalezytego wykonania 18.06.08 PzU
Zaprojekt.i wykon.przebudowy odc. Skierniewice- CITI Bank
PKP PLK SA GF06-1940014 Koluszki 20 757 427 PLN | Zwrotu zaliczki 04.06.08 Handlowy




156/06/351/5766903-
PKP PLK SA 353/5766904 Modernizacja Poznanskiego Wezta Kolejowego 669 347 EUR | Nalezytego wykonania 31.12.08 Allianz
PKP PLK SA WA/46/1/GZ/2006 Modernizacja Poznanskiego Wezia Kolejowego 2 496 166 EUR | Zwrotu zaliczki 31.01.08 WARTA
156/07/351/5768042- Budowa i modernizacja obiektéw i urzadzen uktadu
PKP PLK SA 353/5768043 zasilania linii E30 na odcinku Opole-Wroctaw-Legnica 1992 565 PLN | Nalezytego wykonania 20.03.10 Allianz
PRK Poznan 156/07/353/5768505 Modern. odcinka Mrozy-Siedice LOT B 111 903 EUR | Zwrotu kwot zatrzymanych 29.02.08 Allianz
Modern. linii kolej. nr 8 W-wa — Krakéw Etap | : W-wa
PKP PLK SA F07020163F07020164 Zach.. — W-wa Okecie 18 655 755 PLN | Nalezytego wykonania 30.05.08 PTU SA
PKP Energetyka Sp. z 156/07/351/5771208-
0.0. 353/5771209 NC Szczecin Nalezytego wykonania 31.12.09 Allianz
RAZEM PLN 56 308 932 PLN
RAZEM EUR 5931647 EUR
Razem EUR przeliczone na PLN 21247 161 PLN
RAZEM PLN 77 556 093 PLN
Poreczenia dla PRKIl
Termin
Beneficjent Nazwa Kontraktu Kwota gwarancji Rodzaj gwarancji gwaranciji Ubezpieczyciel
PRKil SA Wegliniec — Piensk 564 957 EUR | Dobrego wykonania 28.09.08 BPH
PRKil SA
Bolestawiec — Zebrzydowa 255 467 EUR | Dobrego wykonania 15.12.08 BPH
PRKil SA
Wegliniec — Bielawa Dolna 148 639 EUR | Dobrego wykonania 06.03.08 BPH
PRKil SA o o
Dobrego wykonania i usunigcia
Przebudowa linii tramwajowej we Wroctawiu 668 839 PLN | wad 31.02.12 Gerling
PRKil SA
Wroctaw Zerniki 2 588 873 PLN | Dobrego wykonania 22.01.09 | ING Bank Slgski
PRKil SA
Budowa kabli na ul. Szewskiej we Wroctawiu 67 723 PLN | Usuniecia wad 17.02.12 Gerling
PRKil SA
Malczyce — Szczedrzykowice 9 834 PLN | Usuniecia wad i usterek 27.01.11 Gerling




PRKil SA
Skierniewice — Koluszki 18 655 050 PLN | Regwarancja zwrotu zaliczki 31.06.08 BRE Bank
PRKil SA
Skierniewice — Koluszki 8 000 000 PLN | Gwarancja zwrotu zaliczki 31.07.08 | ING Bank Slgski
PRKil SA
Odmiany - Bolestawiec 172 2730 EUR | Dobrego wykonania 31.12.07 BPH
RAZEM PLN 29990 320
RAZEM EUR 1141793
Razem EUR przeliczone na PLN 4 089 902
RAZEM PLN 34 080 222
Weksle
Trakcja Polska S.A.
Beneficjent Nazwa Kontraktu Kwota zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia Ter-mln .
zabezpieczenia
Modernizacja linii kolejowej E-20, odcinek Minsk
Mazowiecki — Siedlce, zasilanie elektroenergetyczne
Warta podstaciji trakcyjnej wraz ze zdalnym sterowaniem 1 282 132 EUR | Gwarancja nalezytego wykonania 31.07.08

Elektroskandia SA

Zaopatrzenie w materiaty elektrotechniczne

Zabezpieczenie terminowych ptatnosci

400 000 PLN | faktur

bezterminowo

ORLEN S.A.

Zaopatrzenie w paliwo

Zabezpieczenie terminowych ptatnosci

20 000 PLN | faktur

bezterminowo

PZU S.A.

Modernizacja podstac;ji trakcyjnej Przecza wraz z
modernizacjg jej zasilania w zwiazku z modernizowang
linig kolejowg E — 30.

640 513 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek

14.08.08

Gerling

— Bielawa Dolna

Modern. linii kolej. E30 na odcinkach Wegliniec —
Zgorzelec i Wegliniec — Bielawa Dolna, odcinek Wegliniec

158 455 EUR | Gwarancja nalezytego wykonania

06.03.08




Modern. linii kolej. E30 na odcinku Wegliniec — Legnica,

Allianz odc. Okmiany — Bolestawiec 260 254 EUR | Gwarancja nalezytego wykonania 31.12.07
Budowa i modernizacja obiektoéw i urzadzen ukfadu
zasilania linii E30 na odc. Opole — Wroctaw - Legnica

WARTA Bolestawiec — Zebrzydowa 937 140 EUR | Gwarancja nalezytego wykonania 31.05.08
PKP Energetyka Sp. zo.o.

Cigna STU Z-d Lédzki

PKP Energetyka Sp. zo.o. Dostawa rozdzielnicy 15 kV dla podstacji trakcyjnej w

Z-d £6dzki Zgierzu wraz z dokumentacjg 11 346 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 06.11.08

Allianz PRK Krakéw

PRK Krakéw Malczyce — Szczedrzykowice tor 2 57 327 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 31.12.09

Allianz Tramwaje W-wskie

Tramwaje W-wskie Wiatraczna zadanie 3 29 869 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 03.06.09

Allianz Tramwaje W-wskie

Tramwaje W-wskie Dobrowoja zadanie 2 37 962 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 03.11.09
Zaprojekt. i wykon. przebudowy odc. Skierniewice-

PzU Koluszki 13 678 322 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 18.06.08

Allianz Modernizacja Poznanskiego Wezla Kolejowego LOT B-2 669 347 EUR | Gwarancja nalezytego wykonania 31.12.08

WARTA Modernizacja Poznanskiego Wezla Kolejowego LOT B-2 2 496 166 EUR | Gwarancja zwrotu zaliczki 31.01.08
Budowa i modern.obiektéw i urzadzen uktadu zasilania

Allianz linii E30 na odc. Opole-Wroctaw-Legnica 1992 565 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 20.03.10

Allianz

E-30 zasilanie j.w. E-30 zasilanie j.w.

na rzecz PPHU ,Elester — PKP” Sp. z 0.0. na rzecz PPHU ,Elester — PKP” Sp. z 0.0.

Weksel poreczony przez Elester Weksel poreczony przez Elester 673 867 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 20.03.10




Allianz Modern. Odc. Mrozy-Siedice LOT B 111 903 EUR | Gwarancja zwrotu kwot zatrzymanych 29.02.08
W-wa Zachodnia — W-wa Okecie
PTU Weksel poreczony przez PRKil, PRK-7 18 655 755 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 30.05.08
PKP Energetyka Sp. z 0.0.
Allianz NC Szczecin 447 847 PLN | Gwarancja nalezytego wykonania 31.12.09
Umowa sprzedazy nr CE/W/RB/135/0/07 Zabezpieczenie terminowych ptatnosci
Interhandler Sp. zo.o. Koparko-tadowarka JCB 4CX GP 147 058 PLN | faktur 17.01.08
RAZEM PLN 36 792 430 PLN
RAZEM EUR 5915397 EUR
Razem EUR przeliczone na PLN 21 188 952 PLN
RAZEM PLN 57 981 384 PLN
Weksle dla PRKil SA
_ . . . . . Termin
Beneficjent Nazwa Kontraktu Kwota zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia . .
zabezpieczenia
Przebudowa linii E-30 na odcinku Opole — Wroctaw —
PRKil SA Legnica, szlak Wroctaw Nowy Dwér — Wroctaw Zerniki 9 371 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 15.07.2008
Przebudowa linii E-30 na odcinku Opole — Wroctaw —
PRKil SA Legnica, likwidacja stacji Lizawce 3 822 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 30.09.2009
Przebudowa linii E-30 na odcinku Opole — Wroctaw —
PRKil SA Legnica, likwidacja stacji Lizawce 5 196 PLN | Gwarancja usuniecia wad i usterek 15.05.2008
RAZEM PLN 18 449 PLN




TRAKCJA POLSKA SA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01. - 31.12.2006 .

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM:

-od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

»

- jednostkom powigzanym
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
1l. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow

(2]

. ZYSK (STRATA) BRUTTO NA SPRZEDAZY (A-B)

KOSZTY SPRZEDAZY
. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

m o

ul

. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY (C-D-E)

2]

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
II. Dotacje
1II. Inne przychody operacyjne
-od jednostek powigzanych
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1l. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
1Il. Inne koszty operacyjne
-od jednostek powigzanych
1. ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

T

J. PRZYCHODY FINANSOWE
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

II. Odsetki , w tym:
- od jednostek powigzanych

Il. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji

V. Inne
- od jednostek powigzanych

K. KOSZTY FINANSOWE
|. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
IIl. Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV. Inne
- od jednostek powigzanych

L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (M.1.-M.IL.)
|. Zyski nadzwyczajne
1. Straty nadzwyczajne
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+/-M)
0. PODATEK DOCHODOWY

|. Czes$¢ biezaca
1l. Czg$¢ odroczona

P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU ( ZWIEKSZENIA STRATY;

R. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P)

KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM:

(F+G-H)

(+J-K)

zatwierdzony

ZALACZNIK NR 2

poréwnywalny

01.01.2006 - 01.01.2006 -
Korekty

31.12.2006 31.12.2006
210 352 - 210 352
1927 - 1927
204 447 - 204 447
5906 - 5906
197 870 - 197 870
50615 - 50615
192 015 - 192 015
5855 - 5855
12 482 - 12 482
0 497 497
6 735 -497 6239
5747 - 5747
2725 -1527 1198
2725 -1527 1198
100 - 100
3318 -1527 1791
19 - 19
30 - 30
3270 -1527 1743
0 - 0
5153 - 5153
6003 - 6003
0 - 0
0 - 0
5988 -1501 4 487
72 - 72
0 - 0
0 - 0
15 1501 1516
4171 - 417
795 - 795
0 - 0
0 - 0
0 - 0
3375 - 3375
1 - 1
6 986 - 6 986
6 986 - 6 986
2225 - 2225
936 - 936
1289 - 1289
4761 - 4761



Trakcja Polska S.A.
Al. Jana Pawla Il nr 11
00-828 Warszawa

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Spolki Trakcja Polska S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki
Trakcja Polska S.A. (zwanej dalej ,Spotka”) =z siedziba w  Warszawie
przy Al. Jana Pawta Il nr 11, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzienh 31 grudnia 2007 roku, ktoéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 298.463 tys. ztotych;

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9.845 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu witasnego o kwoteg
6.536 tys. ztotych;

- rachunek przeptywow §rodkéw pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
o kwote 36.094 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ i1 rzetelno§¢ powyzszego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej

Polskie;j:

- przepisow rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢
Biegtych Rewidentow w Polsce.



Badanie zaplanowali$my 1 przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé¢ racjonalna
pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym. W szczego6lnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze
stanowi¢ jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest
podmiotem dominujacym w grupie kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka
sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest
jednostka dominujaca.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spotki Trakcja Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2007 roku;

- sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

- sporzadzone zostatlo zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743);

- jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Spotke 1 postanowieniami Statutu Spotki.



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Emitenta jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartoSciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 8 maja 2008 roku

BDO Numerica S.A.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Biegly dokonujacy badania Dzialajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Krzysztof Dziekonski dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 10089/7463 Public Accountant

Bieglty Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica S.A.
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Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

L CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spoélke

1.1 Nazwa i forma prawna

Trakcja Polska Spotka Akcyjna

Poprzednia nazwa Spoiki brzmiata Trakcja Polska — PKRE Spoétka Akcyjna i1 zostata
zmieniona w drodze Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 22 listopada 2007 roku.

Firma Trakcja Polska — PKRE Spotka Akcyjna zostala ustalona w drodze Uchwaly Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 stycznia 2005 roku, co bylto
skutkiem zmian w Spotce — potaczenia spotki PKRE S.A. ze spotka Trakcja Polska S.A.,
ktore miato miejsce w listopadzie 2004 roku.

1.2 Siedziba Spolki

00-828 Warszawa, Al. Jana Pawla Il nr 11

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje 71 pozycji.
W badanym okresie dziatalno$¢ Spotki polegata glownie na:

» projektowaniu i montazu sieci trakcyjnej kolejowej, tramwajowe;j , trolejbusowe;,

* projektowaniu i montazu linii SN, NN,

» kompleksowych realizacjach ,,pod klucz” (tzn. projektowanie, kompletacja i dostawa
urzadzen, dostawa specjalistycznego oprogramowania, montaz, uruchomienie, serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny):

0 podstacji trakcyjnych kolejowych , komunikacji miejskiej, metra,

O sterowania lokalnego 1 zdalnego odlacznikami sieci trakcyjnej
oraz rozlacznikami w liniach SN pradu przemiennego,

O sterowania zdalnego wszystkimi urzadzeniami zasilania trakcji elektrycznej
oraz ukladami pomocniczymi typu o$wietlenie peronow, elektryczne
ogrzewanie rozjazdow.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

Trakcja Polska S.A. dziata na podstawie:
- Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995
roku (Rep. A Nr 863/95) wraz z p6zniejszymi zmianami,
- Kodeksu spotek handlowych.

BDO Numerica S.A. 7



Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XIX Wydzial Gospodarczy — pod numerem KRS
000084266.

Weczesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 43443,

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 525-000-24-39
REGON 010952900

1.7 Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 13.010.548 zt i dzielil sig
na 130.105.480 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, nastgpujacych serii:
Seria A 1.599.480

Seria C 83.180.870
Seria D 19.516.280
Seria E 25.808.850

Wszystkie akcje sa nieuprzywilejowane.

W badanym okresie dokonano podziatu warto$ci nominalnej kazdej akcji o warto$ci
nominalnej 1 z na 10 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Podziat zostat dokonany
w drodze Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 22 listopada 2007 roku.

W badanym okresie nie nastapita zmiana wartos$ci kapitalu zaktadowego.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia
si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Ilo$¢ akeji Wartos¢ akeji  Udzial w %

COMSA S.A. (Hiszpania) 81 065 510 8106 551 62,31
Maciej Radziwitt 26 875 280 2 687 528 20,66
Pozostali akcjonariusze 22 164 690 2216469 17,03
130 105 480 13 010 548 100%
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Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

W dniu 20 czerwca 2007 roku w drodze Uchwaty Nr 3/2006 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjgto decyzje w sprawie podziatu wyniku za 2006 rok. Z zysku Spotki
za 2006 rok w kwocie 4.761 tys. zt wyptacono dywidend¢ w kwocie 3.310 tys. zi,
kwotg 1.451 tys. zl przeznaczono natomiast na powigkszenie kapitatu zapasowego.

Szczegotowe zmiany w kapitale Spotki przedstawia zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
ktore stanowi integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

1.8 Zarzad Spolki

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Zarzadu Spotki wehodzity nastepujace osoby:

e Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

e Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
e Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
e Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

Po dniu bilansowym, do dnia niniejszego raportu, sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 8 stycznia 2007 roku w sklad Zarzadu
wchodzit takze Pan Miquel Llevat Vallespinosa. W trakcie 2007 roku w okresie
od dnia 1 lutego 2007 roku od dnia 19 listopada 2007 roku obowiazki Cztonka Zarzadu petnit
réwniez Pan Victoriano Sanz Losada.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastgpujace osoby:

e Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Miquel Llevat Vallespinosa Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pawet Zotkowski — Zidtek Cztonek Rady Nadzorczej

W ciagu badanego roku miaty miejsce nastg¢pujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 8 stycznia 2007 roku podj¢to
decyzj¢ o odwolaniu wszystkich dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej, tj.:

e Juana Ramona Lopeza — Gila,

e Janusza Andrzeja Marcinka,

e Jorge Miarnau Montserrata,

e Mikotaja Konstantego Radziwilta,

e Slawomira Wiktora Wnuka,

BDO Numerica S.A. 9



Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

oraz powotato na Cztonkéw Rady Nadzorczej nastgpujace osoby:

e Jorge Miarnau Montserrata,
e Miquela Llevat Vallespinosg,
e Mikotaja Konstantego Radziwilta.

2) Na posiedzeniu Rady Nadzorczej z dnia 1 lutego 2007 roku powotano:

e Jorge Miarnau Montserrata na Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Miquela Llevat Vallespinos¢ na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Mikotaja Konstantego Radziwilta na Sekretarza Rady Nadzorcze;.

3) W dniu 20 listopada 2007 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mikotaja
Konstantego Radziwitta oraz powolano Pana Pawla Zétkowskiego — Ziotka.

Po dniu bilansowym nastapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

W dniu 21 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
na Cztonkéw Rady Nadzorczej dodatkowo:

e Tomasza Szyszkg,

e Rodrigo Pomar Lopeza.

Na dzienh wydania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastgpujace
osoby:

e Jorge Miarnau Montserrat,

e Miquel Llevat Vallespinosa,

e Rodrigo Pomar Lopez,

e Tomasz Szyszko,

e Pawel Maciej Z6tkowski — Ziotek.
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Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie w Spotce Trakcja Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosito
293 osoby.

1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Trakcja Polska S.A. wchodzity
nastepujace podmioty:

Trakcja Polska S.A. — jednostka dominujaca,

Przedsigbiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,,PRKil S.A.”, ,,PRKil”) —

jednostka dominujaca nizszego szczebla,

Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. — jednostka posrednio zalezna,

— Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A. (,,PRK — 7 S.A.”, ,PRK — 77) —
jednostka dominujaca nizszego szczebla,

— PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. — jednostka posrednio zalezna.

Struktura Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

(jednostka dominujaca)

Trakcja Polska S.A.

Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A., Warszawa
Wroctaw 99%

Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.,
96,79%

Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Wroctaw PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0., Warszawa
51,25% 100%

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i1 Inzynieryjnych S.A.
jest jednostka dominujaca wobec Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., w ktorej posiada 51,25%
udziatéw. W badanym roku PRKil S.A. zajmowata si¢ przede wszystkim wykonywaniem
robot budowlano-montazowych w zakresie budownictwa kolejowego. Przedmiotem
dziatalnosci spotki Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., nalezacej do Grupy Kapitatowej PRKil
S.A. jest $wiadczenie ustug budowlanych na rzecz kolejnictwa i transportu drogowego.
Spoltka Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, w ktorej jest jednostka dominujaca.
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Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

Grupa Kapitalowa Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Przedsigbiorstwo Robo6t Komunikacyjnych — 7 S.A. jest
jednostka dominujaca wobec PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0., w ktorej posiada 100%
udzialow. Podstawowa dzialalnoscia PRK — 7 S.A. jest budownictwo komunikacyjne,
gléwnie zwigzane z transportem szynowym oraz budownictwo ogélne obiektow
mieszkaniowych, uzytecznosci publicznej 1 obiektow przemystowych. Przedmiotem
dziatalnosci PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. jest dzialalno$§¢ deweloperska. Spotka
Przedsigbiorstwo Robdt Komunikacyjnych — 7 S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, w ktorej jest jednostka dominujaca.

Spotka Trakcja Polska S.A. wchodzi w skiad Grupy Kapitatowej COMSA S.A., ktora
w lutym 2006 roku zostala wigkszosciowym akcjonariuszem Spotki Trakcja Polska S.A.
COMSA S.A. plasuje si¢ w czotowce spolek budownictwa torowego w Hiszpanii, jest
roéwniez obecna na rynkach §wiatowych — w Europie, Ameryce Potudniowej oraz w Australii.
COMSA S.A. dziatla takze aktywnie w dziedzinie nieruchomos$ci, ochrony srodowiska,
budownictwa drogowego, energetyki odnawialnej oraz ustug komunalnych.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdania finansowe Spotki Trakcja Polska S.A sporzadzone

za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktoéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 298.463 tys. ztotych;

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9.845 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wilasnego o kwotg
6.536 tys. ztotych,;

- rachunek przeplywow $rodkow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
o kwotg 36.094 tys. zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12, w dniu 8 stycznia 2008
roku zmienita firm¢ na BDO Numerica S.A. i jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 8 stycznia 2008 roku,
w siedzibie Spotki w dniach 25 marca-7 kwietnia 2008 roku, pod kierunkiem Krzysztofa
Dziekonskiego — Biegtego rewidenta nr ident. 10089/7463.
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

Podmiot uprawniony zostal wybrany do badania sprawozdania finansowego Spotki
Trakcja Polska S.A. Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 20 sierpnia 2007 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. oraz Biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie speitniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym — zgodnie z art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.
Spotka w czasie badania udostgpnita Biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
oraz wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, ktore byto badane przez BDO
Numerica Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste¢ podmiotéw pod numerem 523 i uzyskalo opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku zostato zatwierdzone Uchwala Nr 4/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 czerwca 2007 roku.

Na mocy Uchwaty Nr 6/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 czerwca 2007 roku postanowiono zysk Spotki za 2006 rok w kwocie 4.761 tys. zt
przeznaczy¢ na:

- dywidendg w wysokos$ci 3.310 tys. zt (70% zysku),

- powigkszenie kapitatu zapasowego w wysokosci 1.451 tys. zt (30%).

Spotka zlozyla sprawozdanie finansowe za 2006 rok do Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 29 czerwca 2007 roku, a do Urzedu Skarbowego w dniu 25 czerwca 2007 roku.
Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” w dniu
23 pazdziernika 2007 roku (M.P. ,,B” nr 1691, poz. 9740).

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

5.1 Kontrole zewng¢trzne

W 2007 roku w Spotce przeprowadzono nastgpujace kontrole:

1. Kontrola Panstwowej Inspekcji Pracy Okregowego Inspektoratu Pracy w Lodzi

Kontrolg przeprowadzono w dniach 10, 25 lipca 2007 roku w zwiazku ze $miertelnym
wypadkiem przy pracy. Wypadek mial zwiazek z remontem toréw, ktérego generalnym
wykonawca jest Spotka. Na skutek kontroli wydano ustng decyzje dotyczaca uzupetnienia
planu BIOZ (bezpieczenstwa i ochrony zdrowia) dotyczacego remontu torOw o zagrozenie
zwiazane z mozliwoscia dostania si¢ pod pociag.
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

2. Kontrola Drugiego Mazowieckiego Urz¢du Skarbowego w Warszawie

Kontrole przeprowadzono w dniach 23-28 listopada 2007 roku w zakresie prawidlowosci
rozliczen z budzetem panstwa z tytulu podatku od towarow i uslug za sierpien 2007 roku.
W toku przeprowadzonej kontroli nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci.

Zwracamy uwagg, ze rozliczenia podatkowe Spétki moga sta¢ si¢ przedmiotem kontroli
podatkowej w przysztosci, a ze wzgledu na fakt, ze w przypadku wielu transakcji interpretacja
przepisow podatkowych moze by¢ rozna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym
moga ulec zmianie w pozniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organa skarbowe.

5.2 Inne istotne informacje

Trakcja Polska S.A. w biezacym okresie nabyla wigkszoSciowy pakiet akcji spotki
Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A oraz posrednio PRK 7 Nieruchomosci
Sp. z 0.0.

W dniu 29 czerwca 2007 roku Zarzad Trakcja Polska S.A. zawart umoweg z syndykiem masy
upadtosciowej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych S.A. Holding w Katowicach dotyczaca
nabycia akcji PRK-7 S.A. stanowiacych 98,61% kapitalu zakladowego i 98,61% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu  Akcjonariuszy. Faktyczne objgcie kontroli nad  spdtka
Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A. majace wplyw na sytuacje majatkowa
1 finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Trakcja Polska S.A. nastapito w dniu
31 sierpnia 2007 roku i od dnia 1 wrzes$nia 2007 roku sprawozdanie skonsolidowane Grupy
Kapitalowej Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A. podlega konsolidacji przez
Grupe Trakcja Polska S.A.

5.3 Korekty bledow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

W celu doprowadzenia danych za rok 2006 do poréwnywalnosci, Spotka dokonata korekt
prezentacyjnych, co szczegdtowo zaprezentowano w zalaczniku nr 2 do dodatkowych not
objasniajacych.

Wprowadzone korekty obejmuja:

- prezentacje rozliczenia kontraktow budowlanych w szyku rozwartym — odrgbnie pokazano
nadwyzke przychoddéw rzeczywistych nad ustalonymi i ustalonych nad rzeczywistymi;
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym prezentowano je per saldo; w wyniku
wprowadzonych korekt warto$¢ rozliczen migdzyokresowych czynnych i biernych w roku
2006 wzrosta o 1.117 tys. zk;

- prezentacje w bilansie naleznosci 1 zobowiazan z tytulu rozliczen podatku VAT per saldo;
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym prezentowano je w szyku rozwartym wsrod
naleznos$ci i zobowiazan publicznoprawnych; w wyniku wprowadzonych korekt warto$é
naleznosci i zobowiazan krotkoterminowych zmniejszyta si¢ o 10.119 tys. zk;

- wyodrebnienie kosztow sprzedazy; w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym
prezentowano je wsrod kosztow ogolnego zarzadu; w wyniku wprowadzonej korekty koszty
ogolnego zarzadu zmniejszyly sig, a koszty sprzedazy wzrosty o 497 tys. zi;
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- przesunigcie rozwiazanych odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci odsetkowych
do pozycji rachunku zyskéw i strat ,Inne przychody finansowe”; w zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym prezentowano je w pozycji ,,Odsetki”; warto§¢ wprowadzonej
korekty wyniosta 1.501 tys. zk;

- prezentacje w rachunku zyskéw 1 strat sposobu ujmowania i rozwigzywania rezerw,
w szczegdlnos$ci na $§wiadczenia pracownicze per saldo; w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym prezentowano je w szyku rozwartym wsrdd pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych; w wyniku wprowadzonej korekty wartos¢ pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych zmniejszyta si¢ o 1.527 tys. zt.

6. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. wprowadzita do obrotu publicznego
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 40.000 tys. akcji zwyktych na okaziciela
(10 tys. akcji serii C oraz 30 tys. nowo emitowanych akcji serii F) o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda. Cena emisyjna akcji ustalona zostata na poziomie 4 zi.
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Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow 1 strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe za trzy lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2007,
2006 1 2005 roku.

Jak opisano w pkt 5.3 czgSci ogdlnej niniejszego raportu, Spotka dokonata przeksztatcenia
danych poréwnywalnych za rok 2006 w celu uzyskania poréwnywalnosci w badanym
sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym wskazniki obliczone na podstawie
danych z roku 2005, ktore nie podlegaly przeksztalceniu, moga nie by¢ w pelni
porownywalne z wskaznikami obliczonymi na podstawie danych z roku 2007 i 2006.
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Trakcja Polska S.A.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)
1.1 Bilans (W tys. z})
AKTYWA
31207 2SUMY 311206 °2SUMY 3pqg0s 0 SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 3363 1,1% 3959 1,3% 3696 2,1%
Rzeczowe aktywa trwale 16 294 5,5% 15529 5,3% 14 052 7,8%
Naleznos$ci dlugoterminowe - - - - - -
Inwestycje dlugoterminowe 121 684 40,8% 50340 17,0% 50 841 28,3%
Dlugoterminowe rozliczenia 5737 1,8% 1937 0,7% 1894 1,1%
miedzyokresowe
147 078 49,2% 71765 24,3% 70483 39,3%
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 564 2,9% 10934 3,7% 2980 1,7%
Nalezno$ci krotkoterminowe 61 442 20,6% 101 614 34,4% 69 123 38,3%
- w tym z tytutu dostaw i ushug 56 634 19,0% 99 122 33,5% 64 885 36,1%
Inwestycje krotkoterminowe 77 300 25,9% 104 132 352% 36732 20,4%
Qétkoterminowe rozliczenia 4079 1.4% 7203 2.4% 628 0.3%
migdzyokresowe
151 385 50,8% 223 883 75,7% 109 463 60,7%
SUMA AKTYWOW 298 463 100,0% 295 648 100,0% 179 946 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 13011 4,4% 13011 4.4% 11 041 6,1%
Akcje wlasne - - - - -6 884 -3,8%
Kapital zapasowy 86 434 29,0% 84982 28,7% 83815 46,6%
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 766 0,2% 766 0,3% 766 0,4%
Wynik z lat ubieglych - - - - - -
Wynik netto roku biezacego 9 845 3,3% 4761 1,6% 7 440 4,1%
110 056 36,9% 103 520 350% 96178 53,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 11 537 3,9% 12 003 4,1% 10 993 6,1%
Zobowiazania dlugoterminowe 43 083 14,4% 182 0,1% - -
Zobowiazania krotkoterminowe 111 244 37,3% 173 707 58,8% 65 809 36,6%
- w tym z tytutu dostaw i ustug 85109 28,5% 86942 29,4% 47328 26,3%
Rozliczenia migdzyokresowe 22 543 7,5% 6236 2,0% 6 966 3,9%
188 407 63,1% 192128 65,0% 83768 46,6%
SUMA PASYWOW 298 463 100,0% 295 648 100,0% 179 946 100,0%
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Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)
1.2 Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)
Rok Rok Rok
konczacy Dynamika konczacy Dynamika konczacy
sie 2007/2006 sie 2006/2005 sie
31.12.07 31.12.06 31.12.05
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw 437 962 214,2% 204 447 161,3% 126 753
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 6378 108,0% 5906  4578,3% 129
444 340 211,2% 210 353 165,8% 126 882
Koszty sprzedanych produktéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 420 237 218,9% 192 017 167,1% 114 899
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6331 108,1% 5855 5047,4% 116
426 568 215,6% 197 872 172,0% 115015
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17772 142,4% 12 481 105,2% 11 867
Koszty sprzedazy 554 111,5% 497 - -
Koszty ogdlnego zarzadu 7401 118,7% 6 237 140,2% 4 449
Zysk (strata) na sprzedazy 9817 170,8% 5747 77,5% 7418
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow ) ) ) ) )
trwatych
Dotacje - - - - -
Inne przychody operacyjne 1 968 164,3% 1198 34,0% 3522
1968 164,3% 1198 34,0% 3522
Pozostale koszty operacyjne
'[Sr‘;rve;tf; (z:lel zbycia niefinansowych aktywow 37 100,0% 19 13.8% 138
Aktualizacja aktywow niefinansowych 78 260,0% 30 16,2% 185
Inne koszty operacyjne 3539 203,0% 1743 73,0% 2 387
3654 203,9% 1792 66,1% 2710
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 8131 157,8% 5153 62,6% 8230
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach - - - - -
Odsetki 2387 39,9% 5988 160,6% 3728
Zysk ze zbycia inwestycji - - - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - - -
Inne 5265 37607,1% 14 0,5% 3034
7 652 127,5% 6 002 88,8% 6762
Koszty finansowe
Odsetki 2265 284,9% 795 219,0% 363
Strata ze zbycia inwestycji - - - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - - -
Inne 2093 62,0% 3374 65,5% 5153
4 358 104,5% 4169 75,6% 5516
Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej 11 425 163,5% 6986 73,7% 9476
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk (strata) brutto 11 425 163,5% 6 986 73,7% 9476
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 1580 71,0% 2225 109,3% 2036
Zysk (strata) netto 9 845 206,8% 4761 64,0% 7 440
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)
1.3 Podstawowe wskazniki finansowe
1.01.07 - 1.01.06 — 1.01.05 -
31.12.07 31.12.06 31.12.05%*
Suma bilansowa 298 463 295 648 179 946
Zysk netto 9 845 4761 7 440
Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto r,oku biezacego 3.3% 1.6% 4.1%
suma aktywow
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
wynik ﬁnansow;g netto roku biezacego 9.0% 4.6% 7.7%
kapitat wlasny
Rentowno$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto roku l?ieigcego 2.2% 2.3% 5.9%
przychody ze sprzedazy
Wskaznik plynnosci I
kt t J
a \{wa opro ?we 0gd <':m 14 13 1.7
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci II
aktywa obrotowe ogélem - zapasy
. . ) 1,3 1,2 1,6
zobowigzania krotkoterminowe
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw .i ushug* x 360 dni 63 dni 140 dni 152 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkos$¢ splaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan z tvtu1}1 dostaw i' us@g* X 360 dni 73 dni 122 dni 115 dni
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Szybkos¢ obrotu zapaséw
sredni stan zapasow* x 360 dni 2 dni 13 dni % dni

koszty sprzedanych produktéw, towaréw i1 materialow

* Sredni stan liczony jest jako Srednia arytmetyczna stanu poczqtkowego i konicowego

** dane nie w peini porownywalne, patrz pkt 5.3 czesci ogolnej niniejszego raportu
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1.4 Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

W strukturze aktywow Spotki nieznacznie przewazaja aktywa obrotowe, ktdre stanowia
50,8% sumy bilansowej. Ich udzial si¢ istotnie zmniejszyt w stosunku do roku 2006,
w ktorym wynosit 75,7%, gléwnie w wyniku nabycia akcji spotki Przedsigbiorstwo Robot
Komunikacyjnych — 7 S.A. Wsrod aktywow dominuja inwestycje dlugoterminowe stanowiace
40,8% sumy bilansowej oraz inwestycje krotkoterminowe (25,9% sumy bilansowej) 1 nalezno$ci
krotkoterminowe (20,6% sumy bilansowej).

Gléwnym zrodtem finansowania dziatalnosci sa kapitaty obce, ktorych udzial w roku 2007
i 2006 wynosit ok. 65%. Kapitaly stale Spotki (kapital wilasny i1 zobowiazania
dlugoterminowe) zapewniaja bezpieczne pokrycie aktywow trwatych.

W strukturze pasywow dominuja zobowiazania krétkoterminowe, ktore stanowia 37,3% sumy
bilansowej. Ich udziat ulegt zmniejszeniu z poziomu 58,8% w roku 2006 na rzecz zobowiazan
dlugoterminowych. Przyczyna jest zaciagnigcie przez Spotke dlugoterminowego kredytu
bankowego na sfinansowanie nabycia akcji PRK — 7 S.A. Laczna warto$¢ kredytow,
pozyczek i innych zobowiazan finansowych wynikajaca z bilansu wynosi 54.083 tys. zt
(w tym 43.083 tys. zI — zobowigzania dlugoterminowe), co stanowi 18,12% sumy bilansowe;.
W ubiegtych latach Spotka w ogole nie korzystala z tego sposobu finansowania.

W badanym roku przychody ze sprzedazy osiagnely poziom 444.340 tys. zt, co oznacza wzrost
w stosunku do roku ubiegltego o 111,2%. Wzrost obrotow wynikal zaréwno z uméw zawartych
w latach ubiegltych, jak i nowych kontraktow na prace przy modernizacji linii kolejowych.
Wzrostowi przychodow towarzyszylo zwigkszenie kosztow wilasnego sprzedazy o 115,6%.
W efekcie Spotka osiagneta dodatni wynik brutto na sprzedazy, wyzszy o 42,4% w poréwnaniu
do ubieglorocznego.

Spotka osiagngla zysk netto w wysokosci 9.845 tys. zl, wyzszy niz w roku poprzednim
0 5.084 tys. zk. Na wzrost zysku netto znaczaco wplynely nizsza dynamika kosztow ogdlnego
zarzadu w stosunku do wzrostu przychodow ze sprzedazy oraz dodatni wynik na dziatalnosci
finansowej. Koszty ogolnego zarzadu wzrosty o 18,7%. Wynik na dzialalnosci finansowej
zwigkszyl si¢ natomiast o 79,7% (z 1.833 tys. zI w roku poprzednim do 3.294 tys. zt w roku
biezacym).

Ze wzgledu na wzrost zysku netto, do 3,3% zwigkszyla si¢ rentowno$¢ majatku w poréwnaniu
do wartosci 1,6% w roku ubiegtym. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto nieznacznie spadt
z poziomu 2,3% do 2,2%.

Plynnos$¢ Spotki ksztattuje sie na zadowalajacym poziomie. Wskaznik ptynnosci pierwszego
stopnia wzrost do poziomu 1,4, natomiast wskaznik ptynno$ci drugiego stopnia osiagnat
wartos$¢ 1,3, wobec — odpowiednio — 1,3 1 1,2 w roku ubiegtym.

Wskaznik szybko$ci sptaty naleznosci ulegt znacznemu zmniejszeniu do 63 dni w poréwnaniu
z wartoscia 140 dni w roku ubiegtym. Wptyw miata na to poprawa terminowos$ci regulowania
nalezno$ci za wykonane prace przez gtownego odbiorcg, tj. PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
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Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan rowniez zanotowat wyrazny spadek z poziomu 122 dni
w roku ubiegtym do 73 dni w okresie badanym.

Podsumowujac, zaréwno osiagnigte wyniki jak 1 ogélna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja
na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci, w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Jednostka posiada dokumentacjg, zatwierdzona przez Zarzad, opisujaca przyjgte przez nia
zasady (polityke) rachunkowosci, ktora obejmuje:

okreslenie roku obrotowego 1 okresu sprawozdawczego;

szczegdtowe zasady wyceny aktywdw 1 pasywow;

zasady sporzadzania sprawozdania finansowego;

opis sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych — Zaktadowy Plan Kont — wykaz kont ksiggi
glownej, przyjete zasady klasyfikacji zdarzen, zasady prowadzenia ksiag pomocniczych
oraz ich powiazanie z kontami ksiggi gtowne;.

W badanym okresie ewidencja ksiggowa prowadzona byla w siedzibie Spotki,
z wykorzystaniem komputerowego systemu rachunkowosci informatycznej IMPULS
autorstwa firmy BPSC S.A.

Spotka nie zmienita w sposob istotny zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do roku
poprzedniego. Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane sa w istotnych aspektach w sposob ciagly i zgodny z aktualnie obowiazujacymi
przepisami prawnymi. Zmiany zasad prezentacji niektorych pozycji bilansu oraz rachunku
zyskéw 1 strat zostaly opisane w dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, ktére bylo badane przez
BDO Numerica Sp. z o.0.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i biezaco.

Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w ksiggach rachunkowych mogacych
mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Dotyczy to dokumentacji zasad
(polityki) rachunkowosci, rzetelnos$ci, kompletno$ci 1 przejrzystosci udokumentowania
operacji gospodarczych oraz ich poprawnego zakwalifikowania do ujgcia w ksiggach
rachunkowych, jak réwniez prawidtowosci otwarcia ksiag oraz kompletnos$ci i poprawnosci
dokonanych zapiséw i ich powiazania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Przyjete procedury zapewniaja ochrong danych i komputerowego systemu przetwarzania
danych. Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych
spetnia wymogi okreslone w art. 71 ustawy o rachunkowosci.
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1.2 Inwentaryzacja skladnikow majatku

Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji skladnikéw majatkowych spetnia wymogi
okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

W badanym okresie Spotka przeprowadzila nastgpujace inwentaryzacje:

e droga spisu z natury:

- §rodki pieni¢zne w kasie na dzien 31.12.2007 roku,

- roboty w toku na dzien 31.12.2007 roku,

- zapasy w nastepujacych punktach:
Magazyn nr 10 na dzien 31.10.2007 roku,
Magazyn nr 11 na dzien 31.05.2007 roku,
Magazyn nr 12 na dzien 31.10.2007 roku,
Magazyn nr 42 na dzien 31.08.2007 roku,
Magazyn nr 60 na dzien 31.12.2007 roku,
Magazyn nr 90 (poza jednostka) na dzien 31.12.2007 roku.

e droga uzyskania potwierdzen sald:

- §rodki pienig¢zne na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2007 roku,
- naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug na dzien 30.11.2007 roku,
- nalezno$ci i zobowiazania od/wobec jednostek powiazanych na dzien 31.12.2007 roku,
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2007 roku.

Na dzien 30.11.2007 roku uzyskano potwierdzenie 82% salda naleznosci z tytulu dostaw
1 ushug. Analiza ptatnosci po dniu bilansowym, do dnia 17.03.2008 roku, wykazala sptatg
37% salda nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug.

Zobowiazania z tytutu dostaw i1 ustug na dzien 31.12.2007 roku potwierdzono w 57%.
Naleznos$ci 1 zobowiazania — odpowiednio — od 1 wobec jednostek powiazanych na dzien
31.12.2007 roku potwierdzono w 100%.

Inwentaryzacja zapasow odbyla si¢ we wszystkich magazynach jednostki.

Biegly rewident nie uczestniczyt w przeprowadzonych inwentaryzacjach w drodze spisu z
natury.

Rozliczenie inwentaryzacji zostato ujete w ksiggach Spotki w 2007 roku.

1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2007 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
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wewngetrznej, w takim zakresie jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezbg¢dnych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogl nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabo$ci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat (W tys. zt)
2.1 WartoS$ci niematerialne i prawne 3.363
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,1%

Najwigkszy udzial wérod warto$ci niematerialnych 1 prawnych ma warto$¢ firmy — 89,9%
omawianej pozycji. Warto$¢ firmy, w kwocie 3.023 tys. zt, powstala w wyniku rozliczenia
na dzien 30 czerwca 2004 roku skutkow potaczenia spotki Forbud Holding S.A. ze spotka
Trakcja Polska Sp. z 0.0., nastgpnie przejetej w dniu 30 listopada 2004 roku przez PKRE S.A.
Zgodnie z decyzja Zarzadu powyzsza warto$¢ firmy jest odpisywana przez okres 20 lat.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej wartosci niematerialnych
1 prawnych innych niz warto$¢ firmy, uwzglednia sig ich okres ekonomicznej uzytecznosci.

2.2 Rzeczowe aktywa trwale 16.294
Udzial procentowy w sumie bilansowej 5,5%

Najwigkszy udziat w rzeczowych aktywach trwalych maja urzadzenia techniczne i maszyny
o wartosci 4.737 tys. zt (29,1% tej pozycji). Ich warto$¢ w badanym roku wzrosta o 18,7%.

Spotka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym, ktérych warto$§¢ na dzien bilansowy
wynosi 2.958 tys. zi. Warto$¢ t¢ ustalono na podstawie decyzji administracyjnej ustalajacej
kwotg rocznej optaty z tytulu uzytkowania wieczystego.

W biezacym roku o 15,4% wzrosta warto$¢ srodkow trwatych w budowie. Stanowia one
16,6% rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien bilansowy nie stwierdzono utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
wymagajacej objecia ich odpisem aktualizujacym.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego.

2.3 Inwestycje dlugoterminowe 121.684
Udziat procentowy w sumie bilansowe] 40,8%

Na warto$¢ inwestycji dlugoterminowych sktadaja si¢ gltownie udzialy posiadane przez
Spotke w podmiotach zaleznych — w spolce Przedsigbiorstwo Robdt Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. z siedziba we Wroctawiu (50.340 tys. zl) oraz w nabytej w badanym
roku spotce Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A z siedziba w Warszawie
(70.974 tys. zt).
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Zgodnie z zaswiadczeniami depozytowymi otrzymanymi od spoétek zaleznych, Spotka
na dzien 31 grudnia 2007 roku posiadata 1.282.029 akcji PRKil S.A. o wartosci nominalnej
2,05 zt kazda, co dawalo jej 96,79% udzialu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz 588.753
akcji PRK — 7 S.A. o warto$ci nominalnej 2,13 zt kazda, co dawato jej 99% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spotki.

W zwiazku ze sprawowaniem kontroli nad spdtkami zaleznymi, Trakcja Polska S.A.
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4 Zapasy 8.564
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,9%

Materiaty stanowia 90,1% zapasow. Ich warto§¢ spadta w stosunku do roku poprzedniego
o 2.275 tys. zk Stan zapasow materialow zostat potwierdzony przeprowadzonymi
inwentaryzacjami, opisanymi w pkt 1.2 cze$ci szczegdtowe] niniejszego raportu. Réznice
inwentaryzacyjne zostaty rozliczone w ksiggach badanego okresu. Przedstawiciel bieglego
rewidenta nie byl obecny przy przeprowadzonych inwentaryzacjach.

Zapasy materiatow zostaly wycenione na dzien bilansowy w rzeczywistych cenach nabycia.
Rozchod zapaséw z magazynu odbywa si¢ metoda FIFO.

Wartos¢ zapaséw objetych odpisem aktualizujacym na dzien bilansowy wynosi 318 tys. z1.

2.5 Naleznosci krotkoterminowe 61.442
Udziat procentowy w sumie bilansowe] 20,6%

Stan nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug na dzief 31 grudnia 2007 roku wynosi 56.634 tys. zi,
co stanowi okoto 92,2% ogoétu naleznosci krotkoterminowych. Wsrdd naleznosci z tytulu
dostaw 1 ustug prezentowane sa takze zaliczki — przedptaty z tytutu robot wykonywanych
na rzecz Spotki, wynikajace z uméw zawartych z kontrahentami na realizacje kontraktow
dlugoterminowych.

Kwota odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci krotkoterminowych na dzien bilansowy
wynosi 1.332 tys. zl (spadek o 64,1% w stosunku do roku poprzedniego). Gtéwna przyczyna
zmniejszenia wartosci odpisOw jest poprawa terminowosci regulowania naleznosci
za wykonane prace przez gtoéwnego odbiorcg, tj. PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. oraz
zawarte w czerwcu 2007 roku porozumienie z PKP PLK S.A. o sptacie 75% zaleglych
naleznosci odsetkowych, objetych w latach wczesniejszych odpisem aktualizujacym.

Okoto 90% ogoélu naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug brutto stanowia naleznosci
nieprzeterminowane. Nalezno$ci przeterminowane powyzej 1 roku stanowia 1,6% ogotu
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug brutto i zostaly one pokryte odpisem aktualizujacym.

Na dzien 30.11.2007 roku zostato potwierdzone 82% ogo6lu naleznosci z tytulu dostaw
i ustug. Dodatkowo na dzien 31.12.2007 roku potwierdzono 100% salda naleznosci
od jednostek powiazanych. Analiza platnosci po dniu bilansowym, do dnia 17.03.2008 roku,
wykazata sptatg 37% salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug.
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Naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniono po §rednim kursie
NBP z dnia 31 grudnia 2007 roku.

2.6 Inwestycje krotkoterminowe 77.300
Udziat procentowy w sumie bilansowej 25,9%

Blisko 88% inwestycji krotkoterminowych stanowia $rodki pieni¢zne zgromadzone w kasie
oraz na rachunkach bankowych. Stan $rodkoéw pienigznych na rachunkach bankowych
na dzien 31 grudnia 2007 roku zostat uzgodniony z bankami, z ktorych ustug korzysta Spotka.
Srodki pieniezne w kasie potwierdzone zostaly w drodze spisu z natury.

Do inwestycji krotkoterminowych Spotki naleza rdéwniez pozyczki udzielone jednostce
zaleznej PRK-7 S.A. w wysokosci 3.500 tys. zt oraz spdlce posrednio zaleznej
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. w kwocie 5.500 tys. z1.

W inwestycjach krotkoterminowych Spoétka prezentuje takze wyceng instrumentow
finansowych typu forward na kwotg 592 tys. zl. Kontrakty stuza ograniczeniu ryzyka
walutowego wynikajacego z realizacji dlugoterminowych kontraktow budowlanych
denominowanych w euro.

2.7 Kapital wlasny i wynik finansowy netto 110.056
Udzial procentowy w sumie bilansowej 36,9%

Warto$¢ kapitatu zaktadowego nie zmienita si¢ w badanym okresie w porownaniu do okresu
poprzedniego i wynosita 13.011 tys. zt. Kapitat zakladowy dzieli si¢ na 130.105.480 akcji
o warto$ci nominalnej 0,10 zl kazda. W badanym okresie dokonano podziatu warto$ci
nominalnej kazdej akcji o warto$ci nominalnej 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Podzial zostal dokonany w drodze Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku.

W dniu 22 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w drodze
Uchwaty Nr 4, w zwiazku z planowanym wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu
publicznego, podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitalu zakladowego do kwoty nie wigkszej
niz 16.011 tys. zl poprzez emisj¢ nie wigcej niz 30.000 tys. akcji serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 z}. Jednocze$nie pozbawiono dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii F.

Na mocy Uchwaly Nr 6/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 czerwca 2007 roku, 30% zysku Spotki za 2006 rok w kwocie 1.451 tys. zt postanowiono
przeznaczy¢ na kapital zapasowy. Pozostata czes¢ zysku za 2006 rok wyplacono
akcjonariuszom w formie dywidendy.

Kapital zapasowy na dzien bilansowy wynosit 86.434 tys. zi.
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Spotka zakonczyta rok obrotowy zyskiem netto w kwocie 9.845 tys. z1.

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Spotki przedstawia zestawienie zmian w kapitale
wlasnym bedace integralna czg$cia sprawozdania finansowego.

2.8 Rezerwy na zobowigzania 11.537
Udziat procentowy w sumie bilansowej 3,9%

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaty utworzone nastgpujace rezerwy na zobowiazania:

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7.489 tys. 7t
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3.948 tys. 7t
3. Pozostale rezerwy 100 tys. zt

Rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne stanowia rezerwy: na odprawy emerytalne,
nagrody jubileuszowe, premie, renty 1 inne $wiadczenia wynikajace z regulaminow zaktadowych
oraz rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

2.9 Zobowigzania krétkoterminowe 111.244
Udzial procentowy w sumie bilansowej 37,3%

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosza 85.109 tys. zt
i stanowia 76,5% ogdtu zobowiazan krétkoterminowych.

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych wynosza 15.817 tys. zt i stanowia 18,6% ogotu
zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug. Zostaly one potwierdzone na dzien bilansowy w 100%.

Spotka posiada diugoterminowy kredyt bankowy, zaciagnigty w listopadzie 2007 roku,
na sfinansowanie zakupu akcji PRK — 7 S.A. Do sptaty na dzien bilansowy pozostato
54.083 tys. zt, w tym 11.000 tys. zI w ciagu 12 miesigecy od dnia bilansowego. Pozostala
kwote kredytu wykazano wsréd zobowiazan dlugoterminowych.

Spotka wykazuje wsrdd zobowiazan krotkoterminowych kwote zaliczek otrzymanych
na poczet przyszlych robot z tytutu zawartych kontraktéw budowlanych o wartosci
8.211 tys. zl. Warto$¢ tej pozycji zmniejszyla si¢ w stosunku do kwoty wykazywanej
na koniec poprzedniego roku obrotowego (84.585 tys. zt) w zwiazku z rozliczeniem
otrzymanych wczesniej zaliczek wraz z postgpem prac przy poszczegolnych kontraktach.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniono po $rednim
kursie NBP z dnia 31 grudnia 2007 roku.
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2.10 Przychody ze sprzedazy 444.340

95,1% przychodow Spoéiki stanowia przychody ze sprzedazy ustug, w tym produkcji
budowlano— montazowej (kontrakty dlugoterminowe). Pozostala czg§¢ przychodow
ze sprzedazy przypada na sprzedaz materiatow oraz wyrobow gotowych.

Kwoty przychodow ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskow i strat sa zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ujgte zostaly kompletnie, zaliczono je
do okresu sprawozdawczego, ktdrego dotyczyly oraz udokumentowano wtasciwymi dowodami
zrodtowymi.

2.11 Koszty sprzedanych produktéw 426.568
Koszty sprzedazy 554
Koszty ogolnego zarzadu 7.401

Spolka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Najwigkszy udzial wérdéd kosztéw rodzajowych maja koszty ustug obeych (gtownie koszty
podwykonawcow kontraktow realizowanych przez Spotke), ktore stanowia 81,9% ogotu
kosztow rodzajowych oraz koszty zuzycia materiatow i energii — stanowiace 12,7% tychze
kosztow.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym koszty ujgte zostalty kompletnie, zaliczono je
do okresu sprawozdawczego, ktorego dotyczyly oraz udokumentowano wiasciwymi
dowodami zrodtowymi.

2.12 Pozostale przychody operacyjne 1.968
Pozostale koszty operacyjne 3.654

Warto§¢ dokonanego w ciagu badanego roku, na dobro pozostatych przychodow
operacyjnych, odpisu ujemnej wartosci firmy wyniosta 669 tys. zt.

Wisréd pozostatych kosztow operacyjnych dominuja koszty zawiazania rezerw na Swiadczenia
pracownicze w kwocie 723 tys. zt. Zaplacone przez Spolke odszkodowania i kary stanowia
41,5% pozostatych kosztow operacyjnych.

2.13 Przychody finansowe 7.652
Koszty finansowe 4.358

Ponad 31% przychodow finansowych stanowia odsetki od $rodkéw pienigznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych i udzielonych pozyczek.

BDO Numerica S.A. 28



Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

Pozostate 69% przychodow finansowych to wykazana per saldo dodatnia warto$¢ roznic
kursowych oraz warto$¢ rozwiazanych odpiséw aktualizujacych naleznos$ci odsetkowe.

Wsréd kosztéw finansowych 52% stanowia zaptacone odsetki, gléwnie od uzyskanych
pozyczek 1 kredytow. Znaczaca pozycja jest takze zwigkszenie odpisu aktualizujacego
wartos$¢ naleznos$ci odsetkowych (16,3% kwoty kosztow finansowych).

2.14 Podatek dochodowy 1.580

Kwota podatku dochodowego wykazywanego w rachunku zyskow i strat jest suma podatku
biezacego i1 odroczonego w nastgpujacych kwotach:

1. Podatek dochodowy biezacy 6.816 tys. zi,
2. Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego  -4.581 tys. zi,
3. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -655 tys. 71,
co daje tacznie kwote obciazajacq wynik finansowy brutto 1.580 tys. zt.

2.15 Zastawy, poreczenia i zobowigzania warunkowe

Zobowiazania zabezpieczone majatkiem Spotki oraz zobowiazania warunkowe zostaty
przedstawione w dodatkowej informacji i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci Trakcja Polska S.A. sporzadzita informacj¢ dodatkowa
obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
1 objasnienia. Zakres ujawnien w informacji dodatkowej uwzglednia wymogi Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo i1 wykazuje
prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienigznych sporzadzony zostat przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow art. 48b ustawy o rachunkowosci 1 wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.
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6. Sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Kodeksu spotek handlowych,
Zarzad Spoiki sporzadzit sprawozdanie z dzialalno$ci Emitenta w badanym roku obrotowym.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoétki ztozyto pisemne o$§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazanh warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

8. Informacije o istotnych naruszeniach prawa

W okresie badanym nie zidentyfikowano istotnych naruszen prawa, statutu Spotki, mogacych
mie¢ wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 8 maja 2008 roku
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