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Szanowni Paristwo,

Zarzqd Trakcji PRKil S.A. dziekuje akcjonariuszom, inwestorom oraz wszystkim instytucjom za okazane
zaufanie. Jednoczesnie mamy zaszczyt zaprezentowac Panstwu Raport roczny i zacheci¢ do zapoznania sie
z wynikami dziatalnosci Spotki i Grupy Trakcja w 2014 roku.

Miniony rok byt waznym okresem w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja na trudnym rynku budownictwa
infrastrukturalnego. Rosngce od kilku lat nakfady inwestycyjne na modernizacje drég i kolei w Polsce,
spowodowaty wieksze zainteresowanie firm z catej Europy czynigc rynek, na ktérym funkcjonuje Grupa Trakcja
jednym z najbardziej konkurencyjnych. Dlatego tez ubiegty rok wykorzystalismy na dalszqg optymalizacje
procesow w celu usprawnienia funkcjonowania Grupy. Ponadto przygotowalismy sie do udziatu w nowych
przetargach, ktorych tgczna wartos¢ w nowej perspektywie unijnej do roku 2020 znacznie przekroczy srodki
wydatkowane w minionych siedmiu latach.

Rok 2014 poswiecilismy na uporzqdkowanie struktury Spotki. Wprowadzilismy szereg zmian organizacyjnych
i maksymalnie wykorzystalismy efekt skali, w nastepstwie pofqczenia ze spdtkq zaleznqg PRKil S.A.
we Wroctawiu. DokonalisSmy takZe restrukturyzacji spotki PEUIM w Biatymstoku, co po trudnym
dla drogownictwa okresie przyniosto efekt w postaci pozytywnych wynikow finansowych. Wdrozone
nowoczesne rozwiqzania w spotkach Grupy, przyczynity sie do zwiekszenia sprawnosci operacyjnej poprzez
efektywniejsze zarzqdzanie kontraktami i potencjatem wykonawczym. Rownolegle ze zwiekszeniem skali
dziatalnosci wypracowalismy sprawniejszy model finansowania, skutkujgcy zmniejszeniem zapotrzebowania
na kapitat obrotowy. W konsekwencji w trakcie minionego roku, znaczgco obnizylismy zadtuzenie z tytutu
kredytow oraz obligacji wyemitowanych w 2013 roku, poprawilismy rentownosc¢ Spotki i wypracowalismy jedne
z najlepszych wynikéw w historii Grupy. Ponadto w grudniu 2014 roku sfinalizowaliSmy proces scalenia akcji
spotki w relacji 8 do 1. Poprawa sytuacji finansowej spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai, umozliwita wyptate
zaliczkowej dywidendy dla spotki dominujgcej za 2014 rok.

Obecnie Spotka Trakcja PRKil S.A. i Grupa Trakcja otwierajg nowy rozdziat w swojej dziatalnosci. Wytyczylismy
cele strategiczne Grupy do roku 2020, zaktadajgce umocnienie naszej pozycji w branzy kolejowej oraz wiekszq
aktywnos¢ w branzy drogowej.

Do kluczowych zadari Grupy nalezy dywersyfikacja dziatalnosci na nowe rynki. W 2014 roku Grupa istotnie
rozszerzyta zakres dziatalnosci na Litwie, znacznie zwiekszajgc przychody z tytutu realizacji kontraktow
kolejowych. Dodatkowo Grupa zainteresowana jest dalszym rozszerzaniem aktywnosci na rynkach
skandynawskich. W 2014 roku spdtka zalezna AB Kauno Tiltai pozyskata pierwszy kontrakt w Szwecji.

Jako sprawnie funkcjonujgca organizacja o silnych fundamentach finansowych, jesteSmy odpowiednio
przygotowani do wzrostu konkurencyjnosci. Nadchodzqce lata, wedfug licznych zapowiedzi, bedq okresem
rekordowych naktaddéw na infrastrukture. Przy rosngcej presji na marze, dysponujgc profesjonalng kadrg,
nowoczesnym sprzetem oraz zaufaniem instytucji finansowych, posiadamy odpowiedni potencjat do dalszego
wzmocnienia naszej pozycji na rynku budownictwa infrastrukturalnego.

Dziekujemy pracownikom za okazane w ubiegtym roku zaangazowanie i wytrwafos¢ w realizacji
powierzonych celdw, w szczegdlnosci za sprawne wdrozenie zmian organizacyjnych. Dziekujemy naszym
klientom i kontrahentom za doskonatq wspdtprace liczqc na jej kontynuacje i rozwdj w kolejnych latach.
Wyrazamy nadzieje, Ze zaprezentowane w niniejszym raporcie wyniki, wzmocniq zaufanie akcjonariuszy
i wszystkich wspotpracownikéw do Trakcji PRKil S.A. i Grupy Trakcja.

W imieniu Zarzqdu Spotki

Jarostaw Tomaszewski
Petnigcy Obowiqzki Prezesa Zarzqdu
Trakcja PRKil S.A.
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Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Trakcja PRKil S.A. w 2014 roku zostato sporzadzone na
podstawie § 91 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2014, poz. 133).
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Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Spotki Trakcja PRKil S.A.
podane zostaty w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktorych wyraznie wskazano inaczej.
Informacje finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskq opublikowanymi
i obowiqzujgcymi na dzien 31 grudnia 2014 roku. Chcielibysmy zwrdci¢ rowniez szczegdlng uwage na
stwierdzenia dotyczgce przysztosci (np. moze, bedzie, oczekiwaé, uwazaé, szacowac), poniewaz oparte sq na
pewnych zatozeniach, obarczone ryzykiem i niepewnosciq. Spdtka w zwigzku z tym nie ponosi Zadnej
odpowiedzialnosci za te informacje.

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O TRAKCJA PRKil S.A.
1.1 Informacje o Trakcja PRKil S.A.

Spotka Trakcja PRKil S.A. (,Spdtka”, ,,Emitent”, ,Trakcja PRKil”) jest jednym z czotowych podmiotéw na polskim
rynku budownictwa infrastruktury kolejowej i tramwajowe;.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest kompleksowa realizacja robdt zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowa z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Spodtka specjalizuje sie
w Swiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii
kolejowych i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowe;j, linii elektroenergetycznych oraz
budowy mostéw, wiaduktow, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, $cian oporowych, drog i
towarzyszacych elementéow infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Trakcja PRKil moze wykonywacé
prace ogdlnobudowlane z zakresu przygotowania terenéw pod budowy, wznoszenia i modernizowania
budowli, a takze instalacje budowlane i prace wykonczeniowe. Uzupetnieniem ustug jest budowa systemow
elektroenergetycznych oraz systeméw sterowania zdalnego. Spdtka od ponad siedemdziesieciu lat realizuje
kompletne instalacje elektroenergetyczne srednich, a ostatnio takze wysokich napieé, zaréwno w nowych, jak i
modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej.

Spotka Trakcja PRKil dokonata modernizacji kilku tysiecy km linii kolejowych i zelektryfikowata ponad 10 000 km
linii kolejowych, wybudowata i zmodernizowata ponad 450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.

Spotka posiada koncesje na obrot paliwami ciektymi, licencje na wykonywanie przewozéw kolejowych
przyznang na czas nieokre$lony oraz licencje na udostepnianie pojazdédw trakcyjnych przyznang na czas
nieokreslony.

Gtéwnym atutem Spoétki Trakcja PRKil jest mozliwosé kompleksowej realizacji inwestycji wtasnym potencjatem
we wszystkich branzach (roboty torowe, obiekty inzynieryjne, sie¢ trakcyjna), posiadany portfel zlecen oraz:

= posiadanie wysoko wykwalifikowanej, kadry zarzadzajgcej i zorientowanej na klienta zatogi,

= duze doswiadczenia w profesjonalnej realizacji i koordynacji robdt realizowanych terminowo
wg najwyzszych standardéw europejskich,

=  posiadanie nowoczesnego parku maszynowego.

Spotka posiada duzg przewage konkurencyjng nad innymi firmami, a pozycja Spoétki na rynku ustug zwigzanych
z infrastrukturg kolejowa jest ugruntowana i stabilna.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita Spétce na wypracowanie technik zarzgdzania realizowanymi
projektami, ktére zapewniajg jej mozliwos$¢ realizacji powierzonych prac z dotrzymaniem zatozonych
harmonogramow, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestorow.

Wiekszos¢ z realizowanych przez Spétke projektdw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej i Rzadu
Rzeczpospolitej Polskiej, w ramach realizacji, w ktérych wymagane jest sciste stosowanie sie do procedur
unijnych, co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych przez Spétke ustug i produkowanych
wyrobdow.

1.2 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami

Spotka Trakcja PRKil jest Jednostkg dominujgcg Grupy Trakcja.

Strukture kapitatowg Grupy Trakcja na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizszy schemat.
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TRAKCIJA PRKII S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

- roboty torowe

- roboty inzynieryjne

- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw

l

50% l 100% l 82,35% l 98,09%‘1
Bahn Technik PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT -
AB Kauno Tiltai
Wroctaw Sp. z o0.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0.
. £z . L2 budowa drég, mostéw, tuneli, kolei, lotnisk,
- roboty torowe - dziatalnos¢ - dziatalnos¢ , . . L,
. . portéw wodnych, infrastruktury uzytecznosci
spawalnicze deweloperska projektowa N . ) .
publicznej, produkcja materiatéw budowlanych
100%
AB Kauno Tiltai - oddziat w
85,85% Polsce
| UAB Kelda |‘— 100%
AB Kauno Tiltai - oddziat na
100% totwie
| UAB Verksioniu karjeras | 100%
AB Kauno Tiltai TUB
75,1% konsorciumas Tiltra
| UAB Pletros investicijos l»— 100%

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra - oddziat

100% w Polsce
|UAB Palangos aplinkkelis| 99,3%
100% P.E.U.l.M. Sp. z 0.0.
AB K ini 29
u e.(.ial |u' . I'— - budowa drég 0.2%]
automobiliu keliai
100%
| UAB Taurakelis |~—
100% 100%
| Dalbasp.zo.o. | —{ ABKauno Tiltai Sverige
94,65% 100%
PDM Biatystok UAB , Transporto
S.A. infrastruktura”

*) Spotka Trakcja PRKil S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spotke
zalezng.
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Zmiany w strukturze Grupy Trakcja

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wystgpity zmiany w strukturze Grupy
Trakcja opisane ponizej.

Z dniem 6 marca 2014 roku spétka Brux Sp. z o0.0. w likwidacji (,Brux”) zostata wykreslona z Krajowego
Rejestru Sgdowego. Grupa zaprzestata konsolidacji spotki z dniem 31 grudnia 2012 roku w zwigzku
z podjeciem przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki Brux w dniu 21 grudnia 2012 roku uchwaty
o rozpoczeciu procesu likwidacji. Spétka zostata zlikwidowana z przyczyn ekonomicznych ze wzgledu
na wygasniecie prowadzonej dziatalnosci.

W dniu 23 lipca 2014 roku zostata utworzona nowa spétka zalezna od spétki AB Kauno Tiltai - AB Kauno Tiltai
Sverige. Spotka ma siedzibe w Szwecji. Jej walutg sprawozdawczg jest korona szwedzka.

W dniu 8 sierpnia 2014 roku zostata utworzona nowa spotka zalezna od spétki AB Kauno Tiltai - UAB
“Transporto infrastruktura”. Spétka ma siedzibe na Litwie. Jej walutg sprawozdawczg jest lit litewski.

Przyczyna powotania powyzszych spotek byt rozwdj dziatalnosci Grupy Trakcja.

W IV kwartale 2014 roku spétka PT Kruszywa Sp. z 0.0. w likwidacji (,,PTK”) zostata wykreslona z Krajowego
Rejestru Sadowego. Grupa zaprzestata konsolidacji spotki z dniem 31 grudnia 2013 roku w zwigzku
z podjeciem przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki PTK w dniu 19 grudnia 2013 roku uchwaty
o0 rozpoczeciu procesu likwidacji. Spdtka zostata zlikwidowana z przyczyn ekonomicznych ze wzgledu
na wygasniecie prowadzonej dziatalnosci.

1.3 Informacje o zatrudnieniu

Przecietne zatrudnienie w Spdtce w okresie sprawozdawczym:

Rok obrotowy zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone

Przecietne zatrudnienie w Spétce w okresie sprawozdawczym:
Zarzad 5 5

Administracja 142 145
Dziat sprzedazy 4 25
Pion produkcji 851 861
Pozostali 11 15
Razem 1013 1051
Zatrudnienie w Spéfce na dzien:
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Zatrudnienie w Spoétce na dzien bilansowy:
Zarzad 5 6
Administracja 139 153
Dziat sprzedazy 4 24
Pion produkcji 853 817
Pozostali 11 14
Razem 1012 1014
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1.4 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka

Trakcja PRKil S.A. wdrozyta, utrzymuje i stale doskonali trzy systemy zarzgdzania organizacjg w ramach jakosci
wykonywanych ustug, dbatosci o srodowisko oraz wysokich standardow BHP wynikajacych z przepiséw UE
i krajowych. Tworzac Zintegrowany System Zarzgdzania Spotka stosuje sie do wymagan takich norm jak:

-1SO 9001:2008 System zarzadzania jakoscig;
- 1SO 14001:2005 System zarzgdzania srodowiskiem;
- BS OHSAS 18001:2007 System zarzgdzania BHP.

Po efekcie potaczenia spétek Trakcja S.A. i PRKil S.A. nastgpito wiele zmian organizacyjnych i porzagdkowych
w 2014 roku. Zmiany te byly rowniez zauwazalne w systemach zarzadzania, jakie obie spétki wdrozyty
i utrzymywaty na przestrzeni lat. Decyzja o certyfikowaniu w 2014 roku systemu zarzgdzania bezpieczenstwem
i higieng pracy w strukturach bytej Trakcji S.A. spowodowata, ze wszelkie zasoby, narzedzia i dziatania byty
ukierunkowane na promowanie bezpiecznego Srodowiska pracy i jego ciggte doskonalenie. Oprocz tego
priorytetem byto potaczenie w jedng catos$¢ systemoéw zarzadzania funkcjonujgcych w obu firmach przed
integracjg. W przypadku spefnienia wymagan norm ISO 14001 oraz OHSAS 18001 opracowano i wdrozono
procedury i instrukcje m.in. z zakresu: identyfikacji aspektéw srodowiskowych, identyfikacji i monitorowania
wymagan prawnych oraz oceny ich zgodnosci z dziatalnoscig Spoétki, sterowania operacyjnego zwigzanego z
ochrong $rodowiska, identyfikacji zagrozen, oceny ryzyka zawodowego oraz $srodkéw nadzoru BHP. Proces
ciggtego doskonalenia potgczonego podmiotu zostat zaplanowany wedtug celéw operacyjnych i w roku 2014
podjeto wiele dziatai, majgcych usprawnic funkcjonowanie Spétki w obliczu zmian jakim zostata poddana.

W 2014 roku w Spétce odbyt sie audyt zewnetrzny dotyczacy nadzoru systemdw zarzadzania. Sprawdzeniu i
certyfikowaniu podlegat wdrozony w organizacji system zarzadzania bezpieczeristwem i higieng pracy zgodny z
normg OHSAS 18001 oraz system zarzadzania jakoscig i zarzadzania $rodowiskiem. W ramach potwierdzenia
zgodnosci dziatan z obowigzujagcymi normami i wytycznymi, sprawdzeniu podlegaty wszystkie Biura i Zespoty,
jednostki organizacyjne Spotki oraz wybrane budowy.

Na dowdd spetnienia wymagan normy BS OHSAS 18001: 2007 Trakcja PRKil S.A. otrzymata certyfikat wydany
przez TUV SUD z Poznania, a audyt zewnetrzny zakoriczyt sie wynikiem pozytywnym. Zaktualizowano réwniez
dotychczasowe certyfikaty ISO 9001 i ISO 14001 w zwigzku ze zmiang nazwy organizacji.

Certyfikaty Trakcja PRKil S.A. wydane przez TUV SUD z Poznania wraz z datg obowigzywania:

= certyfikat ISO 9001 i ISO 14001 wazny do 22 lipca 2015 roku,
= certyfikat OHSAS 18001:2007 wazny do 29 listopada 2016 roku. W 2014 roku nie nastagpity istotne
zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spotka Trakcja PRKil.

2. DZIALALNOSC TRAKCJA PRKil
2.1 Podstawowe produkty, towary i ustugi

Modernizacja linii kolejowych realizowana w ramach dziatalnosci Spotki Trakcja PRKil obejmuje:

= opracowanie i uzgodnienie koncepcji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentacji projektowej
budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgdd i pozwolen, a takie opracowanie
dokumentacji powykonawczej,

= wymiane podtorza oraz nawierzchni torowej przy uzyciu zmechanizowanych kombajnéw
podtorzowych i torowych wraz z budowg systemu odwodnienia,

= demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci trakcyjnej
z wykorzystaniem nowoczesnych metod posadawiania fundamentéw metodg palowania
oraz wykorzystaniem pociggdw do potokowej wymiany sieci,

=  remont lub kompletng przebudowe obiektow inzynieryjnych: przepustéw, mostéw, wiaduktow,
= budowe ukfadu zasilania dla linii kolejowej,
= kompletng modernizacje przejazdéw kolejowych (skrzyzowan droég z liniami kolejowymi),

= przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym,
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= przygotowanie terendw pod budowy,

* wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci,

= wykonanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i lgdowych,
*= wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,

= wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodnej.

Spotka zajmuje sie rowniez budowg mostow, wiaduktéw, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych,
drdg i towarzyszgcych elementdw infrastruktury kolejowej i drogowe;j.

Ponadto, w zaleznosci od potrzeb Spotka wspdtpracuje z firmami specjalistycznymi gtéwnie w zakresie robot
zwigzanych z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacjg.

W ramach dziatalnosci uzupetniajacej prowadzona jest produkcja réznego typu urzadzen przemystowych
wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktérych zaliczajg sie: rozdzielnie 15 kV
trakcyjne i kontenerowe, rozdzielnie pradu statego 3 kV, 1,5 kV, 1 kV, 0,8 kV, szafy sterownicze, urzagdzenia
sterowania lokalnego i zdalnego oraz napedy odtacznikéow sieci, konstrukcje stalowe dla montazu podstacji
i energetyki, wybrany osprzet sieci trakcyjne;j.

Portfel zaméwien budowlanych Trakcja PRKil na dzien 31 grudnia 2014 roku (skorygowany o kontrakty
podpisane do dnia publikacji niniejszego sprawozdania) wynidost 942 min zt. W okresie 2014 roku Spdtka
podpisata kontrakty budowlane o tacznej wartosci 280 min zt (z aneksami). Aktualny portfel zamdwien Spétki
na 2015 rok zapewnia petne wykorzystanie mocy produkcyjnych w kolejnym roku obrotowym. Udziat
w nowych przetargach w 2015 roku pozwoli Spétce w jeszcze wiekszym stopniu zabezpieczy¢ swoéj portfel
kontraktéw na kolejne okresy.

Najwieksze realizowane przez Spoétke kontrakty w trakcie 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Kwota
Lp. Nazwa kontraktu kontraktu
(mlIn PLN)
1 Modernizacja linii kolejowej E65/ CE 65 na odcinku Warszawa —Gdynia —obszar LCS ltawa, LCS 850960
" Malbork
2. Modernizacja linii kolejowej E65/C-E 65 na odcinku Warszawa —Gdynia —obszar LCS Dziatdowo 754 290
3. Modernizacja linii kolejowej E30/C-E30, odcinek Krakdw —Rzeszow, etap Il (Podteze - Bochnia) 624 051
a Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw —Poznan, Etap Il —odcinek Wroctaw — 521497
" granica woj. Dolno$laskiego
5 Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszdéw, etap Il (Debica - Sedziszéw 415926
" Matopolski)
6 Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw —Rzeszdw, etap Ill; na odcinku 302006
" Sedziszoéw Matopolski —Rzeszéw Zachodni w km 133,600 —154,900
7 Modernizacja linii kolejowej Warszawa —t6dz, etap Il, lot B—odcinek té6dz Widzew-t6dz 313 647

Fabryczna

2.2 Struktura sprzedazy

Strukture sprzedazy w podziale na rodzaje robot, produkcje i pozostatg dziatalnos$¢ prezentuje ponizsza tabela:

2014 2013
wartos¢ udziat wartosc udziat
Roboty kolejowe 905902 93,8% 603 585 80,2%
Roboty drogowe 4301 0,4% - 0,0%
Roboty mostowe - 0,0% 74573 9,9%
Produkcja 12 830 1,3% 29238 3,9%
Pozostata dziatalnosé 43 051 4,5% 45077 6,0%
Razem przychody ze sprzedazy 966 084 100,0% 752473 100,0%
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2.3 Rynki zbytu i Zrédta zaopatrzenia

Sprzedaz produktow Spétki w 2014 roku realizowana byta na rynku krajowym.

Gtownym odbiorcg Spotki jest spdtka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,PKP PLK S.A.”), pozostatymi odbiorcami
sg m.in.: Pomorskie Przedsiebiorstwo Mechaniczno — Torowe Sp. z 0.0., todzka Kolej Aglomeracyjna Sp. z 0.0.

Struktura odbiorcow wskazuje, ze Trakcja PRKil jest silnie uzalezniona od spotki PKP PLK S.A., ktéra posiadata
ok. 80,0 % bezposredniego udziatu w przychodach ze sprzedazy Emitenta w 2014 roku. Od poczatku istnienia
Trakcji PRKil jest to gtéwny klient w strukturze odbiorcéw. Spétka PKP PLK S.A. nie jest formalnie powigzana
z Emitentem. Drugi z kolei najwiekszy zamawiajacy posiadat ok. 7,7% udziat w strukturze przychodéw w tym
samym roku.

Struktura dostawcéw w analizowanym okresie pokazuje, ze Trakcja PRKil nie jest uzalezniona od zadnego
z kontrahentow. W 2014 roku odnotowano sytuacje, w ktorej udziat jednego dostawcy przekroczyt poziom
10% wartosci zakupow materiatow i ustug Emitenta. Gtéwni dostawcy Emitenta w 2014 roku posiadali
odpowiednio 12,2% i 9,2% udziat w catkowitej wartosci zakupdw materiatéw i ustug Spétki.

2.4 Znaczace umowy

2.4.1 Istotne umowy na ustugi budowlane

Najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez Spétke w 2014 roku:

Kwota
Nazwa kontraktu kontraktu Typ kontraktu
(mln PLN)
Modernizacja linii kolej Warszawa -tddz, etap Il, odcinek Warszawa Zach.- i
78 kolejowy

Skierniewice

Wykonanie robét dodatkowych polegajacych na zaprojektowaniu i budowie
skrzyzowania bezkolizyjnego dwupoziomowego linii kolejowej nr 17 zulica 56 kolejowy
Niciarniang w todzi

Zaprojektowanie orazwykonanie robét budowlano-montazowych w ramach

zadania pn. "Modernizacja zaplecza techniczno-postojowego SKM w lokalizacji 45 kolejowy
Warszawa Szczesliwice"

Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych polegajacych na
wzmochieniu podtoza i konstrukcji nasypu wrazzwzmocnieniem skarp nasypu

X . o . . 21 kolejowy
kolejowego od km 266,195 do km 266,355 w ciggu linii kolejowej E65 Warszawa-
Gdynia w miejscowos$ci Jurkowice
Wyk ie k lek: j t 1 linii kolej jWKD nra47 wk
ykonanie kompleksowej naprawy toru nr 1 linii kolejowej nr47 wkm 17 kolejowy

0,350 do 17,850 szlaku Warszawa Srédmieécie WKD - Komordw
Budowa skrzyzowania dwupoziomowego lub drég réwnolegtych w celu
likwidacji przejazdu kolejowego w km 149,500 linii nr 4 (CMK) Grodzisk 14 kolejowy
Mazowiecki —Zawiercie

Rozbudowa i modernizacja trasy tramwaju w relacji Wschéd-Zachéd (Retkinia-

Olechéw)wrazzsystemem zasilania orazobszarowego sterowania ruchem - 11 tramwajowy
odcinki 4,5,6,7

Budowa skrzyzowania dwupoziomowego lub drég réwnolegtych w celu

likwidacji przejazdu kolejowego w km 142,850 linii nr 4 (CMK) Grodzisk 10 kolejowy
Mazowiecki —Zawiercie

Rewitalizacja linii kolejowej nr 131 na odcinku Chociw taski - Kozuby - Zduriska

i 12 kolejowy
Wola Karsznice
Pozostate kontrakty 16 rézne
RAZEM 280
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2.4.2 Umowy ubezpieczenia

Spétka posiada standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong ubezpieczeniowg majgtek ruchomy
na wypadek szkody, ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej wobec oséb trzecich w zwigzku
z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg oraz posiadanym mieniem, a takie umowy ubezpieczenia ryzyk
budowlanych. Ponadto, Spdtka posiada standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong
ubezpieczeniowa odpowiedzialnos$é cywilng cztonkdw organdw Spoétki.

Powyzsze umowy ubezpieczenia zostaly zawarte z nastepujagcymi ubezpieczycielami: Towarzystwem
Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A., STU Na Zycie Ergo Hestia S.A, Allianz S.A., PZU S.A.

2.4.3 Umowy wspoétpracy i kooperacji

Spoétka posiada umowy ramowe w sprawie wspotpracy w zakresie transakcji rynku finansowego zawarte
z podmiotami w ramach Grupy mBanku, Alior Bankiem S.A. oraz bankiem PKO BP S.A. Przedmiotem umow jest
okreslenie zasad wspofpracy w zakresie zawierania transakcji rynku finansowego pomiedzy Spétka a bankiem.
Trakcja PRKil posiada umowe faktoringu z regresem na czas nieokreslony zawartg z mFaktoring S.A.

2.5 Gtéwne lokaty i inwestycje kapitatowe

2.5.1 Inwestycje o charakterze rzeczowym

Nakfady na inwestycje w Spdtce w 2014 roku wyniosty 9 364 tys. zt i byly wyzsze o 3 217 tys. zt (o0 52 %)
od naktadéw poniesionych w 2013 r (6 147 tys. zt).

Inwestycje zrealizowane w 2014 roku byty gtdéwnie inwestycjami odtworzeniowymi i dotyczyty zakupu maszyn
i urzadzen uzywanych w ramach dziatalnosci operacyjnej Spétki.

2.5.2 Inwestycje kapitatowe Spoétki, w tym inwestycje kapitatowe dokonane poza grupa oraz opis
metod ich finansowania

W 2014 roku Spoétka nie prowadzita inwestycji kapitatowych.

W 2014 roku zostaty utworzone 2 nowe spotki posrednio zalezne od Emitenta: AB Kauno Tiltai Sverige
i UAB “Transporto infrastruktura”. Szczegdty dotyczace nowych spotek zostaty opisane w punkcie 1.2
niniejszego sprawozdania.

2.6 Strategia i kierunki rozwoju Spotki

Po potaczeniu z PRKil S.A., Spdtka zwiekszyta znacznie skale swojej dziatalnosci, site finansowa i potencjat
wykonawczy kontraktéw, stajac sie liderem polskiego rynku kolejowych ustug budowlano-montazowych.

Zarzad Spotki Trakcja PRKil planuje w roku 2015 kontynuowaé dziatania majace na celu dalsza poprawe
wynikéw Spaétki, kierujgc sie nastepujacymi przestankami strategicznymi:

= rozwoj poprzez wzrost organiczny,

= zwiekszenie efektywnosci i wydajnosci poprzez lepszg organizacje robdt, szersze wykorzystanie
synergii i systemy motywacyjne,

=  poprawa zarzgdzania przeptywami pienieznymi i zmniejszenie stanu zadtuzenia,
=  wykorzystanie w wiekszym stopniu sit wtasnych w realizacji kontraktéw oraz
= selektywny wybor kontraktéw do realizacji w formule konsorcjum.

Istotnymi czynnikami sukcesu bedg systemy motywacyjne zachecajgce pracownikéw do szukania dalszych
udoskonalen w dziataniach operacyjnych oraz $cista wspotpraca zespotdw, ztozonych z pracownikdéw réznych
jednostek organizacyjnych.
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Wzmocnienie pozycji lidera polskiego rynku kolejowych ustug budowlano-montazowych

Zarzad Spotki Trakcja PRKil planuje w roku 2015 i latach nastepnych skoncentrowac swoje wysitki na polskim
rynku kolejowym ustug budowlano-montazowych i wzmocni¢ pozycje lidera.

Osiggniecie tego celu bedzie mozliwe dzieki skutecznemu wsparciu organizacyjnemu i finansowemu
dla obszaru ofertowania i kontraktacji oraz obszaru realizacji kontraktow.

Nadrzednym celem w zarzadzaniu finansowym bedzie efektywniejsze zarzadzanie kapitatem obrotowym. Jego
oczekiwane skutki to lepsza ptynnos¢ finansowa, minimalizacja zapotrzebowania na kapitat obrotowy
i utrzymanie bezpiecznego poziomu zadtuzenia Spofki.

Wzmocnienie pozycji Spétki na innych rynkach

Trakcja PRKil podejmie dziatania w celu wzmocnienia swojej pozycji w segmencie tramwajowym rynku ustug
budowlano-montazowych poprzez zdobycie nowych kontraktow.

2.7 Perspektywy rozwoju Spotki

Zarzad ocenia pozytywnie perspektywy wzrostu dla Spétki w roku 2015 i kolejnych latach. Portfel zamdéwien
budowlanych Trakcja PRKil na dzien 31 grudnia 2014 roku (skorygowany o kontrakty podpisane do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania) wynidst 938 min zt.

Planowane wydatki inwestycyjne (fundusze unijne i wktad polski) na rynku kolejowych ustug budowlano-
montazowych wyniosg w latach 2014-2020 okoto 59 mld zt (zrédto: “Dokument implementacyjny do strategii
rozwoju transportu do 2020 roku (z perspektywa do 2030 roku)”, Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju,
Warszawa, pazdziernik 2014 roku).

2.8 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki, ktére w opinii Zarzagdu Emitenta obecnie majg lub w niedalekiej
przysztosci mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spétki. Informacje o istotnych postepowaniach isporach
przeciwko Spoétce, jak rowniez karach znajdujg sie w punkcie 5.6 niniejszego sprawozdania.

Do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe Spoétki zaliczamy:

=  Poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i drogowg w Polsce.

= Konkurencja ze strony innych podmiotéw.

= Ksztattowanie sie cen surowcéw i materiatéw budowlanych.

=  Wptyw polityki monetarnej Banku Centralnego na zmiany oprocentowania kredytow.
=  Terminowos¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcow.

=  Zmiany przepisdw prawa wyznaczajacych zakres dziatalnosci Spotki, w tym przepiséw podatkowych,
jak i przepisdow dotyczgcych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym.

Do najwazniejszych czynnikdw wewnetrznych majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Spétki zaliczamy:
= Trafno$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektow, majgcg bezposredni wptyw na decyzje

w sprawie strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktow do przetargdéw i w efekcie marze
osiggane na kontraktach.

= Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych.

= Zdolnos¢ do realizacji strategii rozwoju Spotki.
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2.9 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie
narazony

Trakcja PRKil w ramach prowadzenia swojej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka, ktére mozna
podzieli¢ na ponizsze grupy:

= ryzyko branzowe,
»  ryzyko realizacji kontraktow,

= ryzyko finansowe.
Ryzyko branzowe

W ramach tego ryzyka Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji. Rynek
budownictwa kolejowego, na ktérym prowadzi swojg dziatalnos¢ jest atrakcyjny ze wzgledu na planowane
znaczne nakfady inwestycyjne. Mimo, iz bariery wejscia na rynek budownictwa kolejowego w Polsce sg
wysokie, to liczba nowych podmiotow zwieksza sie. Ponadto, istotnym czynnikiem majgcym wptyw na pozycje
rynkowg Spotki sg plany finansowe polskiego rzagdu dotyczgce modernizacji infrastruktury.

Powyisze ryzyko branzowe moze miec istotny wptyw na perspektywy rozwoju Spétki i jej sytuacje finansowa.
Przewagg konkurencyjng Trakcja PRKil jest ponad siedemdziesiecioletnia praktyka rynkowa, ktéra pozwolita na
wypracowanie wysokiej jakosci systemdéw realizacji zleced wysoko cenionych przez Partneréw. Gtéwnym
atutem Spotki jest mozliwosé kompleksowej realizacji inwestycji wlasnym potencjatem we wszystkich branzach
(roboty torowe, obiekty inzynieryjne, sie¢ trakcyjna), posiadany portfel zlecen oraz:

= posiadanie wysoko wykwalifikowanej, kadry zarzadzajacej i zorientowanej na klienta zatogi,

= duze doswiadczenia w profesjonalnej realizacji i koordynacji robdt realizowanych terminowo
wg najwyzszych standardéw europejskich,

* posiadanie nowoczesnego parku maszynowego.

Spotka posiada duzg przewage konkurencyjng nad innymi firmami, a pozycja Spétki na rynku ustug zwigzanych
z infrastrukturg kolejowa jest ugruntowana i stabilna. Powyzsze silne strony Spoétki minimalizujg ryzyko
zwigzane z nasileniem sie konkurencji.

Ryzyko realizacji kontraktow

Nieodtgcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci Spétki jest ryzyko realizacji kontraktow.
Wptyw na to ryzyko mogg miec¢ gtéwnie nastepujgce czynniki: nieuzyskanie w okreslonym terminie decyzji
administracyjnych przewidzianych m.in. przepisami Prawa Budowlanego, Kodeksu Postepowania
Administracyjnego (KPA) lub Prawa Ochrony Srodowiska; zmiany cen materiatéw i surowcéw; zmiany cen
ustug podwykonawcéw; nieukonczenia lub opdZnienia w wykonaniu przez podwykonawcdéw prac niezbednych
do rozpoczecia realizacji projektdw; niedoszacowania kosztow; potencjalne kary za uchybienie w realizacji
kontraktéw; niekorzystne warunki pogodowe. Ryzyko niedoszacowania kosztéw kontraktow moze
wystepowaé¢ w przypadku trudnych do zidentyfikowania na etapie przygotowania przez Spotke oferty
przetargowej prac niezbednych do wykonania zamdéwienia i ceng za ich wykonanie. W ramach realizacji
kontraktéw budowlanych Spétka zawiera umowy z podwykonawcami zwykle w terminach pdzniejszych niz
umowa z inwestorem, co moze rodzi¢ ryzyko, iz przyjeta cena ustugi Swiadczona na rzecz Spétki przez
podwykonawcéw bedzie wyzsza, niz przyjeta cena na etapie wyceny kontraktu i jego podpisania. Ceny w
umowach z inwestorem sg state i nie podlegajg zmianie przez okres trwania kontraktu. Spétka ponosi ryzyko
niedotrzymania termindw wykonania przedmiotu zawartych umoéw o roboty budowlane, a takze wykonania
robot gwarancyjnych zwigzanych z usuwaniem wad i usterek, co w konsekwencji wigze sie z prawem
inwestora do wykorzystania ww. zabezpieczen badz z zgdaniem kar umownych. Spdétka nie moze réwniez
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z ewentualnymi sporami dotyczgcymi nalezytego lub nieterminowego wykonania
ww. umow. Zrealizowanie sie wspomnianych czynnikow moze mieé negatywny wptyw wyniki finansowe
Spotki.

Zarzad Spoétki podejmuje odpowiednie dziatania majgce na celu zminimalizowanie tych ryzyk np. poprzez
wdrozenie nowoczesnego systemu zarzadzania kontraktami, pozwalajacego zarzadza¢ budzetami
i harmonogramami wielu duzych projektéw realizowanych réwnoczesnie w oparciu o szczegétowe dane
jednostkowe rejestrowane w czasie rzeczywistym. Dodatkowo Spdtka stale monitoruje ceny ustug
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podwykonawcdw oraz monitoruje, aby podpisywane umowy miaty dopasowane odpowiednio parametry
dotyczace czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowej. Dzieki inicjatywie wdrozenia
systemu centralnych zakupow dla wszystkich realizowanych projektéw i wszystkich jednostek organizacyjnych
zaplecza, Spétka zamierza osiggngc istotne i trwate oszczednosci kosztowe oraz zoptymalizowaé zakupy.
Ponadto, dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita Spétce na wypracowanie technik zarzadzania realizowanymi
projektami, ktére zapewniaja mozliwosci realizacji powierzonych Spodtce prac z dotrzymaniem zatozonych
harmonograméw, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestoréw.

Ryzyko finansowe

W ramach ryzyka finansowego Spoétka jest narazona gtownie na ryzyko zwigzane z umowami finansowymi oraz
ryzyko zwigzane z ptynnoscia. Ryzyko zwigzane z umowami finansowymi wynika z faktu, iz zaréwno banki (w
zakresie kredytow igwarancji kontraktowych) jak i towarzystwa ubezpieczeniowe (w zakresie gwarancji
kontraktowych) mogg zmniejszy¢ dostepnosc¢ zrodet finansowania i innych instrumentéw finansowych, co
moze wptyngé na ograniczenie realizacji kontraktow. W 2014 roku Spdtka Trakcja PRKil S.A. znaczgco
poszerzyta mozliwosci pozyskiwania Zrédet finansowania zarédwno w zakresie kredytdéw i pozyczek jak i
produktéw gwarancyjnych. Spdtka monitoruje strukture kapitatdbw przy pomocy wskaznikdw struktury
finansowania. Analizowane przez Spétke wskazniki pozwalajg na utrzymanie zaréwno dobrego ratingu
kredytowego, jak tez potwierdzajg wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej Spotki Trakcja
PRKil S.A.

Istotnym czynnikiem do oceny ryzyka niewyptacalnosci jest generowany poziom przeptywdw operacyjnych,
ilos¢ gotowki oraz wskazniki ptynnosci. Spdétka monitoruje stan gotéwki dyspozycyjnej, utrzymuje bezpieczny
poziom zaréwno finansowania zewnetrznego, jak i ptynnosci finansowej. Okresowe nadwyzki pieniezne
umieszczane sg na krétkoterminowych lokatach bankowych. Aby unikna¢ potencjalnych zagrozen w przysztosci
i zminimalizowaé ryzyko zwigzane z utrata ptynnosci Spoétki, tworzone sg dtugo- i krétkoterminowe analizy
i prognozy, ktore pozwalajg okreslic potrzeby gotowkowe Spétki. Dzieki tym dziataniom z wyprzedzeniem
mozna zaplanowa¢ wptywy i wydatki oraz okresli¢ optymalny poziom gotowki i sposéb finansowania
przysztych wydatkéw.

Do pozostatych czynnikdw, poza opisanymi powyzej, ktére mogy powodowaé wahania cen akgji
Trakcji PRKil S.A. naleza:

=  Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Spotki,

*  Zmiana poziomu zadtuzenia Spétki,

= Sprzedaz lub nabycie aktywow przez Spotke,

= Znaczace zmiany w strukturze wiasnosciowej Spoétki,

= Zmiany przez analitykdw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczgcych Spotki
Trakcja PRKil, jej konkurentéw, partneréw oraz sektoréw gospodarki, w ktérych dziata Spoétka.

Przeciwdziatanie materializacji wszystkich tych ryzyk jest podstawowym celem dziatalnosci zarzagdu Emitenta,
ktory prowadzi rozmowy z zamawiajgcymi, partnerami konsorcjalnymi i podwykonawcami, bankami i
ubezpieczycielami. Zarzgdzanie tymi ryzykami jest prowadzone na szczeblu najwyzszych wtadz Spotki.
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3. ANALIZA SYTUACII MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ TRAKCJA PRKil
3.1 Wyniki finansowe Spotki w 2014 roku

3.1.1 Omodwienie rachunku zyskow i strat

01.01.2014 - 01.01.2013 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2014 31.12.2013 Zmiana Zmiana %
Badane Badane
Przychody ze sprzedazy 966 084 752 473 213 611 28%
Koszt wiasny sprzedazy (866 472) (709 587) (156 885) 22%
Zysk brutto ze sprzedazy 99 612 42 886 56 726 132%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (717) (2712) 1995 -74%
Koszty ogdlnego zarzadu (32 635) (28 941) (3 694) 13%
Pozostate przychody operacyjne 853 17 184 (16 331) -95%
Pozostate koszty operacyjne (10 113) (1927) (8 186) 425%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 57 000 26 490 30510 115%
Przychody finansowe 16 592 3616 12 976 359%
Koszty fianansowe (14 328) (15 147) 819 -5%
Zysk brutto 59 264 14 959 44 305 296%
Podatek dochodowy (9 467) 9 849 (19 316) -196%
Zysk netto za okres 49 797 24 808 24 989 101%

W 2014 roku Spotka Trakcja PRKil osiggneta przychody na poziomie 966 084 tys. zt, ktdre wzrosty o 28%
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszt wtasny sprzedazy w omawianym okresie wzrdst o 22% i osiggnat wartos¢ 866 472 tys. zt. Marza zysku
brutto na sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 10,3% natomiast w analogicznym okresie 2013 roku
osiggneta wartosc 5,7%. Zysk brutto ze sprzedazy w 2014 roku osiggnat wartosé 99 612 tys. zt.

Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty w roku 2014 o 3 694 tys. zt, co stanowi wzrost o 13% w stosunku do roku
poprzedniego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w omawianym okresie osiggnety wartos¢ 717 tys. zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej pogorszyto sie w stosunku do okresu poréwnywalnego
024517 tys. zt. Rozinica byfa rezultatem rozpoznania w 2013 roku przychodéw z tytutu umorzonego
zobowigzania w kwocie 6 225 tys. zt, wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie
4 148 tys. zt oraz rozpoznania zysku w kwocie 5 566 tys. zt wynikajgcego ze sprzedazy czesci nieruchomosci
potozonej przy ul. Oliwskiej oraz nieruchomosci przy ul. Gérczewskiej w Warszawie zakwalifikowanych do
rzeczowych aktywdw trwatych. Z drugiej strony w 2014 roku Spoétka ujeta w pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
odpis dotyczacy wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 8 097 tys. zt.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost w 2014 roku 57 000 tys. zt natomiast w roku ubiegtym zysk
z dziatalnosci operacyjnej osiggnat wartosc 26 490 tys. zt.

W okresie 12 miesiecy 2014 roku Spotka osiggneta przychody finansowe w kwocie 16 592 tys. zt, ktore byty
wyzsze 0 359% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. W 2014 roku Spodtka otrzymata
dywidende od spotki zaleznej w kwocie 14 824 tys. zt co znacznie podwyzszyto jej przychody finansowe. Koszty
finansowe w omawianym okresie spadty nieznacznie o 819 tys. zt w stosunku do okresu poréwnywalnego.

W omawianym okresie Spotka zanotowata zysk brutto w wysokosci 59 264 tys. zt, podczas gdy w roku
poprzednim Spoétka osiggneta zysk w wysokosci 14 959 tys. zt. Gtéwny wptyw na rdinice pomiedzy
osiggnietymi wynikami miata dziatalno$¢ kontraktowa Spotki, ktérej lepszy wynik odzwierciedlony zostat
w zysku brutto ze sprzedazy.

Spotka zakonczyta rok 2014 z zyskiem netto w wysokosci 49 797 tys. zt i marzg zysku netto na poziomie 5,2%
(analogicznie w roku 2013 marza zysku netto wyniosta 3,3%).
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3.1.2 Omoéwienie pozycji bilansowych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje bilansu Spétki Trakcja PRKil na dzied 31 grudnia 2014 roku
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2013 roku:
31.12.2014 31.12.2013 . .
AKTYWA Zmiana Zmiana %
Badane Przeksztatcone
Aktywa trwate 603 625 606 212 (2587) -0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 113 429 100 555 12 874 13%
Wartosci niematerialne 59 205 59 085 120 0%
Nieruchomosci inwestycyjne 17 602 25699 (8097) -32%
Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych 382 090 383289 (1199) 0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw witasnosci 2 008 2008 - -
Pozostate aktywa finansowe 9482 8259 1223 15%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 020 26 436 (7 416) -28%
Rozliczenia miedzyokresowe 789 881 (92) -10%
Aktywa obrotowe 468 928 478 363 (9 435) -2%
Zapasy 19719 42191 (22472) -53%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 380 808 357 465 23343 7%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - 1849 (1 849) -100%
Pozostate aktywa finansowe 25828 24 491 1337 5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14113 33744 (19 631) -58%
Rozliczenia miedzyokresowe 2897 3841 (944) -25%
Kontrakty budowlane 25563 14782 10781 73%
Aktywarazem 1072553 1084575 (12 022) -1%
31.12.2014 31.12.2013
PASYWA Zmiana Zmiana %
Badane Przeksztatcone
Kapitat wtasny 581 244 533977 47 267 9%
Kapitat podstawowy 41120 41120 - 0%
Nad\{vyika .ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 309984 310102 (118) 0%
nominalnej
Kapitat zaktualizacji wyceny 12 604 13597 (993) 7%
Pozostate kapitaty rezerwowe 167 739 144 350 23389 16%
Niepodzielony wynik finansowy 49797 24 808 24989 101%
Razem zobowigzania 491 309 550598 (59 289) -11%
Zobowigzania dtugoterminowe 59984 97576 (37592) -39%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32907 19260 13647 71%
Obligacje - 49926 (49 926) -100%
Rezerwy 1638 1223 415 34%
Zobowigzania ztytutu §wiadczen pracowniczych 9851 9227 624 7%
Rezerwa ztytutu podatku odroczonego 15588 17 796 (2 208) -12%
Pochodne instrumenty finansowe - 144 (144) -100%
Zobowigzania krétkoterminowe 431 325 453 022 (21 697) 5%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 15769 106 683 (90914) -85%
Obligacje 32360 - 32360 -
Zobow-laza n.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 286 185 266 383 19802 7%
zobowigzania
Rezerwy 9309 11637 (2328) -20%
Zobowigzania ztytutu $wiadczen pracowniczych 6944 6633 311 5%
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 2473 - 2473 -
Pozostate zobowigzania finansowe 38338 34718 3620 10%
Rozliczenia miedzyokresowe 7 6 1 17%
Kontrakty budowlane 39940 26962 12978 48%
Pasywarazem 1072553 1084575 (12022) -1%
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku suma bilansowa Spétki Trakcja PRKil osiggneta wartos¢ 1072 553 tys. zt
i zmniejszyta sie 0 12 022 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2013, co stanowi 1% spadek.

Aktywa trwate osiggnety wartos¢ 603 625 tys. zt i spadty o 2 587 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.
Najwiekszy spadek sposréd aktywow trwatych dotyczyt nieruchomosci inwestycyjnych, ktdre to zmniejszyty sie
0 8 097 tys. zt w wyniku dokonania odpisu aktualizujgcego na podstawie wyceny do wartosci godziwej na dzien
31 grudnia 2014 roku.

Aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosty 468 928 tys. zt i spadty 0 9 435 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, co stanowito 2% spadek. Najwieksze zmiany wsrdod aktywow
obrotowych nastgpity w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, ktore
wzrosty o 7%, osiggajac warto$¢ 380 808 tys. zt. Srodki pieniezne w analizowanym okresie zmniejszyly sie
0 19 631 tys. zt, osiggajgc wartos¢ 14 113 tys. zt, natomiast poziom zapasow zmniejszyt sie o 53% osiggajac
wartosc¢ 19 719 tys. zt.

Wartos¢ kapitatdw wiasnych na koniec 2014 roku wzrosta o 47 267 tys. zt w stosunku do poziomu z dnia
31 grudnia 2013 roku i osiggnefa poziom 581 244 tys. zt. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie ujeciem
wyniku finansowego za 2014 rok.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku osiggnety wartos$¢ 59 984 tys. zt i zmniejszyty sie
o kwote 37592 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2013. Spadek ten spowodowany jest
przesunieciem posiadanych przez Spoétke obligacji do czesci krotkoterminowej w zwigzku ze zblizajgcym sie
terminem zapadalnosci obligacji (grudzien 2015 rok). Wartos¢ dtugoterminowych oprocentowanych kredytéw
i pozyczek wzrosta 0 13 647 tys. zt i osiggneta poziom 32 907 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku osiggnety warto$¢ 431 325 tys. zt i zmniejszyty
sie 0 kwote 21697 tys. zt, tj. 0 5% w porédwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku. Najwiekszy spadek
sposréd zobowigzan krétkoterminowych dotyczyt oprocentowanych kredytéw i pozyczek, ktére to zmniejszyty
sie 090914 tys. zt. Spotka w 2014 roku dazyta do obnizenia zadtuzenia poprzez czesciowq sptate obligacji
serii E oraz czesci kredytéw i pozyczek.

3.1.3 Omowienie rachunku przeptywdw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje rachunku przeptywdw pienieznych Spétki Trakcja PRKil w latach
zakonczonych dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku:

01.01.2014 - 01.01.2013 -

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2014 31.12.2013 Zmiana Zmiana %
Badane Badane

Srodki pieniezne na poczatek okresu 33744 48763 (15019) -31%
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci operacyjnej 91457 (59 151) 150608 -255%
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci inwestycyjnej 6281 (3 144) 9425 -300%
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci finansowej (117 369) 47 276 (164 645) -348%
Przeptywy pieniezne netto, razem (19 631) (15019) (4612) 31%
Srodki pieniezne na koniec okresu 14113 33744 (19631) -58%

Spoétka rozpoczeta rok 2014, posiadajgc srodki pieniezne w kwocie 33 744 tys. zt natomiast zakonczyta
omawiany okres ze stanem srodkow pienieznych w wysokosci 14 113 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto tacznie
w omawianym okresie byty ujemne i wyniosty -19 631 tys. zt.

W 2014 roku saldo przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 91 457 tys. zi.
Wzrosto ono w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 150 608 tys. zi.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w 2014 roku saldo dodatnie w wysokosci
6 281 tys. zt, natomiast w porownywalnym okresie roku 2013 saldo przeptywodw z dziatalnosci inwestycyjnej
wyniosto -3 144 tys. zt. Dodatnie saldo z dziatalnosci inwestycyjnej w 2014 roku wynikato gtéwnie z otrzymania
od spotki zaleznej dywidendy w wysokosci 14 824 tys. zt.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w 2014 roku osiggnety saldo ujemne, ktére wyniosto
-117 369 tys. zt. Powyzsza kwota salda wynikata gtdwnie ze sptaty pozyczek i kredytéw oraz czesci obligacji
w analizowanym okresie w fgcznej kwocie 101 814 tys. zt.

3.2 Wskazniki finansowe Spoétki Trakcja PRKil

3.2.1 Wskazniki rentownosci

Marza zysku brutto na sprzedazy zwiekszyta sie do poziomu 10,3% w 2014 roku wobec 5,7% w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje zwiekszyt sie o 31 842 tys. zt osiggajac
wartos¢ 68 647 tys. zt, zas marza zysku EBITDA zwiekszyta sie o 2,2 p.p. osiggajac poziom 7,1%. Marza zysku
operacyjnego zwiekszyta sie o 2,4 p.p. i osiggneta wartos¢ dodatnig 5,9%. Marza zysku netto w omawianym
okresie osiggneta wartosc 5,2%.

Wskaznik odzwierciedlajgcy rentownos¢ kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE osiggnat wartos¢ 8,9%.
Wskaznik rentownosci aktywéw — ROA wynidst 4,6% i wzrdst w pordwnaniu do okresu poréwnywalnego
02p.p.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 31.12.2014 31.12.2013 Zmiana

Badane Przeksztatcone

Marza zysku brutto ze sprzedazy 10,3% 5,7% 4,6%
EBITDA 68 647 36 805 31842
Marza zysku EBITDA 7,1% 4,9% 2,2%
Marza zysku operacyjnego 5,9% 3,5% 2,4%
Marza zysku netto 5,2% 3,3% 1,9%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 8,9% 5,3% 3,6%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 4,6% 2,6% 2,0%

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto / $rednie kapitaty wtasne

Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) = zysk netto / $rednie aktywa

3.2.2  Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujacy w Spétce Trakcja PRKil na dzien 31 grudnia 2014 roku osiggnat dodatni poziom 37 603 tys. zt,
podczas gdy na koniec 2013 roku wynosit 25 341 tys. zt.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec 2014 roku wynidst 1,1. Wskaznik ptynnosci szybkiej wyniost 1,0
i zwiekszyt sie 0 0,1 p.p. w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wskaznik natychmiastowej ptynnosci byt bliski
0. Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej uksztattowaty sie na podobnym poziomie jak w roku
poréownywalnym. Pogorszenie wskaznika natychmiastowej ptynnosci spowodowane byto obnizeniem stanu
Srodkéw pienieznych na date bilansowg w zwigzku ze sptatg czesci kredytow i pozyczek.

31.12.2014 31.12.2013

WSKAZNIKI PLYNNOSCI Zmiana
Badane Przeksztatcone

Kapitat pracujacy 37603 25341 12 262

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,1 1,1 0,0

Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,0 0,9 0,1

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,0 0,1 0,1
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Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe czynne - kontrakty
budowlane z aktywéw ) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty + pochodne instrumenty finansowe
z aktywdw) / zobowigzania krétkoterminowe

3.2.3  Wskazniki struktury finansowania

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym wyniést na dzien 31 grudnia 2014 roku 0,54 i wzrést
w stosunku do poziomu na koniec poréwnywanego roku. Wartos¢ wskaznika pokrycia majatku trwatego
kapitatem wtasnym zwiekszyta sie z 0,88 na koniec roku 2013 do 0,96 na 31 grudnia 2014 roku. Wskaznik
zadtuzenia catkowitego na koniec 2014 roku wyniést 0,46. Spadkowi ulegt wskaznik zadtuzenia kapitatéw
wtasnych z poziomu 1,03 na koniec 2013 roku do poziomu 0,85 na koniec 2014 roku.

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA 31.12.2014 31.12.2013 Zmiana

Badane Przeksztatcone

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,54 0,49 0,05
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,96 0,88 0,08
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,46 0,51 -0,05
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,85 1,03 -0,18

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzoréw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa ogétem

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa trwate
Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny ) / aktywa ogdtem

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny) / kapitat wtasny

3.3 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka dysponowata na koniec roku 2014 sSrodkami pienieznymi w wysokosci 14 113 tys. zt przy jednoczesnym
tacznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych obligacji, leasingu finansowego
oraz zobowigzan z tytutu faktoringu w wysokosci 119 374 tys. zt. Spotka utrzymuje bezpieczny poziom zaréwno
finansowania zewnetrznego, jakiptynnosci finansowej. Okresowe nadwyzki pieniezne umieszczane sg
na krotkoterminowych lokatach bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Trakcja PRKil posiadata do dyspozycji limit kredytu w rachunku biezgcym oraz
limit kredytéw obrotowych do tgcznej wysokosci 142 000 tys. zt, co gwarantuje Spodfce stabilny poziom
finansowania biezgcej dziatalnosci kontraktowe;j.

Spotka prowadzi szeroko rozwinietg wspotprace z bankami oraz instytucjami ubezpieczeniowymi w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania oraz gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
umozliwiajacych realizowanie zaplanowanych kontraktéw budowlanych.

Spétka korzysta z wielu oferowanych produktéw bankowych oraz réznorodnych zrédet finansowania (kredyty
w rachunku biezagcym, kredyty inwestycyjne, obligacje, faktoring, leasing finansowy) w celu minimalizacji
kosztéw finansowych oraz optymalizacji zarzgdzania ptynnoscia finansowa.
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3.4 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Spoétki Trakcja PRKil S.A.
za 2014 rok

Gtéwne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki Trakcja PRKil
w 2014 roku to:

Rozpoznanie odpisu aktualizujgcego wartosc nieruchomosci inwestycyjnych

Spétka ujmuje nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej. Na podstawie dokonanej przez niezaleznego
rzeczoznawce na dzien 31 grudnia 2014 roku wyceny nieruchomosci inwestycyjnych stwierdzono utrate
wartosci nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych przez Spotke w kwocie brutto 8 097 tys. zt. Dokonany
odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wptynat na obnizenie zysku brutto za rok 2014
w kwocie 8 097 tys. z1, jak i obnizenie wartosci sumy bilansowej prezentowanej w bilansie Spétki Trakcja PRKil
na dzien 31 grudnia 2014 roku w analogicznej kwocie. Szczegdty dotyczaca przyjetych metod wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych zostaty zawarte w nocie 22 Sprawozdania Finansowego za rok 2014. Powyzsze
zdarzenie miato charakter niepieniezny.

Rozpoznanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Spotka zdecydowata o utworzeniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
od pojedynczej spotki nie nalezgcej do Grupy Emitenta w wysokosci 5 163 tys. zt w zwigzku z uznaniem tej
wierzytelnosci w znacznym stopniu za niesciggalng.

Dokonany odpis aktualizujgcy warto$¢ krotkoterminowych aktywow finansowych Emitenta wptynat
na obnizenie wyniku finansowego Spotki za rok 2014 jak i wartosci sumy bilansowej prezentowanej w bilansie
Trakcja PRKil na dzierh 31 grudnia 2014 roku. Powyzsze zdarzenie miato charakter niepieniezny.

Rozliczenie kontraktu LCS Dziatdowo oraz zawarcie ugody przedsadowej z PKP PLK S.A.

W zwigzku z rozliczeniem umowy zawartej w dniu 31 maja 2010 roku na wykonanie rob6t budowlanych dla
kompleksowej modernizacji stacji i szlakéw w obszarze LCS Dziatdowo w ramach projektu POIiS 7.1-41:
,Modernizacja linii kolejowej E-65/C-E 65 na odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Dziatdowo” Trakcja PRKil
jako lider Konsorcjum prowadzita negocjacje oraz zawarta ugode przedsgdowag z PKP PLK S.A. (,,Zamawiajacy”).
Na mocy postanowien ugody Zamawiajacy zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Konsorcjum kwoty netto
15 740 tys. zt.

Dodatkowo, niezaleznie od zawartej ugody, Zamawiajgcy zobowigzat sie zaptaci¢ na rzecz Konsorcjum kwote
netto 7 260 tys. zt z tytutu pokrycia kosztdw wykonywania kontraktu w wydtuzonym czasie.

W ramach rozliczenia koncowego kontraktu, w zwigzku z wynagrodzeniem za roboty wykonane w poprzednich
okresach w trakcie trwania kontraktu, Inzynier kontraktu uznat kwote brutto 17 998 tys. zt, ktérg Zamawiajgcy
zobowigzat sie zaptaci¢ na rzecz Konsorcjum.

Powyisze zdarzenie w sposob posredni, po odjeciu kosztéw oraz uwzglednieniu odpowiedniego poziomu
rezerw na koszty wptyneto na wynik finansowy Spétki za 2014 rok poprzez aktualizacje marzy na kontrakcie
LCS Dziatdowo.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zatozeniami dotyczacymi rozliczenia ww. sktadnikéw zawartej ugody oraz
uwzglednieniu przewidywanych kosztédw do poniesienia wptyw na wynik 2014 roku wynidst 8,2 min zt.

3.5 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Na podstawie prowadzonych analiz Zarzad Spoétki ocenia, ze Trakcja PRKil jest w stanie sfinansowac obecne
i przyszte zamierzenia inwestycyjne ze Srodkéw generowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz pozyskujgc
finansowanie dtuzne.

3.6 Transakcje zabezpieczajace

Dziatalnos$¢ Spotki w 2014 roku nie byta znaczgco narazona na wahania kurséw walutowych. Wszystkie
kontrakty realizowane w 2014 roku, to umowy, ktorych wartos¢ wyrazona jest w PLN. Na dzien
31 grudnia 2014 roku Spoétka posiadata zawarty kontrakt opcji na stope procentowa, ktérego wycena byta
bliska 0 zt. W trakcie okresu sprawozdawczego Spotka zawierata kontrakty opcji na stope procentows oraz
kontrakty interest rate swap (IRS). Spdtka nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.
Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczenn w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem.
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W 2014 roku wycena instrumentéw pochodnych wykazana w rachunku zyskéw i strat wyniosta 356 tys. zt
natomiast w roku 2013 wptyw ten wynidst 144 tys. zt.

3.7 Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych Spétki

Spotka Trakcja PRKil nie publikowata prognoz finansowych za rok 2014.

4. AKCJE | STRUKTURA WEASCICIELSKA TRAKCJA PRKil
4.1 Struktura akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki,
zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 41 119 638,40 zt i dzielit sie na 51 399 548 akcje
zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W IV kwartale 2014 roku na mocy postanowien NWZ z dnia 16 pazdziernika 2014 roku dokonano scalenia akgji
w stosunku 8:1 przy jednoczesnym podwyzszeniu ich wartosci nominalnej. Oznacza to, ze wartos¢ nominalna
akcji wszystkich serii zostata podwyzszona z kwoty 0,10 zt do kwoty 0,80 zt. Wszystkie istniejgce akcje zwykte
na okaziciela Spotki dotychczasowych serii A, C, D, E, F, G oraz H, oznaczone zostaty nowg serig A. Scalenie
odbyto sie przy proporcjonalnym zmniejszeniu tgcznej liczby akcji z liczby 411 196 384 do liczby 51 399 548
czyli poprzez potaczenie kazdych 8 akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,10 zt w jedng akcje Spotki o
nowej wartosci nominalnej 0,80 zt. Cata procedura nie wptyneta na kapitat podstawowy Spoétki Trakcja PRKil.

Na skutek przeprowadzonego procesu scalenia akcji od dnia 15 grudnia 2014 roku (dzien wznowienia obrotu
akcjami Spotki) na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie notowanych jest 51 399 548 akcji zwyktych
na okaziciela serii A Spétki Trakcja PRKil oznaczonych kodem PLTRKPLO0014.

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcyjng przed i po scaleniu:

Seria akji Liczba akgji przed scaleniem Liczba akgji po scaleniu
(wartos$¢ nominalna akgji 0,1 z) (wartos¢ nominalna akgji 0,8 zf)

Akcje zwykte serii A 1599 480 51399 548
Akcje zwykte serii C 83 180 870 -
Akcje zwykte serii D 19516 280 -
Akcje zwykte serii E 25808 850 -
Akcje zwykte serii F 30 000 000 -
Akcje zwykte serii G 72 000 000 -
Akcje zwykte serii H 179 090 904 -
Razem 411 196 384 51399 548

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spoétki, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, po przeprowadzonym procesie scalenia akcji Spoétki, przedstawia sie nastepujgco:

% udziat w

. . . .. . . , % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw glosach na WzA
zaktadowym

COMSAS.A. 14 802 280 28,80% 14 802 280 28,80%
ING OFE 7 605 842 14,80% 7 605 842 14,80%
OFE PZU 4349 650 8,46% 4349650 8,46%
Pozostali akcjonariusze 24641776 47,94% 24641776 47,94%
Razem 51399548 100,00% 51399548 100,00%

Po dokonaniu scalenia akcji Emitent nie otrzymat zadnego zawiadomienia o zmianie udziatu w gtosach na WZ
Spotki przez aktualnych Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogodlnej liczby gtosdw na WZ. W zwigzku z powyzszym liczbe akcji prezentowang w tabeli ustalono poprzez
podzielenie przez 8 (stosunek scalenia akcji wynosit 8:1) i zaokragleniu w gére do liczby catkowitej liczby akcji
posiadanej przez poszczegdlnych Akcjonariuszy, o ktérych Spoétka posiadata informacje w dniu rozpoczecia
procesu scalenia akcji.
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4.2 Liczba i wartos¢ nominalna akcji Spotki oraz akcji i udziatéow w jednostkach powigzanych Spoétki
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania sprawozdania jest
nastepujgcy (wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,80 zt):

Wartos¢ nominalna % udziat w strukturze

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji posiadanych akcji (zt) Akcjonariatu
Maciej Radziwitt Przewodniczacy Rady Nadzorczej 35 28 0,000%
Marita Szustak Wiceprezes Zarzadu 62 500 50000 0,122%
Nerijus Eidukevicius Wiceprezes Zarzadu 328271 262617 0,639%

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania nie posiadajq akcji Spotki Trakcja PRKil.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany w posiadanym udziale
procentowym akcji Spoétki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce. Zmiany dotyczace posiadanej liczby akcji
Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce wynikajg z przeprowadzonego w |V kwartale 2014 roku procesu
scalenia akcji Spotki w stosunku 8:1.

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadaja akcji w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy
Trakcja.
4.3 Umowy dotyczace potencjalnych zmian w strukturze akcjonariatu

Zarzad Spotki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4.4 Programy akcji pracowniczych

W roku 2014 Trakcja PRKil nie wprowadzita programow akcji pracowniczych.

4.5 Nabycie akcji wiasnych

W 2014 roku Trakcja PRKil nie nabyta akcji wtasnych.

5. POZOSTALE INFORMACIE

5.1 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek

Liste zaciggnietych przez Spoétke Trakcja PRKil kredytow i pozyczek wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Kwota wg. Kwota

Pozyczkodawca, umowyw  Waluta Koncowy Gtléwne zasady pozostata

Kredytodawca Rodzaj pozyczki, kredytu walucie umowy termin sptaty naliczaniaodsetek do sptaty
BREBank S.A. kredyt w rachunku biezacy 10000 PLN 28-01-2016 WIBOR 1M+ marza -
Alior Bank S.A. obrotowy 50 000 PLN 30-04-2015 WIBOR O/N +marza 7 000
Alior Bank S.A. obrotowy 45000 PLN 30-04-2015 WIBOR 1M+ marza -
PKOBP S.A.* obrotowy 44 000 PLN 03-07-2016 WIBOR 1M+ marza -
mLeasingSp. zo.o. pozyczka inwestycyjna 22400 PLN 16-09-2019 WIBOR 1M+ marza 21683
RAZEM 28683
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taczne zobowigzanie Spotki z tytutu zaciggnietych kredytéw i poiyczek wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosity 28 683 tys. zt, w tym kwota 21 683 tys. zt stanowita zobowigzania o charakterze
inwestycyjnym, kwota 7 000 tys. zt dotyczyta zobowigzan o charakterze obrotowym.

Ponadto, zgodnie z podpisanymi umowami na dzier 31 grudnia 2014 roku Spdtka posiadata niewykorzystane
limity kredytéw w rachunku biezagcym i kredytéw obrotowych w tgcznej kwocie 142 min zt (na dzien
31 grudnia 2013 roku: 19 min zit).

Kredyty i pozyczki zaciggniete w 2014 roku

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Trakcja PRKil podpisata umowy dotyczgce nastepujacych
zobowigzan kredytowych lub pozyczek:

- umowe z bankiem PKO BP S.A. dotyczacg kredytu obrotowego na kwote 44 000 tys. zt, z terminem sptaty
do 3 lipca 2016 roku i oprocentowaniem — WIBOR 1M powiekszony o marze;

- umowe z mLeasing Sp. z 0.0. dotyczacg pozyczki inwestycyjnej na kwote 22 400 tys. zt, z terminem sptaty
do 16 wrzes$nia 2019 roku i oprocentowaniem — WIBOR 1M powigkszony o marze.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku doszto do podpisania dwdch anekséw do umoéw o kredyty odnawialne:

- Aneksu do umowy kredytowej z dnia 30 marca 2011 roku o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
do wysokosci 60 000 tys. zt zawartej pomiedzy Spdtkg a Alior Bank S.A. Na podstawie aneksu doszto
do przedtuzenia okresu kredytowania do dnia 30 kwietnia 2015 roku oraz do zmiany kwoty na 45 000 tys. zt.

- Aneksu do umowy kredytowej z dnia 23 marca 2012 roku o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
do wysokosci 15 000 tys. zt zawartej pomiedzy Spotka a Alior Bank S.A., na podstawie ktérego bank przedtuzyt
okres kredytowania do dnia 30 kwietnia 2015 roku. Strony ustality kwote produktu na poziomie 50 000 tys. zt.

Ponadto w tym samym dniu, 30 kwietnia 2014 roku, Spétka zawarta z bankiem umowe o limit na produkty
o charakterze gwarancyjnym w wysokosci 50 000 tys. zt. Ostatnim dniem okresu wykorzystania jest dzien
29 kwietnia 2015 roku.

W dniu 9 grudnia 2014 roku doszto do obustronnego podpisania aneksu do znaczacej umowy faktoringu
zregresem zawartej 10 maja 2013 roku pomiedzy Trakcja PRKil a mFaktoring S.A. Limit finansowania
przewidziany w umowie zostat zmieniony i wynosi 100 000 tys. zt. Pozostate uregulowania umowy pozostaty
bez zmian.

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek wypowiedziane w 2014 roku

W trakcie 2014 roku Spétka sptacita i rozwigzata nastepujgce umowy:

- umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. dotyczacg kredytu inwestycyjnego na kwote 18 000 tys. zt
z oprocentowaniem WIBOR 1M + marza, saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 11 568 tys. zi;

- umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. dotyczacg kredytu inwestycyjnego na kwote 7 200 tys. zt
z oprocentowaniem WIBOR 1M + marza, saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 2 291 tys. zt;

- umowe z mBank S.A. dotyczacg kredytu obrotowego na kwote 12 000 tys. zt z oprocentowaniem
WIBOR 1M + marza, saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 4 095 tys. zt.

5.2 Informacje o pozyczkach udzielonych w roku obrotowym

Zestawienie udzielonych przez Spoétke pozyczek w ciggu 2014 roku prezentuje ponizsza tabela:

Kwota Kwota
przyznanej Gtéwne zasady pozyczki
pozyczki Waluta Kornncowy naliczania pozostata Charakter powigzan
Pozyczkobiorca (wtys.) umowy termin sptaty odsetek do sptaty kapitatowych
PEUIM Sp. zo.o. 1200 PLN 31.12.2015 WIBOR_lM+ 1231 spo6tka zalezna
marza
RAZEM 1200 1231
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5.3 Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie 2014 roku Spoétka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen
i gwarancji stanowitaby rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

W okresie 2014 roku Spétka nie udzielata ani nie otrzymata poreczen i gwarancji od jednostek powigzanych.
5.4 Wptywy z emisji papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem Spoétka Trakcja PRKil nie emitowata papieréw wartosciowych, a tym samym nie

uzyskata zadnych wptywéw z emisji papieréw wartosciowych.

W IV kwartale 2014 roku Spétka przeprowadzita proces scalenia akcji w stosunku 8:1 przy jednoczesnym
podwyzszeniu ich wartosci nominalnej. Przeprowadzony proces scalenia akcji nie powodowat zadnych
wptywdéw. Szerzej o dokonanym procesie scalenia akcji zostato opisane w punkcie 4.1 niniejszego
sprawozdania.

W dniu 18 grudnia 2014 roku Spétka nabyta w celu umorzenia 17 914 obligacji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 000 zt i tgcznej wartosci nominalnej 17 914 tys. zt.

Po dniu bilansowym tj. 22 stycznia 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat
uchwate o wycofaniu 17 914 obligacji na okaziciela serii E z depozytu prowadzonego przez KDPW. W rezultacie
po umorzeniu z dniem 26 stycznia 2015 roku pozostato 3007 obligacji na okaziciela serii E oznaczonych kodem
ISIN: PLTRKPLO0OS89.

5.5 Istotne pozycje pozabilansowe

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania warunkowe przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Naleznosci warunkowe

Od pozostalych jednostek, z tytutu: 123 039 138 772
Otrzymanych gwarancji i poreczen 113573 124 254
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 9 466 14518
Razem naleznosci warunkowe 123 039 138 772

Zobowigzania warunkowe
0Od jednostek powiazanych z tytutu: - 716
Udzielonych gwarancji i poreczen - 716
Od pozostalych jednostek, z tytutu: 1684 351 1867 942
Udzielonych gwarancji i poreczen 300979 304 849
Weksli wtasnych 403 850 493 193
Hipotek 229500 165 300
Cesji wierzytelnosci 626 397 778 032
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 60777 71045
Kaucji 25530 15831
Pozostatych zobowigzan 37 318 39692
Razem zobowigzania warunkowe 1684351 1868 658

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub inne
podmioty na rzecz Spotki gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Spétki w stosunku do kontrahentow
z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczern w stosunku do Spotki
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu
wobec Spotki. Weksle wiasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa
powyzej.
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5.6 Istotne sprawy sadowe i sporne

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Spétka oraz jej podmioty zalezne nie byty strong toczacych sie
postepowan sgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktéore dotyczytyby
zobowigzan Spotki, ktorych wartosé pojedynczo lub tgcznie przekraczataby 10% kapitatow wiasnych
Trakcji PRKil.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w okresie sprawozdawczym toczy sie postepowanie sadowe,
ktore dotyczy wierzytelnosci Spotki i ktérego wartos¢ pojedynczo przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki
wynoszac 55 664 100,89 zt. W opinii Spoétki, wierzytelnos¢ ta jest jej nalezna.

Sprawa dotyczqca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury
Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej w Warszawie.

Spotka Trakcja S.A. w Warszawie potgczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu. W wyniku tego potgczenia nastepcg prawnym obu spoétek jest
Trakcja PRKil S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Pdtnoc
w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. (dalej: ,,PNI”) z mozliwoscig
zawarcia ukfadu, spétka Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta
do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada 2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto
wierzytelnosci w facznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujgcych naleznos¢ gtéwng, odsetki wymagalne do dnia
ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedle wiedzy Spoétki, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakcji PRKil
zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz
294 632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdéwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych
i pozostatych roszczen w facznej kwocie 44 956 834,35 zt. Spétka nie zgadza sie z odmowag uznania powyzszej
czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do
odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spoétka ztozyta
zazalenie. Sprawa jest w toku.

Sprawa bedgca w toku w okresie sprawozdawczym, a zakoriczona do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W zwigzku z zawartg w dniu 31 maja 2010 roku przez konsorcjum, ktérego liderem byta Trakcja PRKil
a PKP PLK S.A. umowa na wykonanie robdét budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakéw
w obszarze LCS Dzialdowo w ramach projektu POIiS 7.1-41: ,Modernizacja linii kolejowej E-65/C-E 65
na odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Dziatdowo” Spétka informuje, iz sprawa o zaptate na rzecz
Trakcji PRKil przez PKP PLK S.A. kary umownej (sprawa zostata opisana w raporcie za Ill kwartat 2014 roku
i poprzednich raportach) w wyniku prowadzonych negocjacji zakonczyta sie zawarciem ugody sgdowej w dniu
4 |lutego 2015 roku. Na mocy tejze ugody PKP PLK S.A. zobowigzaty sie do zaptaty na rzecz konsorcjum kwoty
15 740 228,58 zt. Na dzien sporzadzania niniejszego raportu powyzsza kwota zostata zaptacona przez
PKP PLK S.A.
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5.7 Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

RB

Znaczace umowy - kontrakty budowlane

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. oraz PKP PLK S.A. aneksu do umowy znaczacej na zaprojektowanie i
wykonanie przebudowy stacji £t6dz Widzew i czesci szlaku £6dz Fabryczna —t6dz Widzew od km 2,250 do
km 7,200 wraz z urzadzeniami srk i telekomunikacji dla catego odcinka tédZ Fabryczna — tédz Widzew
oraz modernizacji linii objazdowej t6dz Widzew — tédz Chojny — tdédz Kaliska, zawartej w dniu
30.06.2011 r. Aneks zmienia termin realizacji umowy na dziert 14.12.2015r.

RB 1/2015

Podpisanie przez Spdtke z PKP PLK S.A. umowy o ,Wykonanie robét dodatkowych polegajacych na
zaprojektowaniu i budowie skrzyzowania bezkolizyjnego dwupoziomowego linii kolejowej nr 17 z ulicg
Niciarniang w todzi w ramach projektu POIiS 7.1 —24.2 ‘Udroznienie tédzkiego Wezta Kolejowego (TEN-t),
etap |, odcinek té6dZz Widzew — tédz Fabryczna’”. Warto$¢ netto umowy: 56.045.000,00 zi. Termin
realizacji petnego zakresu przedmiotu umowy podzielono na cze$ci a najpdzniejsza z nich zostanie
zrealizowana do dnia 30.08.2016r.

RB2/2015

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. jako Petnomocnika Konsorcjum oraz PKP PLK S.A. porozumienia
modyfikujgcego umowe znaczacg nr 90/104/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 30.11.2010 r. na
,Modernizacje linii kolejowej E30, etap Il odcinek Zabrze — Katowice — Krakdéw Przetarg nr 1 —
Modernizacja odcinkéw: Jaworzno Szczakowa — Trzebinia (km 15,810 -29,110 linii nr 133) Jaworzno
Szczakowa —Sosnowiec Jezor (km 0,000 — 6,847 linii 134)”. Na mocy porozumienia zmodyfikowany zostat
termin realizacji robét do dnia 30.06.2015 r. oraz zakres robdt, ktérych nowa wartosé¢ netto wyniesie
55.860.846,48 zt.

RB3/2015

Dokonanie rozliczenia przez Konsorcjum Trakcja Polska i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowy zawartej
w dniu 31.05.2010 r. na wykonanie robdét budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakow
w obszarze LCS Dziatdowo w ramach projektu POIi$ 7.1-41: ,,Modernizacja linii kolejowej E-65/C-E 65 na
odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Dziatdowo”. Zawarcie ugody przedsadowej, na mocy ktdrej
Zamawiajacy zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Konsorcjum kwoty 15.740.228,58 zt. Dodatkowo,
niezaleznie od zawartej Ugody, Zamawiajacy zobowigzat sie zaptaci¢ na rzecz Konsorcjum kwote
7.259.771,42 zt z tytutu pokrycia kosztéw wykonywania Kontraktu w wydtuzonym czasie oraz kwote
17.997.919,06 zt brutto w zwigzku z wynagrodzeniem za roboty wykonane w poprzednich okresach w
trakcie trwania kontraktu.

RB 6/2015

Pozostate

W dniu 12.01.2015 r. Spoétka przekazata terminy publikacji raportéw okresowych w 2015 roku.

RB 4/2015

W dniu 22.01.2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate w zwigzku
zumorzeniem przez Spotke, 17.914 obligacji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda,
kod ISIN: PLTRKPLO0OO0S89.

RB5/2015

W dniu 11.02.2015 r. na podstawie otrzymanych wstepnych raportéw zwyceny aktywéw wchodzacych
wsktad portfela nieruchomosci inwestycyjnych Emitenta oraz spdtek nalezacych do jego Grupy
Kapitatowej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 7.264
tys. zt. Wysokos$¢ odpisu aktualizujgcego wartosé nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych wytgcznie
przez Emitenta wyniosta 7.608 tys. zt.

RB7/2015

W dniu 20.02.2015 r. w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy (tzw. goodwill)
przypisanej do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, w ktérego sktad wchodzg nastepujace spotki
zalezne: PEIM Sp. z 0.0., Dalba Sp. z 0.0. oraz PDM Biatystok S.A., dokonano odpisu aktualizujacego
wartos¢ firmy w kwocie 37.431 tys. zt.

RB9/2015

W dniu 11.03.2015 r. Zarzad Spoétki podjat decyzje o utworzeniu na 31.12.2014 roku odpisu
aktualizujacego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug od spotki nie nalezacej do Grupy Emitenta w
wysokosci 5.163 tys zt.

RB11/2015

RB-Raport biezqcy

Zmiany w sktadzie Zarzagdu Spétki

W dniu 19.02.2015 r. Pan Roman Przybyt ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Trakcji PRKil S.A. z
przyczyn osobistych. W zwigzku z rezygnacjg Pana Romana Przybyta Rada Nadzorcza Spdtki powierzyta
Panu Jarostawowi Tomaszewskiemu, Dyrektorowi Finansowemu i dotychczasowemu Wiceprezesowi
Zarzadu, petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spétki. Ponadto,Rada Nadzorcza Spodtki przyjeta
oswiadczenie Pani Marity Szustak o cofnieciu rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spotki.

RB 8/2015
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5.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi zawarte byly na warunkach
rynkowych.

Szczegétowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg zamieszczone w nocie nr 54
Rocznego sprawozdania finansowego Spoétki Trakcja PRKil S.A. za rok 2014.
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5.9 Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wysokosé wynagrodzen Cztonkdéw Zarzgdu Spotki w 2014 roku prezentuje ponizsza tabela:

Spoétka Trakcja PRKil S.A.

Spotki zalezne

Pozostate Pozostate
Zarzad Jednostki dominujacej* Wynagrodzenie Nagrody korzysci Razem Wynagrodzenie Nagrody korzysci Razem
Roman Przybyt Prezes Zarzadu do 19.02.2015 895 539 67 1501 254 - - 254
Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu
Jarostaw Tomaszewski 0d 20.02.2015, w trakcie 2014 r. 599 49 4 652 - - - -
Wiceprezes Zarzadu
Marita Szustak Wiceprezes Zarzadu 720 266 50 1036 - - - -
Stefan Dziedziul Wiceprezes Zarzadu 720 709 7 1436 - - - -
Nerijus Eidukevicius Wiceprezes Zarzadu 60 221 - 281 491 475 - 966
TadeuszKatdonek Wiceprezes Zarzadu do 12.06.2014 216 442 455 1113 - - - -
Rodrigo Pomar Lépez Wiceprezes Zarzadu do 12.06.2013 - - 1050 1050 - - - -
Razem 3210 2226 1633 7 069 745 475 - 1220
*) Wysokos¢ wynagrodzenia z uwzglednieniem rekompensaty w przypadku rezygnacji lub odwotania z zajmowanego stanowiska.
Wysokos¢é wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2014 roku prezentuje ponizsza tabela:
Spotka Trakcja PRKil S.A. Spotki zalezne
Pozostate Pozostate
Rada Nadzorcza Spétki Wynagrodzenie Nagrody korzysci Razem Wynagrodzenie Nagrody korzysci Razem
Maciej Radziwitt Przewodniczacy Rady Nadzorczej 240 - - 240 - - - -
Andrzej Bartos Cztonek Rady Nadzorczej 66 - - 66 - - - -
Wojciech Napidrkowski Cztonek Rady Nadzorczej 66 - - 66 - - - -
Julius Stalmokas Cztonek Rady Nadzorczej 66 - - 66 - - - -
Miquel Llevat Vallespinosa Cztonek Rady Nadzorczej - - - - - - - -
Jorge Miarnau Monserrat Cztonek Rady Nadzorczej - - - - - - - -
Fernando Perea Samarra Cztonek Rady Nadzorczej - - - - - - - -
Razem 438 - - 438 - - - -
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5.10 Umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi

Spotka zawarta umowy o prace z Cztonkami Zarzadu, ktdore przewidujg rekompensate w wysokosci
12—krotnosci miesiecznego wynagrodzenia podstawowego w przypadku wczesniejszego rozwigzania ww.
umoéw.

Spotka Trakcja PRKil zawarta z Cztonkami Zarzgdu umowy o zakazie konkurencji, ktére przez okres jednego roku
od dnia zakonczenia stosunku pracy przewidujg odszkodowanie w wysokosci 100% przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia przystugujacego na podstawie umowy o prace w ciggu ostatniego roku zatrudnienia w Spétce
w przypadku wczedniejszego rozwigzania ww. umow.

5.11 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Przedmiot dziatalnosci Spétki Trakcja PRKil nie wymaga prowadzenia istotnych prac badawczo — rozwojowych.

5.12 Informacje o podmiocie petnigcym funkcje biegtego rewidenta

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Grupy Trakcja Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
Grupy i Spotki jest Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie
przy Al. Jana Pawta Il 19.

W dniu 10 czerwca 2014 roku, Spétka zawarta umowe z Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. na:

*  Przeglad pdtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci

= Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Umowa zostata zawarta na okres wykonania przedmiotu umowy.
Wysokosé wynagrodzenia za badanie i przeglad sprawozdan oraz z innych tytutéw przedstawia tabela ponizej.

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013*

Badane Przeksztatcone

Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 148 110
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 77 55
Z tytutu doradztwa podatkowego - 9
Pozostate ustugi - 10
Razem 225 184

*W 2013 roku podmiotem uprawnionym do badania sprawozdari Grupy i Spétki byta spotka BDO Sp. z o.0. W zwiqzku z tym kwoty
wykazane w powyzszej tabeli za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku dotyczq ustug swiadczonych przez BDO Sp. z o.0.

Wynagrodzenie za badanie wybranych spoétek Grupy Trakcja jest ptacone na podstawie odrebnych umoéw
zawartych pomiedzy podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i kazdg z wybranych
spoétek Grupy.
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6. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA tADU KORPORACYJNEGO

6.1 Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,
wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

Spotka zobowigzata sie do przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW” za wyjatkiem nastepujgcych zasad:

1. Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 1 Dobrych Praktyk

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji.

Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spotka powinna w szczegdlnosci:

- prowadzi¢ swojg strone internetowa, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym serwisie
relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;

- zapewni¢ odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej;

Wyjasnienie:

Spotka stosuje sie do niniejszej zasady w nastepujgcy sposob: strona internetowa Spétki nie jest wzorowana na
modelowym serwisie, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/, natomiast jej uktad i tre$¢ s w
duzej czesci zbiezne ztresciami prezentowanymi w serwisie modelowym. Odpowiednia komunikacja z
inwestorami i analitykami odbywa sie poprzez tacznos¢ telefoniczng oraz drogg mailowa. Spotka nie zamierza

wdraza¢ nowych metod komunikacji, poniewaz te stosowane do tej pory sg, zdaniem Spotki, wystarczajgco
skuteczne.

2. Zasada, o ktdrej mowa w czesci | punkt 5 Dobrych Praktyk

Spoétka powinna posiada¢ polityke wynagrodzer oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzern powinna
w szczegodlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organéw nadzorujgcych
i zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organéw nadzorujgcych i zarzadzajacych
spotki powinno mieé zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spdétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE),
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 roku (2009/385/WE).

Spétka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji.
Wyjasnienie:

Polityke wynagrodzen w Spoétce w stosunku do ogdétu pracownikow okresla Regulamin Wynagradzania.
W stosunku zas do cztonkdéw organdw nadzorujacych i zarzgdzajgcych, kwestia wynagrodzen pozostawiona jest
w gestii odpowiednio Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spétki. Spdtka rozwazy mozliwos¢ stosowania
powyzszej zasady w przysztosci.

3. Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 9 Dobrych Praktyk

GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet
i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb
kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarcze;j.

Jednostka dominujgca nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji. Obecnie udziat kobiet w Zarzadzie Spotki
przedstawia sie 1:3, w sktad ktérego wchodzi Pani Marita Szustak, Wiceprezes Zarzadu.

Wyjasnienie:

Z uwagi na specyfike branzy w jakiej dziata Spotka stosowanie tej rekomendacji jest dla Spétki faktycznie
utrudnione. Spétka rozwazy mozliwosc stosowania powyzszej rekomendacji w przysztosci.
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4. Zasada, o ktdrej mowa w czesci | punkt 10 Dobrych Praktyk

Jezeli spotka wspiera rézne formy ekspresji artystycznej i kulturalnej, dziatalno$¢ sportowg albo dziatalnos¢
w zakresie edukacji lub nauki i postrzega swojg aktywnosc¢ w tym zakresie jako element swojej misji biznesowej
i strategii rozwoju, majgcy wptyw na innowacyjnos¢ przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnos¢, dobrg praktyka
jest publikowanie, w sposob przyjety przez spotke, zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym zakresie.

Spotka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji.
Wyjasnienie:

Spotka wspiera dziatalnos$¢ sportowa, o czym regularnie informuje na stronie internetowej. Spétka nie publikuje
jednak zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym zakresie, poniewaz wsparcie Spotki odbywa sie
w odniesieniu do konkretnych projektow i nie ma charakteru cyklicznego. Spdtka rozwazy mozliwosé
stosowania powyzszej zasady w przysztosci.

5. Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 12 Dobrych Praktyk

Spotka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa
gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Spétka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji.
Wyjasnienie:

Zasada nie bedzie stosowana, poniewaz Spoétka nie prowadzi szczegdtowych zapiséw przebiegu obrad Walnych
Zgromadzen, zawierajgcych wszystkie wypowiedzi i pytania akcjonariuszy. Uczestnicy Walnych Zgromadzen,
zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych, majg prawo sktada¢ oswiadczenia na pismie, ktore s3
zatgczane do protokotéw Walnych Zgromadzen. W ocenie Spotki ww. zasady zapewniajg przejrzysty przebieg
Walnych Zgromadzen.

Spoétka nie dysponuje odpowiednim zapleczem technicznym do profesjonalnego i bezpiecznego utrwalania
zapisOw przebiegu Walnych Zgromadzen. Ponadto, w ocenie Spotki, dotychczasowe formy dokumentowania
oraz przebiegu Walnych Zgromadzen zapewniajg transparentnosé oraz chronig prawa wszystkich akcjonariuszy.
Przebieg Walnych Zgromadzen Spoétki jest utrwalany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Natomiast
tre$¢ uchwat podjetych na Walnych Zgromadzeniach jest przekazywana przez Spotke w formie raportow
biezacych, a takze zamieszczana na stronie internetowej Spotki.

Stosowanie wskazanej w rekomendacji formy komunikacji w ocenie Spotki jest ryzykowne z uwagi
na potencjalne problemy techniczne. Spétka rozwazy mozliwos¢ stosowania powyzszej zasady.

6. Zasada, o ktérej mowa w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk

Zarzad przed zawarciem przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie do Rady
Nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe,
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spoétke
z podmiotem zaleznym, w ktérym spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego
zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw
wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.).

Spotka stosuje wyzej okreslong zasade czesSciowo.
Wyjasnienie:

Statut Spotki wymaga wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg na zawieranie jakichkolwiek umow, transakcji lub
kilku powigzanych uméw lub transakcji z podmiotami powigzanymi, zgodnie z definicjg przyjetg w art. 4 § 1 ust.
45 KSH (z wyjgtkiem umoéw i transakcji z podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Spotki), ktérych kwota
przekracza limity ustalone przez Rade Nadzorczg. Z uwagi jednak na fakt, iz nie wszystkie transakcje/umowy
z podmiotami powigzanymi, o ktdrych mowa w zasadzie zamieszczonej w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk,
bedg wymagaty aprobaty Rady Nadzorczej, nie mozemy zapewnic, iz Spotka przestrzega tej zasady.
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7. Zasada, o ktérej mowa w czesci lll punkt 9 Dobrych Praktyk

Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki, o ktérych mowa
w czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty Rady Nadzorcze;j.

Spotka stosuje wyzej okreslong zasade czesciowo.
Wyjasnienie:

Zasade te mozna przyja¢ w catosci tylko wraz z przyjeciem zasady, o ktérej mowa w czesci Il punkt 3 Dobrych
Praktyk, ktérej Spotka z przedstawionych powyzej powoddw nie przyjmuje do stosowania.

8. Zasada, o ktorej mowa w czesci IV punkt 1 Dobrych Praktyk

Przedstawicielom mediéw powinno sie umozliwia¢ obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.
Spoétka nie stosuje wyzej okreslonej zasady.

Wyjasnienie:

Obecnie Dziat ds. komunikacji udziela przedstawicielom medidow biezgcych informacji w formie komunikatéw
prasowych.

9. Zasada, o ktdrej mowa w czesci IV punkt 10 Dobrych Praktyk

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze moga wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

Spoétka nie stosuje wyzej okreslonej zasady.
Wyjasnienie:

Zgodnie z art. 406 KSH aktualna tres¢ Statutu Spotki nie przewiduje mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, co obejmuje wyzej wymienione sposoby komunikacji.

6.2 Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie (,WZ”) Spétki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statutu oraz
przepisy Regulaminu Walnego Zgromadzenia. WZ zwotywane jest poprzez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych. O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu Spétki nie stanowig
inaczej, uchwaty WZ podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, z tym ze uchwaty w sprawie:

1) likwidacji Spotki;

2) podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, umorzenia akcji Spotki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki;

3) emisji obligacji zamiennych lub innych papieréw wartosciowych przyznajgcych ich posiadaczowi prawo
gtosu;

4) udzielenia opcji dajgcych prawo do objecia akcji lub innych papieréw wartosciowych Spotki
i okreslenia warunkéw tych opcji;

5) pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru do objecia akcji nowej emisji;

6) sprzedazy przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;

7) odwotania lub zawieszenia cztonkdw Zarzgdu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;
8) pofaczenia Spdtki z inng spdtka, podziatu i przeksztatcenia Spotki;

9) zniesienia dematerializacji akcji Spotki;
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10) zmiany Statutu

zapadajg wiekszoscig 2/3 (dwoch trzecich) gtosow oddanych badZ wyzszg, jesli odpowiednie przepisy
tego wymagajg. Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Statutu Spoétki, powotuje
cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki. Poza sprawami wymienionymi powyzej uchwaty WZ wymagajg sprawy
zastrzezone przepisami Kodeksu spotek handlowych, a w szczegdlnosci decyzje w sprawach rozpatrzenia
i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz grupy kapitatowej oraz sprawozdania
finansowego Spétki i grupy kapitatowej za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom
organow Spotki z wykonania przez nich obowigzkdéw, podziat zysku lub pokrycie straty, zbycie i wydzierzawienie
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
emisja obligacji z prawem pierwszenstwa, tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych, w razie likwidacji
Spotki WZ wyznacza likwidatordw i okresla sposéb przeprowadzenia likwidacji. Zarzad przedstawia propozycje
uchwat WZ Radzie Nadzorczej do wczesniejszego zaopiniowania. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w WZ oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikdéw. Cztonkowie Zarzgdu Spoétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej uczestniczg w WZ. Jezeli przedmiotem obrad WZ majg by¢ sprawy finansowe, powinien by¢ obecny
biegty rewident. W WZ moga uczestniczyé przedstawiciele medidéw, chyba ze przedmiot obrad jest tego
rodzaju, ze ich obecno$¢ mogtaby narazi¢ Spétke na szkode. Wniosek o dopuszczenie przedstawicieli medidéw
jest poddawany pod gtosowanie przez Przewodniczgcego WZ niezwtocznie po podpisaniu listy obecnosci.

Prawa akcjonariuszy Spotki, w tym prawa akcjonariuszy niesprawujacych kontroli, wykonywane sg w zakresie
i W sposéb zgodny z przepisami Kodeksu spétek handlowych.

6.3 Skfad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spétki oraz ich komitetéw
6.3.1 Zarzad

Sktad osobowy Zarzgdu Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu:

= Jarostaw Tomaszewski - Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu;
= Marita Szustak - Wiceprezes Zarzadu;
= Stefan Dziedziul - Wiceprezes Zarzadu;
= Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzadu;

W ciggu ostatniego roku obrotowego sktad Zarzgdu Spétki opuscit Pan Tadeusz Katdonek, ktéry nie zostat
wybrany przez Walne Zgromadzenie na nastepng kadencje.

W dniu 31 grudnia 2014 roku Pan Stefan Dziedziul oraz Pani Marita Szustak ztozyli oswiadczenia o rezygnacji
z wykonywania funkcji cztonka Zarzgdu Spoétki ze skutkiem rozwigzujgcym na dzien 31 marca 2015 roku.

W dniu 19 lutego 2015 roku Pan Roman Przybyt ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Trakcji PRKil
z przyczyn osobistych. W zwigzku z rezygnacjg Pana Romana Przybyta petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu
Spoétki Rada Nadzorcza Spétki powierzyta Panu Jarostawowi Tomaszewskiemu, Dyrektorowi Finansowemu
i dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzgdu.

W dniu 19 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta oswiadczenie Pani Marity Szustak o cofnieciu
rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spoéfki.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu.
Zgodnie ze Statutem Spétki Zarzad sktada sie z nie wiecej niz 10 osdb, wybieranych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg z zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy z powodu: (i) zmiany art. 13.1, 13.4 Statutu, (ii) zmiany
odpowiednich przepiséw prawa, (iii) wyboru Rady Nadzorczej w sposéb okreslony w art. 385 § 5 i (lub)
6 Kodeksu spétek handlowych, gtéwny akcjonariusz COMSA nie moze powotac takiej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktora stanowitaby wiekszosc¢ jej cztonkdw, COMSA jest uprawniona do powotywania i odwotywania
cztonkdéw Zarzadu w liczbie réwnej 50% wszystkich cztonkéw Zarzadu (zaokraglonej w dét do liczby catkowitej)
i dodatkowo jednego cztonka Zarzgdu. W przypadku gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez
COMSA przestanie stanowi¢ wiekszos$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej, uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie
odwotania lub zawieszenia w czynnosSciach cztonka (cztonkéw) Zarzadu powotanego przez COMSA
podejmowana jest wiekszoscig 2/3 oddanych gtosow.

Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na 3 - letnig, wspdlng kadencje. Rada Nadzorcza ustala i zmienia
wynagrodzenia oraz ustala inne warunki zatrudnienia cztonkéw Zarzgdu. Zgodnie ze Statutem Zarzad kieruje
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dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje Spétke na zewnatrz. Do kompetencji Zarzagdu nalezg wszystkie sprawy
niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzgdu zapadajg
bezwzgledng wiekszosciag gtoséw cztonkdow Zarzadu obecnych na posiedzeniu lub uczestniczacych
w gtosowaniu. W przypadku rownej ilosci gtoséw, przewaza gtos Prezesa Zarzadu. Do sktadania oswiadczen
i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie lub
cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem. Petnomocnik upowazniony jest na podstawie uchwaty Zarzadu do
podejmowania okreslonych czynnosci w imieniu Spotki (w zakresie posiadanego petnomocnictwa).

6.3.2 Prokurenci

W Spétce dziatajg nastepujacy Prokurenci:
. Elzbieta Okuta
] Jan Sektas
. Marek Mazur

Wyzej wymienieni prokurenci sktadajg o$wiadczenia w imieniu Spétki dziatajac tacznie z cztonkiem Zarzadu
zgodnie z art. 20 Statutu Spétki. W ciggu ostatniego roku obrotowego nie zostat powotany zaden nowy
prokurent. Natomiast Zarzad Spétki w grudniu 2014 r. podjat uchwate o odwotaniu prokury Pana Piotra Sykuty.

Prokurenci dziatajg w oparciu o przepisy Kodeksu cywilnego, Kodeksu spdtek handlowych, Statutu Spétki oraz
regulaminéw wewnetrznych Spoéfki.

6.3.3 Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spofki:

] Maciej Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

] Julijus Stalmokas - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
= Jorge Miarnau Montserrat - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
= Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;

= Wojciech Napiérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;

= Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorczej;

= Andrzej Bartos - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W ciagu ostatniego roku obrotowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza Spotki sktada sie obecnie z 7 cztonkéw. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg
obecnie Przewodniczacy, dwdch Wiceprzewodniczacych i pozostali cztonkowie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie, przy czym gtéwny
akcjonariusz COMSA S.A. jest uprawniony do powotywania i odwotywania czterech cztonkéw Rady Nadzorczej
przez pisemne os$wiadczenie ztozone Spétce. W przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej jest wyzsza lub
nizsza niz siedem na skutek zmiany art. 13.1 Statutu lub odpowiednich przepiséw prawa, COMSA bedzie
uprawniona do powotywania i odwotywania cztonkédw Rady Nadzorczej w liczbie réwnej 50% wszystkich
cztonkdw Rady Nadzorczej (zaokraglonej w dét do liczby catkowitej) i dodatkowo jednego cztonka Rady
Nadzorcze;j.

Jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej powotany przez Walne Zgromadzenie powinien spetnia¢ nastepujgce
warunki niezaleznosci:

1) nie by¢ cztonkiem Zarzgdu Spétki ani spotki z nig powigzanej lub nie petni¢ takiej funkcji w ciggu
ostatnich pieciu latach;
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2) nie by¢ pracownikiem Spatki ani spétki z nig powigzanej lub nie petni¢ takiej funkcji w ciggu ostatnich
trzech lat;

3) nie otrzymywac obecnie lub w przesztosci znaczacego dodatkowego wynagrodzenia od Spotki
ani spotki z nig powigzanej, poza wynagrodzeniem otrzymywanym z tytutu petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej;

4) nie by¢ ani nie reprezentowa¢ w zaden sposdb akcjonariusza wiekszosciowego lub jakiegokolwiek
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

5) nie mie¢ obecnie lub w ciggu ostatniego roku znaczacych zwigzkéw biznesowych ze Spétka ani spdtka
Z nig powigzang, zaréwno bezposrednio jak i tez jako wspdlnik, udziatowiec, dyrektor lub znaczacy
pracownik podmiotu majacego takie zwigzki;

6) nie by¢ obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
audytora zewnetrznego Spotki ani spoétki z nig powigzane;j;

7) nie by¢ dyrektorem zarzadzajgcym lub wykonawczym w innej spétce, w ktorej cztonek Zarzadu Spétki
jest dyrektorem niewykonawczym lub nadzorujgcym i nie mie¢ zadnych innych znaczacych zwigzkéw
z cztonkami Zarzadu Spétki przez dziatalnos¢ w innych spétkach lub podmiotach;

8) nie petnic¢ funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez wiecej niz trzy kadencje;

9) nie by¢ bliskim cztonkiem rodziny dyrektora wykonawczego lub zarzadzajacego lub osdb, o ktorych
mowa w punkcie od 1) do 8).

Rada Nadzorcza, w sktad ktorej nie wchodzi, niezaleznie od przyczyn takiego stanu, niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej posiada zdolnos¢ do podejmowania waznych uchwat.

W przypadku gdy COMSA S.A. nie powota cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej w ciggu dwudziestu jeden dni
od daty wygasniecia mandatu cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej powotanego przez COMSA S.A., taki cztonek
(cztonkowie) Rady Nadzorczej powinien by¢ powotany i odwotywany przez Walne Zgromadzenie do czasu,
kiedy COMSA wykona swoje uprawnienie. W przypadku wykonania przez COMSA S.A. uprawnienia
do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej, mandat cztonka (cztonkdéw) Rady Nadzorczej powotanego przez
Walne Zgromadzenie zgodnie z trescig tego postanowienia automatycznie wygasa, bez wptywu na kadencje
Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza, ktéra ze wzgledu na wygasniecie mandatu cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej (z powodow
innych niz odwotanie), sktada sie z mniej niz siedmiu, ale co najmniej pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej, posiada
zdolnos¢ do podejmowania waznych uchwat do czasu powotania brakujacych cztonkédw Rady Nadzorczej.

W przypadku, gdy Rada Nadzorcza wybierana jest w sposob okreslony w art. 385 § 5 lub 6 Kodeksu spotek
handlowych, Przewodniczacy powotywany jest przez COMSA S.A. sposrdd kandydatow wybranych w sposéb
okreslony w art. 385 § 5 lub 6 Kodeksu spdtek handlowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspodlnej kadencji. Rada Nadzorcza lub poszczegdlni
jej cztonkowie wybierani przez Walne Zgromadzenie mogg by¢ odwotani uchwata Walnego Zgromadzenia
przed uptywem kadencji Rady. W przypadku odwotania cztonka Rady Nadzorczej w toku kadencji i powotania
w to miejsce innej osoby, kadencja osoby nowo powotanej konczy sie wraz z kadencjg catej Rady. To samo
dotyczy réwniez przypadku odwotania catej Rady w toku kadencji i powotania nowego sktadu Rady Nadzorczej,
a takze przypadku rozszerzenia sktadu Rady w toku kadencji o nowo powotanych cztonkéw. Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcych wybiera Rada Nadzorcza sposrad swoich cztonkéw.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy Rady.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie do Rady nastepnych kadencji. Cztonkowie Rady
Nadzorczej dziataja w Radzie Nadzorczej osobiscie. Dopuszczalne jest réwniez podejmowanie uchwat
bez odbycia posiedzenia Rady, w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu srodkdéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje co najmniej cztery razy w roku jej
Przewodniczacy, ktéry przewodniczy obradom. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego obradom
przewodniczy jeden z Wiceprzewodniczagcych. Przewodniczacy zwotuje takze posiedzenia Rady Nadzorczej
na pisemny wniosek Zarzgdu Spétki lub cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy wybiera sekretarza Rady
Nadzorczej. Uchwata Rady Nadzorczej moze byé podjeta na posiedzeniu, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali
zaproszeni w formie pisemnej (takie zaproszenia powinny zosta¢ doreczone cztonkom Rady Nadzorczej
co najmniej siedem dni przed datg, na ktérg wyznaczone zostato posiedzenie) i co najmniej potowa z nich musi
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by¢ na nim obecna, wigcznie z Przewodniczagcym i co najmniej jednym z Wiceprzewodniczgcych Rady
Nadzorczej. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ wazne rowniez bez jego formalnego zwotania, jesli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sg na nim obecni i zaden z nich nie sprzeciwia sie odbyciu takiego posiedzenia ani
zadnej sprawie umieszczonej w porzgdku obrad. Z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu Spétek handlowych,
uchwata Rady Nadzorczej moze zosta¢ podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. W takim przypadku projekt uchwaty powinien zostac
przedstawiony wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku
jego nieobecnosci przez jednego z Wiceprzewodniczacych Rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Uchwaty Rady Nadzorczej
wymagane sg w sprawach zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spdtek handlowych
oraz w Artykule 16 oraz 16A Statutu Spoétki. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegtego rewidenta Spotki.
Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg zwykig wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw
rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Dnia 25 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata ze swego grona Komitet Audytu w sktadzie: Pan
Wojciech Napidrkowski (Przewodniczacy Komitetu Audytu), Pan Fernando Perea Samarra (Cztonek Komitetu
Audytu) oraz Pan Maciej Radziwitt (Cztonek Komitetu Audytu).

Szczegotowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony
przez Walne Zgromadzenie.

6.4 Opis podstawowych cech systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,,MSR”, o ktdrych mowa w art. 2 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(z péiniejszymi zmianami), a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie. Spdtka nie posiada
wyodrebnionej komérki audytu wewnetrznego, dlatego tez czynnosci zwigzane z kontrola wewnetrzng
wykonywane sg przez Zarzad i pracownikéw Spétki.

W praktyce sporzadzaniem sprawozdan finansowych oraz raportéw finansowych zajmuja sie wykwalifikowani
pracownicy pionu finansowego pod nadzorem Wiceprezesa Zarzgdu — Dyrektora Finansowego.

W 2014 roku Spdtka Trakcja PRKil prowadzita ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym Microsoft
Dynamics AX. Struktura systemu zapewnia przejrzysty podziat kompetencji, spdjnos¢ zapisdw operacji
w ksiegach oraz kontrole pomiedzy poszczegdinymi modutami.

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest dokonywane na podstawie jednolitych pakietow
konsolidacyjnych przygotowywanych w formie elektronicznej przez poszczegdlne spotki Grupy. Proces
konsolidacji danych nastepuje w Dziale Sprawozdawczosci Gietdowej Spodtki pod nadzorem Wiceprezesa
Zarzadu- Dyrektora Finansowego.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz powotuje
Komitet Audytu bedacy organem doradczym i opiniotwdrczym dziatajgcym w ramach struktury Rady
Nadzorczej. Gtéwnym celem dziatania Komitetu Audytu jest wspomaganie Rady Nadzorczej w sprawowaniu
nadzoru finansowego oraz dostarczanie Radzie Nadzorczej miarodajnych informacji i opinii pozwalajgcych
sprawnie podjg¢ wiasciwe decyzje w zakresie sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem, a takze zapewnienie niezaleznosci i obiektywizmu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Trakcja PRKil poddaje swoje sprawozdania finansowe badaniu
(sprawozdania roczne) oraz przeglagdowi (sprawozdania podtroczne) przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spoétki sposrdod renomowanych firm audytorskich,
w oparciu o rekomendacje Komitetu Audytu. W ramach prac audytowych biegty rewident dokonuje niezalezne;j
oceny rzetelnosci i prawidtowosci jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz
potwierdzenia skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.
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6.5 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie zbior
jest publicznie dostepny

Spotka Trakcja PRKil w 2014 roku stosowata zbior zasad fadu korporacyjnego zebranych w dokumencie ,, Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, ktéry zostat opublikowany w zatgczniku do uchwaty nr 12/1170/2007
Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku, znowelizowany poprzez zatacznik do uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady
Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku.

Dokument ten jest udostepniony w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na stronie
internetowej poswieconej zagadnieniom fadu korporacyjnego pod adresem http://corp-gov.gpw.pl, a takze
na stronie internetowej Spétki w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie”/,tad korporacyjny”.

6.6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzieA przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

% udziat w

. . . .. . . , % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw glosach na WzA
zaktadowym

COMSAS.A. 14 802 280 28,80% 14 802 280 28,80%
ING OFE 7 605 842 14,80% 7 605 842 14,80%
OFE PZU 4349 650 8,46% 4349 650 8,46%
Pozostali akcjonariusze 24641776 47,94% 24641776 47,94%
Razem 51399548 100,00% 51399548 100,00%

Po dokonaniu scalenia akcji Emitent nie otrzymat zadnego zawiadomienia o zmianie udziatu w gtosach na Wz
Spotki przez aktualnych Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badZ przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na WZ. W zwigzku z powyzszym liczbe akcji prezentowang w tabeli ustalono poprzez
podzielenie przez 8 (stosunek scalenia akcji wynosit 8:1) i zaokragleniu w gére do liczby catkowitej liczby akcji
posiadanej przez poszczegélnych Akcjonariuszy, o ktérych Spétka posiadata informacje w dniu rozpoczecia
procesu scalenia akcji.

6.7 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Wszystkie akcje Spétki sg akcjami zwyktymi, niedajgcymi specjalnych uprawnien.

6.8 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu
Uchwaty na Walnym Zgromadzeniu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, z tym ze uchwaty w
sprawie:
1) likwidacji Spotki;
2) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, umorzenia akcji Spotki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki;

3) emisji obligacji zamiennych lub innych papieréw wartosciowych przyznajacych ich posiadaczowi prawo
glosu;

4) udzielenia opcji dajacych prawo do objecia akcji lub innych papieréw wartosciowych Spotki
i okreslenia warunkow tych opcji;

5) pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru do objecia akcji nowej emisji;

6) sprzedazy przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;
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7) odwotania lub zawieszenia cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;
8) potaczenia Spotki z inng spdtka, podziatu i przeksztatcenia Spotki;

9) zniesienia dematerializacji akcji Spotki;

10) zmiany Statutu.

zapadajg wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtoséw oddanych badz wyzszg, jezeli odpowiednie przepisy tego
wymagaja. Poza ograniczeniami opisanymi powyzej oraz wynikajgcymi z przepisdbw powszechnie
obowigzujacych, akty wewnetrzne Spétki nie wprowadzajg dodatkowych ograniczen.

6.9 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papierow
wartosciowych Spotki Trakcja PRKil

Poza ograniczeniami wynikajgcymi z przepiséw powszechnie obowigzujgcych, akty wewnetrzne Spétki nie
wprowadzajg dodatkowych ograniczen.

6.10 Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg na podstawie
uchwaty, z zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy z powodu: (i) zmiany art. 13.1, 13.4 Statutu, (ii) zmiany
odpowiednich przepisow prawa, (iii) wyboru Rady Nadzorczej w sposdb okreslony w art. 385 § 5 i (lub)
6 Kodeksu spoétek handlowych, gtdéwny akcjonariusz COMSA nie moze powotac takiej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktéra stanowitaby wiekszos¢ jej cztonkdw, COMSA jest uprawniona do powotywania i odwotywania
cztonkéw Zarzadu w liczbie rownej 50% wszystkich cztonkéw Zarzadu (zaokrgglonej w dét do liczby catkowitej)
i dodatkowo jednego cztonka Zarzadu. W przypadku gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez
COMSA przestanie stanowi¢ wiekszos¢ cztonkdw Rady Nadzorczej, uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie
odwotania lub zawieszenia w czynnosciach cztonka (cztonkdw) Zarzadu powotanego przez COMSA
podejmowana jest wiekszoscig 2/3 oddanych gtoséw. Cztonkowie Zarzagdu powotywani sg na 3 - letnig, wspdlng
kadencje. Zgodnie ze Statutem Zarzad kieruje dziatalnoscig Spoétki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz.
Do kompetencji Zarzagdu nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sg
dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu z prokurentem tgcznie. Petnomocnik
upowazniony jest na podstawie uchwaty Zarzadu do podejmowania okreslonych czynnosci w imieniu Spoétki
(w zakresie posiadanego pethomocnictwa). Zasady decydowania o emisji lub wykupie akcji (podwyzszenia lub
obnizenia kapitatu zaktadowego) sg zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia, ktére podejmuje uchwaty w tym
wzgledzie wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych.

6.11 Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spotki Trakcja PRKil

Zasady zmian Statutu Spodtki nie odbiegajg od zasad zawartych w przepisach prawa powszechnie
obowigzujacego.

W  ostatnim roku bilansowym uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
16 pazdziernika 2014 roku podjeta wymagang wiekszoscig 3/4 gtoséw zostat zmieniony artykut 21 Statutu
Spotki w zakresie zmiany struktury kapitatu zaktadowego Spoétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
upowaznito Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoétki, ktory nastepnie zostat przyjety
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 24 listopada 2014 roku.
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Warszawa, dnia 16 marca 2015 roku

Jarostaw Tomaszewski Marita Szustak

Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stefan Dziedziul Nerijus Eidukevicius

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza, sprawozdanie finansowe Spodtki Trakcja PRKil S.A. za okres od dnia
1 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dane poréwnywalne za okres od dnia 1 stycznia 2013 do
dnia 31 grudnia 2013 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i finansowg oraz wynik finansowy
Spotki. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, ryzyk
i zagrozen oraz sytuacji spotki Trakcja PRKil S.A.

Oswiadczamy réwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego spétki Trakcja PRKil S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014
roku — Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Jarostaw Tomaszewski Marita Szustak
Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Stefan Dziedziul Nerijus Eidukevicius
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 16 marca 2015 roku
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TRAKCJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. zatwierdzit roczne sprawozdanie finansowe Spétki Trakcja PRKil S.A. za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez Unie Europejsky, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Informacje w niniejszym raporcie zostaty zaprezentowane w nastepujacej kolejnosci:

1. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 49 797 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
wykazujace dodatnie dochody catkowite ogdétem w wysokosci 48 356 tys. ztotych.

3. Bilans na dzien 31 grudnia 2014 roku, po stronie aktywéw i pasywéw wykazujacy sume
1072 553 tys. ztotych.

4. Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 19 631 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 47 267 tys. ztotych.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem pozycji,
w ktorych wyraznie wskazano inacze;.

Niektore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone.
Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznié sie nieznaczne od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Jarostaw Tomaszewski Marita Szustak
Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Stefan Dziedziul Nerijus Eidukevicius
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 16 marca 2015 roku
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TRAKCJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone*
Dziatalnosc¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 966 084 752473
Koszt wtasny sprzedazy 13 (866 472) (709 587)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 99612 42 886
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (717) (2712)
Koszty ogdlnego zarzadu (32 635) (28 941)
Pozostate przychody operacyjne 14 853 17184
Pozostate koszty operacyjne 15 (10113) (1927)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 57 000 26 490
Przychody finansowe 16 16 592 3616
Koszty finansowe 17 (14 328) (15 147)
Zysk (strata) brutto 59264 14 959
Podatek dochodowy 18 (9467) 9849
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 49 797 24 808
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres zdziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres 49797 24 808
Zysk (strata) netto w zt na jedna akcje 20
podstawowy z zysku za okres 0,97 0,51
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,97 0,51
rozwodniony z zysku za okres 0,97 0,51
rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,97 0,51

Przeksztatcone*) Szczegétowe informacje dotyczqce przeksztatcenia danych poréwnywalnych zostaty opisane w notach 9 oraz 10 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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TRAKCJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2014 - 1.01.2013 -
Nota
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone*

Zysk (strata) netto za okres 49 797 24 808
Inne catkowite dochody:
Inne‘ catkowite dochodY, kt.ore nle’zostanq przekla’syﬁkowane na 18.2 (1441) 5723
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski z przeszacowania odniesione na kapitat zaktualizacji wyceny - 7041
Zyski (straty) aktuarialne (1441) (1318)
Inne catkowite dochody netto (1441) 5723
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 48 356 30531

Przeksztatcone*) Szczegdtowe informacje dotyczqce przeksztatcenia danych poréwnywalnych zostaty opisane w notach 9 oraz 10 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F6



TRAKCIJA PRKil S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw
wtasnosci

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Aktywarazem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Warunkowe podwyzszenie kapitatu

Nalezne wptaty na kapitat

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci
nominalnej

Kapitat zaktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Obligacje

Rezerwy

Zobowigzania ztytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania kréotkoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Obligacje

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy

Zobowigzania ztytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Pasywarazem

Nota 31.12.2014 31.12.2013 1.01.2013
Badane Przeksztatcone* Przeksztatcone*

603 625 606212 597 623

21 113429 100555 101 864
23 59205 59085 58 296
22 17 602 25699 11122
24 382090 383289 384627
25 2008 2008 2008
27 9482 8259 19754
18.3 19020 26 436 17711
28 789 881 2241
468 928 478 363 244942

29 19719 42 191 38432
30 380808 357 465 100094
- 1849 586

27 25828 24 491 7019
31 14113 33744 48 763
28 2897 3841 4101
32 25563 14782 45947
1072553 1084575 842565

34 581 244 533977 408 849
41120 41120 23211

- - 18 545

- - (18 545)

309984 310102 231813

12604 13597 8175

167 739 144 350 204 451

49797 24 808 (58 801)

581244 533977 408 849

59984 97576 63929

36 32907 19260 22064
37 - 49926 12913
35 1638 1223 1052
40 9851 9227 8854
18.3 15588 17 796 19 046
39 - 144 -
431325 453 022 369 787

36 15769 106 683 25127
37 32360 - 147761
41 286 185 266 383 170178
35 9309 11637 5253
40 6944 6633 6030
2473 - -

38 38338 34718 -
7 6 -

32 39940 26962 15438
1072553 1084575 842 565

Przeksztatcone*) Szczegétowe informacje dotyczqce przeksztatcenia danych poréwnywalnych zostaty opisane w notach 9 oraz 10

niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F7



TRAKCJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 12 miesiecy zakoriczony
Nota 31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone*

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 59 264 14 959
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje: 32193 (74 110)
Amortyzacja 11647 10315
Réznice kursowe (118) 290
Odsetki i dywidendy netto (3314) 10574
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 7 544 (10 166)
Zmiana stanu naleznosci (23 375) (257 646)
Zmiana stanu zapasow 18 881 (3759)
Zmiana stanu zobowigzan 22009 129419
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i zaliczek 1038 1626
Zmiana stanurezerw (1911) 6554
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych 2196 42 690
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (144) -
Zaptacony podatek dochodowy 628 (2358)
Inne korekty (2 888) (1649)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 91457 (59 151)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw

trwatych (8334) 816
-nabycie (9364) (6147)
-sprzedaz 1030 6963
Aktywa finansowe 708 (6993)
-sprzedane lub zwrécone 3306 9559
-nabyte (2598) (16 552)
Pozyczki (1 200) 1900
-zwrécone - 4000
-udzielone (1 200) (2 100)
Otrzymane dywidendy 14 986 1000
Odsetki uzyskane 121 133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6281 (3144)

Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej

Wydatki na wykup obligacji (18 541) (14 040)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 29400 168 397
Sptata pozyczeki kredytéw (112 673) (92 209)
Odsetki zaptacone (11312) (11159)
Ptatnosci zobowigzan ztytutu umow leasingu finansowego (4243) (3658)
Pozostate - (55)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (117 369) 47 276
Przeptywy pieniezne netto, razem (19 631) (15019)
Rdznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 33744 48763
Srodki pieniezne na koniec okresu 31 14113 33744
-w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 981 912

Przeksztatcone*) Szczegdtowe informacje dotyczqce przeksztatcenia danych poréwnywalnych zostaty opisane w notach 9 oraz 10 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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TRAKCJA PRKil S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAtACH WLASNYCH

Nadwyzka

Kapitat Warur:nkow‘e Nalezne wptaty ze iprzeda‘zy‘ Kapn‘tai . Pozostate kapitaty Niepodzielony
podstawowy podwy.zszenle na kapitat akeji po“,’y,zej zaktualizacji rezerwowe wynik finansowy Razem
kapitatu wartosci wyceny
nominalnej
Zyski Wyniki
(straty) zlat
Przeksztatcone* aktuarialne ubiegtych
Nadziei 1.01.2014 r. 41120 - - 310102 14945 (2 665) 147 881 26220 537603
Korekty btedow - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - (1348) - (866) (1412) (3626)
Nadzieri 1.01.2014r. 41120 - - 310102 13597 (2665) 147015 24 808 533977
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 49797 49797
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (1441) - - (1441)
Pokrycie straty - - - - - - 24 808 (24 808) -
Inne - - - (118) (993) - 22 - (1 089)
Nadzien31.12.2014r. 41120 - - 309984 12 604 (4106) 171 845 49 797 581244
Przeksztatcone*
Nadzienr 1.01.2013r. 23211 18 545 (18 545) 231813 9504 (1347) 206017 (58 136) 411 062
Korekty btedow - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - (1329) - (219) (665) (2213)
Nadzied 1.01.2013r. 23211 18545 (18 545) 231813 8175 (1347) 205798 (58 801) 408 849
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 24 808 24 808
Inne catkowite dochody za okres - - - - 7041 (1318) - - 5723
Pokrycie straty - - - - - - (58 801) 58 801 -
Emisja akcji 17 909 (18 545) 18545 78 289 - - - - 96 198
Inne - - - - (1619) - 18 - (1601)
Nadzien 31.12.2013r. 41120 - - 310102 13 597 (2 665) 147 015 24 808 533977

Przeksztatcone*) Szczegdtowe informacje dotyczqce przeksztatcenia danych porownywalnych zostaty opisane w notach 9 oraz 10 niniejszego sprawozdania finansowego.
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TRAKCJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres roku obrotowego zakonczony 31 grudnia 2014 roku
oraz dane poréwnywalne.

Trakcja PRKil S.A. (,,Spétka”, ,Trakcja PRKil”) w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku
przejecia kontroli nad spétkg holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Wéwczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona
w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku.
Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczes$niejsza
firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spotka Trakcja S.A. dziata na podstawie statutu sporzadzonego
w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.
W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujacej
z Przedsiebiorstwem Robdt Komunikacyjnych-7 S.A. jako spdtka przejmowang. Potaczenie spdtek zostato
rozliczone i ujete na dzien 31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych Spétki, na ktérg przeszedt majatek
potaczonych spotek, tj. Trakcja Polska S.A., metoda faczenia udziatéw. Faktyczne potgczenie spoétek, zgodnie
z MSSF 3 nastgpito w dniu uzyskania kontroli, tj. w dniu 1 wrzednia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spotki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata
zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujgcej
z Przedsiebiorstwem Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spotka przejmowang. Potgczenie spétek zostato
rozliczone i ujete na dzien 31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych Spaétki, na ktorg przeszedt majatek
potfaczonych spotek, tj. Trakcja S.A., metoda tgczenia udziatow.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 27 listopada 2013 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spdétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Sp6tce nadano numer statystyczny
REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Ztotej 59, XVIII p.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem, s specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych.

Spotka specjalizuje sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:
=  roboty fundamentowe i sieciowe,
=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,
=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
*  montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

=  produkcja wyrobow (rozdzielnice wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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TRAKCJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze,
palownice),

=  budowa mostow, wiaduktow, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowe;.

2. Sktad Grupy

Trakcja PRKil jest Jednostkg dominujgcg Grupy Trakcja. Sktad i strukture Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku
przedstawia ponizszy schemat.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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TRAKCIJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA PRKII S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

- roboty torowe

- roboty inzynieryjne

- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw

l

50% l 100% 1 82,35% l 98,09%'1
Bahn Technik PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT e s
AB Kauno Tiltai
Wroctaw Sp. z o.0. Sp. zo.o0. Sp. zo.0.
L. . L. budowa drég, mostéw, tuneli, kolei, lotnisk
- roboty torowe - dziatalno$é - dziatalno$é u w g, R W, tunet, _I' ! v
. . portéw wodnych, infrastruktury uzytecznosci
spawalnicze deweloperska projektowa . ) . L,
publicznej, produkcja materiatéw budowlanych
100%
AB Kauno Tiltai - oddziat w
85,85% Polsce
| UAB Kelda |‘- 100%
{ AB Kauno Tiltai - oddziat na
100% totwie
| UAB Verksioniu karjeras | 100%
AB Kauno Tiltai TUB
75,1% konsorciumas Tiltra
| UAB Pletros investicijos {-— 100%

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra - oddziat

100% w Polsce
|UAB Palangos aplinkkelis| 99,3%
100% P.E.U.l.M. Sp. z 0.0.
UAB Kedaini 0,2%
? .almu' ) - budowa drég
automobiliu keliai
100%
| UAB Taurakelis |'—
100% 100%
Dalba Sp. z 0.0. | —-| AB Kauno Tiltai Sverige
94,65% 100%
PDM Biatystok UAB , Transporto
S.A. infrastruktura”

*) Spdtka Trakcja PRKil S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziat w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spotke

zalezng.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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TRAKCIJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

W sktad Grupy Trakcja na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja PRKil, jednostki zalezne
oraz spotka Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. zakwalifikowana jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11.

Jednostki podlegajgce konsolidacji metoda petna:
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmuje sie szeroko pojetg dziatalnoscig deweloperska i ma na swoim koncie udane
inwestycje, do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle w Warszawie — etap | i ll, inwestycje przy ul. Oliwskiej
w Warszawie oraz budowe pieciu budynkéow wielorodzinnych w Warszawie przy ul. Petczyniskiego. Aktualnie Spdtka
realizuje inwestycje polegajacg na wybudowaniu doméw w zabudowie szeregowej przy ul. Oliwskiej w Warszawie.

Torprojekt Sp. z o.o.

Torprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie to spotka, ktdra powstata w 2009 roku. Spétka wykonuje kompleksowo
dokumentacje projektowa obejmujaca studia wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe, w tym budowlane,
materiaty przetargowe oraz projekty wykonawcze w nastepujacych specjalnosciach: linii kolejowych, stacji, weztéw,
przystankéw osobowych i punktéw tadunkowych, mostéw, wiaduktéw, urzadzen sterowania ruchem kolejowym,
budynkow i budowli wraz z technologig itp.

Grupa AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai jest najwiekszg spotkg w sektorze budownictwa drég i mostow w krajach battyckich. Spétka specjalizuje
sie w budowie oraz odbudowie drég, mostéw, tuneli, kolei, lotnisk, portéw wodnych, czego m.in. dowodzi fakt, ze
od poczatku swojej dziatalnosci tj. od roku 1949 AB Kauno Tiltai wybudowata ponad 100 mostéw oraz wiaduktéw i byta
odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki dominujgcej Trakcja PRKil oraz
jednoczesnie jest jednostkg dominujacg w Grupie AB Kauno Tiltai.

W sktad Grupy AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujgce podmioty:
o UAB Kelda — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Vievis (Litwa); podmiotem zaleznym od spétki jest:
— UAB Verksioniu karjeras (Litwa);

o UAB Taurakelis — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Tauragé (Litwa), jest jednostka dominujgca w Grupie
UAB Taurakelis i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa ta jest objeta konsolidacjg
na poziomie Grupy Trakcja. Ponadto w sktad Grupy UAB Taurakelis wchodza nastepujace jednostki:

— Dalba Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Biatymstoku;
— PDM Biatystok S.A. — jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Biatymstoku;
o UAB Kedainiu Automobiliu Keliai — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Kédainiai (Litwa);
. UAB Verksioniu karjeras - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa);
. TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kownie (Litwa);
o UAB Pletros investicijos — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie (Litwa);

. UAB Palangos aplinkkelis - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie (Litwa) powotana w celu realizacji
umowy w ramach partnerstwa publiczno-prywatnego;

. AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie (Litwa);

. AB Kauno Tiltai oddziat na totwie — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Rezekne (totwa);
. AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Malmo (Szwecja);

. UAB “Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie (Litwa);

o Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z o.0. (,PEUIM”) — jednostka zalezna, spotka z sektora
budownictwa drogowego, ktdrej dziatalnos¢ skupia sie w regionie pétnocno-wschodniej czesci Polski. Spétka PEUIM
zostata utworzona w roku 1960 w Biatymstoku. Specjalizacja spétki PEUIM obejmuje budowe drég, chodnikéw, montaz
urzadzen sygnalizujgcych oraz ostrzegawczych, zabezpieczajgcych drogi. Ponadto, spétka produkuje masy bitumiczne,
beton oraz inne materiaty budowlane.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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TRAKCIJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Jednostki podlegajgce konsolidacji metoda praw wtasnosci:
Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.o.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 50% kapitatu zaktadowego Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. (,,BTW”). Pozostate 50%
udziatéw posiada spoétka prawa niemieckiego pod firmg Leonhard Weiss GmbH & Co z siedzibg w Goppingen. Spotka
sprawuje wspolng kontrole nad BTW i klasyfikuje spdtke jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11.

Zakres dziatalnosci BTW obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail firmy Gummiwerk Kraiburg Elastik
GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdéw, remont przejazdéw kolejowych i tramwajowych,
wykonywanie ztacz izolowanych klejono-sprezonych typu S, sprzedaz materiatéw spawalniczych firmy Railtech,
sprzedaz smarownic szynowych firmy Perker SR. BTW $wiadczy swoje ustugi zaréwno w Polsce jak i zagranica.

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest hiszpanska spétka COMSA S.A., ktora sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujace réwniez dane Grupy Trakcja.

3. Sktad Zarzadu
Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujgce osoby:

= Roman Przybyt - Prezes Zarzadu;

= Marita Szustak - Wiceprezes Zarzadu;
= Stefan Dziedziul - Wiceprezes Zarzadu;
= Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzadu;
=  Jarostaw Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu.

Na mocy uchwat nr 15-19 Rady Nadzorczej z dnia 15 maja 2014 roku ww. osoby zostaty powotane na nowa, wspdlna,
trzyletnig kadencje. Z dniem 12 czerwca 2014 roku w zwigzku z zakoriczeniem trzyletniej kadencji Zarzagdu Pan Tadeusz
Katdonek przestat petnié funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 31 grudnia 2014 roku Pan Stefan Dziedziul oraz Pani Marita Szustak ztozyli oswiadczenia o rezygnacji
z wykonywania funkcji cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem rozwigzujgcym na dzien 31 marca 2015 roku.

W dniu 19 lutego 2015 roku Pan Roman Przybyt ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Trakcji PRKil z przyczyn
osobistych. W zwigzku z rezygnacja Pana Romana Przybyta petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spétki Rada
Nadzorcza Spotki powierzyta Panu Jarostawowi Tomaszewskiemu, Dyrektorowi Finansowemu i dotychczasowemu
Wiceprezesowi Zarzadu.

W dniu 19 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta oswiadczenie Pani Marity Szustak o cofnieciu rezygnacji
z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, tj. 16 marca 2015 roku w sktad Zarzadu Spotki
wchodzity nastepujace osoby:

. Jarostaw Tomaszewski - Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu;
] Marita Szustak - Wiceprezes Zarzadu;
] Stefan Dziedziul - Wiceprezes Zarzadu;
] Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzadu.

4. Sktad Rady Nadzorczej Spotki
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujgce osoby:

. Maciej Radziwitt - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Ll Julijus Stalmokas - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
. Jorge Miarnau Montserrat - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
] Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Ll Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
] Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorczej;
] Andrzej Bartos - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz po dniu bilansowym do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
5. Zatwierdzenie do publikacji rocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 16 marca 2015 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie, szacunkach i zatozeniach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci istotne znaczenie majg szacunki ksiegowe, zatozenia oraz
profesjonalny osad kierownictwa. Przyjete zatozenia oraz szacunki opierajg sie na historycznym doswiadczeniu
i czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co
do bilansowych wartosci aktywéw i zobowigzan, ktorych dotycza. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
weryfikacji na dzien bilansowy. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczgcej warunkdw biezacych
i dziatan, ktére Spodtka podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkéw roéznic.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawierac wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiaé sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

- odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

- sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz
- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Ponizej omdéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

6.1. Profesjonalny osad

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 46 Dodatkowych informacji i objasnien.

Klasyfikacja umdéw leasingowych

Zarzad dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyka
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w notach
8.2.4,42 oraz 43.

Nieruchomosci inwestycyjne

Zarzad Spotki dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywow trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego zastosowania ich przez Spotke.

Rozpoznanie i utrata kontroli nad jednostkami powigzanymi

Zarzad kieruje sie profesjonalnym osgdem przy ocenie momentu rozpoczecia i zakoniczenia sprawowania kontroli nad
jednostkami powigzanymi uwzgledniajac wszystkie okolicznosci majace wptyw na sprawowanie kontroli. Zarzad
kieruje sie gtownie przy ocenie zakonczenia kontroli przestankami prawnymi, tj. wynikajagcymi z mocy prawa
(np. zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych, postanowieniem sgdowym) oraz przestankami ekonomicznymi
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dotyczacymi kazdej spotki oddzielnie, poprzez monitorowanie jej sytuacji gospodarczej i finansowej na dzien
bilansowy.

Klasyfikacja wspdlnych ustaleri umownych

Spotka okresla czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy. Spétka zakwalifikowata udziaty w spdétce Bahn Technik
Wroctaw Sp. z 0.0. jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Spoétka sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega
ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te
zwroty poprzez sprawowanie wiadzy nad jednostka. Zarzad Spétki okresla, iz sprawuje kontrole nad poszczegdlnymi
jednostkami na podstawie nastepujacych elementéw:

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole
nad tg spotkg zalezng. Spotka Trakcja PRKil S.A. stata sie wtascicielem spétki PRK 7 Nieruchomosci poprzez potaczenie
spotki Trakcja S.A. ze spdtkg PRK 7 S.A., ktéra to byta witascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 82,35% kapitatu zaktadowego Torprojekt Sp. z o0.0. i sprawuje petng kontrole nad t3
spotka zalezng. Spétka Trakcja PRKil S.A. stata sie wiascicielem spdtki Torprojekt poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 98,09% kapitatu zaktadowego AB Kauno Tiltai i sprawuje petng kontrole nad tg spotka
zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wihascicielem spétki AB Kauno Tiltai poprzez zakup akcji AB Kauno Tiltai jest
jednoczesnie jednostkg dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai. Sktad Grupy oraz procent posiadanych udziatéw zostat
przedstawiony w nocie 2 dotyczacej sktadu i struktury Grupy.

6.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen
Ujmowanie przychodow

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt, Spotka
stosuje kosztowa metode ustalania przychoddw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug budowlano -
montazowych objetych niezakoriczong umowg sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze na
danym kontrakcie. Spdtka dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji zaktadanych marz
na poszczegolnych kontraktach. Wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy w przypadku kontraktdw zawartych w walucie
obcej uzalezniona jest od kierunkdw ksztattowania sie kursu walutowego.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikow poszczegélnych budow
(kontraktow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego,
majacych na celu wypetnienie warunkdw gwarancji. Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysokosé rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu, w ktérym dziata Spotka i oparta jest na danych
historycznych Spétki. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu
w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkdéw wptywa na wartos¢ rezerw. Wartos¢ bilansowa rezerw
na roboty poprawkowe na dzien 31 grudnia 2014 roku zostata przedstawiona w nocie nr 35 Dodatkowych informacji
i objasnien.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Spétka rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Spotki
W oparciu o przebieg rozméw. Wartos¢ bilansowa rezerw z tytutu kar umownych na dzieri 31 grudnia 2014 roku zostata
przedstawiona w nocie nr 35 Dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena zobowiqzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgce odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zostaty
oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikdéw, ktdre sg
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen. Przyjete w tym celu zatozenia oraz
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wartosc bilansowa zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaty przedstawione
w nocie nr 40 Dodatkowych informacji i objasnien.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowa¢, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Spoétki weryfikuje przyjete
szacunki dotyczgce prawdopodobieristwa odzyskania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu
0 zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci. Prawdopodobienstwo
realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie
na budzetach Spotki. Spotka ujeta w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do
ktérej jest prawdopodobne, iz osiggnie zysk do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych. Warto$¢ bilansowa aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2014 roku zostata
przedstawiona w nocie nr 18.3 Dodatkowych informacji i objasnien.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych zostaty
sporzgdzone przez niezaleznych rzeczoznawcdw, posiadajacych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen.
Przy wyborze podejscia i metody kierowano sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce
nieruchomosciami oraz w rozporzadzeniu Rady Ministréw w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz
zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego. Szczegdtowe informacje wartos¢ bilansowa nieruchomosci
inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaty przedstawione w nocie 22 Dodatkowych informacji i objasnien.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajac prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywoéw Spétki w zwigzku z posiadanymi
aktywami.

Podejscie dotyczqgce inwestycji w AB Kauno Tiltai

Spétka nie dokonuje indywidualnej identyfikacji kosztu nabycia poszczegdlnych spotek w ramach inwestycji dokonanej
19 kwietnia 2011 roku dotyczacej nabycia akcji/udziatéw szeregu spétek tj. AB Kauno Tiltai, Lithold AB oraz Silentio
Investments Sp. z 0.0., ktdra odbyta sie na podstawie jednej umowy wspdlnej dla catej transakcji. W ww. umowie
okreslono tgczny sposéb zaptaty za caty pakiet nabywanych spétek, tym samym stwierdzajac tgczng cene nabycia
catego pakietu spdtek, a nie kazdej ze spdétek oddzielnie. Spdtka nie widzi praktycznej mozliwosci podzielenia
zaptaconej ceny nabycia. Spdtka dokonuje corocznego testu na utrate wartosci tej inwestycji jako catosci. Wartosc
bilansowa inwestycji w AB Kauno na dzien 31 grudnia 2014 roku zostata przedstawiona w nocie nr 24 Dodatkowych
informacji i objasnien.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 8.7. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapasow,
ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 29.

Odzyskiwalnos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Warto$¢ odpisu aktualizujgcego zalezy
od prawdopodobienstwa uregulowania naleznosci oraz od szczegdétowe] analizy istotnych pozycji sktadajgcych sie
na naleznosci. W zaleznosci od typu klienta i Zrédta naleznosci ocena prawdopodobienstwa odzyskiwalnosci naleznosci
dokonywana jest albo w oparciu o indywidualng analize poszczegdlnych sald albo w oparciu o statystyczne wskazniki
sptacalnosci oszacowane dla poszczegdlnych grup wiekowych naleznosci. Wskazniki sptacalnosci okreslane sg
w oparciu o zaobserwowang historie sptacalnosci oraz zachowan klientéw, z uwzglednieniem réwniez innych

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F17



TRAKCIJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

czynnikdéw, ktére zdaniem Zarzagdu mogg mie¢ wptyw na odzyskiwalnos¢ obecnych naleznosci. Dodatkowe informacje
przedstawiono w nocie 30.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wycenq

Niektére aktywa i pasywa Spotki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celdéw sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartoéci godziwej aktywow lub zobowiazan Spétka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie,
w jakim jest to jest mozliwe.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegdlnych aktywdw i pasywdw sg ujawnione w Notach nr 22, 39 i 46.

7. Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem jednostek
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczen aktywdéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktdre mozna przypisac ryzyku, przed ktérym aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci, jezeli nie zaznaczono
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie
od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien
31 grudnia 2014 roku. Standardy, ktére nie weszly jeszcze w zycie na dzied 31 grudnia 2014 roku i nie zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w nocie nr 9.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

7.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym rocznym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski.
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8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Przeliczenie pozycji w walucie obcej
Walutg funkcjonalng Spofki jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3g przeliczane przez Spétke na ich walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kursu wymiany obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu: 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

PLN/USD 3,5072 3,0120 3,4174
PLN/EUR 4,2623 4,1472 4,4168
PLN/LTL 1,2344 1,2011 1,2792

8.2. Rzeczowe aktywa trwate

8.2.1. Srodki trwate

Srodki trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
W momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wtasnych niestuzacych wydobyciu kopalin metoda odkrywkowa) amortyzowane
sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci kazdego aktywa okresdlany jest na dzier przyjecia aktywa do uzywania. Srodki trwate uzytkowane na
podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpiséw amortyzacyjnych dokonuje korzystajgcy,
amortyzowane sg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub w okresie, na jaki zostata zawarta umowa,
w zaleznosci od tego, ktdry z nich jest krétszy. Srodki trwate nieoddawane bezposrednio do uzywania, lecz wymagajace
uprzedniego montazu, adaptacji, innych dodatkowych prac lub naktadéw zaliczane sg do srodkéw trwatych w budowie
do czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nieuzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci nie
wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate umarzane sg wedfug metody liniowej. Zastosowane stawki amortyzacyjne odpowiadajg okresowi
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkdw trwatych przyjete w Spotce sg nastepujgce:

- komputery 3 lata,

- narzedzia i przyrzady 5 lat,

- zbiorniki naziemne 22 lata,

- kotty, piece od 14 do 25 lat,

- maszyny do obrébki metali
- agregaty sprezarkowe

- urzadzenia energetyczne

- $rodki transportu

- ciezkie maszyny budowlane
- drobny sprzet i maszyny

- wagony technologiczne

od 5do 14 lat,
od 10 do 20 lat,
10 lat,

7 lat,

od 5 do 16 lat,
7 lat,

od 14 do 20 lat,
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- wagony magazynowe, warsztatowe, socjalne od 14 do 20 lat,
- kontenery magazynowe, socjalne od 5 do 25 lat,
- samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 t) od 5do 7 lat,

- samochody ciezarowe (pow. 3,5 t) od 5 do 10 lat,
- zaplecze biurowo-socjalne od 10 do 20 lat.

Wartosc koncowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie, i w razie
koniecznosci - koryguje sie, jesli korekta nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s ujmowane
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

8.2.2. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajgcych w bezposérednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem. Do kosztdw tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwigzane z obstuga
i zabezpieczeniem zobowigzan finansujacych srodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lub naliczone) do dnia
ich oddania do uzywania.

Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci nie wyzszej niz
ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest uyjmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw
trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

8.2.3. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Spoétka posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Spoétka dokonuje nastepujacej klasyfikacji w zaleznosci
od sposobu nabycia prawa:

. PWUG uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej — traktuje sie jako leasing operacyjny
i uymuje pozabilansowo.

o PWUG nabyte odptatnie od oséb trzecich lub w wyniku nabycia spétek zaleznych — wykazuje sie w pozycji
»,Rzeczowe aktywa trwate” jako grunty w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Odpisy
amortyzacyjne ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w ciezar kosztow ogdlnego zarzadu.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres, na ktéry to prawo zostato przyznane.
Okres ten wynosi 99 lat.

8.2.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sg uyjmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych
dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg
przez okres trwania leasingu.
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8.2.5. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koniecznos¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci wycenia sie zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywow, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwdch kwot: wartoscig godziwg pomniejszong
o koszty zbycia i wartoscig uzytkowa.

8.2.6. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien Dbilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg  jakiekolwiek  przestanki  wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
Spoétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny lub
czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spdtka szacuje wartosé¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujagcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci
bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskéw
i strat, chyba, ze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktorym to przypadku
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.
Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest
korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywaé,
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé koricowa.

8.2.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce nabycia, budowy lub produkcji dostosowywanego sktadnika aktywow
Spoétka kapitalizuje w ramach kosztu tego sktadnika aktywdéw zgodnie z MSR 23. Wszystkie pozostate koszty
finansowania zewnetrznego ujmuje sie w chwili poniesienia.

8.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Na nieruchomosci inwestycyjne Spétki sktadajg sie inwestycje w budynki i grunty posiadane w celu generowania
przychoddéw z wynajmu lub ze wzgledu na oczekiwany przyrost ich wartosci. Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne
nabyte w ramach oddzielnej transakcji zakupu sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. W pozostatych przypadkach, np. nabycie w ramach transakcji przejecia innej jednostki gospodarczej, ich
ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug wartosci godziwe;j.

Po poczatkowym ujeciu wszystkie nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg wedtug wartosci godziwej.

Spétka oszacowuje wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny
przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe,
tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzesnia Spotka dokonuje analizy przestanek dotyczgcych mozliwosci zmiany wartosci
godziwej.
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Ustalenie wartosci godziwej moze polegac na:

- aktualizacji na podstawie wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego uznane
i odpowiednie kwalifikacje zawodowe i doswiadczenie w zakresie wyceny nieruchomosci o potozeniu
i charakterystyce podobnej do wycenianej nieruchomosci;

- analizie danych pochodzacych z aktywnego rynku aktualnych cen rynkowych podobnych nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére sa podobnie zlokalizowane i znajduja sie w poréwnywalnym stanie.

Przeniesienia aktywow do i z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje oczywista
zZmiana w zamierzonym sposobie ich uzytkowania.

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych nastepujgca w ciggu roku wykazywana jest w rachunku
zyskéw i strat. W przypadku przeniesienia sktadnika majgtku Spotki ze srodkow trwatych do nieruchomosci
inwestycyjnych, réznica pomiedzy wyceng w wartosci godziwej a wartoscig bilansowg takiego sktadnika majatku
zostaje ujeta w innych catkowitych dochodach, a wszelkie pdzniejsze zmiany —w rachunku zyskdéw i strat.

Jesli jednostka w trakcie budowy nieruchomosci inwestycyjnej uzyskuje mozliwos¢ wiarygodnej wyceny wartosci
godziwej tej nieruchomosci, ktorg wczesniej wyceniata wedtug kosztu, to wycenia te nieruchomosé wedtug jej wartosci
godziwej. W momencie zakonczenia przez jednostke budowy wtasnej nieruchomosci inwestycyjnej, ktora zostanie
ujeta w wartosci godziwej, réznica pomiedzy wartoscig godziwg nieruchomosci na ten dzien a jej wczesniejszg
wartoscig bilansowgq zostanie rozpoznana w rachunku zyskéw i strat.

8.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg uymowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Wartosci
niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w bilansie wedtug wartosci
godziwej na dzien przejecia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Wartosdci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej
na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

8.4.1. Koszty prac badawczo-rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztow w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s3 przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajgcy, aby skfadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw
ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy koszty prac rozwojowych, ktére nie zostaty zakoriczone, sg prezentowane wsréd wartosci
niematerialnych jako odrebna pozycja ,,Wartosci niematerialne w budowie”.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Oprogramowanie

Patenty i licencj Koszty prac rozwojowych
ytlicencje oszty p ozwojowy komputerowe

Dla patentéw i licencji
uzytkowanych na podstawie
umowy na czas okreslony,
Okresy uzytkowania przyjmuje sie ten okres 3 lata 2 lata
uwzgledniajgc dodatkowy
okres, na ktéry uzytkowanie
moze by¢ przedtuzone.

Wykorzystana metoda amortyzacji Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa
Wewnetrznie wytworzone lub nabyte Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte
Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy wystapity
Weryfikacja pod katem utraty wartosci przestanki $wiadczace o przestanki $wiadczace o przestanki $wiadczace o
wystgpieniu utraty wartosci. wystapieniu utraty wartosci. wystgpieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdéw i s3 ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

8.4.2. Wartos¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej
nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu,
wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu
przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne,
ktére mogg skorzystac¢ z synergii potagczenia. Kazdy osrodek lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata przypisana
wartosc firmy, powinien:

= odpowiadac najnizszemu poziomowi w Spoétce, na ktorym wartosé firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

=  by¢nie wiekszy niz jeden segment operacyjny zgodnie z definicjg segmentu okreslonego na podstawie MSSF 8
Segmenty operacyjne.

Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci
wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci
i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

8.5. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujgce kategorie:
=  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
=  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= pozyczkii naleznosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:
=  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktdre Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do
tego czasu, z wyjgtkiem pozyczek i wierzytelnosci wiasnych Spétki. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa trwate, jezeli ich zapadalnosé
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien
bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych aktywow finansowych uwzgledniane s3 w przychodach lub kosztach
finansowych, z wyjatkiem zmiany wartosci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdéw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢
je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z uwzglednieniem
wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione
w wartosciach historycznych.

Dodatnia i ujemng rdznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
wartosc godziwa moze byc ustalona w inny wiarygodny sposdb, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskéw
i strat jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sg klasyfikowane jako aktywa lub
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w wartosci
godziwej ze skutkami wyceny odnoszonymi w rachunku zyskow i strat.

Spétka zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane w walutach obcych, ktérych
warunki spetniajg kryteria wbudowanych instrumentéw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez Spétke
umowy niebedace instrumentem finansowym wyrazane sg w walutach, w ktérych powszechnie na rynku krajowym
zawierane sg umowy na dostawe okreSlonych débr lub ustug Spdtka nie dokonuje wyceny wbudowanych
instrumentow finansowych odrebnie od umowy zasadniczej. Sktadnik aktywéw finansowych jest wykazywany
w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej ten sktadnik aktywow wynika.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczgtkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywdw
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. W razie wystgpienia powyzszych przestanek Spétka dokonuje testu
na utrate wartosci aktywow finansowych. Negatywny wynik testu ujmowany jest w wyniku okresu.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczgtkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie
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sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany
w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowigzania, ktére zostaty zaciggniete gtdwnie
w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktorymi zarzadza sie tgcznie, i dla ktdrych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskow lub tez
stanowig instrumenty pochodne.

W Spodice do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede
wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej.
Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty dziatalnosci
operacyjnej. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢
godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowa stopg
procentowg wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej
Spotka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki, zobowigzanie z tytutu
leasingu, faktoringu oraz obligacje. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

8.6. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa finansowe,
gdy ich wartosc jest dodatnia i jako zobowigzania finansowe, gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw
umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg bezposrednio ujmowane w rachunku
zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
8.7. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztow:
- wynikajgcych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
- kosztéw magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztow jest niezbedne w procesie produkgji,

- marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach $wiadczonych przez dziatalno$¢ pomocniczg na rzecz
dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomiedzy rdéinymi dziatami dziatalnosci
podstawowej), ktdra podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw wewnetrznych,

- kosztéw ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, marketingu i dystrybucji.

Rozchdd zapasow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktére jednostka najwczesniej
nabyta (wytworzyta) — metodg FIFO (,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto”). Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow
dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je do kosztu wtasnego
sprzedazy. S to odpisy specyficzne dotyczace konkretnych pozycji zapasow.
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Niezaleznie od odpisdw specyficznych wskazanych powyzej, na kazdy dzien bilansowy tworzy sie odpisy aktualizujgce
ogdlne dotyczace ogdtu zapasdw zalegajgcych wedtug nastepujgcego schematu:

Okres zalegania zapasow % odpisu
powyzej 1 roku 100%
Odpisy ogdlne rdwniez pomniejszajg wartos¢ zapaséw w bilansie i zalicza sie je do kosztu wtasnego sprzedazy.

Odwrécenie odpisdéw aktualizujgcych wartosc zapasdw ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

8.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 30 dni, s3 ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego wartos¢ niesciggalnych
naleznosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych wptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie wartosci naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

Na naleznosci zagrozone, sporne, dochodzone na drodze sadowej, windykowane lub z innych przyczyn watpliwe
tworzy sie specyficzne odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci wartosci naleznosci pomniejszone o wartos¢ godziwg
posiadanych wiarygodnych zabezpieczen. Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci watpliwych oszacowywany jest
wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. W szczegdlnosci przyjmuje sie, ze za
naleznosci takie nalezy uznac naleznosci, ktorych przeterminowanie przekracza 180 dni. Naleznosci niesciggalne sg
odpisywane w ciezar kosztow w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
pomniejszajg ich wartos¢ w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do kosztu wtasnego sprzedazy lub kosztéw
finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis. Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy.

8.9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

8.10. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoétki oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos$¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat rezerwowy jest tworzony zgodnie z przepisami prawa handlowego, ktére wymagajg, aby kapitat zapasowy byt
zasilany co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej nad ich wartoscig
nominalna.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg
kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akgcji.

W sktad pozostatych kapitatow rezerwowych wchodza:

= wyniki z lat ubiegtych,
= zyski (straty) aktuarialne.
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Niepodzielony wynik finansowy obejmuje wynik biezgcego okresu sprawozdawczego.

8.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku naliczania odpisu.

8.12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania
finansowe, ktore nie sg instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe, ktére nie sg wyceniane w wartosSci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada kwocie
wymagajacej zapfaty.

8.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spoétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
woéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy s3 wykazane w rachunku zyskéw i strat
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

8.13.1. Odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do nagréd jubileuszowych oraz
odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw
emerytalno-rentowych i nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika.
Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych i nagrdd jubileuszowych
w celu przyporzgdkowania kosztéow do okresow, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dtugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne s3 programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona na podstawie
powszechnie przyjetych metod aktuarialnych. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty
aktuarialne z wyceny programow $wiadczen emerytalno-rentowych oraz nagrdd jubileuszowych ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach w okresie, w ktérym powstaty. Pozostate koszty dotyczgce programow okreslonych swiadczen
ujmuje sie w zysku lub stracie jednorazowo w okresie, w ktérym powstaja.
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8.14. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe w szczegdlnosci obejmuja:

- z gory zaptacone czynsze,

- ubezpieczenia,

- prenumeraty,

- naprawy rewizyjne,

-z gory optacone serwisy obce, ktore bedg swiadczone w nastepnych okresach.

Rozliczenie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem ostroznosci.

W przypadku rozliczern miedzyokresowych kosztow przypadajgcych na przyszte okresy, ktérych rozliczenie nie nastgpi
w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, rozliczenia te sg reprezentowane jako osobna pozycja bilansu
dotyczgca dtugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych kosztow.

8.15. Przychody i koszty

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychodow obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

W przychodach operacyjnych prezentowany jest efekt wyceny i realizacji transakcji walutowych zabezpieczajgcych
dtugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obcej.

8.15.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z prawa wiasnosci do towardw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Spétka
wykonuje roboty budowlane na podstawie uméw zawieranych przez konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi. Zapisy
wiekszosci zawartych umow zawierajg klauzule, ktére wskazujg na wiodgcg i nieograniczong kontrole Spétki jako lidera
konsorcjum. W zwigzku z powyzszym Spétka rozpoznaje wszystkie przychody nalezne od zleceniodawcy.

8.15.2. Swiadczenie ustug budownictwa kolejowego

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi dtugoterminowej wykonanej na dziei bilansowy w istotnym stopniu,
ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢
w sposdb wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy
do dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub udziatem naktadu wykonanej
pracy w stosunku do catkowitych naktaddéw pracy.

Okreslony w powyzszy sposdb stopienn zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy
w stosunku do wartosci przychoddw wynikajacych z tresci zawartej umowy. Rdéznica pomiedzy tak ustalong
(zarachowang) wartoscig sprzedazy a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw ustug odnoszona jest w pozycje
»Kontrakty budowlane” odpowiednio w aktywach —dla réznicy dodatniej, lub pasywach bilansu — dla réznicy ujemne;j.

Jezeli stopien zaawansowania niezakoriczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb wiarygodny,
to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych jednak od
kosztéw, ktorych pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty wykonania umowy przekroczg tgczne przychody z
tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakoriczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia
bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjq jej przedmiotu, zaliczane
sg do aktywodw, jezeli pokrycie tych kosztéw w przysztosci przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest
prawdopodobne. Nastepnie ujmowane sg w kosztach wytworzenia niezakonczonej ustugi budowlanej.

Spétka realizuje niektore kontrakty w ramach uméw konsorcjalnych, na podstawie ktorych Spétka petni funkcje lidera
konsorcjum. Spoétka nie wykazuje w rachunku zyskéw i strat czesci przychoddéw i kosztow przypadajgcych
na konsorcjantow - zgodnie z brzmieniem MSSF 11.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F28



TRAKCIJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Jednoczesnie Spotka ujmuje w bilansie jedynie t3 czes¢ aktywow i zobowigzan, ktdra przypada udziatowi Spotki
we wspolnie kontrolowanej dziatalnosci.

Zasady wyliczania ustalonych przychodéw ze sprzedazy:

Przychodem z wykonania ustugi (roboty) budowlano — montazowej objetej niezakoriczong umowg, sg rzeczywiscie
poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze na danym kontrakcie obliczong w %.

Przychody rzeczywiste zaksiegowane w danym okresie sg korygowane do przychoddw ustalonych w celu otrzymania
zatozonej na danym kontrakcie marzy zgodnie z ponizszym wzorem:

Su =K/(1-m)
gdzie:

Su — sprzedaz ustalona

K — poniesione koszty rzeczywiste

m —marza w % zatozona dla danego kontraktu, wynikajgca z opracowanego budzetu kosztéw

Przychody ustalone dla kontraktéw rozliczanych w euro sg wyliczane wg nastepujacych zasad:
Marza % w przypadku kontraktéw w euro wyliczana jest co miesigc i jest funkcjg kursu PLN/EUR wyliczana zgodnie
ze wzorem:
M = (Pp —Kp)/Pp
gdzie:
Pp — przychody przeliczeniowe
Kp — koszty przeliczeniowe

Przychody przeliczeniowe (Pp) wyliczane sg zgodnie ze wzorem:
Pp =Pz + Pf * krPLN/EUR
gdzie:
Pz — przychody zaksiegowane w ztotych
Pf — przychody do zafakturowania w euro w przysztosci
krPLN/EUR — $redni kurs euro na koniec danego miesigca (ogtaszany przez NBP)

Koszty przeliczeniowe (Kp) wyliczane sg zgodnie ze wzorem:
Kp = Kz + Kf PLN + Kf EUR * krPLN/EUR
gdzie:
Kz — koszty zaksiegowane w ztotych
Kf PLN — koszty do zafakturowania w ztotych w przysztosci
Kf EUR — koszty do zafakturowania w euro w przysztosci

Wyliczong sprzedaz przeliczeniowg i koszty przeliczeniowe podstawiamy do ww. wzoru na marze, a nastepnie wyliczong
marze % podstawiamy do wzoru na sprzedaz ustalona.

8.15.3. Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

8.15.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
8.16. Podatki

8.16.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywane] zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty
na dzien bilansowy.
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8.16.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywoéw i pasywdw, a ich wartoscig bilansowg
wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych:

= 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

= w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywoéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

=z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

= w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Spdétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.17. Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

= gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czes$¢ pozycji kosztowej,

= naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.
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Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.18. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu
jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez sume Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych
w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji rozwadniajacych.

Akcje wtaczane sg do Sredniej wazonej liczby akcji, poczgwszy od dnia, gdy zaptata za nie staje sie nalezna (ktéry zwykle
odpowiada dacie ich emisji). Akcje zwykte wyemitowane jako czes$¢ zaptaty przekazanej w ramach potaczenia
jednostek uwzglednia sie przy ustalaniu sredniej wazonej liczby akcji od dnia potgczenia. Akcje zwykte, ktére moga
zosta¢ wyemitowane, jezeli spetnione zostang pewne warunki (akcje emitowane warunkowo) s3 traktowane jako
wystepujgce w ciggu okresu i wigczane do wyliczenia zysku przypadajacego na jedng akcje wyfacznie od dnia, w ktédrym
nastgpito spetnienie wszystkich koniecznych warunkéw. Wystepujgce w ciggu roku akcje zwykte, ktére majg charakter
warunkowo zwrotny, nie sg traktowane jako akcje wystepujace i s wytgczone z wyliczenia podstawowego zysku
na akcje tak dtugo, jak dtugo podlegajg mozliwemu zwrotowi.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spodtka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

= MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentéw finansowych. Standard wprowadza rdwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu
ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

= MSSF 14 Odroczone salda z requlowanej dziatalnosci

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi
sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza
zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku
gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdZniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszo$¢ szczegdtowych
wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.
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=  Zmiany do rézinych standarddw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego
w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

Spoétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2015 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

=  Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego
w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

Spoétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2015 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standarddéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.

= Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdiniej. Zmiany doprecyzowujg i w niektérych przypadkach,
upraszczajg, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw
okreslonych swiadczen.

Spétka zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2015 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.
= Interpretacja KIMSF 21 Optaty

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wskazéwki odnosnie tego, w jakich
okresach ujmowac zobowigzania do zaptaty okreslonych ciezaréw publicznoprawnych (danin).

Spoétka zastosuje nowgq interpretacje od daty ustalonej w rozporzadzeniu Komisji Europejskiej, przyjmujacej
interpretacje do stosowania w Unii Europejskiej.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

= Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych
wytycznych wyjasniajgcych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig
przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku
pofaczen jednostek.

Spétka zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

=  Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Woyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu
12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pdziniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji.
Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta
moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.
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Spétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
= Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢
ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny
produkcyjne nalezy rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny
produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Spétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
= Zmiany do MSR 27: Metoda praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki
stowarzyszone za pomocg metody praw witasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej
inwestycji w ramach danej kategorii.

Spétka zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

=  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji,
w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,,biznesu” zgodnie z definicjg
okreslong w MSSF 3 , Pofaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw witasnosci.

Spétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

=  Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w grudniu
2013 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej.

Spoétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2016 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
= Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Zmiany
doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac¢ uzytecznos$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny
stosowad profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy
ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych, ktéry
zwieksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywéw z dziatalnosci finansowej oraz sSrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw jednostki.
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Zmiany moga by¢ zastosowane niezwiocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Spdtka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Spotka zastosuje zmiany
najpdzniej od 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnier prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym.

= Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjqtku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w
zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Spétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktdre na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

= MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

] MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

Ll MSSF 15 Przychody z umow z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

= Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach opublikowane
w dniu 6 maja 2014 roku,

=  Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

= Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku,

= Zmiany do rdznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej  (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu
25 wrzesnia 2014 roku,

. Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych opublikowane
w dniu 12 sierpnia 2014 roku,

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszongq lub wspolnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

= Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji.

10. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty
wyltgcznie prospektywne zastosowanie.

=  Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzuja od dnia
1 stycznia 2014 roku:

o MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe;

. MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne;

. MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach;

o MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe;

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach;
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o Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiqgzan finansowych;

J Wskazdéwki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12);

o Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27);

o Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych;

. Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentow pochodnych a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen.

Ich zastosowanie nie miato znaczgcego wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Spétki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez
zmiang uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
o MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zastgpit interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki
specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka powinna zosta¢ objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.
J MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zastgpit interpretacje SKI 13 Wspdlnie kontrolowane
jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikdw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie
nacisk na prawa i obowigzki wynikajace ze wspdlnych umoéw niezaleznie od ich formy prawnej oraz eliminuje
niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych
jednostkach.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 50% kapitatu zaktadowego Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0 (,,BTW”). Pozostate 50%
udziatéw posiada spo6tka prawa niemieckiego pod firmg Leonhard Weiss GmbH & Co z siedzibg w Goppingen. Spdtka
sprawuje wspdlng kontrole nad BTW. W zwigzku z zastosowaniem nowego standardu Spétka zaklasyfikowata BTW
jako wspdlne przedsiewziecie ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z metodg praw
wtasnosci. Wptyw powyzszego standardu na jednostkowe sprawozdanie finansowe dotyczyt jedynie korekty
prezentacyjnej w bilansie Trakcja PRKil na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 1 stycznia 2013 roku. Inwestycje
w BTW w kwocie 2 008 tys. zt zostaty zaprezentowane w ramach pozycji ,Inwestycje wyceniane metoda praw
wtasnosci” (przed przyjeciem standardu: w ramach pozycji ,Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych”).

. MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki i skutkowato jedynie
rozszerzeniem ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétki.

. MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawniern w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
. MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wifasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspolnie kontrolowanych jednostkach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.
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o Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzarn finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespdjnosci w stosowaniu
kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
. Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odnosnie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego
zastosowania ww. standardéw.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
J Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazoéwki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie zastosowania
MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
o Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany skutkujg modyfikacjg zakresu ujawnien w odniesieniu do utraty
wartosci aktywow niefinansowych, m.in. wymagaja ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (osrodka
wypracowujgcego wpltywy pieniezne) tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub jej odwrdcenie
w odniesieniu do danego aktywa (lub osrodka). Ponadto, ze zmienionego standardu wynika, ze wymagany bedzie
szerszy i bardziej precyzyjny zakres ujawnien w przypadku ustalenia wartos$ci odzyskiwalnej jako wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
z wykorzystaniem techniki ustalania wartosci biezacej (zdyskontowane przeptywy) konieczne bedzie podanie
informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w przypadku ujecia utraty wartosci lub jej odwrdcenia).

Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnien odnosnie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata ona ustalona
jako wartos¢ uzytkowa czy wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

o Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdziniej. Zmiany umozliwiajg kontynuowanie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy
instrumentem zabezpieczajgcym, jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany nastepuje zmiana
instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian prawnych w wielu krajach, ktérych efektem byto
obowigzkowe rozliczenie istniejgcych pozagietdowych instrumentéw pochodnych i ich odnowienie poprzez umowe
z centralng instytucjg rozliczeniowa.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.

= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

Spétka dokonata samodzielnie nastepujgcych zmian w analizowanym okresie:
Zmiana polityki rachunkowosci dotyczaca ujmowania przychodéw i kosztéw z uméw konsorcjalnych

W biezgcym okresie Spdtka zmienita sposdb prezentacji umow konsorcjalnych, w ktérych Trakcja PRKil petni funkcje
lidera konsorcjum. Dotychczas w takich przypadkach Spétka prezentowata catg wartos¢ przychodow i kosztow
ponoszonych w ramach realizacji umowy konsorcjalnej jako przychody i koszty Spétki raportowane w rachunku zyskow
i strat.

W wyniku analizy tresci zawartych uméw konsorcjalnych Spétka zdecydowata o niewykazywaniu w rachunku zyskéw
i strat czesci przychodoéw i kosztéw przypadajacych na konsorcjantéw - zgodnie z brzmieniem MSSF 11.
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Zmiana ma negatywny wptyw na wynik netto Spoétki za okres 12 miesiecy 2013 roku w kwocie 1 246 tys. zt. W wyniku
tej zmiany, przychody ze sprzedazy Spotki zmniejszyty sie o 235 440 tys. zt w okresie 12 miesiecy 2013 roku, a koszt
wtasny sprzedazy o kwote 233 902 tys. zt.

Jednoczesnie Spoétka ujeta w bilansie jedynie tg czes¢ aktywow i zobowigzan, ktdra przypada udziatowi Spofki
we wspolnie kontrolowanej dziatalnosci. Szczegdty dotyczace wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w tabeli
zbiorczej na kolejnych stronach.

Szczegoty dotyczgce umdw konsorcjalnych zostaty zawarte w nocie 26.

Zmiana polityki rachunkowosci dotyczaca ujecia prawa wieczystego uzytkowania gruntu

Spoétka zdecydowata o zmianie polityki rachunkowosci odnosnie sposobu ujecia prawa wieczystego uzytkowania
gruntu (,PWUG”).

Przed zmiang polityki rachunkowosci Spdtka ujmowata PWUG w wartosci godziwej jako rzeczowe aktywa trwate.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow nie podlegato amortyzacji.

Zgodnie ze zmiang polityki rachunkowosci Spotka dokonuje obecnie nastepujgcej klasyfikacji w zaleznosci od sposobu
nabycia praw:

e PWUG uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej — traktuje sie jako leasing operacyjny
i ujmuje pozabilansowo.

e PWUG nabyte odptatnie od oséb trzecich lub w wyniku nabycia spotek zaleznych — wykazuje sie w pozycji
»,Rzeczowe aktywa trwate” jako grunty w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Odpisy
amortyzacyjne ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w ciezar kosztow ogdlnego zarzadu.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres, na ktéry to prawo zostato przyznane.
Okres ten wynosi 99 lat.

Zmiana ma wptyw na wynik netto Spétki za okres 12 miesiecy 2013 roku w kwocie -166 tys. zt oraz na wartosé kapitatu
wtasnego prezentowanego w bilansie Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku w kwocie -1 715 tys. zt oraz na dzien
1 stycznia 2013 roku w kwocie -1 548 tys. zt. Wptyw powyzszej zmiany na bilans spotki Trakcja PRKil na dzien 31 grudnia
2013 roku oraz na dzien 1 stycznia 2013 roku przedstawiony zostat w tabelach na kolejnych stronach.

Zmiana prezentacji kosztow z tytutu swiadczen pracowniczych

Spoétka dokonata zmiany prezentacyjnej kosztéw z tytutu Swiadczen pracowniczych, ktére do tej pory prezentowane
byly w pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Po zmianie Spdtka prezentuje powyzsze koszty w koszcie wtasnym
sprzedazy, kosztach sprzedazy, marketingu i dystrybucji oraz kosztach ogdlnego zarzadu. Zdaniem Zarzadu Spotki taka
prezentacja bedzie odzwierciedlata w sposéb bardziej witasciwy obraz wyniku finansowego Spétki. Zgodnie
z wymogami MSR dokonano zmiany prezentacyjnej danych poréwnywalnych.

Ponizej przedstawiono zestawienie tgcznego wptywu zmian opisanych powyzej na poszczegdlne elementy bilansu na
dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 1 stycznia 2013 roku.
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BILANS

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Kontrakty budowlane
Aktywarazem

Kapitat wtasny ogétem

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Kontrakty budowlane
Pasywarazem

BILANS

Korekta rozliczenia

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Kontrakty budowlane
Aktywarazem

Kapitat wtasny ogétem

Rezerwa ztytutu odroczonego podatk
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Pasywarazem

31.12.2013 U.jeae Amortyzaca kctnt‘rakt?w po 31.12.2013

Dane pozabilansowe eliminacji kwot

R PWUG ; Dane przeksztatcone

opublikowane PWUG przypadajacych na

konsorcjantow

102 643 (1567) (521) - 100 555

26 090 - - 346 26 436

420 897 - - (63 432) 357 465

15 317 - - (535) 14 782

1150284 (1567) (521) (63 621) 1084575

537 603 (1269) (446) (1911) 533977

18271 (298) (75) (102) 17 796

329 815 - - (63 432) 266 383

25138 - - 1824 26 962

1150284 (1567) (521) (63 621) 1084575

Korekta
1.01.2013 Ujecie ) rozliczenia 1.01.2013
. Amortyzacja kontraktéw po
Dane pozabilansowe PWUG liminacii kwot Dane
opublikowane PWUG € |m|naf:j| wo przeksztatcone
przypadajacych na

konsorcjantow

103 775 (1567) (344) - 101 864

126 418 - - (26 324) 100094

46768 - - (821) 45947

871621 (1567) (344) (27 145) 842565

411062 (1269) (279) (665) 408 849

19565 (298) (65) (156) 19046

196 502 - - (26 324) 170178

871621 (1567) (344) (27 145) 842 565

Ponizej przedstawiono zestawienie fgcznego wptywu zmian opisanych powyzej na poszczegdlne elementy rachunku
zyskéw i strat Spotki Trakcja PRKil za okres 12 miesiecy 2013 roku.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres

Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje

podstawowy z zysku za okres

podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
rozwodniony z zysku za okres

rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody netto
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES

W opublikowanym sprawozdaniu finansowym za

1.01.2013 -31.12.2013
Dane opublikowane

Zmiana prezentagji
kosztow z tytutu
Swiadczen

Amortyzacja PWUG

Eliminacja kwot
przypadajacych na

1.01.2013 -31.12.2013
Dane przeksztatcone

. konsorcjantéw
pracowniczych

987913 - - (235 440) 752 473
(945 063) 1574 - 233902 (709 587)
42 850 1574 - (1538) 42 886
(2741) 29 - - (2712)
(28 363) (401) (177) - (28 941)
16 459 (1202) - - 15 257
28 205 - (177) (1538) 26 490
(11 531) - - - (11 531)
16 674 - (177) (1538) 14 959
9546 - 11 292 9 849
26 220 - (166) (1 246) 24 808
0,54 - (0,00) (0,03) 0,51
0,54 - (0,00) (0,03) 0,51
0,54 - (0,00) (0,03) 0,51
0,54 - (0,00) (0,03) 0,51

1.01.2013 - 31.12.2013
Dane opublikowane

Zmiana prezentacji
kosztow z tytutu
Swiadczen

Amortyzacja PWUG

Eliminacja kwot
przypadajacych na

1.01.2013 - 31.12.2013
Dane przeksztatcone

. konsorcjantow
pracowniczych
26 220 - (166) (1 246) 24 808
5723 - - - 5723
31943 - (166) (1 246) 30531

rok 2013 ,,zysk (strata) netto na jedng akcje” byt inny niz w powyzszej tabeli ze wzgledu na przeprowadzony proces resplitu 8:1.
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11. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym:

. Srednikurs  Minimalny kursw Maksymalny kurs w Kurs na ostatni

Okres zakoriczony . A A L
w okresie* okresie okresie dzien okresu
31.12.2014r. 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623
31.12.2013r. 4,2110 4,0671 4,3432 4,1472

* Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym roku obrotowym.

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na euro:

31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 603 625 141 619 606 212 146 174
Aktywa obrotowe 468928 110018 478 363 115 346
Aktywarazem 1072553 251637 1084575 261520
Kapitat wtasny 581244 136 369 533977 128 756
Zobowigzania dtugoterminowe 59984 14 073 97576 23528
Zobowigzania krétkoterminowe 431325 101 195 453022 109 236
Pasywa razem 1072553 251637 1084575 261520

Do przeliczenia danych bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziefi danego roku
obrotowego.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 12 miesiecy Zaokres 12 miesiecy
zakoniczony zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 966 084 230608 752473 178 692
Koszt wtasny sprzedazy (866 472) (206 830) (709 587) (168 508)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 99612 23778 42 886 10184
Zysk (strata) zdziatalnosci operacyjnej 57 000 13606 26 490 6291
Zysk (strata) brutto 59264 14 147 14 959 3552
Zysk (strata) netto zdziatalnosci kontynuowanej 49797 11887 24 808 5891
Zysk (strata) netto zdziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres 49797 11887 24 808 5891

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym roku obrotowym, ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 12 miesiecy Zaokres 12 miesiecy
zakoriczony zakoniczony
31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przep’fyvs./ys',.rodkéw pienieznych z dziatalnosci 91457 21831 (59 151) (14.047)
operacyjnej
.Przep1ywy_s'ro.dkc’>w pienieznych zdziatalnosci 6281 1499 (3 144) (747)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych zdziatalnosci finansowej (117 369) (28 016) 47276 11227
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto, razem (19631) (4 686) (15019) (3567)

Do przeliczenia powyzszych danych do rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto sredni kurs euro obliczony
jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym roku
obrotowym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 33744 8137 48 763 11928
Srodki pieniezne na koniec okresu 14113 3311 33744 8137
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Do przeliczenia powyzszych danych rachunku przeptywoéw pienieznych przyjeto:

= kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziern danego roku obrotowego — dla pozycji

"Srodki pieniezne na koniec okresu",

= kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roku obrotowego poprzedzajgcego dany rok

obrotowy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2012 roku wynidst 4,0882 zt/euro.

12.  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéow i ustug

Razem

Przychody ze sprzedazy
Kontrakty budowlane
Pozostata sprzedaz
Razem

Koszt wtasny sprzedazy
Kontrakty budowlane
Pozostata sprzedaz
Razem

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Kontrakty budowlane
Pozostata sprzedaz

Razem

Rok obrotowy zakoniczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
942 889 707 167
1046 9833
22149 35473
966 084 752473

Rok obrotowy zakoticzony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
942 889 707 167
23195 45 306
966 084 752473

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
834441 669 247
32031 40 340
866472 709 587

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone

108 448 37920

(8 836) 4966
99612 42 886
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13.  Koszty dziatalnosci

Koszty wedtug rodzaju:

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spotecznei inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw

Koszt wiasny sprzedazy

Koszty wynagrodzen i innych $wiadczen pracowniczych:

Koszty wynagrodzen i Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Koszty ubezpieczen spotecznych

Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na niewykorzystne urlopy

Rezerwa na premie

Swiadczenia na rzecz pracownikéw z tytutu Pracowniczego Programu Emerytalnego

Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow
Razem

Spotka prowadzi dla swoich pracownikow Pracowniczy

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
11 647 10 315

260 081 243 834
521534 386 276
2 885 2901
81 444 71939
18 313 17 344
16 778 9584
912 682 742 193
(1 409) 7 605
(12 431) (18 185)
(717) (2712)
(32 635) (28 941)
865 490 699 960
982 9 627
866 472 709 587

Rok obrotowy zakornczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
82735 73 141
14 117 12 226

1179 (37)

(3075) (1325)

605 160

144 580

4052 4538

99 757 89 283
Emerytalny wpisany

do rejestru KNUIFE pod nr RPPE 75/01. W 2001 roku zostata zawarta umowa o wnoszenie przez Spétke sktadek
pracowniczych oraz zaktadowa umowa emerytalna pomiedzy nig (wtedy PKRE S.A.) a Zwigzkami Zawodowymi
dziatajgcymi w Spdtce. Wszystkie pracownicze umowy emerytalne oraz aneksy do tych umoéw zostaty zawarte
wedtug jednolitego wzoru. W roku 2006 zostat podpisany aneks do umowy zaktadowej, ktory dostosowat PPE
do przepiséw zmienionej ustawy o pracowniczych programach emerytalnych. W ramach Programu pracodawca
przekazuje 4% wynagrodzenia brutto pracownika stanowigcego podstawe naliczania sktadek emerytalnych do
wybranego funduszu. Uczestnictwo pracownikow w Programie jest dobrowolne i mogg do niego przystgpic

pracownicy z co najmniej trzymiesiecznym stazem pracy w Spotce.
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Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskéw

i strat:

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy
Amortyzacja $Srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Razem

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Amortyzacja Srodkéow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Razem

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Amortyzacja Srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Razem

Amortyzacja sSrodkéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Razem

14. Pozostate przychody operacyjne

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Otrzymane karyi grzywny

Otrzymane darowizny

Zwrdécone koszty postepowania spornego

Umorzone zobowigzania

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Pozostate

Razem

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
10 342 8 653

750 276
11 092 8929
- 24

- 20

- 44

520 1242
35 100
555 1342
10 862 9919
785 396
11 647 10 315

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone

- 4148

14 129

- 243

- 21

- 6225

568 6023

271 395

853 17 184

Spotka dokonata na dzied 31 grudnia 2013 roku aktualizacji wartosci nieruchomosci inwestycyjnych i ujefa
dodatni wptyw na wynik w kwocie 4 148 tys. zt. Szczegdty dotyczgce wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

zostaty opisane w nocie 22.

W 2013 roku warto$¢ przychodu z tytutu umorzonego zobowigzania prezentowanego w pozostatych
przychodach operacyjnych w 2013 roku w kwocie 6 225 tys. zt wynika z zawartego porozumienia

z kontrahentem.

Spotka w 2013 roku rozpoznata zysk w kwocie 5 566 tys. zt wynikajacy ze sprzedazy czesci nieruchomosci
potozonej przy ul. Oliwskiej oraz nieruchomosci przy ul. Gérczewskiej w Warszawie zakwalifikowanych

do rzeczowych aktywow trwatych.
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15. Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie rezerw na zobowigzania

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania

Zaptacone koszty postgpowania spornego

Przekazane darowizny

Niedobory inwentaryzacyjne zapaséw

Wartos$¢ zlikwidowanych niefinansowych aktywoéw trwatych
Wartos$¢ zlikwidowanych zapaséw

Koszty reorganizacji jednostki pionu produkcyjnego
Amortyzacja zapasow przeznaczonych do sprzedazy

Odpis aktualizujacy naleznosci

Koszty zawarcia porozumienia dotyczgcego umorzonego zobowigzania
Pozostate

Razem

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
1100 -
8097 -
- 219

174 37
57 33

6 -

15 117

- 115

298 533

- 156

139 -

- 640

227 77
10113 1927

Spotka dokonata na dzien 31 grudnia 2014 roku aktualizacji wartosci nieruchomosci inwestycyjnych i ujeta
ujemny wptyw na wynik w kwocie 8 097 tys. zt. Szczegdty dotyczace wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

zostaty opisane w nocie 22.

16.  Przychody finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym:
-bankowych
-od naleznosci
- pozostate
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend
Zysk z tytutu réznic kursowych
Przychody finansowe z tytutu partycypacji w kosztach gwarancji
Rozwigzanie rezerw na odsetki od zobowigzan
Pozostate
Razem

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
1439 1534
1439 1324
- 200

- 10

14 824 1000
114 53
83 -

- 866

132 163
16 592 3616
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17. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym:
-od kredytéw i pozyczek
-od zobowigzan
-od leasingdéw
-od obligacji
-od zobowigzanh ztyt. §wiadczen pracowniczych
-od zobowigzan z tyt. faktoringu
- pozostate
Koszty zwigzane zwczes$niejszym wykupem obligacji
Koszty zwigzane zkonwersjg obligacji na akcje (niepieniezne)
Koszty z tytutu ustug faktoringowych
Aktualizacja wartosci obligacji
Koszty prowizji finansowych
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci odsetkowe
Strata zwyceny kontraktéw terminowych
Pozostate koszty finansowe
Razem

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
10802 12402

4398 6292
120 359
959 771

3421 4425
445 555

1384 -

75 -
724 -

- 702

949 837
251 271
919 649

- 64

356 144
327 78
14 328 15147
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18. Podatek dochodowy
18.1. Biezacy podatek dochodowy

Zysk brutto
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawq opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutéw)
-réznice przejSciowe, w tym:
amortyzacja
odpisy aktualizujgce
zmiana stanu rezerw
wycena nieruchomosci inwestycyjnych wg wartosci godziwej
wycena kontraktéw budowlanych
naliczone odsetki
naliczone réznice kursowe
rezerwa na straty na kontraktach
niewyptacone wynagrodzenia
koszty niepodatkowe dotyczace realizowanych kontraktéw
pozostate
-réznice trwate, w tym:
otrzymane dywidendy
wptaty na PFRON
przekazane darowizny
odsetki budzetowe
ubezpieczenia i sktadki cztonkowskie
réznica w podatku VAT
koszty sporne kontraktu
odpisy aktualizujace
pozostate
Dochéd podatkowy
Odliczenia od dochodu
-strata podatkowa zlat ubiegtych
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

Podatek dochodowy biezacy ujety w deklaracji podatkowej okresu, w tym:
-ujety w rachunku zyskéw i strat

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy dziatalnosci zaniechanej:

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat dotyczacy dziatalnosci
zaniechanej

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat:

Biezgcy podatek dochodowy:
-biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Podatek odroczony:
-zwigzany z powstaniem i odwrdceniem rdéznic przejsSciowych
-aktualizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
59264 14 959
16 276 35557
(1954) (3023)

1446 (593)
(3 506) 5977
8097 (4 148)
2121 49 803
(813) (1423)
(11) (226)

- (345)

176 (23)
11878 (10307)
(1158) (135)
(9 435) 1913
(14 824) (1000)
716 731

42 28

1 8

223 276

1 119

1100 -
1994 -
1312 1751
66 105 52429
(46 666) (46 666)
(46 666) (46 666)
19439 5763
3693 1095
3693 1095
3693 1095

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014
Badane

31.12.2013
Przeksztatcone

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
3693 1095
3693 1095
5774 (10944)
5774 (6756)

- (4 188)

9467 (9 849)
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zysk brutto
Podatek dochodowy wg obowigzujacej stawki podatku dochodowego 19%

Aktualizacja wartosci aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
Koszty podatkowe niebedace kosztami ksiegowymi
Przychody niepodatkowe bedace przychodami ksiegowymi
Koszty niepodatkowe bedace kosztami ksiegowymi

Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej 16% (2013: -66%)

18.2. Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Rok obrotowy zakorniczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone

59 264 14 959
11260 2842

- (13 054)

(1066) (536)
(2882) (492)
2155 1391
9467 (9 849)

16% -66%

Rok obrotowy zakornczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone

Zyski z przeszacowania odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny

Ujete w kwocie brutto - 8 693

Podatek dochodowy - (1652)

Ujete w kwocie netto - 7 041
Zyski (straty) aktuarialne

Ujete w kwocie brutto (1779) (1627)

Podatek dochodowy 338 309

Ujete w kwocie netto (1441) (1318)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Rok obrotowy zakonnczony

Podatek odroczony:
-zwigzany z powstaniem i odwréceniem rdznic przejsciowych
Razem

18.3. Odroczony podatek dochodowy

Terminy realizacji aktywdw i rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

o okresie realizacji dtuzszym niz 12 miesiecy od zakoriczenia okresu
sprawozdawczego

o okresie realizacji do 12 miesiecy od zakornczenia okresu sprawozdawczego
Razem

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

(338) 1342

(338) 1342

(338) 1342
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
2752 2629
16 268 23807
19020 26436
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone

o okresie realizacji dtuzszym niz 12 miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego 3035 4090
o okresie realizacji do 12 miesiecy od zakorczenia okresu sprawozdawczego 12553 13706
15588 17 796

Razem

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spodtka rozliczyta catkowicie aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od straty podatkowej w kwocie 8 867 tys. zt. Spdtka nie posiada nieujetego aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego od straty podatkowe;j.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

1.01.2013 Zwigkszenia / 31.12.2013 Zwigkszenia / 31.12.2014
Tytut réznic przejsciowych Przeksztatcone Zmniejszenia Przeksztatcone Zmniejszenia Badane
Rezerwa na premie 200 115 315 693 1008
Rezerwa na badanie bilansu 43 (22) 21 (10) 11
Rezerwa na roboty poprawkowe 695 146 841 9 850
Rezerwa na przewidywane straty na kontrakcie 66 (66) - - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 581 53 634 262 896
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 1532 102 1634 (211) 1423
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 726 30 756 116 872
Rezerwa na prowizje 141 (141) - - -
Odpis aktualizujgcy na naleznosci - 536 536 - 536
Odpis aktualizujacy wartos$¢ pozostatych aktywéw obrotowych 229 (117) 112 302 414
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 81 (55) 26 (11) 15
Naliczone odsetki od zobowigzan 194 (109) 85 33 118
Aktualizacja wartosci obligacji 250 (210) 40 17 57
Odpis aktualizujgcy na odsetki od naleznosci 11 5 16 (11) 5
Koszty niepodatkowe dotyczace realizowanych kontraktéw dtugoterminowych 4370 (1959) 2411 2251 4662
Nadwyzka przychodéw zafakturowanych nad ustalonymi - wycena kontraktéw dtugoterminowych 3224 5123 8347 (775) 7572
Dodatnia réznica miedzy amortyzacja bilansowa a podatkowa 161 54 215 (151) 64
Strata podatkowa 4679 4188 8 867 (8 867) -
Niewypfacone wynagrodzenia i niezaptacone sktfadki ZUS 197 (4) 193 38 231
Rezerwa na koszty - 1167 1167 (1157) 10
Pozostate 331 (111) 220 56 276
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 17 711 8725 26 436 (7 416) 19 020
wptyw na wynik 17 395 8416 25811 (7 754) 18 057
wptyw na kapitat 316 309 625 338 963

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé

F49



TRAKCIJA PRKil S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:

1.01.2013 Zwiekszenia / 31.12.2013 Zwiekszenia / 31.12.2014

Tytut réznic przejsciowych Przeksztatcone Zmniejszenia Przeksztatcone Zmniejszenia Badane
Nadwyzka przychoddéw ustalonych nad zafakturowanymi - wycena kontraktéw dtugotermino 10368 (4 340) 6028 (1178) 4 850
Ujemna rdznica miedzy amortyzacjg bilansowa a podatkowa 3718 567 4285 302 4587
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 31 (13) 18 (9) 9
Naliczone odsetki od lokat, naleznosci, aktywdéw finansowych, itp. 112 162 274 165 439
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéow 819 (43) 776 (11) 765
Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej 2236 (329) 1907 (228) 1679
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 1417 2427 3844 (1538) 2306
Pozostate 345 319 664 289 953
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 19 046 (1250) 17 796 (22208) 15588
wptyw na wynik 15991 (2527) 13464 (1981) 11483
wptyw na kapitat 3055 1277 4332 (227) 4105
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19. Dziatalnos$¢ zaniechana

W 2014 i 2013 roku nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

20.  Zysk (strata) na jedna akcje

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Zysk (strata) netto zdziatalnos$ci kontynuowanej 49797 24 808

Zysk netto roku obrotowego 49797 24 808

Zysk netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 49797 24 808

Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 51399548 51399548

Srednlla wa%ona liczba wyemitowa nych akcji zwy-k’fych zastosowana 51399 548 48944 691
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Sk Sredni 7 liczba akcji ktych zast
orygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana 51399 548 48944 691

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

W 2014 roku dokonano scalenia akcji w stosunku 8:1. Szczegdtowe informacje zostaty zaprezentowane

w nocie 34 dotyczacej kapitatu wtasnego.

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) najedna akcje (w zt na akcje): Badane Przeksztatcone
- podstawowy 0,97 0,51
-rozwodniony 0,97 0,51

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt na akcje): Badane Przeksztatcone
- podstawowy 0,97 0,51
-rozwodniony 0,97 0,51

21. Rzeczowe aktywa trwate

Struktura Srodkéw trwatych:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Srodki trwate, w tym: 103 875 95579
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 16 753 14721
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8165 5868
-urzadzenia techniczne i maszyny 31539 30337
-$rodki transportu 45421 42293
-inne $rodki trwate 1997 2360
Srodki trwate w budowie 9554 4976
Razem 113 429 100555
Struktura wtasnosciowa srodkéw trwatych:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Wtasne 92101 83309
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 21328 17 246
umowy leasingu
Razem 113429 100555
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Tabele ruchu srodkéw trwatych:

Grunty, Pozostate Srodki
Rok obrotowy konczacy sie 31.12.2014 r. budynki Maszyny Srodki Srodki trwate
Badane i budowle iurzadzenia transportu trwate w budowie Razem
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 20589 30337 42 293 2360 4976 100555
Zwiekszenia -zakup 1208 5143 6871 116 4484 17 823
Inne zwiekszenia - 670 2256 - 316 3242
Przesuniecie zzapasow 3591 - - - - 3591
Przesuniecia pomiedzy grupami 223 - - - (223) 0
Zbycie - (361) (114) - - (474)
Likwidacja - (12) (395) (3) - (410)
Amortyzacja (691) (4 204) (5490) (476) - (10862)
Inne zmniejszenia - (35) - - - (35)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 24918 31539 45421 1997 9554 113429
Stanna31.12.2014r.
Badane
Koszt lub wartos¢é zwyceny (brutto) 30562 79958 92627 8528 9554 221229
Umorzenie i taczne d?t'\/chczasowe odpisy (5 644) (48 419) (47 206) (6531) - (107 800)
ztytutu utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto 24918 31539 45421 1997 9554 113429
Grunty, Pozostate Srodki
Rok obrotowy konczacy sie 31.12.2013r. budynki Maszyny Srodki Srodki trwate
Przeksztatcone i budowle iurzadzenia transportu trwate w budowie Razem
Wartosc ksiegowa netto na poczatek roku 24132 30195 43211 2821 1505 101 864
Zwiekszenia -zakup 1 3819 2241 60 3460 9581
Inne zwiekszenia - 42 2178 - 127 2347
Przesuniecia 43 73 - - (116) -
Zbycie (581) (16) (324) - - (921)
Likwidacja - (21) - (3) - (24)
Amortyzacja (632) (3755) (5013) (518) - (9918)
Inne zmniejszenia (2374) - - - - (2374)
Wartosc ksiegowa netto na koniec roku 20589 30337 42 293 2360 4976 100555
Stanna31.12.2013r.
Przeksztatcone
Koszt lub wartos¢ zwyceny (brutto) 27 068 75937 86174 8617 4976 202773
Umorzenie i taczne d(l)tychczasowe odpisy (6 479) (45 600) (43 881) (6 257) - (102217)
ztytutu utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto 20589 30337 42293 2360 4976 100555

W oparciu o prawo wieczystego uzytkowania gruntow Spoétka posiada grunty zakwalifikowane do kategorii
Grunty, budynki i budowle o wartosci netto 13 867 tys. zt (31.12.2013 r.: 14 042 tys. zt).

Spétka jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace rzeczowe aktywa
trwate:

Grunty, Pozostate Srodki
Stan nadzien 31.12.2014r. budynki Maszyny Srodki Srodki trwate
Badane i budowle iurzadzenia transportu trwale wbudowie Razem
Wartos¢ poczatkowa - 12201 14980 - - 27181
Skumulowane umorzenie - (2759) (3094) - - (5853)
Wartos¢ ksiegowa netto - 9442 11886 - - 21328
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Grunty, Pozostate Srodki
Stan nadzien 31.12.2013r. budynki Maszyny Srodki Srodki trwate
Przeksztatcone i budowle iurzadzenia transportu trwate wbudowie Razem
Wartos¢ poczatkowa - 7317 14978 - - 22295
Skumulowane umorzenie - (1470) (3579) - - (5049)
Wartosc¢ ksiegowa netto - 5847 11399 - - 17 246

Informacje o zabezpieczeniach na rzeczowych aktywach trwatych zostaty zawarte w nocie 52.

22.  Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych) - wartosc netto: 25699 11122
-grunty 15464 7 203
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladoweji wodnej 10235 3919
Zwiekszenia: 151 14577
-grunty 151 8261
-aktualizacja wartosci 151 850
-przemieszczenie ze Srodkéw trwatych - 7411
-budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - 6316
-aktualizacja wartosci - 3298
-przemieszczenie ze Srodkéw trwatych - 3018
Zmniejszenia (8 248) -
-grunty (2 083) -
-aktualizacja wartosci (2083) -
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladoweji wodnej (6 165) -
-aktualizacja wartosci (6 165) -
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - wartosé netto: 17 602 25699
-grunty 13532 15464
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladoweji wodnej 4070 10235

Spoétka wykazuje nieruchomosci inwestycyjne wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku zostata oszacowana
na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego
kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzania wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich
wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajdujg sie aktywa Spotki.

Do wyceny budynkdw zaliczanych do nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych przez Spotke zastosowano
metode kosztowa. Zgodnie z MSSF 13 podejscie kosztowe odzwierciedla kwote, ktéra bytaby wymagana
aktualnie, aby odtworzy¢ wydajnosé danego sktadnika aktywdw (czesto okreslana jako biezacy koszt
zastgpienia). W wielu przypadkach metoda biezgcego kosztu zastgpienia jest uzywana do ustalenia wartosci
godziwej aktywoéw materialnych, ktore sg wykorzystywane w potgczeniu z innymi aktywami lub innymi
aktywami i zobowigzaniami. Wyceniane nieruchomosci nalezg do kategorii rynku regionalnego, a wartos¢ ich
sktadnika budowlanego okresla sie w podejsciu kosztowym, metodg kosztéw zastgpienia przy zastosowaniu
techniki wskaznikowej oraz elementéw scalonych.

Wyceny wartosci godziwej gruntéw nalezacych do nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadzono poprzez
odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych podobnych nieruchomosci (metoda poréwnawecza).
Podejscie pordwnawcze polega na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze warto$¢ wycenianej
nieruchomosci jest rdwna cenie, jaka uzyskano za nieruchomosci podobne, ktére byty przedmiotem obrotu
rynkowego, skorygowanej ze wzgledu na cechy rdznigce te nieruchomosci (tj. lokalizacje, uzbrojenie/stan
zagospodarowania, powierzchnie) i ustalonej z uwzglednieniem zmian poziomu cen na skutek uptywu czasu.
Analiza wrazliwosci pokazuje, iz model wyceny poréwnawcze] jest wrazliwy na zmiany cen nieruchomosci
podobnych przyjetych do wyceny.

Analiza wrazliwosci pokazuje, iz model wyceny rynkowej jest wrazliwy gtéwnie na ceny podobnych
nieruchomosci przyjetych do wyceny, natomiast model wyceny kosztowej jest wrazliwy na wartos¢ kosztu
odtworzenia oraz przyjety stopien zuzycia technicznego.

Do ustalenia wartosci godziwej, zastosowano techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci
i w przypadku, ktérych sg dostepne dostateczne dane, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
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Ponizej przestawiono wptyw nieobserwowalnych danych wejsciowych na wartos¢ godziwg nieruchomosci
w zaleznosci od przyjetej techniki wyceny.

Zastosowana Nieobserwowalne dane Zaleznos$¢ pomiedzy nieobserwowalnymi
technika wyceny wejsciowe danymi wejsciowymi a wartoscig godziwg
Lokalizacja (40%) czynniki te miaty wptyw na wartos¢
Stan zagospodarowania (40%) wspodtczynnika korygujacego przyjetego w
Nieruchomosci Podejscie Powierzchnia (20%) wycenie wartosci godziwej nieruchomosci
biurowe - grunty poréwnawcze Srednia cena rynkowa wzrost ceny rynkowej nieruchomosci
nieruchomosci poréwnywalnych spowoduje wzrost wartosci
poréwnywalnych godziwej nieruchomosci
Wartos¢ kosztéow wzrost kosztéw odtworzenia spowoduje wzrost
. . L. odtworzenia wartosci godziwej nieruchomosci
Nieruchomosci Podejscie
biurowe - budynki kosztowe Przyjety stopien zuzycia wyzszy wskaznik stopnia zuzycie technicznego
technicznego wptynie negatywnie na wartos$¢ godziwag

nieruchomosci

W ciggu roku obrotowego doszto do zmiany w technice wyceny, gdyz zdaniem Spétki zastosowanie metody
kosztowej do wyceny posiadanych budynkéw biurowych bedzie lepiej odzwierciedla¢ ich wartos¢ godziwg
na dzien 31 grudnia 2014 roku.

W szacowaniu wartosci godziwej nieruchomosci zastosowano podejscie najkorzystniejszego i najlepszego
zastosowania nieruchomosci (co stanowi aktualne zastosowanie tych nieruchomosci).

Na podstawie dokonanej wyceny na dzier 31 grudnia 2014 roku stwierdzono obnizenie wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych w kwocie 8 097 tys. zt, ktdra zostata ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych.

Szczegoty dotyczace hierarchii wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku:

31.12.2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Badane

Nieruchomosci inwestycyjne: 17 602 - - 17 602
Nieruchomosci biurowe 17 602 17 602

31.12.2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Przeksztatcone

Nieruchomosci inwestycyjne: 25699 - - 25699
Nieruchomosci biurowe 25699 25699

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkdw.

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w trakcie roku obrotowego.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia wartosci godziwe]j przedstawiono ponizej:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Stan na poczatek okresu (Poziom 3) 25699 11122
Przemieszczenia ze sSrodkéw trwatych - 10429
Zyski (straty) ujete w rachunku zyskow i strat (8097) 4148
Stan na koniec okresu (Poziom 3) 17 602 25699
Niezrealizowane zyski (straty) w okresie rozpoznane w rachunku zyskéw i strat (8097) 4148

(jako pozostate koszty operacyjne)
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Przychody z czynszow oraz bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce

ksztattowaty sie nastepujgco:

Przychody z czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych,
ktére w danym okresie przyniosty przychody z czynszéw
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych,
ktére w danym okresie nie przyniosty przychoddéw z czynszéw

Na nieruchomosciach inwestycyjnych zostaty ustanowione zabezpieczenia,

W nocie 52.

23. Wartosci niematerialne

Struktura wartosci niematerialnych:

nieruchomosci inwestycyjnych

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone

183 299

272 540

co zostato przedstawione

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 3263 3960
Wartos¢ firmy 53512 53512
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 366 279
-oprogramowanie komputerowe 366 279
Wartosci niematerialne w budowie 2064 1334
Razem 59 205 59 085
Tabele ruchu wartosci niematerialnych:
Koszty
zakoriczonych Licencje na Wartosci
Rok obrotowy konczacy sie 31.12.2014 r. prac oprogra- niematerialne
Badane rozwojowych Wartoséfirmy mowanie w budowie Razem
Wartosc ksiegowa netto na poczatek roku 3960 53512 279 1334 59 086
Zwiekszenia - - 174 730 904
Amortyzacja (697) - (87) - (785)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 3263 53512 366 2 064 59 205
Stan na31.12.2014r.
Badane
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 5594 53512 3731 2064 64 901
Umorzeniei {ch'zne dotychczasowe odpisy z tytutu (2 331) ) (3 365) ) (5 696)
utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto 3263 53512 366 2064 59 205
Koszty
zakoriczonych Licencje na Wartosci
Rok obrotowy korniczacy sie 31.12.2013 r. prac oprogra- niematerialne
Przeksztatcone rozwojowych Wartos¢ firmy mowanie w budowie Razem
Wartosc ksiegowa netto na poczatek roku 591 53512 330 3862 58 296
Zwiekszenia - - 268 919 1187
Przesuniecia 3447 - - (3447) -
Amortyzacja (78) - (319) - (397)
Wartosc ksiegowa netto na koniec roku 3960 53512 279 1334 59 085
Stan na31.12.2013r.
Przeksztatcone
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 5594 53512 4516 1334 64 956
Umorzeniei {,ac'zne dotychczasowe odpisy z tytutu (1 634) ) (4 237) . (5 871)
utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto 3960 53512 279 1334 59 085
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Struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Wiasne 59 205 59085
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu ) )

Razem 59 205 59 085

W 2014 roku Spotka ujeta w rachunku zyskow i strat kwote 697 tys. zt dotyczacg amortyzacji naktadéw
poniesionych na prace badawczo — rozwojowe (w 2013 roku: 78 tys. zt).

Sposodb ustalenia wartosci firmy i test na utrate wartosci

Spotka wykazuje na dzien bilansowy w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy 53 512 tys. zt
(31.12.2013: 53 512 tys. zt), ktdra zostata ujeta w pozycji bilansowej — wartosci niematerialne. Wartos¢ firmy
powstata z nabycia i potaczenia ze spdotkami PRK7 S.A. w 2009 roku oraz PRKil S.A w 2014 roku oraz nabycia
udziatéw spotki PRK 7 Nieruchomosci.

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Wartos¢ firmy powstata znabycia i potaczenia ze spdotka PRKil S.A. 2051 2051
Wartos¢ firmy powstata znabycia i potaczenia ze spétkg PRK7 S.A. 46 681 46 681
Wartos¢ firmy powstata znabycia udziatéw spdtki PRK 7 Nieruchomosci 4780 4780
Razem 53512 53512

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia z PRK 7 S.A prezentowana w wartosciach niematerialnych
(46 681 tys. zt.) oraz wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia z PRKil S.A. prezentowana w wartosciach
niematerialnych (2 051 tys. zt) zostaty alokowane do osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne (,CGU”)
sktadajacego sie ze spotek: Trakcja PRKil, Torprojekt Sp. z 0.0. oraz Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. Na dzien
bilansowy przeprowadzono test na utrate wartosci firmy przypisanej do tego CGU i na jego podstawie
stwierdzono, ze nie ma podstaw do utworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci firmy. Zatozenia przyjete
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne:

= stopa wzrostu w okresie rezydualnym na poziomie 2 % (31.12.2013: 2 %);
=  marza EBITDA na poziomie pomiedzy 4,0 % a 4,6 % (31.12.2013: 3,1 % - 3,4 %);
= stopa dyskontowa przed opodatkowaniem na poziomie 10,3 % (31.12.2013: 9,8 %).

Wyliczenia warto$¢ odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne wykorzystujg projekcje
przeptywow pienieznych w okresie piecioletnim. Zarzad ustalit budzetowana marze na podstawie wynikéw
historycznych, zaktualizowanych budzetédw kontraktéw oraz swoich przewidywari co do rozwoju rynku. Srednie
wazone przecietne stopy wzrostu zgodne s3 z prognozami przedstawionymi w raportach branzowych.
Zastosowana stopa dyskonta to stopa przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgca konkretne zagrozenia nie
ujete w prognozach przeptywdw.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej na zmiane poszczegdlnych wskaznikow
uzytych w tescie na utrate wartosci:

Wptyw na wartos¢ odzyskiwalng osrodka

Racjonalnie mozliwa N T
wypracowujgcego przeplywy pienigzne

Zastosowany wskaznik . P
zmiana wskaznika

wzrost spadek

EBITDA +/-2,5% 12 940 (12 940)
WACC +/-0,25% (8176) 8683

Wartosci firmy o wartosci 4 780 tys. zt przypisana zostata do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, w sktad
ktorego wchodzi spétka PRK 7 Nieruchomosci. Na dziert 31 grudnia 2014 roku zostat przeprowadzony test na
utrate ww. wartosci firmy. Wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne ustalono
W oparciu o jego wartos¢ uzytkowg ustalong metodg zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych przed
opodatkowaniem. Do ustalenia wartoSci uzytkowej przyjeto: stope dyskontowag przed opodatkowaniem
na poziomie 9,8% (31.12.2013: 9,8%) oraz stope wzrostu w okresie rezydualnym réwnga dtugookresowej inflacji
na poziomie 2% (31.12.2013: 2%). Warto$¢ uzytkowa ustalono na podstawie piecioletnej prognozy spoétki
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PRK7 Nieruchomoéci opartej na zatozonych harmonogramach realizacji inwestycji i sprzedazy mieszkan. Sredni
poziom marzy EBITDA w okresie 5-letniej projekcji wynidst 11% (31.12.2013: 12%). Na podstawie wyniku testu
nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego przeptywy
pieniezne na zmiane poszczegolnych wskaznikéw uzytych w tescie na utrate wartosci:

Wptyw na wartosé odzyskiwalng osrodka

Racjonalnie mozliwa ) ..
wypracowujacego przeplywy pienigzne

Zastosowany wskaznik . P
zmiana wskaznika

wzrost spadek

EBITDA +/-2,5% 908 (908)
WACC +/-0,25% (1221) 1295
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24. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Na dzien 31.12.2014 r.

Charakter Wartosc Wartosc Procent . e s
. . . L L . Korekty . ) Udziat w ogélnej liczbie
. . L. Przedmiot powigzania / Data objecia  udziatéw / akgji . bilansowa posiadanego )
Nazwa jednostki Siedziba . i ) aktualizujace o, ) gtoséw na walnym
dziatalnosci metoda kontroli wedtug ceny L. udziatéw / kapitatu .
L i wartosé . zgromadzeniu
konsolidacji nabycia akgji zaktadowego
. .. jednostka
. - dziatalnos¢ .
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. Warszawa deweloperska zalezna / 01.09.2007 24721 (8 205) 16 516 100,00% 100,00%
P metoda petna
. . jednostka
i dziatalnos¢ K
Torprojekt sp.zo.0. Warszawa roiektowa zalezna / 04.11.2010 1400 - 1400 82,35% 82,35%
proJ metoda petna
dziatalnos¢ jednostka
AB Kauno Tiltai Kowno budowlano- zalezna / 19.04.2011 364 109 - 364 109 96,84% 96,84%
montazowa metoda petna
dziatalnos¢ jednostka
PEUIM Sp.z 0. 0. Biatystok budowlano- zalezna / 5.06.2012 65 - 65 0,20% 0,20%
montazowa metoda petna*
Razem 390 295 - 382 090
Na dzier 31.12.2013 r.
) Charakter . Wartosc Korekty Wartosc Procent Udziat w ogélne; liczbie
. . .. Przedmiot powiazania / Data objecia  udziatéw / akdji . bilansowa posiadanego .
Nazwa jednostki Siedziba . i ) aktualizujace o, ) gtoséw na walnym
dziatalnosci metoda kontroli wedtug ceny Y2 udziatéw / kapitatu .
. i wartosé . zgromadzeniu
konsolidacji nabycia akgji zaktadowego
. » jednostka
X L. dziatalnos¢ K
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa deweloperska zalezna / 01.09.2007 24721 (7 006) 17 715 100,00% 100,00%
P metoda petna
. s jednostka
i dziatalnos¢ K
Torprojekt sp.zo.0. Warszawa roiektowa zalezna / 04.11.2010 1400 - 1400 82,35% 82,35%
proJ metoda petna
dziatalnos¢ jednostka
AB Kauno Tiltai Kowno budowlano- zalezna / 19.04.2011 364 109 - 364 109 96,84%** 96,84%**
montazowa metoda petna
dziatalnos¢ jednostka
PEUIM Sp.z 0. 0. Biatystok budowlano- zalezna / 5.06.2012 65 - 65 0,20% 0,20%
montazowa metoda petna*
Razem 390 295 - 383 289
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*) Spotka Trakcja PRKil S.A. posiada bezposrednio 0,2% oraz posrednio 97,4% udziatéw w spdtce PEUIM Sp. z o.0. stad tez spotka PEUIM Sp. z o.0. jest spotka zalezng
i konsolidowana jest metodg petna.

**) Spoétka Trakcja PRKil S.A. posiada tacznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni
wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezna.

Wartos$¢ inwestycji w PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. korygowana jest w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny w zwigzku z rozliczeniem sprzedazy mieszkan

w ramach projektéw deweloperskich powstatych na gruntach przeszacowanych do wartos$ci godziwej w momencie potgczenia ze spdtkg PRK-7 S.A.

25. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw witasnosci

Nadzien31.12.2014r.

Charakter Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej
Przedmiot powigzania/ Dataobjecia udziatéw / akcji Korekty bilansowa posiadanego liczbie gtloséw na
Nazwa jednostki Siedziba ) R . aktualizujace o, .
dziatalnosci metoda kontroli wedtug ceny wartogé udziatéw / kapitatu walnym
konsolidacji nabycia akcji zaktadowego zgromadzeniu
dziatalnos¢ Jeq:oTtlfa /
Bahn Technik Wroctaw Sp. zo. o. Wroctaw budowlano-  “oPOM&I€ZNA/ 14 95 1996 2008 - 2008 50,00% 50,00%
. metoda praw
montazowa L
wtasnosci
Nadzien 31.12.2013r.
Charakter Wartos¢ Korekty Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej
Nazwa jednostki Siedziba szedmic’)t. powigzania/ Data objef:ia udziatéw / akcji aktualizujace bila'nsc’>wa posiac'lanego liczbie gtoséw na
dziatalnosci metoda kontroli wedtug ceny wartoéé udziatéw / kapitatu walnym
konsolidacji nabycia akcji zaktadowego zgromadzeniu
dziatalnos¢ Jeino?tl?a /
spoétzalezna
Bahn Technik Wroctaw Sp. zo. o. Wroctaw budowlano- ~ “WoPolzal€z 19.12.1996 2008 - 2008 50,00% 50,00%

montazowa

metoda praw
wtasnosci
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26.  Wspdlnie kontrolowana dziatalnos¢ — kontrakty realizowane w konsorcjach

Spotka realizuje niektdre kontrakty dtugoterminowe na podstawie umoéw konsorcjalnych jako lider konsorcjum
bez tworzenia odrebnych jednostek. Spdtka traktuje udziaty w takich kontraktach jako udziaty we wspdlnych
dziataniach zgodnie z MSSF 11. W zwigzku z powyzszym Spdtka nie rozpoznaje w rachunku zyskow i strat czesci
przychodoéw i kosztow z tytutu takich umow przypadajgcg na konsorcjantow.

Kontrakty realizowane przez Spétke jako lidera konsorcjum zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Kraj realizacji Udziat % Spoétki w konsorcjum
Nazwa kontraktu kontraktu 31.12.2014 31.12.2013

Modernizacja linii kolejowej E65/ CE 65 na odcinku Warszawa —Gdynia

Polska 68,7% 67,1%

—obszar LCS Itawa, LCS Malbork
M izacja linii kolej jE -E inku W - i

odernizacja !nll olejowej E65/C-E 65 na odcinku Warszawa —Gdynia Polska 70,3% 69,7%
—obszar LCS Dziatdowo
M izacja linii kolej jE -E inek Krakéw —R 5

odernlzaqa'lnll o EJ?WeJ 30/C-E30, odcinek Krakéw zeszow, Polska 96,9% 96,8%
etap Ill (Podteze - Bochnia)
Rewitalizacja linii kolejowej nr 144 na odcinku Fosowskie —Opole Polska 67,1% 66,1%
Mocjiermzaqa linii koIeJ?weJ EF';9 na OdICInkljl Wroctaw —Poznan, Etap Il — Polska 41,1% 42,3%
odcinek Wroctaw —granica woj. Dolnos$laskiego
Modernlzaq.a linii ko!ej?wej E30/C—E..°,0, odcinek Krakéw - Rzeszéw, Polska 86,3% 86,2%
etap Il (Debica - Sedziszéw Matopolski)
Modernizacja linii kolejowej E30, etap Il odcinek Zabrze —Katowice —
Krakéow Przet 1—-Mod i j dcinkdéw:J S k -

rakéow Przetargnr odernizacja odcinkéw: Jaworzno Szczakowa Polska 75.8% 64,9%

Trzebinia (km 15,810 -29,110 linii nr 133)Jaworzno Szczakowa —
Sosnowiec Jezor (km 0,000 —6,847 linii 134)

Modernizacja linii kolejowej nr 358 na odcinku Zbgszynek —Czerwiensk z
budowatacznicy kolejowej Pomorsko —Przylep omijajacej stacje Polska 93,7% 93,7%
Czerwiensk—Etap

Przytaczenie Korczowa Logistic Park -1 etap (budowa linii kV Przemysl|

Polska 77,4% brak
Radymno)

Ponizsza tabela prezentuje kwoty przychoddw i kosztow przypadajgcych na uczestnikdéw konsorcjum dotyczace
kontraktow realizowanych w ramach opisanych powyzej konsorcjow, ktére nie zostaty ujete w rachunku zyskow
i strat Spotki.

Rok obrotowy zakornczony

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy 210809 235440
Koszt wtasny sprzedazy (211 693) (233 902)
Zysk brutto ze sprzedazy (884) 1539

Spétka nie ujeta w bilansie na dzier 31 grudnia 2014 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug przypadajgcych na partneréw konsorcjéw w kwocie 57 167 tys. zt (31.12.2013 r.:
63 432 tys. zt).

27.  Aktywa finansowe

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 35310 32750

Kaucje pod gwarancje bankowg 14 043 13 496

Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne 21267 19 254

Razem 35310 32750
w tym:

-zaliczane do aktywoéw trwatych 9482 8259

-zaliczane do aktywéw obrotowych 25828 24491

W 2014 roku nie nastgpita utrata wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw finansowych.
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28. Rozliczenia miedzyokresowe

Struktura rozliczerh miedzyokresowych kosztow:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztédw, w tym: 3539 4516

- ubezpieczenia i gwarancje ubezpieczeniowe 2145 3205

- legitymacje PKP - 96

- naprawa rewizyjna wagonow, lokomotyw 1394 1215

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 147 206

Razem 3686 4722
Struktura wiekowa rozliczen miedzyokresowych kosztow:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Dtugoterminowe 789 881

Krétkoterminowe 2 897 3841

Razem 3686 4722

29. Zapasy

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Materiaty 18 798 37 818

Pétprodukty i produkty w toku 1804 1227

Produkty gotowe 1311 160

Towary 10 10

Zapasy przeznaczone do odsprzedazy - 3590

Razem, zapasy brutto 21923 42 805

Odpisy aktualizujace wartosc zapasow (2 204) (614)

Materiaty 16 621 37 231

Pétprodukty i produkty w toku 1804 1227

Produkty gotowe 1284 133

Towary 10 10

Zapasy przeznaczone do odsprzedazy - 3590

Razem zapasy netto 19719 42 191

Koszty zapaséw ujete w kosztach operacyjnych biezgcego okresu wynosity 237 883 tys. zt (w 2013 roku:

336 136 tys. zt).

Zmiana odpisow aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw:

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Stan na poczatek okresu 614 1233
Zwiekszenia 1590 78
Utworzenie 1590 78
Zmniejszenia - (697)
Wykorzystanie - (95)
Rozwigzanie - (602)
Stan na koniec okresu 2204 614

Utworzenie i odwrécenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw zostato ujete w pozycji , koszt wtasny
sprzedazy” w rachunku zyskow i strat. Odpisy aktualizujgce wartos$é zapasow sg dokonywane zgodnie z zasadami

okreslonymi w Nocie 8.7.

Na zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.
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30. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 379162 356 052

Dyskonto naleznosci - -

Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 379162 356 052
w tym:

-naleznosci od jednostek powigzanych 3084 4545
Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 1750 1327
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 11263 5409
Kwoty zatrzymane 2135 1978
w tym:

-kwoty zatrzymane od jednostek powigzanych 121 692
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 394 310 364766
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (13502) (7301)
Razem 380808 357 465
Naleznosci od podmiotéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 54.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane:
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto oraz kwoty zatrzymane 370158 352587

Wymagalne do 12 miesiecy 368 369 350321

Wymagalne powyzej 12 miesiecy 1789 2267
Dyskonto naleznosci - -
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 370158 352587

Naleznosci wymagalne powyzej 12 miesiecy obejmujg gtéwnie kwoty zatrzymane, ktére sg dodatkowym
zabezpieczeniem nalezytego wykonania kontraktu.

Spétka zrezygnowata z ujmowania dyskonta naleznosci w zwigzku z matg istotnoscia.

Struktura zapadalnosci kwot zatrzymanych ogdétem zostata ujeta w tabeli ponize;j:

31.12.2014 31.12.2013

Termin zapadalnosci Badane Przeksztatcone
Wymagalne do 12 miesiecy 496 -
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 1639 1978
Razem 2135 1978

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym wartos¢ niesciggalnych naleznosci wtasciwy dla naleznosci handlowych Spoétki. Na dzien
bilansowy 66% catkowitej kwoty naleznosci Spotki Trakcja PRKil stanowig naleznosci od PKP PLK S.A.
(31.12.2013: 71%).

Ze wzgledu na krdtkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug ich wartos¢ bilansowa jest zblizona
do wartosci godziwej.

Spotka zawarta umowe faktoringu z regresem w dniu 10 maja 2013 roku. W dniu 9 grudnia 2014 roku doszto do
obustronnego podpisania aneksu do znaczacej umowy faktoringu, na mocy ktérego limit finansowania
przewidziany w umowie zostat zmieniony i wynosi 100 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka limit
ten wykorzystata do kwoty 38 338 tys. zt (31.12.2013 r.: 34 718 tys. z1).
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Stan na poczatek okresu 7 301 5307
Zwigkszenia 7694 2580
Utworzenie 7 694 2580
Zmniejszenia (1493) (586)
Wykorzystanie (1162) (215)
Rozwigzanie (331) (371)
Stan na koniec okresu 13 502 7 301

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych wedtug termindéw wymagalnosci:

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Do 1 miesiaca 162516 92636
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 87376 179360
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 13
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 17 36
Powyzej 1 roku 1789 2267
Naleznos$ci przeterminowane 129599 83718
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto oraz kwoty zatrzymane 381297 358030
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ztytutu dostaw i ustug (11139) (5443)
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto oraz kwoty zatrzymane 370158 352587
Struktura przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Do 1 miesigca 114 447 72550
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3026 343
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 750 305
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 540 30
Powyzej 1 roku 10836 10490
Razem, przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 129599 83718
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (11 139) (5443)
Razem, przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 118459 78 275

Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
W walucie polskiej 392 566 362946
W walutach obcych -po przeliczeniu na PLN, w tym: 1744 1820
w EUR 1744 1820
Razem 394 310 364766
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j:
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 1750 1327
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci dochodzonych na drodze sagdowe;j (1750) (1327)

Razem - -

31. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
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Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug wynegocjowanych stép
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spodtka Trakcja PRKil dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi
krotkoterminowymi liniami kredytowymi w kwocie 142 min zt (31.12.2013: 19 min zf).

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

W walucie polskiej 13 003 32762
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 1110 982
w EUR 1107 979
w USD 3 -
Razem 14 113 33744

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w bilansie oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
sktadato sie z nastepujgcych pozycji na dzien:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Srodki pieniezne w kasie 66 98
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3217 6183
Inne $rodki pieniezne (w tym depozyty do 3 m-cy) 10 830 27 463
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14113 33744
Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywéw pienieznych - -
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych 14 113 33744
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 981 912

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania w kwocie 981 tys. zt (31.12.2013 r.: 912 tys. zi)
dotyczg srodkow przeznaczonych na sptate odsetek od obligacji.

32. Kontrakty budowlane

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone

Nadwyzka przy.chodow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia 39851 26962
zaawansowania
Nadwyzka przych.odowwgstopnla zaawansowania nad przychodami 25525 14758
zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw 38 24
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow 89 -
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach - -
Ujecie w bilansie:
wsrod aktywdw obrotowych
Kontrakty budowlane 25563 14782
wsrod zobowigzan krotkoterminowych
Kontrakty budowlane 39940 26962

33. Zarzadzanie ryzykiem kapitatlowym

Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu dla zapewnienia zwrotu z inwestycji akcjonariuszom.
W celu utrzymania lub korekty struktury kapitatéw, Spdétka moze emitowa¢ nowe akcje, zmienia¢ kwote
dywidend do wyptaty akcjonariuszom, zwieksza¢ zadtuzenie lub zmniejsza¢ zadtuzenie poprzez uptynnianie
aktywow. Spdtka monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikéw struktury finansowania.
Analizowane przez Spoétke wskazniki, przedstawione w tabeli ponizej, pozwalajg na utrzymanie zaréwno
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dobrego ratingu kredytowego, jak tez potwierdzajg wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej
Spotki.

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA 31.12.2014 31.12.2013 Zmiana
Badane Przeksztatcone

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,54 0,49 0,05
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,96 0,88 0,08
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,46 0,51 -0,05
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,85 1,03 -0,18

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa ogdétem

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogétem - kapitat wtasny) / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych = (aktywa ogétem - kapitat wtasny) / kapitat wtasny

34.  Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spaétki,
zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego, wynosit 41 119 638,40 zt i dzielit sie na 51 399 548 akcje
zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Wartos¢ Wartosé
nominalna nominalna
0,80 zt 0,10 zt

Akcje zwykte serii A 51399548 1599480
Akcje zwykte serii C - 83180870
Akcje zwykte serii D - 19516 280
Akcje zwykte serii E - 253808 850
Akcje zwykte serii F - 30000000
Akcje zwykte serii G - 72 000000
Akcje zwykte serii H - 179090904
Razem 51399548 411196 384

W IV kwartale 2014 roku na mocy postanowied NWZ z dnia 16 pazdziernika 2014 roku dokonano scalenia akgji
w stosunku 8:1 przy jednoczesnym podwyzszeniu ich wartosci nominalnej. Oznacza to, ze wartos¢ nominalna
akcji wszystkich serii zostata podwyzszona z kwoty 0,10 zt do kwoty 0,80 zt. Wszystkie istniejgce akcje zwykte
na okaziciela Spétki dotychczasowych serii A, C, D, E, F, G oraz H, oznaczone zostaty nowg serig A. Scalenie odbyto
sie przy proporcjonalnym zmniejszeniu tgcznej liczby akcji z liczby 411 196 384 do liczby 51 399 548 czyli poprzez
potaczenie kazdych 8 akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,10 zt w jedng akcje Spotki o nowej wartosci
nominalnej 0,80 zt. Cata procedura nie wptyneta na kapitat podstawowy Spétki Trakcja PRKil.

Na skutek przeprowadzonego procesu scalenia akcji od dnia 15 grudnia 2014 roku (dzieh wznowienia obrotu
akcjami Spétki) na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie notowanych jest 51 399 548 akcji zwyktych
na okaziciela serii A Spoétki Trakcja PRKil oznaczonych kodem PLTRKPLO0014. Wszystkie akcje sg w petni
optacone.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badZ przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien zatwierdzenia
Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
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% udziat w o .
) ) A . A A B % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtoséow glosach naWz
zaktadowym
COMSAS.A. 14 802 280 28,80% 14 802 280 28,80%
ING OFE 7 605 842 14,80% 7 605 842 14,80%
OFE PZU 4349 650 8,46% 4349 650 8,46%
Pozostali akcjonariusze 24641776 47,94% 24641776 47,94%
Razem 51399548 100,00% 51399548 100,00%

Po dokonaniu scalenia akcji Emitent nie otrzymat zadnego zawiadomienia o zmianie udziatu w gtosach na Wz
Spotki przez aktualnych Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na WZ. W zwigzku z powyzszym liczbe akcji prezentowang w tabeli ustalono poprzez
podzielenie przez 8 (stosunek scalenia akcji wynosit 8:1) i zaokrggleniu w goére do liczby catkowitej liczby akcji
posiadanej przez poszczegdlnych Akcjonariuszy, o ktérych Spdtka posiadata informacje w dniu rozpoczecia
procesu scalenia akgji.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku tgcznie nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynosita
309 984 tys. zt i zmniejszyta sie w poréwnaniu do wartosci na dzien 31 grudnia 2013 roku w zwigzku z ujeciem
w trakcie 2014 roku kosztéw transakcyjnych zwigzanych z przeprowadzonym przez Emitenta procesem scalenia
akcji w kwocie netto 118 tys. zt.

Pozostate kapitaly rezerwowe
W ramach pozostatych kapitatow rezerwowych wyréznia sie:

- Wyniki z lat ubiegtych - kapitat powstaty z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych. Spétka ma
obowigzek utworzy¢ kapitat zapasowy, ktory zasilany jest przez co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat
zapasowy nie podlega podziatowi.

- Zyski (straty) aktuarialne — Spdétka rozpoznaje zyski i straty aktuarialne z tytutu rezerw na Swiadczenia
pracownicze w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy. Kapitat ten nie
podlega podziatowi.

Kapitat z aktualizacji wyceny

W sktad kapitatu z aktualizacji wyceny wchodzi warto$¢ nieodptatnie otrzymanego przez Spotke prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw ujeta na podstawie decyzji administracyjnej bedacej podstawg do ustalenia
optaty rocznej, z uwzglednieniem efektu podatku odroczonego. W kapitale z aktualizacji wyceny ujeto réwniez
skutki zmiany przeznaczenia srodkow trwatych na dzien 1 stycznia 2014 roku.

Niepodzielony wynik finansowy
Niepodzielony wynik finansowy Spétki obejmuje biezgcy wynik za dany rok obrotowy.

Pozostate catkowite dochody w podziale na poszczegélne elementy kapitatu wiasnego

Nadwyzka

. Kapitat . .
Kapitat ze sprzedazy 2 Pozostate  Niepodzielony
podstawowy akgji pow’y.ze] aktualizacji kapitaty ] wynik Razem
wartosci rezerwowe finansowy
) ) wyceny
nominalnej
Na dziern 31.12.2014 r.
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po - - - (1441) - (1441)
spetnieniu okreslonych warunkéw:

Zyski/ (straty) aktuarialne - - - (1441) - (1441)
Inne catkowite dochody, ktére zostang R R R _ _ R
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Razem pozostate catkowite dochody - - - (1441) - (1441)
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Nadwyzka .
. Kapitat . .
Kapitat ze .s.przeda.zy. , Pozo.stale Nlepodz!elony
podstawowy akgji pow’y'zej aktualizacji kapitaty . wynik Razem
wartosci rezerwowe finansowy
nominalnej wyceny
Na dzierr 31.12.2013 r.
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po - - - 5723 - 5723
spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zysl.<i z przeszac'owaﬁia odniesione na ) ) ) 7041 ) 7041
kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski/ (straty) aktuarialne - - - (1318) - (1318)
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty i ) i i i i
Razem pozostate catkowite dochody - - - 5723 - 5723
35. Rezerwy
Rezerwa
na Rezerwa
zobowiag- naroboty Rezerwa Rezerwa
zania popraw- na nabadanie Rezerwa Pozostate
sporne kowe premie bilansu nakoszty rezerwy Razem
Stan na1.01.2014r. 373 4430 1656 109 6110 182 12860
Ujete w rachunku zyskow i strat:
-utworzenie rezerwy 627 494 5303 180 786 - 7 390
-przesuniecia pomiedzy - 120 - - - (120) -
-rozwigzanie niewykorzystanej
rezerwy - (321) (959) (6) - - (1286)
-wykorzystanie rezerwy - (248)  (698) (225) (6 845) (1) (8017)
Razem 627 45 3646 (51) (6 059) (121) (1913)
Stan na31.12.2014r. 1000 4475 5302 58 51 61 10 947
Rezerwa
na Rezerwa
zobowig- naroboty Rezerwa Rezerwa
zania popraw- na nabadanie Rezerwa Pozostate
sporne kowe premie bilansu nakoszty rezerwy Razem
Stannal.01.2013r. 567 3658 1050 226 - 805 6306
Ujete w rachunku zyskow i strat:
-utworzenie rezerwy - 1646 1656 265 6110 120 9797
-przesuniecia pomiedzy - _ - - - - -
-rozwigzanie niewykorzystanej
rezerwy (194) (128) - (30) - - (352)
-wykorzystanie rezerwy - (746) (1050) (352) - (743) (2891)
Razem (194) 772 606 (117) 6110 (623) 6554
Stan na31.12.2013r. 373 4430 1656 109 6110 182 12 860
Struktura wiekowa rezerw:
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Dtugoterminowe 1638 1223
Kréotkoterminowe 9309 11637
Razem 10947 12 860
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36. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Oprocentowane kredyty i pozyczki dfugoterminowe:

Kredyty bankowe
-kredyt inwestycyjny
Pozyczki od jednostek pozostatych
-pozyczka inwestycyjna
Zobowigzania ztytutu umow leasingu finansowego
Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:

Kredyty bankowe
-kredyt inwestycyjny
-kredyt obrotowy
-kredyt w rachunku biezagcym
Pozyczki od jednostek pozostatych
- pozyczka inwestycyjna
Zobowigzania ztytutu umow leasingu finansowego
Razem

Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone

- 8950

- 8950

17 562 -

17 562 -
15345 10310
32907 19 260
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone

7 000 103 006

- 4909

7 000 88 200

- 9897

4121 -
4121 -
4648 3677
15769 106 683

48 676 125943

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na dziers 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Kwota wg. Kwota

Pozyczkodawca, umowyw  Waluta Koricowy Gtéwne zasady pozostata

Kredytodawca Rodzaj pozyczki, kredytu walucie umowy termin sptaty naliczaniaodsetek do sptaty
BRE Bank S.A. kredyt w rachunku biezacy 10000 PLN 28-01-2016 WIBOR 1M+ marza -
Alior Bank S.A. obrotowy 50000 PLN 30-04-2015 WIBOR O/N +marza 7 000
Alior Bank S.A. obrotowy 45000 PLN 30-04-2015 WIBOR 1M +marza -
PKOBP S.A. obrotowy 44000 PLN 03-07-2016 WIBOR 1M +marza -
mLeasingSp. zo.o. pozyczka inwestycyjna 22 400 PLN 16-09-2019 WIBOR 1M+ marza 21683
RAZEM 28683

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek Spotki:

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
W walucie polskiej 48 676 125345
W walutach obcych -po przeliczeniu na PLN, w tym: - 598
w EUR - 598
Razem 48 676 125943

Stopa procentowa kredytu zalezy od stopy procentowej WIBOR i marzy banku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata do dyspozycji limit kredytu w rachunku biezagcym oraz limit

kredytéw obrotowych do tgcznej wysokosci 142 min zt (na dzierh 31 grudnia 2013 roku: 19 min zt).

Wartos¢ godziwa kredytdw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.
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37. Obligacje
Zobowigzania z tyt. emisji obligacji na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosty 32 360 tys. zt.

Ogolne informacje dotyczace obligacji posiadanych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2014 roku:

. Wartosé Wartos¢ Wartos¢ bilansowa serii
Seria Data Data ) . ) R .. ;
. .. . nominalna jednej nominalna serii Oprocentowanie wg zamortyzowanego
obligacji emisji wykupu A ..
obligacji (w zt) (w tys. zt) kosztu (w tys. zt)
C 31.01.2013 31.12.2015 1000 29529 WIBOR6M+3,75% 29370
E 31.01.2013 31.12.2015 1000 3007 WIBOR6M+4,75% 2990

W dniu 18 grudnia 2014 roku Spodtka nabyta w celu umorzenia 17 914 obligacji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 000 zt i facznej wartosci nominalnej 17 914 tys. zt.

Po dniu bilansowym tj. 22 stycznia 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat
uchwate o wycofaniu 17 914 obligacji na okaziciela serii E z depozytu prowadzonego przez KDPW. W rezultacie
po umorzeniu z dniem 26 stycznia 2015 roku pozostato 3 007 obligacji na okaziciela serii E oznaczonych kodem
ISIN: PLTRKPLOOOS9.

Struktura wiekowa obligacji:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

Dtugoterminowe - 49926
Krétkoterminowe 32360 -
Razem 32360 49926

Odsetki sg ptatne w datach ptatnosci odsetek przypadajgcych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia kazdego
roku od dnia emisji do daty wymagalnosci obligacji serii C i E oraz w dacie wymagalnosci obligacji serii C i E.

38. Pozostate zobowigzania finansowe

W pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe” Spétka zaprezentowata zobowigzanie z tytutu faktoringu
w kwocie 38 338 tys. zt (31.12.2013 r.: 34 718 tys. zt). Spdtka zawarta umowe faktoringu z regresem w dniu
10 maja 2013 roku. Obecny limit finansowania ustanowiony na podstawie aneksu do umowy, ktéry zostat
obustronnie podpisany dnia 9 grudnia 2014 roku wynosi 100 000 tys. zt. Odsetki faktoringowe naliczane sg
w oparciu o zmienng stawke WIBOR O/N, powiekszong o statg marze faktora.

39. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata zawarty kontrakt opcji na stope procentowa, ktérego wycena
byta bliska 0O zt.

W trakcie okresu sprawozdawczego Spotka zawierata kontrakty opcji na stope procentowg oraz kontrakty
interest rate swap (IRS). Spdtka nie zawierata kontraktow pochodnych w celach spekulacyjnych. Spétka nie
stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem. W 2014 roku
wycena instrumentdéw pochodnych wykazana w rachunku zyskéw i strat wyniosta 356 tys. zt natomiast w roku
2013 wptyw ten wynidst 144 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka ujeta w bilansie kontrakt interest rate swap (IRS). Wartos¢ godziwa ww.
kontraktu IRS obliczana jest jako warto$¢ biezaca szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych na
podstawie obserwacji krzywych dochodowosci. Kontrakt IRS ujety w bilansie na 31 grudnia 2013 roku zostat
zaklasyfikowany do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1,
2i 3 w trakcie roku obrotowego.
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1.12.2
3 014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Badane
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
31.12.2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Przeksztatcone
Pochodne instrumenty finansowe 144 - 144 -

40. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu rezerw na odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe:

Rezerwana

Rezerwa na

odprawy nagrody
emerytalno- _
jubileuszowe
Badane rentowe
Stanna1.01.2014r. 3278 8599
taczna kwota kosztéw ujeta w rachunku zyskéw i strat:
-koszty odsetek 123 322
- koszty biezacego zatrudnienia 2051 847
-koszty przesztego zatrudnienia (308) (672)
Straty (zyski) aktuarialne uymowane w innych catkowitych dochodach 134 1646
Wyptacone $wiadczenia (564) (3 251)
Razem 1436 (1108)
Stanna31.12.2014r. 4714 7491
Badane
Rezerwa na
dora Rezerwana
o
prawy nagrody
emerytalno- .
jubileuszowe
Przeksztatcone rentowe
Stanna1.01.2013r. 2996 8064
taczna kwota kosztéw ujeta w rachunku zyskéw i strat:
-koszty odsetek 150 403
-koszty biezacego zatrudnienia 634 1177
-koszty przesztego zatrudnienia (352) (642)
Straty (zyski) aktuarialne uimowane w innych catkowitych dochodach 170 1457
Wyptacone $wiadczenia (320) (1860)
Razem 282 535
Stanna31.12.2013r. 3278 8599
Przeksztatcone
Zobowigzania z tytutu rezerw na niewykorzystane urlopy:
X 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwa na niewykorzystane urlopy Badane Przeksztatcone
Stan na poczatek okresu 3983 3823
Ujete w rachunku zyskéw i strat:
-utworzenie rezerwy 1486 844
-rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy - (612)
-wykorzystanie rezerwy (880) (72)
Razem 606 160
Stan na koniec okresu 4589 3983
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Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych:

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Razem

Zasady tworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze:

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
9851 9227
6944 6633

16 795 15 860

Spoétka wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Regulamin Wynagradzania. W zwigzku z tym, Spdtka na podstawie wyceny dokonanej w oparciu
o metody aktuarialne tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd

jubileuszowych.

Do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe na 31 grudnia 2013 roku przyjeto stope
dyskontowa rowng 3,75% oraz 1,7% wzrost wynagrodzen, natomiast do wyliczenia tejze rezerwy na koniec
roku 2014 zatozono stope dyskontowg rowng 2,51% oraz 1,8% wzrost wynagrodzen.

Ponizej przedstawiona zostata w tabeli analiza wrazliwosci zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych:

Zastosowany wskaznik mozliwa zmiana

Zobowiazanie z tytutu swiadczen

pracowniczych

wzrost

spadek

Stopa dyskonta

Stopa wzrostu wynagrodzen

(457)
497

499
(465)

Wartosc¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowe;j.

41. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem
Dyskonto zobowigzan
Razem, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu

wtym:

-zobowigzania od jednostek powigzanych
Kwoty zatrzymane
Zobowigzania budzetowe
Zobowigzania ztytutu wynagrodzen
Pozostate zobowigzania wobec osdb trzecich
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, razem

Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych zostaty wykazane w nocie 54.

Struktura zapadalnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymanych:

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesiecy
Wymagalne powyzej 12 miesiecy

Dyskonto zobowigzan

Razem, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug po zdyskontowaniu

Zobowigzania wymagalne powyzej 12 miesiecy stanowig kwoty zatrzymane.

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
254011 213445
254011 213 445
3794 3252
11680 6563

17 449 43917
2078 1946

967 513

286 185 266 383
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
265691 220008
264 845 218199
846 1809
265691 220008

Spoétka zrezygnowata w 2014 i 2013 roku z prezentowania dyskonta od zobowigzan ze wzgledu na mata

istotnos¢.
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Ze wzgledu na kroétkoterminowy charakter zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ich wartos¢ bilansowa jest
zblizona do wartosci godziwej.

Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

W walucie polskiej 281536 264 258
W walutach obcych -po przeliczeniu na PLN, w tym: 4649 2125
w EUR 4 646 1811
Razem 286 185 266 383

Zasady i warunki ptatnosci zobowiqgzar:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 60 dni.
Zobowigzania powyzej 12 miesiecy sg to kwoty zatrzymane zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlano —
montazowych w celu prawidiowego i terminowego wykonania umowy. Pozostate zobowigzania s3
nieoprocentowane, z srednim jednomiesiecznym terminem pfatnosci. Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy
zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona wtasciwym wiadzom
podatkowym w okresach wynikajgcych z przepiséw podatkowych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj
rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

42.  Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego - Spétka jako leasingobiorca

Spoétka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku
nieodwotywalne umowy leasingu operacyjnego.

Spétka uzytkuje na podstawie umow leasingu operacyjnego rzeczowe aktywa trwate m.in. srodki transportu.
Okresy leasingu wynoszg od 3 do 5 lat.

Koszt optat leasingowych w leasingu operacyjnym (umowach najmu, dzierzawy itp.) ujety w wyniku finansowym
na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 591 tys. zt (na 31 grudnia 2013 roku: 961 tys. zt).

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego
WYynosza:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

W okresie 1 roku 136 393
W okresie od 1 do 5 lat - 77
Razem 136 470

Do leasingu operacyjnego Spotka zalicza rowniez nabyte nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow
w kwocie 1 567 tys. zt.

Przyszte optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

W okresie 1 roku 830 940
W okresieod 1 do 5 lat 3319 3761
Powyzej 5 lat - -
Razem 4149 4701

Zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow zostaty oszacowane na podstawie rocznych
stawek optat wynikajgcych z ostatnich decyzji administracyjnych oraz okresu uzytkowania gruntow objetych tym
prawem.
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43,  Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego

Spétka uzytkuje rézne maszyny i urzadzenia na mocy umoéw leasingu finansowego.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych

netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 5579 4446
W okresie od 1 do 5 lat 17 306 11622
Razem zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - minimalne optaty leasingowe 22885 16 068
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (2 892) (2081)
Wartosc¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 4648 3677
W okresie od 1 do 5 lat 15 345 10310
Razem wartosc¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 19993 13987
Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu leasingu
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Dtugoterminowe 15345 10310
Krétkoterminowe 4648 3677
Razem 19993 13987

44. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

Spoétka jest strong umow leasingowych, w ktdrych wystepuje w roli leasingodawcy. Umowy te dotyczg wynajmu
pomieszczen w ramach posiadanych przez Spétke nieruchomosci inwestycyjnych. Leasingobiorca nie ma

mozliwosci zakupienia sktadnikéw majatku objetych leasingiem po wygasnieciu umowy.

Przyszte faczne minimalne wptywy z tytutu leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia

2013 roku ksztattujg sie w nastepujgcy sposdb:

31.12.2014 31.12.2013

Badane Przeksztatcone

W okresie 1 roku 183 190
W okresie od 1do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Razem 183 190

45.  Informacja o instrumentach finansowych

W okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym Spétka posiadata

nastepujgce instrumenty finansowe:

= aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — walutowe

kontrakty forward, kontrakty IRS,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — bankowe kaucje gwarancyjne stanowigce

zabezpieczenie gwarancji udzielonych Spétce przez banki,

=  pozyczki udzielone i naleznosci wiasne — srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci poza naleznosciami budzetowymi, krétkoterminowe

udzielone pozyczki,

=  zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu — kredyty bankowe, obligacje,
zobowigzania z tytutu leasingu i faktoringu, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania poza zobowigzaniami budzetowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F73



TRAKCIJA PRKil S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

(dane w tys. zt., chyba Ze zaznaczono inaczej)

.Aktywa Z'obowmz. . . Aktywa Zobowiaz.
finansowe finansowe Pozyczki . .
) I A A finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w udzielone i .
L. L ., . utrzymywane do wyceniane wg
wartosci wartosci naleznosci .
L. L. terminu zamortyzo-
godziwej przez  godziwej przez wiasne L.
o L wymagalnosci  wanego kosztu
wynik finansowy wynik finansowy
Stan na dzieri 1.01.2014 r. 144 410 463 13495 433 052
Zwiekszenia - 25 477 223163 464 454
Nabycie, zatozenie, zaciggniecie - 25477 223163 461 966
Wycena - - - 2489
Zmniejszenia (144) (19 752) (222 616) (509 397)
Zbycie, rozwigzanie, sptata - (19 752) (222 616) (509 397)
Wycena (144) - - -
Stan na dzien 31.12.2014 r. - 416 188 14 042 388 109
w tym:
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
zaliczone do aktywow trwatych
Pozostate aktywa finansowe - - 9482 -
Razem - - 9482 -
zaliczone do aktywow obrotowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
o - 380 808 - -
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe - 21267 4561 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 14 113 - -
Razem - 416 188 4561 -
zaliczone do zobowiqzan diugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - 32907
Razem - - - 32907
zaliczone do zobowiqzarn krétkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - 15769
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
) ) - - - 268 736
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 38 338
Obligacje - - - 32 360
Razem - - - 355203
Razem - 416 188 14 043 388 110
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.Aktywa Z_ObOWIaZ' . . Aktywa Zobowiaz.
finansowe finansowe Pozyczki ) )
| . A . finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w udzielone i .
L. ., . utrzymywane do wyceniane wg
wartosci naleznosci .
. L. terminu zamortyzo-
godziwej przez  godziwej przez wiasne L.
o o wymagalnosci  wanego kosztu
wynik finansowy wynik finansowy
Stan na dzien 1.01.2013 r. Przeksztatcone 29 - 169 129 6473 364 385
Zwiekszenia - 144 260 484 16 552 477 458
Nabycie, zatozenie, zaciggniecie - 144 260 484 16 552 477 443
Wycena - - - - 15
Zmniejszenia (29) - (19 150) (9530) (408 791)
Zbycie, rozwigzanie, sptata (29) - (19 150) (9 530) (408 791)
Stan na dziern 31.12.2013 r. Przeksztatcone - 144 410 463 13 495 433 052
w tym:
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
zaliczone do aktywow trwafych
Pozostate aktywa finansowe - - - 8 259 -
Razem - - - 8 259 -
zaliczone do aktywow obrotowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
a - - 357 465 - -
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe - - 19 254 5237 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 33744 - -
Razem - - 410 463 5237 -
zaliczone do zobowiqzan dfugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - 19 260
Pochodne instrumenty finansowe - 144 - - -
Obligacje - - - - 49 926
Razem - 144 - - 69 186
zaliczone do zobowiqzan krotkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - 106 683
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
. . - - - - 222 466
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - 34718
Razem - - - - 363 866
Razem - 144 410 463 13 495 433 052
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46.  Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej:

Stan nadzier 31.12 2014 Stan nadzier 31.12 2013
. . Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartosé
Klasy instrumentéw finansowych . R . R
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Pozyczki udzielone 21267 21267 19 254 19 254
Kaucje pod gwarancje bankowe 14 043 14043 13496 13 496
NaIe.znolsc.| ztytutu do.sta\l/v! us’f.ug or.az pozost.a{e 380 808 380 808 357 465 357 465
naleznosci (poza naleznosciami budzetowymi)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14113 14113 33744 33744
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) - - 144 144
Kredyty i pozyczki zaciagniete, leasing finansowy 48 676 48 676 125943 125943
Obligacje 32360 33039 49926 50450
Zobowigzania ztytutu faktoringu 38338 38338 34718 34718
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustugoraz
pozostate zobowigzania (poza zobowigzaniami 268736 268 736 222 466 222 466
budzetowymi)

Metody oraz w przypadku wykorzystania techniki wyceny - zatozenia przyjete przy ustalaniu wartosci
godziwych poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci,
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
wartosc¢ bilansowa tych instrumentow finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;j.

Wartos¢ godziwa obligacji zostata ustalona na podstawie ich ceny notowanej na rynku obligacji Catalyst na dzien
bilansowy (lub zblizony).

Wartos$¢ godziwa kontraktu IRS (w kwocie 144 tys. zt zaprezentowanego w kategorii pochodne instrumenty
finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku) obliczana jest jako warto$¢ biezgca szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.

Spoétka stosuje nastepujgcy hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej, w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkdéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzgce z aktywnych rynkéw.

Instrumenty finansowe wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Pochodne instrumenty finansowe

- - - 144 - -
(zobowigzania)

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca przesuniecia miedzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety
z poziomu 2 do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

47.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Trakcja PRKil w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej narazona jest na szereg ryzyk finansowych.
Zarzadzanie ryzykiem prowadzone przez Spotke ma na celu ograniczenie wptywu niekorzystnych czynnikéw
na wyniki finansowe.
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Ryzyko walutowe

Dziatalno$¢ Spotki nie jest narazona na wahania kurséw walutowych. Na dzier 31 grudnia 2014 roku Spoétka
posiadata aktywa pieniezne w kwocie 260 tys. EUR (31.12.2013 r.: 236 tys. EUR).

Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego rocznego sprawozdania finansowego Spodtka kontroluje poziom
przeterminowanych naleznosci. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci kontrahenci nie bedg w stanie
wywigzywac sie w terminie ze swoich zobowigzan, co moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq

Podobnie jak wiekszos¢ podmiotdw dziatajgcych w branzy budowlanej réwniez Spétka wykazuje sezonowosc
sprzedazy, ktdra charakteryzuje sie generowaniem znacznej czesci przychoddéw ze sprzedazy w drugiej potowie
roku kalendarzowego, i znacznie nizszym poziomem przychodow w pierwszym kwartale, co ma duze znaczenie
dla zarzadzania ptynnoscig i zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy Spdtki. Na ptynnos¢ Spétki wptywa
tez okolicznosé, iz jej gtowni odbiorcy pozyskujg srodki finansowe na zakup ustug Spétki z dotacji Rzadu
Rzeczpospolitej Polskiej i Unii Europejskiej. Regulacje prawne stanowigce podstawe tych dotacji nie pozwalaja
na ich przeznaczenie na sfinansowanie podatku VAT. Nie mozna wykluczy¢, ze naleznosci z tytutu naleznego
podatku VAT mogg by¢ regulowane przez odbiorcéw na rzecz Spétki z opdznieniem, co nie zwolni Spotki
z obowigzku zaptaty tego podatku w terminie przewidzianym w ustawie.

Nieregularnos¢ wptywéw od odbiorcéw moze negatywnie oddziatywac na ptynnos¢ Spotki. Z drugiej strony,
Spotka Trakcja PRKil realizujac kontrakty budowlane otrzymuje zaliczki na wykonanie robét w wysokosci od 10%
do 20%, co poprawia ptynnosé finansowa Spoétki i pozwala na finansowanie poczgtkowych kosztéw budow
niezaleznie od fakturowania za wykonywane ustugi. Nieprzewidziane wahania w zakresie ptynnosci
i nieprzewidziany wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy moga miec istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Spdtki.

W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci Spétka korzysta z zewnetrznych zrédet
finansowania w postaci kredytéw (obrotowych, w rachunku biezgcym oraz inwestycyjnych), obligacji oraz
faktoringu. Stan zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2014 roku wraz z ich terminem
wymagalnosci zostat przedstawiony w nocie 36. Termin wymagalnosci wyemitowanych przez Spétke obligacji
serii Ci E przypada na 31 grudnia 2015 roku. Odsetki od obligacji sg ptatne w datach 30 czerwca oraz 31 grudnia
kazdego roku od dnia emisji do daty wymagalnosci obligacji serii C i E oraz w dacie wymagalnosci obligacji serii
C i E. Dodatkowo Spodtka inwestuje nadwyzke srodkéw pienieznych w oprocentowane rachunki biezace,
depozyty terminowe, depozyty rynku pienieznego, wybierajgc instrumenty o odpowiedniej zapadalnosci badz
wystarczajgcej ptynnosci w celu zapewnienia wystarczajgcej rezerwy.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych Spétki w kwotach netto wg. terminéw zapadalnosci
odpowiednio do pozostatego na dziern bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty
ujawnione w tabeli sktadajg sie umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

Stanna31.12.2014r. W okresie od

W okresie 1 roku Powyzej 5 lat
Badane 1do5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 11121 17 562 -
Zobowigzanie ztytutu leasingu 4648 15 345 -
Zobowigzanie z tytutu factoringu 38338 - -
Obligacje 32360 - -
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustg oraz pozostate zobowigzania 267 890 846 -
Stan na31.12.2013r. W okresie 1 roku W okresie od Powyzej 5 lat
Przeksztatcone 1do5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 103 006 8950 -
Zobowigzanie ztytutu leasingu 3677 10310 -
Zobowigzanie z tytutu factoringu 34718 - -
Obligacje - 49926 -
Pochodne instrumenty finansowe - 144 -
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustg oraz pozostate zobowigzania 220657 1809 -
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Ryzyko stopy procentowej

Na dzier 31 grudnia 2014 roku wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych w odniesieniu
do oprocentowania kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Spotke, wyemitowanych obligacji o zmiennej stopie
procentowej, zobowigzan z tytutu faktoringu oraz w odniesieniu do umoéw leasingu finansowego. Szczegétowe
informacje na temat kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Spotke zawarte sg w nocie 36.

Ponizej przedstawiono analize wptywu zmiennosci stopy procentowej na wynik finansowy Spoétki
na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku. W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci
na zmiany stép procentowych, zmiany stdp procentowych oszacowane zostaty na dzien 31 grudnia 2014 roku
oraz na 31 grudnia 2013 roku na poziomie racjonalnie przewidywanym tj. +/- 1 punktu procentowego.

Wartos¢ na Werazliwos$¢ nazmiany nadzien

dzien 31 grudnia2014 roku
bilansowy +100 pb -100 pb
N.alfeznosa ztytutu dostaw i ustug brutto (wartos¢ 381613
biezaca)
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug (wartos$¢ biezaca) 265691
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kaucje pod gwarancje
P ¢ . . Y jep .g ! 28156 339 (339)
bankowe (wartos¢ nominalna/oprocentowanie)
Kredyty bankowe i pozyczki, zobowigzania z tyt.
faktoringu, obligacje (warto$é nominalna/ 119374 (1902) 1902
oprocentowanie)
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto (1563) 1563
Podatek odroczony (297) 297
Razem (1 266) 1266
Wartosé na Werazliwos$é nazmiany nadzieh
dzien 31 grudnia2013 roku
bilansowy +100 pb -100 pb
N.alfeznosu ztytutu dostaw i ustug brutto (wartos¢ 272291
biezaca)
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug (wartos¢ biezaca) 173780
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kaucje pod gwarancje
plenigzne 1 lch ex v, kaucje poc e ! 47240 317 (317)
bankowe (wartos¢ nominalna/oprocentowanie)
Kredyty bankowe i pozyczki, zobowigzania z tyt.
faktoringu, obligacje (warto$é nominalna/ 210587 (2088) 2088
oprocentowanie)
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto (1771) 1771
Podatek odroczony (337) 337
Razem (1435) 1435

Ryzyko zmian cen surowcow

Poniewaz Spétka w swojej dziatalnosci wykorzystuje szereg surowcow takich jak wyroby ze stali, miedz, kruszywa
oraz wyroby z betonu, jest ona bezposrednio narazona na zmiany ich cen. Prowadzona przez Spotke polityka
ograniczenia ryzyka zmian cen surowcow nie pozwala na catkowite jego wyeliminowanie. Dlatego wieksze
wahania cen materiatébw moga miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki. Dzieki inicjatywie
wdrozenia systemu centralnych zakupow dla wszystkich realizowanych projektéow i wszystkich jednostek
organizacyjnych zaplecza, Spotka zamierza osiggnac istotne i trwate oszczednosci kosztowe oraz zoptymalizowac
zakupy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest gtdwnie z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug. Trakcja PRKil stosuje
polityke zawierania transakcji z kontrahentami o wysokiej wiarygodnosci i weryfikowanej zdolnosci kredytowej.
Ocena zdolnosci kredytowej dokonywana jest cyklicznie. W przypadku negatywnej oceny przysztej zdolnosci
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kredytowej kontrahenta, Spdétka stosuje adekwatne zabezpieczenia finansowe lub majgtkowe majace na celu
minimalizacje ryzyka kredytowego. Stuzby finansowe monitorujg na biezgco stan naleznosci ograniczajgc ryzyko
niesciggalnosci. Wartosc¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada
maksymalnej ekspozycji Spotki na ryzyko kredytowe (bez uwzglednienia zabezpieczen). Poniewaz na dzien
bilansowy 66% catkowitej kwoty naleznosci Spétki stanowig naleznosci od PKP PLK S.A. istnieje istotna
koncentracja ryzyka kredytowego.

Ujawnienia odnosnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych oraz dokonanych odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przedstawiono w nocie 30.

Pozyczki udzielone stanowig w gtéwnej czesci pozyczki udzielone jednostce zaleznej. Ryzyko kredytowe takiej
pozyczki jest ograniczone, poniewaz Spétka kontroluje dziatania operacyjne spotki zalezne;j.

Spoétka wspdtpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci. Wolne srodki pieniezne lokowane
sg w kilku bankach celem unikniecia koncentracji ryzyka dotyczgcego srodkéw ptynnych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci bilansowej nastepujgcych instrumentéw
finansowych:

Wartosc¢ ksiegowa

Maksymalna ekspozycja naryzyko kredytowe 31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki udzielone: 21267 19 254
-jednostkom niepowigzanym 2179 2125
-jednostkom powigzanym 19088 17130
Naleznosci ztytutu dostaw i ustugi pozostate naleznosci brutto 390425 361460
-od jednostek niepowigzanych 387341 356916
-od jednostek powigzanych 3084 4545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14113 33744
Kaucje pod gwarancje bankowg 10129 13 496
Razem 435934 427 955

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Spotka zarzadza ryzykiem finansowym poprzez identyfikowanie, monitorowanie, raportowanie jego czynnikéw,
co ma na celu ograniczenie niekorzystnego wptywu czynnikéw ryzyka walutowego na przeptywy pieniezne
oraz wynik ekonomiczny Spétki. W Spétce instrumenty pochodne wyceniane s3 w wartosci godziwej. Spotka
dla celéw ewidencyjnych wykorzystuje wyceny bankowe.

48.  Pozycje bilansu wyceniane w wartosci godziwej

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie pozycje bilansu wyceniane w wartosci godziwej ze wskazaniem
przyporzagdkowanemu im poziomu hierarchii wartosci godziwej.

31.12.2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Badane

Nieruchomosci inwestycyjne: 17 602 - - 17 602
Nieruchomosci biurowe 17 602 17 602

31.12.2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Przeksztatcone

Nieruchomosci inwestycyjne: 25699 - - 25699
Nieruchomosci biurowe 25699 25699

Zatozenia przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych:
- poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych zostaty opisane w nocie 46 Dodatkowych informacji i
objasnien,

- nieruchomosci inwestycyjnych zostaty opisane w nocie 22 Dodatkowych informacji i objasnien.
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49. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 123 039 138772
Otrzymanych gwarancji i poreczen 113573 124 254
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 9466 14518
Razem naleznosci warunkowe 123039 138772

Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: - 716
Udzielonych gwarancji i poreczen - 716
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 1684351 1867942
Udzielonych gwarancji i poreczen 300979 304 849
Weksli wtasnych 403 850 493193
Hipotek 229500 165 300
Cesji wierzytelnosci 626 397 778032
Cesji zpolisy ubezpieczeniowej 60777 71045
Kaucji 25530 15831
Pozostatych zobowigzan 37318 39692
Razem zobowigzania warunkowe 1684351 1868 658

W wyniku podpisanych z pracownikami uméw o prace Spoétka na dzien 31 grudnia 2014 roku posiadata
naleznosci warunkowe w wysokosci 1 561 tys. zt oraz w przypadku naruszenia przez menadzera jego
obowigzkéw okreslonych w art. 1 Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Spétki w trybie
natychmiastowym bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania ze strony Spétki kare umowng w wysokosci
rownowartosci w ztotych polskich 25.000 EURO za kazde naruszenie oraz réwnowartosci w ztotych polskich
1.000 EURO za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane
i zobowigzania warunkowe w wysokosci 8 339 tys. zt. W roku 2013 naleznosci warunkowe z tego tytutu wynosity
736 tys. zt i zobowigzania warunkowe 8 171 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem
kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zosta¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na koniec roku 2014 utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

50. Istotne sprawy sporne i sgdowe

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Spétka oraz jej podmioty zalezne nie byty strong toczacych sie
postepowan sgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktdére dotyczytyby
zobowigzan Spodtki, ktérych wartosé pojedynczo lub tacznie przekraczataby 10% kapitatow wiasnych
Trakcji PRKil.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w okresie sprawozdawczym toczy sie postepowanie sgdowe, ktére
dotyczy wierzytelnosci Spotki i ktérego wartosé pojedynczo przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spotki wynoszac
55 664 100,89 zt. W opinii Spotki, wierzytelnosé ta jest jej nalezna.

Sprawa dotyczgca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujqcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadftosci uktadowej w Warszawie.
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Spodtka Trakcja S.A. w Warszawie pofaczyta sie ze spotkg Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
we Wroctawiu. W wyniku tego pofaczenia nastepcg prawnym obu spétek jest Trakcja PRKil S.A. w Warszawie.
W zwigzku z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Pétnoc w Warszawie upadtosci spotki
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury sp. z o.o. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spdtka
Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego
zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada 2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w facznej
kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujgcych naleznos¢ gtéwng, odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz
naliczone kary umowne.

Wedle wiedzy Spofki, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakcji PRKil zostaty
uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 294 632,29 zt
z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych
roszczen w tgcznej kwocie 44 956 834,35 zt. Spotka nie zgadza sie z odmowg uznania powyzszej czesci
wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy
uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spétka ztozyta zazalenie.
Sprawa jest w toku.

Sprawa bedgca w toku w okresie sprawozdawczym, a zakoriczona do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W zwigzku z zawartg w dniu 31 maja 2010 roku przez Konsorcjum, ktorego liderem byta Trakcja PRKil S.A.
a PKP PLK S.A. umowg na wykonanie robot budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakow
w obszarze LCS Dzialdowo w ramach projektu POIi$ 7.1-41: ,,Modernizacja linii kolejowej E-65/C-E 65 na odcinku
Warszawa - Gdynia - obszar LCS Dziatdowo” Spétka informuje, iz sprawa o zaptate na rzecz Trakcji PRKil przez
PKP PLK S.A. kary umownej (sprawa zostata opisana w raporcie za Ill kwartat 2014 roku i poprzednich raportach)
w wyniku prowadzonych negocjacji zakonczyta sie zawarciem ugody sadowej w dniu 4 lutego 2015 roku.
Na mocy tejze ugody PKP PLK S.A. zobowigzata sie do zaptaty na rzecz konsorcjum kwoty 15 740 228,58 zt.
Na dzien sporzgdzania niniejszego raportu powyzsza kwota zostata zaptacona przez PKP PLK S.A.

51. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W 2014 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spaotke Trakcja PRKil. W dniu 12 czerwca 2014 roku odbyto
sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Trakcja PRKil, ktore podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto
za 2013 rok w catosci na pokrycie strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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52. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

Aktywa oddane pod zabezpieczenie w wartosci ksiegowej:

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Kaucje

Naleznosci

Razem

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
43780 53570
17 602 25699
25530 15831

172 380 94 357
259 292 189457

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki wzgledem obligatariuszy obligacji serii C, 23 stycznia 2013 roku Spétka
zawarta umowe zastawu, na mocy ktorej w Litewskim Rejestrze Hipotecznym zarejestrowany zostat zastaw na
wszystkich nalezgcych do Spotki akcjach spotki AB Kauno Tiltai. Maksymalna wartos¢ zastawu ustalona zostata

na 44 294 tys. zt.

53. Informacja na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na majatku

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka miata ustanowione nastepujgce zabezpieczenia na swoich aktywach:

Hipoteki

Kwota Przedmiot

obciazenia zabezpieczenia
Obciazona nieruchomosc hipotecznego hipotecznego Uwagi
Nieruchomosci potozone w Warszawie przy ul. Kredyt i linia Rzeczowe aktywa trwate,
Goledzinowskiej, Skaryszewskiej, Gniewkowskiej, Oliwskiej 217 500 gwarancyjna Nieruchomosci
orazwe Wroctawiu przy ul. Lotniczej inwestycyjne
Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu przy ul. Kniaziewicza 12 000 Kredyt Rzeczowe aktywa trwate
RAZEM 229500
Kaucje

Kwota

Przedmiot zabezpieczenia obcigzenia
Zabezpieczenie nalezytego wykonania umow 6293
Zabezpieczenie ptatnosci dot. uméw najmu 1182
Wadium przetargowe 17 429
Pozostate 626
RAZEM 25530
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54. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy.

Przychody
Przychody finansowe

Sprzedaz na Zakupy
Przychody Koszty finansowe z

Podmioty rzecz od ztyt.
. Okres L L ztytutu ztytutu tyt. .
powigzane podmiotéw podmiotéw roznic
. . odsetek  odsetek otrzymanych
powigzanych powigzanych X kurs.
dywidend ..
rnne
Akcjonariusze:
1.01.14-31.12.14 - 1274 - - - -
COMSAS.A. 1.01.13-31.12.13 - - - - - 9
Spotki zalezne:
PRK7 1.01.14-31.12.14 18 551 - - - -
Nieruchomoéci 1.01.13-31.12.13 49 46 - 86 1000 .
T iektS 1.01.14-31.12.14 149 978 - - - -
Orprojextsp.z0.0.- 4 91.13-31.12.13 124 2077 - - - -
. 1.01.14-31.12.14 2 866 10 - - 14 824 -
AB KaunoTiltai 1.01.13-31.12.13 3359 33 - - - -
. 1.01.14-31.12.14 144 - 759 - - -
PEUIMSp. zo.0. 1.01.13-31.12.13 6932 - 838 - - -
Dalba S 1.01.14-31.12.14 34 - - - - -
aiba sp.z0.0. 1.01.13-31.12.13 - - - - - -
AB Kauno Tiltai 1.01.14-31.12.14 - 4 - - - -
Lenkijos skvrius 1.01.13-31.12.13 - 6 - - - -
Wspdlne
1.01.14-31.12.14 665 6976 - - - -
BTW Sp.zo.o. 1.01.13-31.12.13 759 3160 - - - -
R 1.01.14-31.12.14 3875 9793 759 - 14 824 -
azem 1.01.13-31.12.13 11223 5322 838 86 1000 9
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych

na koniec danego roku obrotowego.

Zobowigzania

. . Naleznosci od wobec
Podmioty powigzane o o i X i X
podmiotéw podmiotow Pozyczki Pozyczki
Dzien bilansowy powigzanych powigzanych udzielone otrzymane
Akcjonariusze:
COMSAS.A. 31.12.2014 - 1050 - -
31.12.2013 - 1084 - -
Spotki zalezne:
1.12.2014 127 74 - -
PRK7 Nieruchomosci Sp. zo.o. 3 0
31.12.2013 692 - - -
TORPROJEKT Sp. z0.0. 31.12.2014 30 336 i i
31.12.2013 4 723 - -
AB Kauno Tiltai 31.12.2014 3002 3 ) )
31.12.2013 3305 5 - -
PEUIM S 31.12.2014 23 - 19088 -
tVIop- 20.0. 31.12.2013 1212 - 17130 -
31.12.2014 5 - - -
Dalba Sp.zo.o.
31.12.2013 - - - -
AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius 31.12.2014 . 1 ) )
31.12.2013 - 7 - -
Wspdlne przedsiewziecia:
BTW Sp. 20.0. 31.12.2014 19 2331 - -
31.12.2013 23 1434 - -
31.12.2014 3205 3794 19088 -
Razem
31.12.2013 5237 3252 17 130 -

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Saldo udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza
tabela:

Kwota Kwota
przyznanej Gtéwne zasady pozyczki
pozyczki Waluta Koricowy naliczania pozostata  Charakter powigzan
Pozyczkobiorca (w tys.) umowy termin sptaty odsetek do sptaty kapitatowych
WIBOR1 M
PEUiIM Sp. zo.o0. 4 000 PLN 31.12.2015 ° . * 4595 spo6tka zalezna
marza
WIBOR 1 M +
PEUIM Sp. zo.o. 10500 PLN 31.12.2015 . 11723 spotka zalezna
marza
WIBOR 1 M +
PEUIM Sp. zo.o. 900 PLN 31.12.2015 . 990 spotka zalezna
marza
WIBOR1 M
PEUiIM Sp. zo.o. 500 PLN 31.12.2015 o . * 550 spotka zalezna
marza
WIBOR 1 M +
PEUIM Sp. zo.o. 1200 PLN 31.12.2015 . 1230 spotka zalezna
marza
RAZEM 17 100 19 088

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym ujete sg w czesci krotkoterminowej w pozycji pozostate aktywa
finansowe.

Cztonkowie Zarzadu Trakcji PRKil nie byli akcjonariuszami lub udziatowcami kontrolujgcymi, wspodtkontro-
lujgcymi lub majgcymi znaczgcy wptyw na podmioty spoza Grupy Trakcja.

W roku 2014 nie zawarto istotnych transakcji z kadrg kierowniczg Spétki.
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55. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej i cztonkéw organéw nadzorujacych Spétki w roku 2014:

Wynagrodzenie Zarzadu Spotki Trakcja PRKil:
Rok obrotowy zakoriczony

Wynagrodzenie Zarzadu Spétki 31.12.2014 Badane 31.12.2013 Przeksztatcone

W Jednostce W spoétkach W Jednostce W spoétkach

dominujacej zaleznych dominujacej zaleznych
Ptacei |n.ne krétkoterminowe Swiadczenia 5582 1220 2988 180
pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe - - - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1487 - 3337 -
Ptatnosci na bazie akcji - - - -
Razem 7 069 1220 6 325 180

*) Wysokos¢ wynagrodzenia z uwzglednieniem rekompensaty w przypadku rezygnacji lub odwotania z zajmowanego stanowiska.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spétki Trakcja PRKil:
Rok obrotowy zakoriczony

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spotki 31.12.2014 Badane 31.12.2013 Przeksztatcone

W Jednostce W spoétkach W Jednostce W spétkach
dominujacej zaleznych dominujacej zaleznych
Ptacei inne krétkoterminowe $wiadczenia 438 _ 307 240
pracownicze
Razem 438 - 307 240

56. Istotne zdarzenia w okresie roku obrotowego oraz nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego rocznego sprawozdania finansowego, to jest do dnia
16 marca 2015 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
roku obrotowego.
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Istotne wydarzenia w okresie 2014 roku

RB

Znaczace umowy - kontrakty budowlane

Zawarcie aneksu do umowy podwykonawczej nr U/07C/012/13 z dnia 15.04.2013 r. pomiedzy Trakcja
PRKil S.A. oraz FCC Construccion S.A. W zwigzku z zawartym aneksem wartos¢ przedmiotu umowy ulegta
zwiekszeniu o kwote netto 35.352.344,00 zt. Termin zakoriczenia robdt objetych aneksem strony ustality
na dziern 21.09.2015r.

RB 4/2014

Zawarcie przez Spoétke z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowy na wykonanie zamodwienia
uzupetniajacego polegajacego na wykonaniu prac projektowych i budowlanych na stacji kolejowej t6dz
Widzew od km 4,100 do km 7,200 linii kolejowej nr 17. Warto$s¢ netto umowy: 15.469.388,14 zt
(19.027.347,41 zt brutto). Umowa obowigzuje do dnia 30.09.2015 .

RB5/2014

Zawarcie 2 anekséw do umowy Nr 90/132/281/00/11000838/10/1/I na Zaprojektowanie i wykonanie
robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw —Medyka —granica panstwa na odcinku Podteze —Bochnia
w km 16,000 — 39,000 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw —
Rzeszéw, etap IlI”. Na mocy pierwszego aneksu termin realizacji umowy zostat przedtuzony do dnia
11.02.2015 r. Na mocy drugiego aneksu taczna warto$¢ netto umowy ulegta zmianie do kwoty
583.308.849,27 zt.

RB7/2014

Zawarcie z Pomorskim Przedsiebiorstwem Mechaniczno-Torowym Sp. z 0.0. umowy podwykonawczej,
ktorej przedmiotem jest wykonanie robét torowych i odwodnieniowych. Warto$s¢ umowy: 77.710.780,90
zt. Termin zakonczenia rob6t: 31.12.2014 r.

RB9/2014

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. jako Lidera Konsorcjum oraz PKP PLK S.A. aneksu zdnia 30.06.2014 do
Umowy na roboty budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw —Grabiszyn —Skokowa i Zmigréd
— granica woj. dolnoslaskiego” w ramach projektu POIi$ 7.1 - 4 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na
odcinku Wroctaw — Poznan, Etap Il —odcinek Wroctaw — granica woj. Dolnoslaskiego”, zawartej w dniu
24.05.2011 r. Aneks zmienia termin realizacji umowy na dzien 16.10.2015 r.

RB19/2014

Podpisanie aneksu do umowy podwykonawczej nr P-6/2011 na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych na linii kolejowej Krakdw —Medyka —granica Panistwa na odcinku Podteze —Bochnia w km
16,000—-39,000” w ramach projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E30, odcinek Krakéw —Rzeszéw,
etap Ill1” zawartej pomiedzy Trakcjg PRKil a Thales Polska Sp. zo.0. w dniu 16.05.2011 roku. Aneks zmienia
termin realizacji umowy na dziern 11.01.2015 .

RB20/2014

Podpisanie aneksu do umowy zawartej pomiedzy Trakcjg PRKil S.A. a PKP PLK S.A. na ,, Zaprojektowanie i
wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku
Sedziszéw Matopolski — Rzeszéw Zachodni w km 133,600 — 154,900”. Aneks zmienia termin realizacji
umowy do dnia 4.04.2015 r.

RB21/2014

Podpisanie umowy pomiedzy Konsorcjum, ktérego liderem jest Jednostka dominujaca a PKP PLK S.A. o
zamowienie dodatkowe na zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na kontrakcie LCS Malbork
w ramach projektu POIi$ 7.1 — 1.3 ,, Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa-
Gdynia, obszar LCS Itawa, LCS Malbork". Wartos$¢ netto umowy: 20.982.861,00 zt.

RB22/2014

Podpisanie aneksu do umowy na wykonanie robét budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km
236,920 do km 287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku w
ramach projektu: POIi$ 7.1-1.3 ,,Modernizacja linii kolejowej E 65/ C.E 65 na odcinku Warszawa —Gdynia
— obszar LCS ltawa, LCS Malbork" zawartej pomiedzy Konsorcjum, ktérego liderem jest Jednostka
dominujgca a PKP PLK S.A. Aneks zmienia termin realizacji rob6t na 31.12.2014r.

RB23/2014

Przekazanie informacji o zakoriczeniu negocjacji pomiedzy Zamawiajagcym PKP PLK S.A. a Spdétka w
postepowaniu majgcym na celu udzielenie zamodwienia na: ,Wykonanie robdt dodatkowych
polegajacych na zaprojektowaniu i budowie skrzyzowania bezkolizyjnego dwupoziomowego linii
kolejowej nr 17 z ulicg Niciarniana w todzi w ramach projektu POIi$ 7.1 —24.2 ‘Udroznienie tédzkiego
Wezta Kolejowego (TEN-t), etap |, odcinek t6dz Widzew —tédz Fabryczna’”.

RB34/2014

Podpisanie przez Spétke jako petnomocnika Konsorcjum aneksu do umowy znaczacej na wykonanie robét
budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km 287,700 objetym obszarem
Lokalnego Centrum Sterowania zsiedziba w Malborku w ramach Projektu: Nr POIi$ 7.1-1.3 ,Modernizacja
linii kolejowej E 65/ C-E 65 na odcinku Warszawa —Gdynia —obszar LCS Itawa, LCS Malbork”, zawartej w
dniu 27.05.2011 r. z PKP PLK S.A. Na mocy aneksu zmieniony zostat termin realizacji robdot do dnia
30.06.2015r.

RB 38/2014

Podpisanie przez Spétke jako petnomocnika Konsorcjum aneksu do umowy znaczacej na zaprojektowanie
i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw —Medyka —granica panstwa na odcinku Debica
—Sedziszéw Matopolski w km 111,500 —133,600 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-
E 30, odcinek Krakéw — Rzeszow, etap IlI”; Przetarg 2.2, zawartej w dniu 16.12.2010 r. z PKP PLK S.A. Na
mocy aneksu zmieniony zostat termin realizacji robét do dnia 8.07.2015 .

RB39/2014
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Znaczace umowy - pozostate

Zawarcie przez spotke zalezng, AB Kauno Tiltai, aneksu do umowy kredytowej zawartej zbankami Nordea
Bank Finland Plc oddziat na Litwie oraz AB DNB bankas. Przedmiotem aneksu jest przedtuzenie terminu
obowigzywania linii kredytowej udzielonej spdtce AB Kauno Tiltai do dnia 31.08.2015 r. Limit linii
kredytowej wynosi 18.000 tys. Euro.

RB1/2014

Rejestracja w Litewskim Rejestrze Hipotecznym zastawu na wierzytelnosciach nalezacych do spotki
zaleznej AB Kauno Tiltai na rzecz zastawnika: banku Nordea Bank Finland Plc oraz AB DNB bankas.
Ogdlna wartos¢ brutto wierzytelnosci bedacych przedmiotem zastawu wynosi 197.762.364,77 LTL.

RB2/2014

Spoétka zawarta z Alior Bank S.A. umowy o tacznej wartosci 145.000.000 zt, w tym dwa aneksy do
znaczacych umow o tacznej wartosci 95.000.000 zt oraz umowy o limit na produkty o charakterze
gwarancyjnym.

RB12/2014

Zawarcie przez spoétke zalezng, AB Kauno Tiltai, aneksu do umowy kredytowej zawartej z bankami Nordea
Bank AB oraz AB DNB bankas. Aneks zmienia zaréwno kwoty jak i terminy poszczegdlnych produktow
bankowych objetych umowa.

RB25/2014

Podpisanie aneksu do umowy faktoringu z regresem z dnia 10.05.2013 r. zawartej pomiedzy Spotka i
mFactoring S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.). Na mocy aneksu wprowadzono tekst jednolity umowy oraz
zmieniono limit finansowania do kwoty 100.000 tys. zt.

RB35/2014

Zmiany w Grupie Kapitatowej

Wykreslenie z rejestru przedsiebiorcow spodtki zaleznej od Emitenta, Producent Kostki Brukowej i
Galanterii Betonowej Brux Sp. zo.o. w likwidacji

RB8/2014

Zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki dominujacej

W dniu 15.05.2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki, podjeta uchwate, moca ktérej powotata nastepujacych
cztonkdw Zarzadu Spétki na nowa, wspdlng, trzyletnig kadencje: Pan Roman Przybyt (ktéry bedzie petnit
funkcje Prezesa Zarzadu Spdtki), Pan Nerijus Eidukevicius, Pani Marita Szustak, Pan Jarostaw
Tomaszewski, Pan Stefan Dziedziul (ktérzy bedg petnili funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki).

RB14/2014

Otrzymanie w dniu 31.12.2014 r. o$wiadczen o rezygnacji zwykonywania funkcji cztonka Zarzadu Spotki:
od Pana Stefana Dziedziula (w zwigzku z przejsciem na emeryture) oraz od Pani Marity Szustak.

RB37/2014
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Proces scalenia akcji Spotki

Zwotanie na dziern 16.10.2014 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Trakcja PRKil S.A.

. . L. . i RB24/2014

Opublikowanie tresci projektéw uchwat NWZ.
Publikacja tresci uchwat podjetych na NWZ Spéftki, ktére odbyto siew dniu 16.10.2014 r. RB26/2014
Przekazanie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na NWZ Spotki, RB 27/2014
ktére odbyto siew dniu 16.10.2014 r.
Rejestracja przezSad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat KRS zmian Statutu Spétki, wynikajacych z
tresci uchwat NWZ z dn. 16.10.2014 r. Rejestracja zmian w KRS Spétki w zakresie kapitatu Spétki i emisji  RB29/2014
akcji (struktury kapitatu zaktadowego Emitenta).
Wyznaczenie dnia referencyjnego na 5.12.2014 r. i ztozenie wniosku o zawieszenie obrotu akcjami w RB 30/2014
zwigzku z procesem scalenia akcji Spotki.
Podjecie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty nr 1311/2014 z dnia
24.11.2014 r. zawieszajacej obrot akcjami Spotki od dnia 1.12.2014 r. dodnia 12.12.2014 r. (wftagcznie)w RB31/2014
zwigzku z przeprowadzaniem procesu scalania akcji Spotki.
Przyjecie tekstu jednolitego Statutu Spotki przez Rade Nadzorcza Spotki. RB32/2014
Podjecie przez Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. uchwaty nr 1015/2014, w ktorej
dziern 12.12.2014 r. okreslony zostat dniem wymiany 411.196.384 akcji Spotki o wartosci nominalnej RB 33/2014
0,10 zt kazda, oznaczonych kodem PLTRKPLO0014 na 51.399.548 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,80
zt kazda.
Pozostate
Umorzenie przez Sad Okregowy w Warszawie postepowania w sprawie z powddztwa akcjonariusza Spoétki -
osoby fizycznej - przeciwko Spdétce o stwierdzenie niewaznos$ci uchwat podjetych w dniu 12.12.2012 r.na RB6/2014
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Publikacja Raportu z wyceny akcji spétki AB Kauno Tiltai sporzadzonego przez biegtego rewidenta, w

. . . . " - . RB10/2014
zwigzku zwarunkami emisji obligacji na okaziciela serii C.
Rada Nadzorcza Spétki w dniu 15.05.2014 roku podjeta decyzje o wyborze Deloitte Polska Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jako podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i RB13/2014
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.
Zwotanie na dzien 12.06.2014 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Trakcja PRKil S.A. RB15/2014
Opublikowanie tresci projektéw uchwat NWZ. RB16/2014
Publikacja tresci uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki, ktére odbyto sie w dniu RB17/2014
12.06.2014 r.
Przekazanie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Spétki, RB 18/2014
ktore odbyto siew dniu 12.06.2014 r.
Nabycie przez Spétke w dniu 18.12.2014 r. 17.914 wtasnych obligacji na okaziciela serii E o wartosci RB 36/2014

nominalnej 1.000 PLN kazda w celu ich umorzenia.

RB-Raport biezqcy
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Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

RB

Znaczace umowy - kontrakty budowlane

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. oraz PKP PLK S.A. aneksu do umowy znaczacej na zaprojektowanie i
wykonanie przebudowy stacji t6dz Widzew i cze$ci szlaku £édz Fabryczna —t6dz Widzew od km 2,250 do
km 7,200 wraz z urzagdzeniami srk i telekomunikacji dla catego odcinka t6dz Fabryczna — t6dz Widzew
oraz modernizacji linii objazdowej tédZz Widzew — tddz Chojny — t6dz Kaliska, zawartej w dniu
30.06.2011 r. Aneks zmienia termin realizacji umowy na dzien 14.12.2015 .

RB1/2015

Podpisanie przez Spétke z PKP PLK S.A. umowy o ,Wykonanie robét dodatkowych polegajacych na
zaprojektowaniu i budowie skrzyzowania bezkolizyjnego dwupoziomowego linii kolejowej nr 17 z ulica
Niciarniang w todzi w ramach projektu POIi$S 7.1 —24.2 ‘Udroznienie tédzkiego Wezta Kolejowego (TEN-t),
etap |, odcinek t6dZz Widzew — tédz Fabryczna’”. Wartos¢ netto umowy: 56.045.000,00 zt. Termin
realizacji petnego zakresu przedmiotu umowy podzielono na czesci a najpdzniejsza z nich zostanie
zrealizowana do dnia 30.08.2016 .

RB2/2015

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. jako Petnomocnika Konsorcjum oraz PKP PLK S.A. porozumienia
modyfikujgcego umowe znaczacg nr 90/104/121/00/17000031/10/1/I z dnia 30.11.2010 r. na
,Modernizacje linii kolejowej E30, etap Il odcinek Zabrze — Katowice — Krakdéw Przetarg nr 1 —
Modernizacja odcinkéw: Jaworzno Szczakowa — Trzebinia (km 15,810 -29,110 linii nr 133) Jaworzno
Szczakowa —Sosnowiec Jezor (km 0,000 — 6,847 linii 134)”. Na mocy porozumienia zmodyfikowany zostat
termin realizacji robdét do dnia 30.06.2015 r. oraz zakres robdt, ktéorych nowa wartos¢ netto wyniesie
55.860.846,48 zi.

RB 3/2015

Dokonanie rozliczenia przez Konsorcjum Trakcja Polska i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowy zawartej
w dniu 31.05.2010 r. na wykonanie robdt budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakdw
w obszarze LCS Dziatdowo w ramach projektu POIi$7.1-41: ,Modernizacja linii kolejowej E-65/C-E 65 na
odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Dziatdowo”. Zawarcie ugody przedsgdowej, na mocy ktorej
Zamawiajacy zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Konsorcjum kwoty 15.740.228,58 zt. Dodatkowo,
niezaleznie od zawartej Ugody, Zamawiajacy zobowigzat sie zaptaci¢ na rzecz Konsorcjum kwote
7.259.771,42 zt z tytutu pokrycia kosztéw wykonywania Kontraktu w wydtuzonym czasie oraz kwote
17.997.919,06 zt brutto w zwigzku z wynagrodzeniem za roboty wykonane w poprzednich okresach w
trakcie trwania kontraktu.

RB6/2015

Pozostate

W dniu 12.01.2015 r. Spoétka przekazata terminy publikacji raportéw okresowych w 2015 roku.

RB4/2015

W dniu 22.01.2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate w zwigzku
zumorzeniem przez Spotke, 17.914 obligacji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda,
kod ISIN: PLTRKPLO0O0S89.

RB5/2015

W dniu 11.02.2015 r. na podstawie otrzymanych wstepnych raportéw zwyceny aktywdédw wchodzacych
wsktad portfela nieruchomosci inwestycyjnych Emitenta oraz spdtek nalezacych do jego Grupy
Kapitatowej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 7.264
tys. zt. Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego wartosé nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych wytacznie
przez Emitenta wyniosta 7.608 tys. zt.

RB7/2015

W dniu 20.02.2015 r. w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy (tzw. goodwill)
przypisanej do osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, w ktérego sktad wchodzg nastepujace spotki
zalezne: PEiM Sp. z o.0., Dalba Sp. z 0.0. oraz PDM Biatystok S.A., dokonano odpisu aktualizujgcego
wartos¢ firmy w kwocie 37.431 tys. zt.

RB9/2015

W dniu 11.03.2015 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o utworzeniu na 31.12.2014 roku odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug od spoétki nie nalezacej do Grupy Emitenta w
wysokosci 5.163 tys zt.

RB11/2015

RB-Raport biezqcy

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki

W dniu 19.02.2015 r. Pan Roman Przybyt ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Trakcji PRKil S.A. z
przyczyn osobistych. W zwigzku z rezygnacjg Pana Romana Przybyta Rada Nadzorcza Spoétki powierzyta
Panu Jarostawowi Tomaszewskiemu, Dyrektorowi Finansowemu i dotychczasowemu Wiceprezesowi
Zarzadu, petnienie obowigzkdw Prezesa Zarzadu Spodtki. Ponadto,Rada Nadzorcza Spétki przyjeta
oswiadczenie Pani Marity Szustak o cofnieciu rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki.

RB 8/2015

57. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana S$rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszymi
informacjami finansowymi nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystgpita koniecznos¢ przeksztatcenia

sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.
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58. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spétce ksztattowato sie nastepujaco:

Przecietne zatrudnienie w Spétce w okresie sprawozdawczym:

Zarzad
Administracja
Dziat sprzedazy
Pion produkcji
Pozostali
Razem

Zatrudnienie w Spoéfce na dzien bilansowy ksztattowato sie nastepujgco:

Zatrudnienie w Spétce na dzien bilansowy:
Zarzad

Administracja

Dziat sprzedazy

Pion produkcji

Pozostali

Razem

59.  Aktywa ZF$S oraz zobowiazania ZF$S

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
5 5
142 145
4 25
851 861
11 15
1013 1051
31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
5 6
139 153
4 24
853 817
11 14
1012 1014

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczed Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20
pracownikow na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych
jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi

zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywdéw Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztow oraz saldo netto skompensowanych

aktywow i zobowigzan Funduszu:

Pozyczki udzielone pracownikom

Srodki pieniezne

Zobowigzania ztytutu Funduszu

Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

31.12.2014 31.12.2013
Badane Przeksztatcone
1118 1157

889 513
(1191) (1435)

816 235

1275 1309
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60. Wynagrodzenie audytora
Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Trakcja PRKil podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan Grupy
i Jednostki dominujgcej jest Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 19.
W dniu 10 czerwca 2014 roku, Jednostka dominujgca zawarta umowe z Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. na:

Przeglad pofrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci
Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci.
Umowa zostata zawarta na okres wykonania przedmiotu umowy.

Wysokos¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi Swiadczone na rzecz Spétki przedstawia ponizsza tabela

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013

Ztytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 148 110
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 77 55
Z tytutu doradztwa podatkowego - 9
Pozostate ustugi - 10
225 184

Razem
*W 2013 roku podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan Grupy i Jednostki dominujgcej byta spétka BDO Sp. z 0.0. W zwiqzku z
tym kwoty wykazane w powyzszej tabeli za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku dotyczq ustug Swiadczonych przez BDO Sp. z o.0.

Wynagrodzenie za badanie wybranych spétek Grupy Trakcja jest ptacone na podstawie odrebnych umow
zawartych pomiedzy podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i kazdg z wybranych spétek

Grupy.
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Warszawa, 16 marca 2015 roku

Jarostaw Tomaszewski Marita Szustak
Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Stefan Dziedziul Nerijus Eidukevicius
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzqdzajgcy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Trakcji PRKil S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoétki Trakcja PRKil S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ztotej 59 (dalej ,,Spotka™), na ktore sktadajg sie bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych
dochodow, zestawienie zmian w kapitatach wtasnym, rachunek przeptywoéw pieni¢znych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowo$ci i inne informacje objasniajace
w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami Sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
Z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Spoétki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnos$ci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
W sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowg ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoftki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku bylo
przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony, ktoéry z dniem 21 marca 2014 roku wydat
opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow
warto§ciowych oraz warunkoOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maciej Krason
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maciej Krason — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2015 roku



TRAKCJA PRKIil S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI TRAKCJA PRKil S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Spotka dziata pod firmg Trakcja PRKil S.A. (dalej ,,Spotka™). Siedziba Spotki jest Warszawa,
ul. Ztota 59.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru

przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
w Warszawie pod numerem KRS 0000084266.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 41.119.638,40 zt
i dzielit si¢ na 51.399.548 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ glownie w zakresie robot budowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budowli inzynierii ladowej oraz robot budowlanych

specjalistycznych.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Jarostaw Tomaszewski —  p.o. Prezesa Zarzadu,
—  Marita Szustak —  Wiceprezes Zarzadu,
— Nerijus Eidukevicius —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Stefan Dziedziul —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujagce zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

— wdniu 31 grudnia 2014 roku Stefan Dziedziul ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spoftki a jego mandat wygasa z dniem 31 marca 2015 roku,

— w dniu 19 lutego 2015 roku Roman Przybyt ztozyt rezygnacj¢ z pelienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki i jego mandat wygast w tym samym dniu,

— w dniu 19 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza powotala z tym dniem roku Jarostawa
Tomaszewskiego do petnienia obowiazkéw Prezesa Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2013 roku wedtug zatwierdzonego sprawozdania finansowego zamkneta sie
zyskiem netto w wysoko$ci 26.219.635,62 zt. Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy
2013 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony BDO Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto si¢ w dniu 12 czerwca 2014 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastepujacym podziale zysku netto za rok 2013:

—  przekazanie zysku na pokrycie straty z lat ubiegtych — 26.219.635,62 zt.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 26 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 26 czerwca 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 czerwca 2014 roku, zawartej pomiedzy
Spotka a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Macieja Krasonia (nr ewidencyjny
10149) w siedzibie Spotki w dniach od 24 do 28 listopada 2014 roku, od 9 do 27 lutego 2015 roku
oraz poza siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz speiniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy 0 biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Dostepnosé¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i Kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 16 marca
2015 roku.
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa
W pordéwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow 2014 2013
i strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 966.084 752.473
Koszty dziatalnosci operacyjnej (899.824) (741.240)
Wynik na dziatalnos$ci operacyjne;j 57.000 26.490
Zysk (strata) netto 49.797 24.808

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. z)

Zapasy 19.719 42.191
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 370.158 352.587
Aktywa obrotowe 468.928 478.363
Suma aktywow 1.072.553 1.084.575
Kapital (fundusz) wlasny 581.244 533.977
Zobowiq'zania. krétlfoter.minowe (W tym krétkoterminowe 431325 453.022
rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 265.691 220.008
Suma zobowigzan i rezerw 491.309 550.598
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentownos¢ sprzedazy 6% 4%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 9% 5%
— wskaznik rotacji majatku 0,90 0,69
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 135 105
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 97 91
— wskaznik rotacji zapasé6w w dniach 12 20
Ptynnos¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 46% 51%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 54% 49%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) 37.603 25.341
— wskaznik ptynnos$ci 1,09 1,06
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,04 0,96

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2014 nastepujacych
tendenciji:

—  wzrost rentownosci sprzedazy i rentownos$ci netto kapitatu wlasnego,

—  wzrost rotacji majatku,

— wazrost okresow rotacji naleznosci oraz zobowiazan i spadek okresu rotacji zapasow,

—  spadek stopy zadtuzenia Spotki,

— wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wasnym,

—  wzrost kapitatu obrotowego netto,

—  wzrost wskaznika ptynnosci oraz wskaznika podwyzszonej ptynnosci.
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci, a w zakresie wyceny
aktywow 1 pasywoOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSSF
1 przyjeta do stosowania przez Zarzadu. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktorych Spotka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnos$ci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady (polityki) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku,
z wyjatkiem kwestii opisanych ponize;j.

W badanym roku obrotowym Spoétka dokonata zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci
w zakresie ujmowania przychodoéw, kosztow, aktywow oraz zobowigzan wynikajacych z tytutu
realizowanych umoéw konsorcjalnych, ujmowania prawa wieczystego uzytkowania gruntow oraz
prezentacji kosztoéw z tytulu §wiadczen pracowniczych.

Powyzsze zmiany i ich wplyw na poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz bilansu
zostaty opisane w nocie nr 10 do sprawozdania finansowego sp6tki Trakcja PRKil S.A. na dzien
31 grudnia 2014 roku.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowos$ci, ktoére mialyby wpltyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie niezbednym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1.072.553 tys. 74,

— rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 49.797 tys. zl,

— sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace catkowity dochod ogotem w kwocie 48.356 tys. zt,

—  sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 47.267 tys. zi,

— rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote 19.631 tys. z1,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci 1 inne
informacje objasniajace.
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3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoélce sktadajg sig:
—  $rodki trwate w kwocie 103.875 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 9.554 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkoéw trwatych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki

majatkowe.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych oraz wycenianych metoda praw wiasno$ci.

Spotka posiada udzialy w nastgpujacych jednostkach:

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. —16.516 tys. zt — udziat 100%,
Torprojekt Sp. z 0.0. —1.400 tys. zt — udziat 100%,
AB Kauno Tiltai —364.109 tys. zt — udzial 96,84%,
PEUIM Sp. z 0.0. — 65 tys. zt — udziat 0,2%.

Jako inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci spotka ujmuje 50% udziat
w kapitale spotki Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. o wartosci 2.008 tys. zt.

W wyniku weryfikacji testow na utrate wartosci sporzadzonych przez Spétke na dzien 31 grudnia
2014 roku potwierdzono, ze nie wystepuje ryzyko trwatej utraty wartosci posiadanych udziatow.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujgcych zostala prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.

Ponizej zaprezentowana zostata struktura wiekowa zapasoéw podlegajacych wiekowaniu:

. Wartos¢ zapaséw
Czas zalegania

(brutto)

ponizej 30 dni 5.795.898
30-89 10.039.626
90-179 2.293.555
180 - 269 1.220.011

270 - 364 269.680
powyzej 365 2.304.439
SUMA 21.923.209

Naleznosci
Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie

objasniajacej t¢ pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciagnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalno$ci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.
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Struktura wickowa zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajgcej t¢ pozycje
bilansu.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania
Struktura czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoS$ci Spolki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebg¢dacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim
zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Maciej Krason
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maciej Krason — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2015 roku
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